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GUNLUK YORUM PiYASA KAPANISLARI
Glnliik Aylik Yilhk
Kiresel piyasalarda Fed yetkililerinin  sahin _ Kapanig Degisim Degisim Degisim
aciklamalari faiz artirimi beklentilerini gliglendirirken ~ BIST-100 11.811 %12 -%36 %111
ABD tahvil faizlerini yukari tasiyor. Rusya-Ukrayna  BIST-30 14.815 %12 %25 %286
mizakereleri ve ABD-iran gerilimi izleniyor. Ek  BIST-BANKA 16.859  -%0.7 %44 %166
olarak Nvidia kaynakli gelismeler teknoloji BIST-SINAI 14.106 %2,0  -%10,3 %2,8
hisselerinde baski yaratiyor. Bu sabah ABD vadelileri YURTDISI PIYASALAR
yatay, Asya borsalari negatif tarafta. Yurt icinde Shangai Comp* 3.643 -%0,4 %4,2 -%9,6
TCMB, Enflasyon Raporu'nda 2026 vyil sonu NIKKEI 225* 61.160 %0,6 %9,8  %19,3
enflasyon tahminini  %28'den %29,5'e, 2027 Hang Seng* 23.710 %1,2 %26 -%12,4
tahminini  %15'ten %21'e yUkseItti. ig talebin Dow Jones 52.297 -%0,4 %1,2 %10,2
dezenflasyonist seviyelerde oldugu belirtilirken eneriji S&P 7.592 -%0.4 %27 %127
ve gida fiyatlarindaki yukari yonlu risklerin canh NASDAQ 25.366 -%0.4 %68 %109
kaldigi vurgulandi. TCMB Bagkani Fatih Karahan,  aimanya pax 26.772 %04 %60 %114
fiyat istikrar saglanincaya kadar siki para politikasi  jngitere FrsE 100 10.863 %0.3 %20  %10,8
durusunun  surdurlecegini  belirtti.  Revizyonun ¢ o. cac 40 8.361 %0.3 %6.8 %16
beklentilerle uyumly (.)Im.a.3| .nedenlylle Arallk ayinda Brezilya BOVESPA 171.324 %04 %17.2 %9.0
100 _paz pue_mllk faiz |_nd|r|m| bekle_nt|m|2| koruyoruz. Hindistan SENSEX 81.733 %02 %119 %33
Bugun yurt iginde cari denge ve Piyasa Katilimcilari MSCI GOP Endeksi 1.555 %13 %63 %103
Anketi (10.00), Avrupa'da biyime ve istihdam  peyiz piyasaLar ’ ’ ’
(13.00), AE’_:_D de UFE ver_llerl (_16.30) takip edilecek. USDITL o e D e
Endeks din %1,24 ylkseligle 11.811 puandan
: . . EUR/TL 55,7431 %0,0 %07  %13,2
kapanirken iglem hacmi 136 milyar TL oldu. BIST EUR/USD 11055 %00 913 950
100 endeksinin glne hafif asagi yonli baglamasini USDIUPY 1;9 54 °/°0’1 0/01’0 ;3’4
bekliyoruz. 11.900 ilk direng; asiimasi halinde 12.000  Z-" ’ e on o
gindeme gelebilir. Geri cekilmelerde 11.690 ve
11.570 destekleri izlenecek. Haftanin son islem giing ~ Altin ($/ens) 3.895 %05 %64 %66
olmasi nedeniyle olasi kar satislari oynakhigr ~ Gumis (S/ons) bl S il el
artirabilir. Brent ($/varil) 95,7 -%0,2 -%7,1 %53,6
Bugday ($/ton) 606,5 %12 -%11,2 -%2,0
. . EKONOMIK GOSTERGELER
SIRKET HABERLERI: ABD 10 Yillik Tahvil 512 0,00bp -0,09bp 1,00 bp
ARCLK/CCOLA VIX 18,70 %6,9 %225 -%86,5

MAKRO HABERLER:
Enflasyon Raporu IV
Parasal Gostergeler (06 Kasim, 2026)

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ARCLK

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Arcelik'in uzun vadeli kredi notunu “B+"dan
“B”ye indirirken, not gérinimudnd “Negatif’ olarak teyit etti. S&P, kredi not indirim sebebini sirketin finansal
gostergelerindeki bozulmayi, zayif tlketici talebini, fiyat baskilarini ve ylksek finansman maliyetleri olarak
belirtti.

CCOLA

Coca Cola igecek, diin aksamki KAP paylasiminda S&P’nin uzun vadeli ihraggi kredi notunu "BB+" olarak
teyit ettigini, kredi not gérinimunu ise "Duragan"dan "Pozitif'e yukselttigini agiklamistir. S6z konusu
degerlendirme; S&P'nin CCl'in kredi goéstergelerinin 2026-2028 déneminde iyilesmesini strdirecegine
yoénelik beklentisini yansitmaktadir. Bu iyilesmenin, makroekonomik zorluklara ragmen, gucli uluslararasi
blylume performansi, etkin nakit akisi yonetimi, disik kaldirag seviyesi ve yurt icindeki benzer sirketlere
kiyasla daha duslk finansman maliyetlerinin destegiyle gerceklesmesi beklenmektedir. Pozitif gérinim,
CCl'In kredi metriklerinde 2027 yil itibariyla ilave iyilesme kaydetmesi halinde kredi notunun
yiukseltilebilecegine isaret etmektedir. Bu kapsamda, operasyonlardan yaratilan serbest nakit akisinin toplam
borca oraninin %25 seviyesinin belirgin sekilde lzerinde gergeklesmesi ve FAVOK / faiz gideri karsilama
oraninin 6,0x seviyesine dogru gl¢lenmesi temel gostergeler arasinda yer almaktadir. Hafif pozitif.

MAKRO HABERLER

Enflasyon Raporu IV

Yil sonu tahmini %29,5’e yiikseltildi... Din dizenlenen Enflasyon Raporu bilgilendirme toplantisinda
TCMB, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28’den %29,5’e ylukseltirken, 2027 yili tahminini OVP ile uyumlu
olacak sekilde %15’ten %21’e revize etti. 2028 yil sonu enflasyon tahmini de %9’dan %13,5’e yukseltilerek
tek haneli enflasyona donus otelendi. Varsayimlar tarafinda Banka, petrol fiyati tahminini 2026 yili icin 87,8
dolardan 97,2 dolara, 2027 yili igin ise 76,4 dolardan 86,7 dolara yiikseltti. ithalat fiyatlarinin 2026 yilinda
%10,6 artmasini bekleyen TCMB, 2027 yili icin %0,1’lik sinirh bir gerileme 6ngoérdu. Gida enflasyonu
tahminleri de yukari yonli gincellenerek 2026 yih icin %28,5’ten %31,3’e, 2027 yil icin %19’dan %24’e
cikarildi. Toplanti sonrasindaki soru-cevap boéliminde Baskan Karahan’in piyasa beklentilerini belirgin
sekilde degistirecek bir mesaj vermedigi goruldi. Bununla birlikte, sebze fiyatlarindaki artis nedeniyle Kasim
ay! enflasyonunda yukari yonlu risklere dikkat ¢ekti. Mevcut kosullarin devam etmesi halinde Aralik ayindaki
PPK toplantisinda 100 baz puanlik faiz indirimi beklentimizi koruyoruz. 2026 yil sonu igin enflasyon
beklentimiz %29,5 olarak sekillenirken, 2027 yili enflasyon tahminimizi ise %23,5 seviyesinde tutmaya devam
ediyoruz.

Riskler daha dengeli goriiniiyor... TCMB, enflasyon gérinimune iligkin risklerin her iki yonde de
bulunduguna dikkat g¢ekti. Yukari yonlu riskler tarafinda, savasin seyrine bagli olarak petrol fiyatlarinin baz
varsayimlarin tzerinde kalmasi, eneriji altyapilarina yonelik guvenlik tehditleri ve Avrupa’nin LNG talebindeki
artis 6ne cikiyor. Gida tarafinda ise tarimsal emtia ve girdi fiyatlarindaki olasi artiglar, meyve-sebze arzina
yonelik riskler ve yonetilen Urlnlerde ertelenmis fiyat ayarlamalari enflasyonist baski olusturabilecek unsurlar
olarak siralaniyor. Ayrica, arz goklarinin daha sik ve kalici hale gelmesinin enflasyon ataletini
guclendirebilecegdi belirtiliyor. Asagdi yonli riskler ise petrol fiyatlarinin beklentilerin altinda kalmasi, meyve-
sebze arzinin olumlu seyretmesi ve para politikasindaki sikilasmanin etkisiyle yurt ici talebin dngorilenden
daha zayif gerceklesmesi etrafinda sekillendi.
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i¢ talebe iliskin degerlendirmeler... TCMB, i¢ talepteki yavaslamanin tiglincii geyrekte de devam ettigini
ve talep kosullarinin dezenflasyonist seviyelerde bulundugunu vurguladi. Altin hari¢ perakende satislardaki
blylimenin yavaglamayi surdirdigund, trendden arindirildiginda ivme kaybinin daha belirgin hale geldigini
belirten Banka, kart harcamalarinin da birkag geyrektir yataya yakin seyrettigine dikkat gekti. Nitekim, ¢ikti
acigr gostergelerinin blyuk cogunlugunun ve ortalamasinin negatif boélgede kalmasi da bu goérinimi
destekliyor. TCMB, 6nimizdeki dénemde talep kosullarinin dezenflasyonist etkisini korumasini bekliyor.

Soru-cevap oturumundan one c¢ikan noktalar... Soru-cevap bolimunde yoneltilen sorularin buylik
bolimu, son donemde yasanan fon piyasasindaki calkantilar etrafinda yodunlasti. Baskan Karahan, séz
konusu gelismelerin ekonomi Uzerinde likidite ve servet etkisi olmak Uzere iki farkli kanaldan etkili
olabilecegini belirtti. Likidite kanalini reel sektér Uzerinden degerlendiren Karahan, TCMB'nin daha once
yayimladigi etki analizinde bu yonde sinirli bulgulara ulasildigini ifade etti. Servet etkisinin ise dlgtlmesinin
daha glg¢ oldugunu belirten Karahan, gecmis calismalara atifta bulunarak hisse senedi piyasasindaki fiyat
dususglerinin servet Uzerindeki etkisinin gorece sinirl kalabilecegini dile getirdi. Bununla birlikte, hisse senedi
yatirimci sayisinin ge¢gmis donemlere kiyasla artmis olmasi nedeniyle s6z konusu etkinin daha belirgin
olabilecegini, ancak fiyatlardaki gerilemenin ne 6lgiide kalici olacaginin heniiz net olmadigini vurguladi.
Karahan, i¢ talepte bir soguma gozlemlediklerini belirtirken, bu gérinimde altin fiyatlarindaki gerileme,
savasin devam etmesi, para politikasinin gecikmeli etkileri ve fon piyasasinda yasanan gelismelerin rol
oynadigini ifade etti. Bu faktorlerin etkisini ayri ayri 6lgmenin glc oldugunu belirten Baskan, fon piyasasindaki
gelismeler sonrasinda talep Uzerinde asagi yonlu risklerin arttigina da dikkat ¢ekti.

Tark Lirasi'nin ABD dolari karsisindaki deger kaybinin bir miktar hizlanmasina iliskin soruyu yanitlayan
Karahan, TL tercihinde faiz oranlarinin tek belirleyici olmadigini, stopaj oranlari ve enflasyon beklentilerinin
de 6nemli rol oynadidini belirtti. Diger taraftan, Karahan’in maliye politikasiyla esgidiman artirillabilecegine
yoénelik degerlendirmesi, dnimuiuzdeki ddnemde mevduat ve fon piyasalarina yénelik stopaj dizenlemelerinin
de gindeme gelebilecegine isaret ediyor. Bagkan ayrica, TL'nin gl¢lu seyrinin dolarizasyonun azaltiimasinda
onemli bir islev gordiiginu ve mevcut talep kosullarinda déviz kuru gegiskenliginin zayifladigini vurguladi.

Tark tahvil faizlerinin gorece yuksek seyrine iliskin soruda ise Karahan, kiresel olgekte faizlerin de
yukseldigine ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seyrin tahvil fiyatlamalari Gzerinde etkili olduguna dikkat
cekti. TCMB'nin operasyonel ¢ergevenin etkinligini artirmak amaciyla yil basinda 450 milyar TL'lik tahvil alim
limiti belirledigini ve buglne kadar 373 milyar TL tutarinda alim gerceklestirdigini hatirlatan Karahan, mevcut
limit dahilinde 77 milyar TL'lik ilave alim alani bulundugunu ortaya koydu.

Son olarak, 2027 yil tahminlerinde asgari Ucret artisina iliskin belirli bir varsayim paylasmayan Karahan,
butce aciginin GSYH'ye oranini OVP'de dngdrulen %3,5 seviyesinin altinda varsaydiklarini belirtti. Ayrica,
eneriji fiyatlarindaki yukselisin 2026 yili enflasyonuna 7 puana yakin etki yaptigini ifade etti.

Parasal Gostergeler (06 Kasim, 2026)

Rezervlerde kismi toparlanma... TCMB’nin brit rezervleri, 6 Kasim haftasinda 3,0 milyar dolar artarak
161,1 milyar dolara yukseldi. Bu artisin 2,0 milyar dolari altin rezervlerindeki yukselisten kaynaklanirken,
doviz rezervleri de 0,9 milyar dolar artti. Buna gore, brut rezervlerde yilbagindan bu yana kaydedilen dusus
32,8 milyar dolara, son 52 haftalik ddnemdeki kimdalatif kayip ise 24,0 milyar dolara ulasti. TCMB’nin toplam
varliklarindan toplam yudkamlullklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler, 33,0 milyar dolardan 36,4
milyar dolara yukseldi. TCMB’de tutulan Hazine mevduati dahil net rezervler de 39,8 milyar dolardan 43,2
milyar dolara ¢ikti. TCMB’nin bankalarla gerceklestirdigi swap islemleri dahil net déviz pozisyonu ise bir
onceki haftaki 19,5 milyar dolar seviyesinden 23,6 milyar dolara yukseldi.
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Hisse senedi piyasasina yabanci girisi... Yurt disi yerlesikler, 6 Kasim haftasinda 367 milyon dolarlik hisse
senedi ve 906 milyon dolarlik tahvil (kesin alim, ters repo ve teminat islemleri) alimi gerceklestirdi. Béylece,
yabancilarin hisse senedi portféyunun piyasa degeri 31,3 milyar dolardan 32,3 milyar dolara ylkselirken,
tahvil portfoylerinin piyasa degeri de 23,9 milyar dolardan 24,8 milyar dolara ¢ikti. Son 52 haftalik donemde
yabancilarin hisse senedi piyasasindaki net girisi 2,3 milyar dolar olarak gerceklesirken, repo iglemleri dahil
tahvil pozisyonlarindaki artis 7,0 milyar dolara ulasti. Yabancilarin 6zel sektér tahvil piyasasindaki
pozisyonlari da 2,4 milyar dolar artti. Ayrica hesaplamalarimiza goére, yurt disi yerlesikler 6 Kasim haftasinda
swap kanali Uzerinden 3,6 milyar dolarlik giris gerceklestirdi
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Temettu Tablosu

13 Kasim 2026

. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,32 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 25,24 6,2%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 8,08 1,2%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 343,25 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 44,28 1,9%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 25/11/26 11,40 0,1%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 25/11/26 18,54 0,5%
FROTO 33.986 10.773 31,7% 3,07 26/11/26 73,35 9,1%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 7,80 3,5%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 177,90 1,2%
OYAKC 8.763 2.431 27,7% 0,50 07/12/26 19,28 2,6%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 95,30 4,2%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 77,10 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 377,50 1,9%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 34,88 2,9%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 2,88 2,1%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 23/12/26 11,40 0,1%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,87 12,3%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,02 1,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 12,38 9,9%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 2,88 4,3%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,87 16,5%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 2,88 4,3%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 12,38 9,9%
BORSK -341 250 -73,3% 0,26 - 4,85 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 56,80 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 56,80 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 85,50 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,39 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,39 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 15,69 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 19,14 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 15,00 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 13,29 0,0%
Kaynak: KAP Aciklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJIi YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Kasim 26
ICUGS ICU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 19 Kasim 26
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 24 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A S. 25 Kasim 26
BORSK BOR SEKER A.S. 25 Kasim 26
ALKA ALKIM KAGIT 25 Kasim 26
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 25 Kasim 26
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIi A.S. 26 Kasim 26
TKNSA TEKNOSA 27 Kasim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 30 Kasim 26
TDGYO TREND GYO 02 Aralik 26
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 02 Aralik 26
QUICK QUICK SIGORTA A.S. 02 Aralik 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 02 Aralik 26
HKTM HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi SANAYI VE TICARET A.S. 03 Aralik 26
LINK LINK BILGISAYAR 03 Aralik 26
ULUUN ULUSQY UN 04 Aralik 26
IEYHO ISIKLAR ENERUJI 04 Aralik 26
ALBTN ALBAYRAK HAZIR BETON SANAYI VE TICARET A.S. 04 Aralik 26
TEKTU TEK-ART INSAAT 07 Aralik 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 08 Aralik 26
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 11 Aralik 26
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 15 Aralik 26
BEYAZ BEYAZ FILO OTO KIRALAMA AS. 17 Aralik 26
FLAP FLAP KONGRE 17 Aralik 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimiU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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