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GUNUN YORUMU

Fed fonlama oranini piyasa beklentileri dogrultusunda 75 baz puan
artirarak  %3,75-%4,00 arahdina yikseltti. Kararin ardindan
dizenlenen basin toplantisinda konusan Baskan Jerome Powell,
enflasyonu disirmek igin ihtiya¢ duyulan faiz seviyesi konusunda
Onemli bir belirsizlik oldugunu, ancak hala kat edilmesi gereken
yollarinin  bulundugunu ifade etti. Ticaret Bakanhgi tarafindan
acgiklanan oncu verilere goére, Turkiye'nin dis ticaret agigi Ekim
ayinda 8,0 milyar dolar olarak kaydedildi. Ekim ayinda ihracat yillhk
bazda %2,8 artigla 21,3 milyar dolara yukselirken, ithalat %31,9
artisla 29,3 milyar dolara ulasti. Bugtin Tirkiye’de enflasyon verisi
aciklanacak. Yurtdisinda ingiltere Merkez Bankasr’nin karari takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri saticili bir gorinim
sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili iglem goriiyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

3 KASIM

MGROS 3C22 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:
TL20,772/1,805/567mn OYAK: TL20,124/1,709/567mn
TCELL 3C22 (Satiglar/FAFOK/Net Kar) PB:
TL14,291/5,758/1,664mn OYAK: TL14,291/5,699/1,929mn
SAHOL 3C22 (Net Kar) PB: TL9,483mn OYAK: TL10,053mn
10:00 TUFE ve Yurtici UFE - Ekim-22

4 KASIM

14:30 Reel Efektif Doviz Kuru -Ekim-22

KCHOL 3C22 (Net Kar) PB: TL16,117mn OYAK: TL15,711mn
7 KASIM

MPARK 3C22 (Satislar/VAFOK/Net Kar)

PB: TL2.505/585/269mn OYAK: TL2.501/580/264mn

TRGYO 3C22 finansallari PB:TL356mn OYAK: TL356mn
VAKBN 3C22 finansallari PB:TL4,895mn OYAK: TL4,774mn
KRVGD 3C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB: TL1,390/206/118mn
OYAK: TL1,405/208/124mn
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MAKRO HABERLER

Fed FOMC toplantisi notlari

Oncii Dig Ticaret istatistikleri (Ekim -22)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

3 Kasim 22

PIYASA KAPANISLARI

Beklenti Onceki

Giinliik Aylik  Yilik
Kapanis Degisim Degisim Degisi

BIST-100 4,072 %0.4 %20.0 %163.2
BIiST-30 4,418 %0.1 %18.8 %164.6
BIST-BANKA 3,670 -%1.6 %12.8 9%158.1
BIST-SINAI 6,646  %0.5 %225 %142.9
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,992 %04 %1.1 -%14.5
NIKKEI 225* 27,663  -%0.1 %5.5 -%6.3
Hang Seng* 15,435  -%2.5 -%9.6 -%38.3
Dow Jones 32,148 -%1.5 %9.0 -%11.1
S&P 3,760 -%25 %2.2 -%19.3
NASDAQ 10,525 -%3.4 %2.7 -%33.4
Almanya DAX 13257  -%0.6 %8.6 -%16.9
Ingiltere FTSE 100 7,144  -%0.6 %34 -%1.4
Fransa CAC 40 6,277  -%0.8 %8.3  -%9.7
Rusya RTS 1,109 -%0.8 %1.5 -%39.3
Brezilya BOVESPA 116,929  %0.8 %6.3  %10.8
Hindistan SENSEX 60,927  %0.0 %73 %19
MSCI GOP Endeksi 873  %0.6 %0.4 -%30.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 18.6169 %0.2 -%0.5 %93.0
EUR/TL 18.2931  -%0.4 -%0.3 %63.3
EUR/USD 0.9828 %0.1 %0.0 -%15.4
USD/PY 14729  %0.4 %1.9 %29.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1637.8 %0.2 -%3.7  -%7.5
Giimiis ($/ons) 194 %06 %65 -%17.7
Brent ($/varil) 95.8 -%0.4 %10.2 %31.0
Bugday ($/ton) 8375 -%1.0 %82  %5.9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4101 0.06bp 0.27bp 255bp
VIX 25.86 %0.2 -%14.1 %71.3

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
AEFES

AEFES’in operasyonel olarak giiglii finansallarinda 3¢22 FAVOK rakami 6.7 milyar TL ve net kar 2.1
milyar TL’yle piyasa beklentilerini sirasiyla %11 ve %57 asmistir. Sirke,t sezonsal olarak en énemli
ceyrekteki beklentilerinden kuvvetli performansinin etkisiyle bira grubu hacim, satis geliri ve marj
beklentilerinde ve dolayli olarak konsolide 2022 &ngérilerinde hafif yukari yonli revizyon yapmistir.
Finansallar ve makro beklenti revizyonlariyla sirket icin hedef fiyatimizi 71.50TL’den 89.00TL’ye revize ettik,
Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. 2022 FAVOK ve net kar beklentilerimizi sirasiyla %13 ve %80
yukari revize ettik. Sirketin sonuclari hakkindaki telekonferansi buglin 16:00’dadir. Gerek ortagi AB Inbev’in
Rusya ve Ukrayna operasyonlarindan ¢ikmasina ve AEFES’in payl alma amacina yonelik slre¢ gerek
Rusya’dan yurt digsina para cikarmadaki engeller gerekse rekabet ortamina iliskin olasi detaylar
aciklanmasi katalist teskil edebilir.

3C22 yurtdigi bira operasyonlari satis hacmi yillik bazda %18.9 daralmistir ve ciro biiyimesi TL
bazinda %148 olmustur. Rusya satis hacmi daralirken BDT olumlu katki saglamistir.

Turkiye bira satis hacmi bliylimesi 6zellikle turist miksindeki olumlu degisim ve yeni Uriinii Bremen
1827’nin pazar payi kazanimiyla %24’tir ve fiyat diizeltmeleriyle ciro %145 artmistir.

Sirketin konsolide cirosunun yillik bazda %153 arttigi geyrekte konsolide FAVOK mariji yillik bazda
257bps iyilesmeyle %22.6 olmustur. Bira segmenti marji hedge, hacim performansi ve Ulke miksindeki
degisikliklerin yani sira faaliyet giderleri kontroliiyle de iyilesmistir ve olumludur.

Anadolu Efes’in Eyliil 2022 sonu konsolide net borcu 11.1 milyar TL’dir. Net borg/FAVOK 0.7x’le 2021
sonu 1.5 rakaminin (Haziran sonu 1.1x) altindadir.
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AKSA

Aksa Akrilik (AKSA) 3C22'de bir dnceki ceyrege gore %64 oraninda azalan finansman giderleri ve ertelenmis
vergi geliri sayesinde konsensus tahmini olan 813mn TL ve bizim tahminimiz olan 830mn TL'yi agarak 983mn
TL net kar agikladi. FAVOK 1,17 milyar TL ile konsensis tahmini olan 1,12 milyar TL'ye ve bizim tahminimiz
olan 1,13 milyar TL'ye paralel gergeklesti. FAVOK marji %24,1 olarak gergeklesti (2C22: %23,2, 3C21:
%18,1). Satis gelirleri yilhk %118 ve ¢eyreklik %12 artig gostererek 4,87 milyar TL'ye ulagirken, konsensus
tahmini olan 4,86 milyar TL ve bizim tahminimiz olan 4,81 milyar TL ile de uyumlu gergeklesti. Sirket bugiin
istanbul saatiyle 10:15'te bir konferans goriismesi diizenleyecek.

Karhilik hem yilik hem de ¢eyreklik bazda iyilesti

Dolar/TL kurundaki yUkselis ile gucli ciro biylmesi ve marjlardaki iyilesme sayesinde gecen yilin %190
tzerinde bir FAVOK rakami elde edilmesini saglamistir. Artan finansal giderlere ragmen, daha giicli faaliyet
karlihgi, DowAksa'nin daha yuksek katkisi (3G21'de 10mn TL'ye karsilik 3C22'de 13mn TL) ve yatirimlardan
elde edilen daha yuUksek gelir, net karda yillik bazda %186'lik bir blyime saglamistir. Bir dnceki ¢eyrege
gére, FAVOK ve net kar sirasiyla %16 ve %129 artig gdstermistir.

Net borg/FAVOK rasyosu hafif geriledi
Sirketin net borcu, artan isletme sermayesi nedeniyle bir dnceki ¢ceyrede gore %9 artarak 1,7 milyar TL'ye
yikselirken, net borg/FAVOK orani hafif bir diglsle 0,5x'ten 0,4x'e geriledi.

2022 yilsonu hedefleri umut verici goriiniiyor

Sektdrdeki en blylk oyunculardan birinin faaliyetlerini sonlandirmasi AKSA'ya rekabet avantaji saglamis ve
bazi ana pazarlara erisim imkani vermigstir. Sonug olarak, sirket 9A22'de %96 kapasite kullanim orani getiren
guglu bir talep ortamindan yararlanmistir. Sirket 2022 yili igin %95 KKO, 85mn USD yatirim harcamasi, 1,1
milyar USD gelir ve %20-25 FAVOK marji hedeflemektedir.

Endeks uizeri getiri beklentimizi koruyoruz ve hedef fiyatimizi 92,07 TL/hisse ile glincelliyoruz

AKSA igin 2022 tahminlerimizi 18,51 milyar TL ciro (6nceki: 17,72 milyar TL), 4,39 milyar TL FAVOK (6nceki:
3,92 milyar TL) ve 3,01 milyar TL net kar (6nceki: 2,44 milyar TL) olarak revize ediyoruz. Ayrica, 2023E
FAVOK ve net kar tahminlerimizi %12 artirarak sirasiyla 5,04 milyar TL ve 3,16 milyar TL'ye yiikselttik.
Bdylece, hedef fiyatimizi mevcut piyasa seviyelerinden %24 yukari potansiyel sunan hisse basina 92,07
TL'ye (82,00 TL) yikselttik. AKSA 2023 beklentilerimize gdre 5,1x FD/FAVOK ve 7,6x F/K garpanlariyla iglem
gormektedir.

AYGAZ

Aygaz 3. ceyrekte %10 dolayh istiraki Tupras’'in beklentilerin Uzerindeki katkisi sayesinde 802mn TL'lik
beklentinin (izerinde 1,538mn TL net kar acikladi. FAVOK ise 269mn TL ile 274mn TL’lik piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Net borg gegen geyrege gére %27 azalarak 1.62 milyar TL’ye gerilerken, net borg/FAVOK
ise 3.0'dan 2.1’e geriledi. FAVOK gegen seneye %12 artarken gegen geyrede gore ise artan satig hacmi ve
azalan stok zararlar ile %345 blyime kaydetti. Sirket 2022 tahminlerini degistirmedi. 2022 igin FAVOK
tahminimizi 925mn TL'den 768mn TL’ye c¢eksek de Tlpras'tan artan katkiyi hesaba katarak net kar
tahminimizi 2.3 milyar TL’den 3.8 milyar TL'ye ¢ektik. Boylece hedef fiyatimizi 55 TL'den 68 TL’ye yUkselttik.
%8 yukselme potansiyeli ile Endekse Paralel Getiri dnerimizi koruyoruz.
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FROTO

Finansman giderleri net kari baskiladi

Ford Otosan 3C22’de; 4.38mIrTL olan piyasa beklentisi ve 4.67mir TL kurum tahminimizin sirasiyla %13 ve
%18 altinda 3.81mIrTL net kar acikladi. Aciklanan kar tutari, yillik %102 ve ceyreksel bazda %3’'lik bir
yukselise isaret ediyor. Net karin beklentilerin altinda gergeklemesinin ana sebebi 635mnTL’lik net finansman
gideri oldu (3C21: 148mnTL net finansman geliri). Ford Romanya fabrikasinin da destegdiyle toplam satis
adetleri (Puma: 39.7bin adet, Ecosport: 11.1bin adet), yillik %40 oraninda artarak yaklasik 140bin adede
yukseldi. Satis adetlerindeki artis ve kur etkisine bagli olarak ciro yillik %166 oraninda artarak 50.13mirTL’ye
yukseldi.

Hacimsel buyume ciroya pozitif yansirken marjlarda daralma gergeklesti

Brut kar, yillik bazda %145 artarak 5.7mirTL olurken, brat kar marji hammadde fiyatlarindaki yukselis
sebebiyle yillik 94p azalisla %11,3 seviyesinde gergeklesti. Faaliyet Giderleri/ Net Satislar orani %3 (3C21:
%2,9) oldu. FAVOK yillik %138 artarak 4.85mrTL’ye yiikseldi fakat FAVOK marji zayif briit kar marjindan
kaynakli yillik 111bp azalisla %9,7’ye geriledi. Buna ek olarak, 3C21°’de %10,1 olan vergi éncesi kar marji bu
dénemde %7,2'ye geriledi.

Artan borg tutarinin makul oldugunu dusliniiyoruz

Sirketin Ford Romanya fabrikasini satin almasindan kaynakh 6.83mIrTL’lik bir nakit ¢ikisi gerceklesmistir.
Toplam kredi tutarinda 1.96mir TL'lik artis oldu ve Net Bor¢ rakami geyreksel bazda 27mlirTL’ye yukseldi
(2C22: 18.7mirTL). Net Borg/ FAVOK ise buna bagh olarak 1.65x seviyesinde gergeklesti (2C22:1.39x).
Yatirim evresinde olan bir sirket i¢in bor¢luluk seviyesinin makul oldugunu dtsunuyoruz.

2022 yil beklentilerinde revizyona gidildi

Sirket yonetimi, 2022 yili igin beklentilerinde devam eden yari iletken arzi sorunu ve yurt ici pazarda zayif
ara¢ bulunabilirligi sebebiyle revizyona gitti. Buna gére, ihracat beklentisini 410-420bin adet (6nceki: 330-
340bin), toplam Uretimi 480-500bin adet (6nceki: 410-420bin adet) ve toplam satislari 490-510bin (6nceki:
420-440 bin adet), Turkiye Otomotiv Pazari 775-825bin adet (6nceki: 800-850bin adet), Ford Otosan catisi
altinda, yurt i¢i satislarda 80-90bin adet (6nceki: 90-100 bin adet) ve yatirnm harcamasi hedefi olarak 720-
770mnEUR (6nceki: 620-670mnEUR) olarak guncelledi. Romanya Craiova fabrikasinin katkisiyla
beklentilerde yukari yonll revize gorulse de Craiova fabrikasi hari¢ beklentilerin asagi yonlu revize edildigi
g6zlemlendi.

Endeks Uzeri Getiri ve 485.00TL hedef fiyatimizi koruyoruz

Glgli yillik biytime gésteren finansallarinin ardindan, 2022 FAVOK ve net kar tahminlerimizde degisiklik
yapmiyoruz. Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi ve on iki aylik 485.00TL hedef hisse fiyatimizi muhafaza
ediyoruz. 2023 beklentilerimize gdre ise Ford Otosan, 6.9x FD/FAVOK ve 7.5x F/K carpanlari ile islem
goruyor.
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THYAO

THY’nin sezonsal olarak en dnemli geyregi olan ligiincii ceyrekteki FAVOK rakami 34.2 milyar TL’yle
piyasa beklentilerine paraleldir. Net kar ise 27.1 milyar TL’yle piyasa 6ngorisiinii %12 asti. Bunda
agirhklh olarak kur farki kari, tiirev kan ve diisiik efektif vergi orani etkili olmustur. Normallesmenin
gerek gelir gerek giderlerde gdézlemlendigi finansallarda 3C22 gelirler 108.5 milyar TL (%274 artig),
dizeltiimis FAVOK 34.2 milyar TL (yillik %253 artis) ve net kar 27.1 milyar TL'dir (yillik %331 artig). Sirketin
sonugclari hakkindaki telekonferansi bugiin 17:00’dedir ve sirketin resmi 6ngori paylasmamasi agisindan
dnemlidir. Finansallar ve makro revizyonlarin etkisiyle hisse igin 12 aylik Endeks Ustii Getiri tavsiyemizi revize
168TL hedef fiyatla (6nceki 111TL) koruyoruz. 2022 igin FAVOK ve net kar beklentimizi %21 ve %74 yukari
revize ettik.

3CG22 gelirleri USD bazinda Kovid éncesi 3C19 seviyesinin %52 tizerindedir. Yillk USD bazinda yolcu
ve teknik gelirlerde sirasiyla %114 ve %77 artis s6z konusudur. Kargo gelirleri kuvvetli bazin da etkisiyle %9
daralmistir. 3C22 yolcu ve kargo gelir toplaminin boélgesel detaylarina gore Avrupa, Amerika ve Uzakdogu
sirasiyla %33, %21 ve %20 paylara sahiptir.

3G22 giderleri USD bazinda Kovid oncesi 3G19 seviyesinin %38 lizerindedir. Kapasite 3C19’a gore %16
artmistir. 3C19’a gbére USD bazinda yakit giderleri %98 artmigtir. Operasyonlardaki kademeli toprarlanma ve
maliyet optimizasyonunun da etkisiyle birim basina gider rakami USD bazinda 3C19’a goére %20 artmistir.
Yakit digi birim gider gerilemesi %4’tlr.

Sirketin 322 FAVOK marji %31.5'la giiglii marj bazh 3¢21’in %33.3 seviyesinin gerisindedir.

THY’nin Eyliil 2022 sonu filosunda 390 u¢ak bulunmaktadir (221 Finansal kiralama/ 78 operasyonel
kiralama/ 91 sahip olunan). 2021 sonu filo rakami 370’ti (225 Finansal kiralama/ 73 operasyonel kiralama/ 72
sahip olunan)

Net borg/ FAVKOK’te gerileme. Sirketin 3C22 sonu net borcu 163.9milyar TL'yle geyreksel bazda %4, yillik
bada %38 artmistir. Net borg/FAVKOK 2021 sonu 5.5x'den Eyliil 2022 sonu 2.3x’e gerilemistir (Haziran sonu:
3.4x)
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OYAK YATIRIM ¥

TUPRS

Tipras 3. geyrekte piyasa beklentisi olan 8 milyar TL'nin (izerinde 11.9 milyar TL net kar agikladi. FAVOK de
18.5 milyar TL ile beklentileri %26 asti. Net rafineri marji gegen seneki 5.9 dolardan bu sene 14.9 dolara
yikseldi. Giglii FAVOK sayesinde net nakit pozisyonu gegen geyrede gére %7 artarak 5.8 milyar TL olarak
gergeklesti. FAVOK gegen seneye gére %559, gegen ceyrede gore de %16 blyiidi. Tipras 2022 igin
tahminlerini korudu. Buna gore 13-14 dolar rafineri marji, %90-95 kapasite kullanim orani, 26-27 milyon ton
uretim ve 28-29 milyon ton satis ile birlikte 200mn dolar yatirim harcamasi bekleniyor. 2022 icin FAVOK ve
net kar tahminlerimizi sirasiyla 52.6 milyar TL (6nceki 43.7 milyar TL) ve 31.2 milyar TL'ye (6nceki 23.3 milyar
TL) yikselttik. Ayrica 2023 tahminlerimizi de FAVOK igin %16, net kar igin de %13 buydttiik. Hedef fiyatimizi
450 TL'den 540 TL'ye gekerken, %37 yiikselme potansiyeli ile Endeks Ustii Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan, Turkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S ile Milli Elektrikli Tren Setleri igin Cer Zinciri ve Ekipmanlari
ile Tren Kontrol ve izleme Sistemi Projeleri ile ilgili olarak 01/11/2022 tarihinde, toplam bedeli 44.9mn EUR
tutarinda iki s6zlesme imzalanmistir. Teslimatlar, 2023-2025 yillarinda gerceklestirilecektir. S6z konusu
sdzlesme tutari 2023 ciro tahminimizin yaklasik %2,2’sine takebil etmektedir. Hafif pozitif.

INDES

INDEKS Bilgisayar (INDES) portféyande bulunan, geri ainmis Sirket paylarindan 4mn adedi 02/11/2022
tarihinde 14,70 TL fiyat'dan Borsa istanbul A.S. nezdinde kurumsal yatirimcilara satmistir. Bu islemle birlikte,
INDES’in nezdinde geri alinan Sirket payi 4.771.571 adet kalmistir.

MGROS

BlackRock, 1 Kasim’da 121.6TL fiyattan 7,632 adet Migros hissesi sattigini agiklamistir. Payi %5.00’den
%4.99'a gerilemigtir.

MPARK

Medikal Park, din geri ahm kapsaminda; 67,45 — 69,35TL fiyat araigindan ortalama 68,35TL fiyat ile 25.000
lot hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda
yaklagik 6,18mn olup; gunimugz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %2.97’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

YKBNK

Yap! Kredi, uluslararasi piyasalardan 210 milyon ABD Dolari ve 249 milyon Avro olmak Uzere iki dilimden
olusan 367 gun vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Banka bu sayede gegen seneki sendikasyon kredisini
%60’a yakin bir oranda yenilemis oldu. Kredinin toplam maliyeti ABD Dolari ve Avro kisimlar igin sirasiyla
Sofr+%4,25 ve Euribor+%4,00'dur. Maliyet, birinci yariyildaki sendikasyona gore 150 baz puan yuksektir.
Haberi Yapi Kredi igin notr olarak degerlendiriyoruz.
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SEKTOR HABERLERI

Otomotiv

ODD Ekim 2022 verilerine gore, Turkiye Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari Ekim’de yillik bazda %14,9
artarak 65.2bin adet oldu. Binek Arag segmenti, yillik bazda %17,1 yukseligle 47.4bin seviyesine ulasirken,
Hafif Ticari Ara¢ satislari gecen senenin ayni dénemine gore %9,5 yukseldi ve 17.8bin adet olarak
gerceklesti. 2022 Ocak - Ekim déneminde ise toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari, gegen senenin
ayni dénemine gore %4,7 daraldi ve 585.7bin adet seviyesine geriledi. 2021 yilinin ilk on ayinda otomotiv
pazari 614.9bin adet seviyesindeydi. Hesaplamalarimiza goére sirketler agisindan durum asagida
Ozetlenmistir.

(=) TOASO: Tofas’in Ekim’de binek arag satislari yillik %33 oraninda yikselis kaydetti ve 9.3bin adete ulasti.
Hafif Ticari Arag satiglar ise yillik bazda %24 azalarak 4.1bin adet oldu. Boylelikle sirketin satislari Ekim
2022 ayinda, gegen senenin ayni ayina gore %8 artis gosterdi ve toplamda 13.4bin adet ara¢ satigi
gerceklestirdi. 10A22 toplam arag¢ satis adeti ise 112.3bin olarak gergeklesti. Toplam Binek Ara¢ ve Hafif
Ticari Ara¢ Pazari agisindan Tofag’in pazar pay1 Ekim 2021 seviyesi olan %21,8'den Ekim 2022'de %20,5'e
gerilemigtir. Notr.

(=/+) FROTO: Ford Otosan’in Ekim’de binek arag satislarinin yillik 54% oraninda azaldigini ve 736 adet arag
satigi gergeklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Ara¢ segmentinde ise yillik %37 artis kaydederek 6.9bin
adet seviyesinde satis gergeklestirdigini goérlyoruz. Sirketin toplam satis adetlerinde %15 artis meydana
geldigini ve 7.6bin adet satigi gerceklestirdigini gozlemliyoruz. 10A22°de ise toplam satig adeti 56.4bin adet
seviyesine ylkselmis oldu. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ pazari agisindan Ford Otosan’in Pazar
pay! Ekim 2021 seviyesi olan %11,7’ye paralel Ekim 2022’de %11.7 seviyesinde gergeklesti. Hafif pozitif.

(=/+) DOAS: Dogus Otomotiviin Ekim'de Skoda dahil toplam hafif ara¢ satislari, gecen senenin ayni
dénemine gore paralel 9.9bin adet seviyesinde acgiklandi. Skoda satiglari hari¢ ise %18 ylkselerek 7.4bin
adet mertebesinde gergeklemis oldu. Sirketin 10A22°de, Skoda dahil yaklasik 82.5bin adet arag satisi, Skoda
hari¢ 67bin adet ara¢ satisi gergeklestirdigini hesapliyoruz. Toplam Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Arag Pazari
acisindan Dogus Otomotiv'iin pazar payr Ekim 2021 seviyesi olan %12'den Ekim 2022'de %15,2’ye
yukselmistir. Hafif pozitif.
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MAKRO HABERLER
Fed FOMC toplantisi notlari

Fed fonlama oranini beklendigi gibi 75 baz puan artirarak %3,75-%4,00 araligina yukseltti. Fed'in bu hamlesi
1980'lerin basindan bu yana para politikasinin en agresif sikilastirma hizina karsilik geliyor. Agiklama
metininde Fed'in para politikasindaki birikimli sikilagsmayi, para politikasinin ekonomik aktivite ve enflasyon
Uzerinde yaratti§i etkiyi ve ekonomik ve finansal gelismeleri dikkate alacagi belirtilerek olasi bir politika
degisikligine isaret edildi. Fed, gida ve eneriji fiyatlarindaki artisin enflasyonu yukselttigini bir kez daha
vurgularken, istihdam piyasasinin gug¢lu kalmaya devam ettigini yineledi.

Kararin ardindan dizenlenen basin toplantisinda konusan Baskan Jerome Powell, enflasyonu distrmek igin
ihtiyac duyulan faiz seviyesi konusunda énemli bir belirsizlik oldugunu, ancak hala kat edilmesi gereken
yollarinin bulundugunu ifade etti. Ucret-fiyat sarmalinin heniiz gérilmedigine isaret eden Powell, kiresel
ekonominin de zor zamanlardan gectigini séyledi. Powell ayrica istihdam piyasasinin yumusadigina dair
belirgin bir sinyal olmadigini ifade etti.

Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Ekim -22)

Ticaret Bakanhgi tarafindan aciklanan dncu verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret acigi Ekim ayinda 8,0 milyar
dolar olarak kaydedildi. Ekim ayinda ihracat yillik bazda %2,8 artigla 21,3 milyar dolara yukselirken, ithalat
%31,9 artisla 29,3 milyar dolara ulasti. 12 aylik kimulatif ticaret agidi1 da yillik bazda %137,5 artis gdstererek
103,4 milyar dolara ylkselmis oldu. Euro Boélgesi'nin ekonomik faaliyetlerindeki yavaslama ve EURUSD'nin
zayif seyri ihracatin hizini kesti. Almanya'ya yapilan ihracat %0,6 oraninda daralarak 1.679 milyon dolar
olurken, ABD'ye yapilan ihracat degismeyerek 1.306 milyon dolarda kaldi. Diger taraftan, Irak'a yapilan
ihracat Ekim ayinda %26,0 oraninda artarak 1.418mn dolara yiikselis gosterdi. ithalat tarafinda ise, dogal
gaz ve petrol fiyatlarindaki yiksek seyir rakamlar izerinde baski yaratmaya devam etti. Rusya'dan yapilan
ithalat %107 artigla 5.033mn dolara ylkselirken, isvigre'den yapilan ithalat hem TCMB'den hem de bireysel
yatirimcilardan gelen yuksek altin talebin de etkisiyle 14,6 kat artarak 2.436 milyon dolara yukselmistir. Subat
ayindan bu yana emtia fiyatlarinin hizla yikselmesi nedeniyle ihracat ve ithalat arasindaki bliylime orani
farklari endise verici olmakla birlikte anlasilabilir bir durumdur. Diger taraftan disik dis talep ve son dénemde
TL'nin guglu seyri ihracat hizindaki bliylimeyi yavaglatmakla beraber, imalat sektoérinin blylimesinin ivme
kaybettigini teyit etmektedir.
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Temettu Tablosu

3 Kasim 22
.. . Hisse Bagina

Hisse 202t NetKar B?:Lﬁﬂt Temettii Dagitim Brm§ Temettii Tarihi  Genel Kurul Tarihi  _1o5¢  Temettd

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Nakit('_l'rt;nettﬁ Fiyati TL  Getirisi (%)
ASELS 7,131 460 6.5% 0.202 16/11/22 25/05/22 35.88 0.6%
VKFYO 3 0 14.2% 0.015 28/11/22 31/03/22 6.39 0.2%
KRDMD 2,637 500 19.0% 0.439 28/11/22 25/03/22 12.35 3.6%
FROTO 8,801 2,000 22.7% 5.700 30/11/22 20/10/22 372.00 1.5%
MTRYO 11 2 19.0% 0.050 06/12/22 18/04/22 2.85 1.8%
ATLAS 12 2 19.0% 0.039 07/12/22 18/04/22 191 2.1%
BIMAS 2,932 911 31.1% 1.500 14/12/22 07/06/22 140.80 1.1%
ARDYZ 151 1 0.7% 0.007 15/12/22 28/01/22 7.81 0.1%
LKMNH 70 7 10.0% 0.194 28/12/22 27/03/22 20.82 0.9%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitim1 yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 05 Kasim 22
GEREL GERSAN ELEKTRIK 11 Kasim 22
RHEAG RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS. 14 Kasim 22
MRGYO MARTI GYO 16 Kasim 22
AZTEK AZTEK TEKNOLOJI URUNLERI TICARET AS. 22 Kasim 22
KRONT KRON TELEKOMUNIKASYON 22 Kasim 22
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR AS. 25 Kasim 22
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYi AS. 28 Kasim 22
USAK USAK SERAMIK 29 Kasim 22

Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % f;:’:n?’; Tarih
ATAGY 100.00%

AVGYO 100.00%

AYES 100.00%
BALAT 90.62%

BERA 100.00%
BRKSN 100.00%
BRMEN 100.00%

BRLSM 119.61%
DZGYO 100.00%

EMKEL 200.00% 110.00%
EUHOL 400.00%

EUREN 350.29%
ERSU 200.00%

GEDIK 54.15%

GSDHO 122.00%
GZNMI 160.00%
HUBVC 133.33%

IEYHO 120.75%

ISSEN

KCAER 181.61%
MEPET 160.00%

MEGAP 88.00%

MZHLD 1454.08%
NIBAS 217.00%

SASA 0.71%

SEKUR 152.07%
SKTAS 50.72%
TUCLK 500.00%

ULAS 32.42%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

www.oyakyatirim.com.tr
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma B6limU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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