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OYAK YATIRIM ¥

GUNUN YORUMU

Avustralya Merkez Bankasi, faiz oraninda piyasa beklentilerine
paralel, 25 baz puan artisa gitti. Rusya Devlet Baskani Putin, tahil
anlagsmasinin durdurulmadidini sadece ara verildigini sdyledi.
Bloomberght'de ¢ikan habere goére, Turkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi Turkiye Bankalar Birligi'ne gonderdigi yazida kredi
kullandirlan  musterilere  mevduat zorunlulugu gibi baz
uygulamalar konusunda uyarida bulundu. BOTAS internet

sitesinde, Kasim ayina iligkin yayimlanan dogalgaz tarife tablosuna
gOre, mesken, sanayi ve elektrik Uretim amagcli abonelerin
tarifelerinde bir degisiklik yapiimadi. Bugiin yurticinde iSO imalat
PMI verisi agiklanacak. Yurtdisinda ABD ISM ve JOLTS verisi takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri ve ABD vadelileri alicili igslem
gbriyor. Borsa istanbul’'un alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

1 KASIM

TSKB 3C22 PB:TL1,065mn OYAK: TL1,065mn

Turkiye imalat PMI (Ekim-22)

ENJSA 3C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB:
TL20,182/2,958/694mn OYAK: TL19,704/3,607/690mn

KORDS 3C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB: TL5,024/426/267mn
OYAK: TL5,040/504/315mn

2 KASIM

THYAO 3C22 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:
TL107,676/34,302/24,232mn OYAK: TL107,145/32,782/21,186mn
AEFES 3C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB:
TL29,727/6,027/1,328mn OYAK: TL28,958/5,749/1,008mn
AKSA 3C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB: TL4,811/1,121/813mn
OYAK: TL4,862/1,127/813mn

FROTO 3C22 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:
TL47.992/4.781/4.381mn OYAK: TL48.014/4.781/4.671mn
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Avrupa Bolgesi Ekim ayi enflasyon ve 3. geyrek biiyiime
rakamlari

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

1 Kasim 22

PIYASA KAPANISLARI

Beklenti Onceki

Giinluk Aylik  Yilik
Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 3,979 %2.6 %25.1 %159.0
BIST-30 4,330 %2.8 %25.2 %161.9
BIST-BANKA 3,734 %1.2 %25.9 %171.1
BIST-SINAI 6,481 %2.7 %25.2 %134.6
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2921  %0.9 -%3.4 -%17.6
NIKKEI 225* 27,659 %0.3 %6.6  -%6.7
Hang Seng* 15,133 %3.0 -%12.1 -%39.8
Dow Jones 32,733  -%0.4 %140 -%8.9
S&P 3,872  -%0.7 %8.0 -%16.1
NASDAQ 10,988 -%1.0 %3.9 -%29.5
Almanya DAX 13,254 %0.1 %9.4 -%16.1
Ingiltere FTSE 100 7,095 %0.7 %2.9  -%2.7
Fransa CAC 40 6,267  -%0.1 %8.8  -%9.1
Rusya RTS 1,112 -%0.2 %5.3 -%40.5
Brezilya BOVESPA 116,037 %1.3 %b5.5 %89.9
Hindistan SENSEX 61,227 %0.8 %6.6 %1.8
MSCI GOP Endeksi 848 %0.3 -%3.2 -%32.9
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 18.6134 %0.1 -%0.6  %95.1
EUR/TL 18.4291  -%0.3 -%1.3  %66.4
EUR/USD 0.9928 %0.5 %1.0 -%14.5
USD/AIPY 148.14 %0.4 -%2.4  %29.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1642.0 %0.5 -%3.4 -%8.4
iimiis ($/ons) 195 %19 %5.7 -%18.8
Brent ($/varil) 937  %0.9 %12.2  %25.1
Bugday ($/ton) 879.3  -%0.3 %4.6  %10.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilhk Tahvil 4,025 -0.02bp  0.20bp 2.47 bp
VIX 25.88 %0.5 -%18.2 %57.7

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
ALKA

Alkim Kimya'nin %80 bagli ortakhdi Alkim Kagit (ALKA), yillik %1.226 artigla 151mn TL net kérla 3. ¢ceyrek
finansallarini agikladi. ALKA igin konsensus tahmini bulunmamakta. FAVOK yillik %896 artigla 154mn TL
olarak gerceklesti ve FAVOK marji %27,3 (%8,7 3C21, %34,6 2C22) oldu. Bagaril fiyat ayarlamalari ve
artan talep nedeniyle sirket, brit kar marjini %29,8'e ¢ikarmayi basardi (3C21'de %10,9, 2C22'de %36,5),
bu da karlihg1 dnemli dlglide etkilemeye devam etti. Ceyreksel bazda ise FAVOK ve net kar sirasiyla %8 ve
%9 daraldi. Sirket 566mn TL (yilhk +%217) gelir elde etti ve 9A22 itibariyle sirket 67 bin ton (9A21'de 67 bin
ton) Grun Uretti ve 62 bin ton degerinde Urln satti (9A21'de 63 bin ton). Sirket’in net nakit pozisyonu igletme
sermayesi ihtiyacinin artmasi ile beraber bir dnceki geyrege gbére 94mn TL azalarak 346TL mn oldu.

ANSGR

Anadolu Sigorta’nin 3C net kari 122mnTL (Piyasa: 120mnTL, OYAKt: 110mnTL) ile ¢eyreklik bazda %32
disls gosterirken, yildan yila %330 artmistir. Teknik bdlim, motor segmentlerindeki ylksek hasarlar,
Temmuz ayinda asgari Ucrete yapilan %30'luk zam ve oto yedek parga maliyetlerindeki artis nedeniyle
geriledi. TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi, motor segmentine iliskin yedek parca maliyetlerinin
onemli dlglide artmasina neden olmustur. Finansal gelirler, hisse senetleri ve Eurobondlar gibi daha yuksek
getirili varliklara yénelen portfoy degisikligi sayesinde karliliga katkida bulunmustur. Son yapilan yasal
duzenleme ile sorumluluk sigortalari karsilik ayirma varsayimlarinin aktire birakilmasi sayesinde karsilik
yukl azalmistir. Sonuglari Anadolu Sigorta i¢in nétr olarak yorumluyoruz. Hisse i¢in 10,00TL HF ile Endekse
Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

ANSGR - 3G22 Ozet Mali Analiz

TLm 3G21 2G22 3G22 AC/C AYIY
Briit primler 2,320 4,903 6,413 31% 176%
Teknik netincome -274 -706 -1,028 46% 276%
Net kar 28 179 122 -32% 330%
Net hasarorani (%) -64 -90 -86 34 -22.1
Net giderorani (%) -28 -33 -33 -0.8 -5.0
Kombine oran (%) -117 -133 -133 0.3 -16.3
Prim tutma orani (%) 73 68 77 9.1 4.4
Ozkaynak karliigi (%) 15 17 18 1.2 3.2

* oran degisiklikleri puan olarak gésterilmigtir

BASGZ

Baskentgaz 9 ay igin 26 milyon TL net kar acgikladi. Bu sonu¢ gecen seneye gore %94 dususe isaret
etmektedir. Bu sene enflasyon etkisi 1.1 milyar TL iken gegen sene sadece 160mn TL idi. Enflasyon dizeltip
baktigimizda bu sene 9 ayda 1.075mn TL kar varken gecen sene 9 aylik dizeltiimis kar 572mn TL
seviyesindedir. Sonug¢ olarak dizeltiimis kar yildan yila %88 artmis durumdadir. Ciro gegen seneye goére
%156 yukselerek 10 milyar TL'ye ulagsmistir. FAVOK vyildan yila glglii seyrini sirdlrirken %44 artis
kaydetmistir. Sirketin nakit pozisyonu gecen seneye gore %13 artarak 1.9 milyar TL'ye ulasmistir. Yil
bitmeden duzenleyici kurumlarin abonelik tcretlerinin manset enflasyonla yeniden degerlemesi uygulamasini
tekrar gbzden gegirmesini beklemekteyiz. 4C22 kisin yaklasmasi ile ciro artiginin olasi oldugunu
dislniyoruz. Hisse igin 24,23TL HF ile Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
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CCOLA

CCOLA 3C22 finansallarinda beklentilere paralel 3.74 milyar TL FAVOK agiklasa da agirlikli hedge disi
kredilerden kur farki kaynakli net diger giderlerdeki zarar, net finansal giderlerdeki artis ve yiiksek
efektif verginin de etkisiyle piyasa beklentisinin %7 gerisinde 1.82 milyar TL net kar etmigtir.

3CG22 konsolide satis hacmi 468mn Unite kasa (yillik +%38), ciro 17.4milyar TL (yillik +%156 /organik yani
Ozbekistan satin almasindan arindiriimis +%126), FAVOK 3.74 milyar TL (yillik +%131) ve net kar 1.82
milyar TL’dir (yilhik +%99). Makro revizyonlarin, finansallarin ve azalan borg¢lulugun etkisiyle yaptigimiz
degisikliklerle hisse basina hedef fiyatimizi 238TL'den 281TL'ye yilkseltiyor ve Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemizi muhafaza ediyoruz. 2022 FAVOK ve net kar éngorimiizi sirasiyla %9 ve %7 yukari gektik.
Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugin 16:00’dadir.

Ugiincii geyrekte Tiirkiye operasyonlari hacim daralmasi yillik bazda %8, ciro bilyiimesi %122
olmustur.

Fiyat artislari, tuketici glivenindeki gerileme, gegen senenin yuksek bazi ve havalarin nispeten serinligi
hacimlerde baski yaratmistir. Fiyat dizenlemeleriyle sirketin Tirkiye operasyonlari brit marji 232bps,
FAVOK marji ise 112bps yillik bazda iyilesmistir.

Uluslararasi operasyonlarinin 3G22 hacim bliyumesi yillik bazda %20’dir (proforma bazda biyiime
%6’dir).

Hacim blylUmeleri: Pakistan: +%5/ Kazakistan +%8 Irak -%15/ Ozbekistan +%40. Fiyat artiglari ve kur
katkisiyla yurtdisi ciro blyimesi %182'dir. FAVOK marji yillk bazda 569bp gerilemeyle %22.3 olarak
aciklanmistir. Bunda gegen senenin yiiksek bazi, Ozbekistan’in géreceli olarak daha diisiik marjli operasyon
olusu ve maliyetlerdeki artis rol oynamistir.

Konsolide FAVOK marji 3G21’deki %23.9’dan %21.5’a gerilemistir.

CEO Burak Basarir da sonuglarin degerlendirmesinde almis olduklari énlemlerle 2022 yili éngérilerini
gerceklestireceklerine dair temkinli iyimser bakis agilarini koruduklarini belirtirken FAVOK marjinda asagi
yonlu riskler, net satis gelirleri artisinda ise yukari yonla firsatlar oldugunu tekrarlamistir.

3C22 net finansal giderleri 355mn TL'’yle gegen seneki 112mn TL’lik rakama gére net karda baski yaratmistir.
Bunun yani sira efektif vergi orani 3C21'deki %16.7’den %33.7'ye cikmigtir. Eylul 2022 sonu net borg
/IFAVOK 0.7xle gegen ceyrek sonu 1.0x'in gerisindedir.

HEKTS

Hektas Uglncl geyrekte gegen senenin %129 lzerinde, gegen geyregin ise %11 altinda 191mn TL net kar
acikladi. Sonuglarla ilgili herhangi bir piyasa beklentisi bulunmuyordu. Guigli Urin fiyatlari net satis
gelirlerinde yillik bazda %191, FAVOK'de ise %216 blylimeye neden oldu. Gegen geyrede gore ise net
satiglar %5, FAVOK ise %7 artis kaydetti. Net borg ceyreksel bazda %28 yikselerek 6.04 milyar TL'ye
ulagirken, net borg/FAVOK ise 3.8x civarinda yatay kaldi. Sirket hisseleri son 12 aylik net kar ve FAVOK
rakamlarina gére 96 F/K ve 49 FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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KOZAL
Sonuglar beklentileri agti

Koza Altin 3C22’de, 1mirTL olan piyasa beklentisi ve 901mnTL olan kurum beklentimizin sirasiyla %32 ve
%47 Uzerinde, 1.32mirTL net kar agikladi. Agiklanan kar tutari, yillik bazda %153 artisa isaret ederken, bir
dnceki ceyrege gore de %80’lik ylkselise denk geliyor. Uretim miktarlarindaki artigsa ek olarak, 669mnTL
tutarindaki Yatirim Faaliyetlerinden gelirler, net kardaki sapmanin ana nedenleri oldu. FAVOK rakami, piyasa
beklentisinin ve kurum tahminimizin %26 Uzerinde, 1.07mIrTL olarak ag¢iklandi.

Uretim ve satig miktarlarinda iyilesme goriildii

Uretim miktari, gegen senin ayni dénemine gdre %3 diserken bir énceki gceyrege kiyasla %13 artti ve
55hin/ons oldu. Kurum tahminimiz 52bin/ons uretilmesi yoniindeydi. Ovacik madeni 28.6bin ons (-14% vyly, -
3% ¢/¢) ile ilk siradaki yerini korurken, ortalama tenér orani 4.7gr/ton oldu (2G22: 4.7gr/ton. Himmetdede
22bin ons (+75% yly, +74% ¢l/¢) ile ikinci sirada yer aldi ve ton basina ortalama tendr oranini 0.6/gr olarak
gerceklesti. Kaymaz'da toplamda 4.9bin/ons altin Uretildi ve tendr orani dislk sayilabilecek 1.1gr/ton oldu
(2C22: 1.2gr/ton). Mastra’da ise gegen seneye paralel sekilde Uretim gerceklestirimedi. Boylelikle; Ovacik,
Himmetdede ve Kaymaz toplam Uretim miktarinin sirasiyla %52, %40 ve %9’luk bélimini olusturdu. Ote
yandan satis miktari, gegcen senenin ayni dénemine gére %10, bir 6nceki geyrege kiyasla %49’luk ylkselis
kaydetti ve 63.5bin/ons oldu. Toplamda ise sirket, piyasa beklentisinin %16 Uzerinde, 1.97mlIrTL net satis
hasilati elde etti.

Nakit maliyetlerdeki artis marjlar baskiladi

Artan nakit maliyetlerin etkisiyle birlikte sirketin brit kar marji; yillik 69 puan daralirken ¢geyreksel bazda 116
puan iyilesti ve %60.4’e yikseldi. Operasyonel giderlerin satiglara orani ise %9.4 gibi makul bir seviyede
kaldi. Sonug olarak FAVOK mariji, %50,1 olan piyasa beklentisinin (OYAK: %50,2) lizerinde %54,5 olarak
aciklandi. Sirketin net nakit pozisyonu yatay kaldi ve 10.1mirTL oldu.

Endekse Paralel Getiri tavsiyemize koruyoruz ve hedef fiyatimizi 215.00TL’ye revize ediyoruz

2022 yili igin satig beklentimizi 222bin/ons seviyesinden 227bin/ons seviyesine yukseltiyoruz. Buna bagl
olarak, 2022 yili igin beklentilerimizi sirasiyla; 3.6miIrTL FAVOK (6nceki: 3.25mirTL FAVOK) ve 4.2mirTL net
kar (6nceki: 3.8mIrTL net kar) olarak guncelliyoruz. Bdylelikle Koza altin igin on iki aylik hedef hisse fiyatimizi
205.00TL’den 215.00TL’ye yukselityoruz. Sundugu limitli %11 getiri potansiyeli nedeniyle 6nerimizi Endekse
Paralel Getiri seklinde koruyoruz. 2023 varsayimlarimiza istinaden Koza Altin, 5.3x FD/FAVOK ve 6.4x F/K
gibi makul sayilabilecegini disindugdumuz c¢arpanlarla islem goriyor. Devam eden rezerv calismalari
onumuzdeki donemde sirket i¢in pozitif katalist gérevi gorebilir.
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SISE
Mimari Cam ve Kimyasallar onderliginde agiklanan gli¢lii finansallar

Sisecam 3C22°de, beklentilere paralel gergeklesen operasyonel performansa ek olarak, dusuk efektif vergi
orani ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen 354mnTL’lik katki sayesinde, piyasa beklentisine paralel
4.80mirTL net kar agikladi. FAVOK ise gegen senenin ayni dénemine gore, %189 yikseldi ve piyasa
tahminlerine paralel, 5.73mIrTL olarak agiklandi.

Ciro buyiimesi gli¢li bir sekilde devam ediyor

Sisecam, Cam Ambalaj ve Cam Ev Esya segmenti hari¢ diger tum gelir kanallarinda satis hacmini yillik bazda
biyitmeyi basardi. ikinci geyrege, yillik bazda satis hacmini %52 oraninda biiyiitmeyi basaran Kimyasallar
segmenti damga vurdu. Ciro bliylimesindeki diger etmenler ise, fiyatlama gucu, ¢esitli Grin gami ve kur
etkisidir. Amerika dogal soda kill yatirimi neticesinde tam konsolide edilen Sisecam Chemicals Resources
LLC’den 626bin/ton satis katkisi (2C22: 634bin/ton) ve yillik bazda ton basina %44 oraninda artan dogal
soda kulu drun fiyatlarinin katkisiyla birlikte Kimyasallar segmenti, toplam cironun %371’lik bolimunu
olusturdu (2C22: %30). Mimari Camlar %25 ile ikinci siradaki yerinin korurken (2C22: %27), Cam Ambalaj
21% (1C22: %18), Cam Ev Esyasi ve diger gelirler sirasiyla %10 ve %38 ile ikinci ¢geyrege paralel pay elde
etti. ihracat gelirlerinin toplam satislarin %64'liik bir bélimiini olusturdu. Sonug olarak Sisecam, gegen senin
ayni dénemine gbre cirosunu TL bazinda %216, Euro bazinda %76 blyltmeyi basardi ve piyasa
beklentilerini karsiladi.

Marjlarda normallesme goézlemlendi

Artan enerji maliyetlerine ragmen Sisecam’in brit kar marji, ¢ceyreksel bazda 0.2 puan iyilesme gdsterdi.
Gecgen senenin ayni donemine gére 2.9puan yukseldi ve %37,9 seviyesinde gergeklesti. Operasyonel
giderlerde, bir énceki geyrege gére yasanan 2.6puanlik artisa ragmen FAVOK marji, %21,2 olan piyasa
beklentisinin 0.8 puan Uzerinde, %22,0 olarak agiklandi.

Sirdiriilebilir bliylime igin 2.3mIrTL harcandi

Sisecam, buyumesini surddrdlebilir kilmak adina; daha o6nce agiklanan yatirimlar, bakim-onarim ve
gergeklestirdigi soguk tamirler nedeniyle 2.3mirTL tutarinda yatirim harcamasi gergeklestirdi. Sisecam’in net
borg pozisyonu 16.6mlIrTL’den 17.7mirTL’ye yiikseldi ve net borg/FAVOK 0.9x gibi yonetilebilir bir seviyede
kald1.

“Endeks’e Uzeri Getiri” dnerimizle, yeni hisse hedef fiyatimizi 40.00TL olarak giincelliyoruz

Gugli finansallarinin ardindan, 2022 FAVOK ve net kar tahminlerimizde degisiklik yapmazken yatirim
harcamasi tutari ve makro tahminlerde yaptigimiz dedisiklikler neticesinde hedef hisse fiyatimizi 35.00TL
seviyesinden 40.00TL'ye revize ediyoruz. 2023 beklentilerimize gére Sisecam, 4.8x FD/FAVOK ve 5.0x F/K
carpanlari ile iglem goruyor.
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TURSG

Tuarkiye Sigorta’nin 3C net kari 203mnTL (Piyasa: 200mnTL, OYAKt: 197mnTL) ile ¢eyreklik bazda guclu bir
toparlanma gdsterirken, yildan yila %35 artmigtir. Teknik bdlium, motor segmentlerindeki yuksek hasarlar,
Temmuz ayinda asgari Ucrete yapilan %30'luk zam ve oto yedek parca maliyetlerindeki artis nedeniyle
geriledi. TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi, motor segmentine iliskin yedek parga maliyetlerinin
onemli dlgide artmasina neden olmustur. Finansal gelirler, daha yuksek getirili varliklara yonelen portfoy
degisikligi sayesinde karlliga katkida bulunmustur. Son yapilan yasal dizenleme ile sorumluluk sigortalari
karsihk ayirma varsayimlarinin aktire birakilmasi sayesinde karsilik yuka azalmigtir. Sonuglar Tarkiye
Sigorta icin notr olarak yorumluyoruz. Hisse icin 8,31TL HF ile Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TURSG - 3G22 Ozet Mali Analiz

TLm 3G21 2G22 3CG22 AC/C AYIY
Brit primler 2,304 5,576 4,861 -13% 111%
Teknik net kar -70 -559 -550 -2% 687%
Net kar 150 8 203 2394% 35%
Net hasarorani (%) -49 =77 -84 -6.3 -34.8
Net giderorani (%) -20 -23 -30 -6.2 -9.4
Kombine oran (%) -107 -144 -125 19.1 -18.6
Prim tutma orani (%) 50 59 60 0.8 10.3
Ozkaynak karliligi (%) 26 18 19 0.7 -7.1

* Rasyolardaki degisimler puan olarak gésterilmistir.
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YKBNK
Yukselen cekirdek gelirler destekledi

Yapi Kredi'nin 3C22 net kar1 16,135mn TL (¢geyreksel +%35, yillik +%397) ile piyasa beklentisinin (14,702mn
TL) Gzerinde, ancak bizim tahminimize (16,153mn TL) paralel gerceklesmistir. Cekirdek gelirler, ¢ekirdek
spread'deki hafif daralmaya ragmen TUFE'ye endeksli kredilerden elde edilen yiksek getiri ve glgli
komisyonlar sayesinde ceyreksel %31 artti. Komisyonlar, artan krediler ve 6deme sistemi katkisi sayesinde
yilhk bazda iki katina gikarken, faaliyet giderleri %138 ile enflasyonun Uzerinde bir biyime kaydetmistir.
Sorunlu kredi kargilik orani geyreksel bazda %69 ile yiiksek seviyesini korumustur. Ozkaynak karligi 2C'deki
%55,3 ve bir yil dnceki %24,0 seviyesinden 3C'de %62,4'e (AKBNK: %60, GARAN: %58) yukselmistir.

Yapi Kredi, fiyatlamada agresif davranmayarak, genis dagitim agindan ve yeni musteri kazanimindan buyuk
Olclde yararlanarak TL mevduat hacmini 3C'de bir dnceki ceyrede gore %41 artirmayi basarmistir. Bdylesine
genis bir mevduat tabani géz énline alindiginda, bankanin dnimuizdeki ¢eyreklerde fiyat belirleyici olmasini
ve spreadlerini benzerlerine kiyasla daha iyi yonetmesini bekliyoruz. Kapsamimizdaki bankalarda 4C'de
cekirdek spread'de bir miktar daralma (¢eyreksel 50-60 baz puan) éngérmemize ragmen, Yapi Kredi'de
spread'in genislemesini dngoruyoruz.

3C sonuglarini Yapi Kredi igin hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

YKBNK - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 3C22T OYAK 3C22 Fark 2G22 AG-C
Net Faiz Geliri 21,125 20,705 -2% 15,533 33%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 3,856 3,840 0% 3,198 20%
Net Ticari Kar/Zarar 3,236 3,656 13% 2,738 34%
Diger Faaliyet Gelirleri 1,561 1,533 -2% 1,887 -19%
Diger Faaliyet Giderleri 5,310 5,562 5% 4,333 28%
Karsilik Giderleri 3,976 2,966 -25% 4,273 -31%
Vergi 4,339 5,073 17% 2,828 79%
Net Kar 16,153 16,135 0% 11,922 35%

Kaynak: Sirketverisi, Oyak Yatirim

SIRKET HABERLERI
MPARK

Medikal Park, duin geri alim kapsaminda; 63,70 — 65,20TL fiyat araligindan ortalama 64,22TL fiyat ile 128.943
lot hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda
yaklasik 5,97mn olup; ginimugz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %2.87’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

SAHOL - CIMSA

Sabanci Holding ve Cimsa, Cimsa Sabanci Cement BV’'nin 100mn Euro’luk sermaye artirrmina paylari
oraninda sirasiyla 60mn Euro ve 40mn Euro katilmaya karar verdi. Sabanci Holding 2022’nin ikinci geyregini
5,5 milyar TL net nakit, Cimsa ise 1,65 milyar TL net borg (1.8 net bor¢/FAVOK) ile tamamlamisti.
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MAKRO HABERLER
Avrupa Bélgesi Ekim ayi enflasyon ve 3. ceyrek bilylime rakamlari

Avrupa Bolgesi yillik enflasyonu Ekim’de %10,7’ye yukseldi, beklenti %10,3 idi. Bu rakam bdlgenin
kurulusundan bu yana aylik bazda kaydedilen en yuksek deger oldu. Enflasyondaki yukselise %13,1
oraninda artan gida fiyatlar ve %41,9 artisla enerji dnculik ederken, zayif paritenin de ithalat Urdnleri
izerinden katkisi siiriiyor. Hatirlanacagi gibi bir énceki hafta italya'da manset enflasyon yilllk %12,8 ile
analistlerin beklentilerinin tGzerinde gerceklesmisti. Aimanya'da enflasyon %11,6'ya yukselirken Fransa'da
%7,1 ile daha olumlu ayrismisti. Enflasyondaki farkli degerler, ulusal hUkimetler tarafindan alinan tedbirlerin
yani sira ulkelerin Rus hidrokarbonlarina olan bagimlilik diizeyini de yansitiyor.

Yine ayni zamanda aciklanan Avrupa Bolgesi buytime rakamlari bdlgenin bir dnceki ceyrege gore 3.ceyrekte
%0,1 olan biylime beklentilerine paralel %0,2 blylyebildigini gosteriyor. Hatirlanacagi gibi ikinci ¢ceyrekte
%0,8 oraninda buyuyen Avrupa Bolgesi, yilin ilk ¢ceyredinde de %0,6 oraninda biyumeyi basarmigti. Yillik
bazdaki biyume orani ise %2,1 olarak agiklandi. Bélge Ulkelerinin performansina bakildiginda yillik bazda
Portekiz'de %4,9, ispanya'da %3,8, isvec ve italya'da %2,6, Litvanya'da %2,5, Avusturya'da %1,8, Belcika'da
%1,6, Almanya'da %1,1 ve Fransa'da %1,0 bluylime yasanirken, Letonya ekonomisi ise %0,4 darald1.
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Temettu Tablosu

1 Kasim 22
.. . Hisse Bagina
Hiece 2021 NetKar B;::n':it'ﬂt Temettii Dagitim Brut§ Temetti Tarini  Genel Kurul Tapini | HiSS€  Temetti
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Nakit('_l'reL;netti] Fiyati TL  Getirisi (%)
ASELS 7,131 460 6.5% 0.202 16/11/22 25/05/22 32.22 0.6%
VKFYO 3 0 14.2% 0.015 28/11/22 31/03/22 6.72 0.2%
KRDMD 2,637 500 19.0% 0.439 28/11/22 25/03/22 11.97 3.7%
FROTO 8,801 2,000 22.7% 5.700 30/11/22 20/10/22 363.00 1.6%
MTRYO 11 2 19.0% 0.050 06/12/22 18/04/22 2.99 1.7%
ATLAS 12 2 19.0% 0.039 07/12/22 18/04/22 1.94 2.0%
BIMAS 2,932 911 31.1% 1.500 14/12/22 07/06/22 134.00 1.1%
ARDYZ 151 1 0.7% 0.007 15/12/22 28/01/22 7.72 0.1%
LKMNH 70 7 10.0% 0.194 28/12/22 27/03/22 21.50 0.9%
Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitim1 yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 05 Kasim 22
GEREL GERSAN ELEKTRIK 11 Kasim 22
RHEAG RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS. 14 Kasim 22
MRGYO MARTI GYO 16 Kasim 22
AZTEK AZTEK TEKNOLOJi URUNLERI TICARET AS. 22 Kasim 22
KRONT KRON TELEKOMUNIKASYON 22 Kasim 22
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR AS. 25 Kasim 22
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A S. 28 Kasim 22

Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % EZEJI::::T;, Tarih
ATAGY 100.00%

AVGYO 100.00%

AYES 100.00%
BALAT 90.62%

BERA 100.00%
BRKSN 100.00%
BRMEN 100.00%

BRLSM 119.61%
DzZGYO 100.00%

EMKEL 200.00% 110.00%
EUHOL 400.00%

EUREN 350.29%
ERSU 200.00%

GEDIK 54.15%

GSDHO 122.00%
GZNMI 160.00%
HUBVC 133.33%

IEYHO 120.75%

KCAER 181.61%
MEPET 160.00%

MEGAP 88.00%

MZHLD 1454.08%
NIBAS 217.00%

SASA 0.71%

SEKUR 152.07%
SKTAS 50.72%
TUCLK 500.00%

ULAS 32.42%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

www.oyakyatirim.com.tr
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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