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OYAK YATIRIM ¥

GUNUN YORUMU

ABD’'de Empire Iimalat Endeksi -31,3 ile +5 seviyesindeki
beklentinin oldukga altinda aciklandi. Moskova Borsasi'nda
yabancilara iglemler kismen tekrar agildi. Merkezi yonetim btce
dengesi, gegen yilin ayni ayinda olusan 45,8 milyar TL'lik agiga
karsilik bu yil Temmuz’'da 64,0 milyar TL agik verdi. Gelirler, gegen
seneye gore reel bazda %15,1 artisla 196,98 milyar TL olurken
giderler %3,0 artisla 261,0 milyar TL oldu. Sanayi, insaat ve ticaret-
hizmet sektorleri toplaminda Ucretli ¢alisan sayisi, Haziran'da
gecen yilin ayni ayina gore %6,3 artis gosterdi. Turkiye’de buglin
konut satis verisi agiklanacak. Yurtdisinda ABD sanayi Uretimi ve
kapasite kullanim orani acgiklanacak. Bu sabah Asya endeksleri
hafif alici, ABD vadelileri ise hafif saticili islem goriyor. Borsa
istanbul’un alicili baglamasini éngériyoruz.

GUNDEM

16 AGUSTOS

MAVI HBT 1.2126TL - Referans Fiyat: 64.49TL

YATAS HBT 0.6676TL - Referans Fiyat: 15.72

Konut Satislari - Temmuz 22

KCHOL 2C22 finansallari (Net Kar)

PB: TL11,492mn - OYAK: TL11,577mn)

KRVGD 2C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar)

PB: TL1,071/150/57mn - OYAK: TL1,071/140/57mn

17 AGUSTOS

ULKER 2C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar)

PB: TL5,554/1,029/-265mn - OYAK: TL5,465/1,020/-297mn
BIMAS 2C22 (Satislar/VAFOK/Net Kar)

PB: TL33,753/2,816/1,621mn - OYAK: TL33,125/2,766/1,598mn
18 AGUSTOS

14:00 PPK Karari

ALARK 2C22 (Net Kar) PB: TL1,907mn OYAK: TL1,716mn
ALKIM 2¢G22 (Satislar/VAFOK/Net Kar)
TL7,389/1,923/1,364mn OYAK: TL7,660/2,145/1,379mn
INDES 2C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar) PB: TL5,080/161/102mn
OYAK: TL5,097/161/92mn

TCELL 2C22 (Satiglar/VAFOK/Net Kar)
TL12,063/4,823/895mn OYAK: TL11,852/4,859/830mn

PB:

PB:

AGIKLANAN FINANSALLAR
AGHOL/AYGAZ/ORGE/PGSUS/TUPRS

SIRKET HABERLERI
MAVI/MPARK/YATAS

MAKRO HABERLER
BUTCE DENGESI (TEMMUZ 2022)

YURTDI§I EKONOMIK TAKVIM

16 Agustos 22 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk  Yilik

Kapanig Degigim Degisim Degigim
BIST-100 2857 %02 %199 %963
BIST-30 3067 %07 %214 %953
BIST-BANKA 2577 %15 %333 %978
BiST-SINAI 4692 %05 %164 %809
YURTDI§I PiYASALAR
Shangai Comp* 3273 %01 %14 %69
NIKKEI 225* 28,864 %00 %17 %49
Hang Seng* 19918 -%06 %19 %239
Dow Jones 33912 %04 %84 %48
S&P 4297 %04 %112 %41
NASDAQ 13128 %06 %146 %113
Almanya DAX 13817 %02 %74 %132
Ingiltere FTSE 100 7509 %01 %49 %5.0
Fransa CAC 40 6570 %02 %88 -%3.9
Rusya RTS 1113 %03 %42 -%335
Brezilya BOVESPA 113,032 %02 %171 %52
Hindistan SENSEX 59,910 %08 %114 %81
MSCI GOP Endeksi 1,015 %02 %55 %202
DOViZ PiYASALARI
USDITL 17.9540 %00 %28 %1122
EURITL 18.2441 %09 %29 %830
EURIUSD 1.0162 %00 %02 -%13.7
USDIPY 13331 %00 %36 %22.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 17817 %01 %42 %03
Gumiis ($/ons) 202 %03 %80 -%15.3
Brent ($ivaril) 941 %10 %31 %436
Bugday ($ton) 8205 %03 %33 %99
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 2772 -002bp -014bp 151bp
VIX 1995 %22 %177 %238

* Sabah saat 08:30 degerieridir

Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AGHOL

Anadolu Grubu 2C22 finansallarinda 43,6 milyar TL ciro (yilhk +%114), 7 milyar TL ciro (yillik +%138), 1,55
milyar TL net kar (yillik +%683), tek seferlik gelir/gider hari¢ 626mn TL net kar agiklamistir (yillik +%216). Mc
Donalds hisselerinin satisi da net kari desteklemistir. Sirketin sonuglari hakkinda piyasa beklentisi
bulunmamaktadir. Operasyonel agidan istiraklerin énceden agiklanan finansallarinda gugli yillik sonuglar
gérmistiik. Holding’in 2C22 sonu net bor¢/FAVOK rakami 1.2xtir ve 1G22 sonu rakami olan 1.7x’e gdre
gerileme kaydetmistir.

AYGAZ

Tiipras sayesinde net tahminleri asti

Aygaz'in %10'luk dolayli igtiraki TUprag'in beklenenden ylksek katkisi sayesinde, Aygaz, 2C22'de 604mn TL
olan piyasa tahmininin izerinde 1.094mn TL net kar elde etti. 60mn TL'lik FAVOK, stok zararlarinin etkisiyle
94mn TL'lik beklentinin altinda gergeklesti. Net borg, artan doviz kurlari ve emtia fiyatlari ile artan isletme
sermayesi ihtiyaci, temettli 6demesi ve Sendeo ve United LPG Ltd. dahil yeni yatirimlara yapilan sermaye
enjeksiyonlari ile ceyreksel bazda %82 artarak 2,2 milyar TL'ye yikseldi. Net bor¢g/FAVOK, bir geyrek dnceki
ceyrekteki 1,6 kattan 3,0 kata ¢ikt.

Sendeo ve stok zararlari nedeniyle faaliyet kari kotulesti

Yurt ici LPG satislarinda herhangi bir degisiklik olmamasina ragmen, yurt disi ve toptan satislardaki %60
artisla toplam satiglar yillik %28 blytyerek 566 bin tona ylkseldi. TUp satiglari yillik %24 azalarak 58 bin
tona gerilerken, otogaz teslimatlari ise %11 artarak 168 bin tona ulasti. Gelirler, yiksek ddviz kurlari ve artan
LPG ticaret hacimlerinin dnculiginde yulkselen satis tonaji sayesinde vyillik %279 blyime kaydetti. Brit
kardaki %96'lik bllyliimeye ragmen, FAVOK, Sendeo'nun 110mn TL'lik faaliyet zararlari ve bir yil dnceki 25mn
TL'den 190mn TL'ye yiikselen stok zararlari nedeniyle yillik bazda %18 distii. Ceyrek bazinda FAVOK %67
dustl, ancak net kar Tuprag’in etkisiyle %444 artti.

istiraklerden net kara biiyiik katki

Bu c¢eyrekte 1.081mn TL'si EYAS'tan ve 94mn TL'si EYAS'tan olmak Uzere istiraklerden 1.175mn TL kar
kaydedildi ve bu, daha kéti faaliyet karliigina ragmen hem yillik hem de geyreklik bazda ¢ok daha guglu bir
net kar rakamiyla sonuglandi.

2022 igin girket yonlendirmesi agagi yonlu revize edildi

Aygaz, 2022 tip gaz satisg hedefini 280-290 bin tondan 250-260 bin tona, otogaz satis hedefini ise 670-700
bin tona (690-720 bin tondan) indirdi. TUpgazda %41,0-43.0, otogazda ise %21,5-22,5 pazar payi hedefini
surdardd.

Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz

FAVOK tahminimizi %3'lik dustsle 925mn TL'ye indirmemize ragmen, 2022 net kar tahminimizi Tupras’in
artan katkisiyla 1,6 milyar TL'den 2,3 milyar TL'ye yukselttik. Modelimize daha ylksek bir net bor¢ rakamini
dahil etmemize ragmen Tlpras degerlememizdeki %23'luk artis neticesinde Aygaz icin hedef fiyatimizi da
hisse bagina 37,77 TL'den 45,00 TL'ye ylUkselttik. Yeni hedef fiyatimiz mevcut seviyelerden %17'lik sinirl bir
yukari potansiyele isaret ettiginden, hisseler icin Endekse Paralel Getiri dnerimizi koruyoruz.
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ORGE

Yeniden degerleme kéri net kan destekledi

ORGE 2G22’de, 55mnTL olan tahminimizin %35 Uzerinde 74mnTL net kar acikladi. 29mnTL tutarindaki
maddi duran varlik yeniden dederleme kari ve %15 oranindaki efektif vergi orani, net kardaki pozitif sapmanin
ana nedenleri oldu. Ote yandan FAVOK, 70mnTL olan kurum beklentimizin %17 altinda 58mnTL (+%132
yly, -%2 ¢lg). Agiklanan sonuglarin kisa vadede, hisse fiyatl Gzerinde noétr bir etki yaratmasini bekleriz.

Ciro buyiimesi devam ediyor

Taahhut gelirleri, gecen yilin ayni dénemine gore %67 yukseldi (ceyreksel %13 dusus) ve 120mnTL olarak
aciklandi. Taahht gelirlerinin toplam igerisindeki pay! ise %76 oldu. Ote yandan, malzeme satis gelirlerinden
37mnTL’lik katki geldi (1G22: 4mnTL) ve toplam igerisindeki pay!r %24 oldu. Bdylelikle ORGE, yilin ilk
ceyreginde net satis hasilatini yillik %106, ceyreksel bazda %6 buyutmeyi basardi ve 157mnTL ciro agikladi.
Kurum beklentimiz 200mnTL ciro agiklanmasi yontndeydi.

Faaliyet marjlarinda normallesme meydana geldi

Brit kar marjinda yilhk 3.3 puan iyilesme (¢ceyreksel 3.2 puan disls) meydana geldi ve %38.6 seviyesine
yukseldi. %2 seviyesinde oldukca dusuk sayilabilecek operasyonel giderlerin satislara orani (1G22: %2.3)
neticesinde FAVOK mariji, %35 olan kurum beklentimizin tizerinde %36.8 olarak agikland!.

Operasyonel nakit akisi negatif 27mnTL oldu

isletme sermayesinde yasanan hafif bozulma neticesinde, sirket ikinci geyrekte negatif 27mnTL operasyonel
nakit akisi agikladi. 1C22’de %16 oraninda olan isletme sermayesinin ciroya orani ise bu dénemde %18 e
yikseldi. Odeme siiresinde yasanan ivmelenme isletme sermayesindeki artisin ana nedeni oldu. Béylelikle
sirketin net bor borg pozisyonu 60mnTL’den 88mnTL’ye yikseldi ancak net borg/FAVOK rasyosu hala
oldukga disuk sayilabilecek bir seviye olan 0.5x mertebesinde.

ikinci geyrekte 107.5mnTL tutarinda yeni sézlesmeler kazanild

Sirket yonetimi, yilin ilk ¢eyreginde 107.5mnTL degerinde ilave sdzlesmeler imzalamayi basardi ve toplam
bakiye siparig miktari 318mnTL+KDtV’den 354mnTL+KDV seviyesine yukseldi. Dénem kapaniginin ardindan
ORGE, TCMB tarafindan elektrik malzemelerinin teminine yonelik yaklagik 1mnUSD buydkligunde yeni
s6zlesme imzaladi. Ek olarak sirket yonetimi, toplam blyukligu 9.2mnEUR + 63.5mnTL + 0.8mnUSD g ayri
onemli projede ise s6zlesme gorusmelerini devam ettiriyor. Bu projeleri hentiz modelimize ve hedef fiyatimiza
dahil etmedik.

Endekse Paralel Getiri dnerimizi koruyoruz yeni hedef fiyatimiz 12.50TL/hisse

Aciklanan finansallarin ardindan 2022 varsayimlarimizda degisiklige gidiyoruz ve ORGE’nin 645mnTL ciro
(dnceki: 460mnTL), 240mnTL FAVOK (dnceki: 165mnTL) ve 210mnTL net kar (6nceki: 150mnTL)
aciklayacagini 6éngoériyoruz. Bu degisimlerin katkisiyla birlikte hedef hisse fiyatimizi 9.00TL’den 12.50TL
seviyesine yukseltiyoruz ancak sundugu %20 getiri potansiyeli nedeniyle Endekse Paralel Getiri dnerimizi
koruyoruz. 2022 varsayimlarimiza gére ORGE, 3.9x FD/FAVOK ve 4.0x F/K garpanlari ile islem goriyor.
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PGSUS

Pegasus 2C22’de 8,4 milyar TL ciro, 1,59 milyar TL FAVOK ve 791mn TL net zarar aciklamistir. Ciro ve
FAVOK beklentileri sirasiyla %8 ve %10 oranlarinda agmistir. Kuvvetli operasyonel karlilikla net zarar 791mn
TL'yle piyasa beklentisi olan 861mn TL net zararin gerisindedir. Sirketin operasyonel karlihgindaki gelisim
olumlu olsa da kur zararlari ve faiz giderlerindeki artisin net finansman giderlerini artirmasi (2C22: 1,25 milyar
TL/ 2C21: 194mn TL) net zararda ana etkendir.

Sirket sunumunda 2022’ye dair bazi dngorilerini de paylagsmistir: Arz edilen kapasitenin 3C22’de
3C19'un %15-%18 lzerinde, 2022 toplaminda 2019’un %5-%10 Gzerinde planlanmigtir. Yilin geri kalaninda,
yuksek sezondaki kuvvetli birim fiyatlar ve artan verimlilik nedeniyle, operasyonel karllik agisindan gugli bir
gérinim éngorilmektedir. FAVOK'In 3C22'de 3C19 seviyesinin belirgin sekilde lizerinde gerceklesmesi
beklenmekte, mevcut durumda, 2022 toplam FAVOK'In 2019 seviyesini asacadl ve marjin %30’lara
ulasacag! tahmin edilmektedir. Makro revizyonlar, finansallar ve artan borglulukla Pegasus i¢in Endekse
Paralel Getiri Tavsiyemizi revize hisse bagi 202TL hedef fiyatla (dnceki 136TL) koruyoruz. Sirketin sonuglari
hakkindaki telekonferansi bugiin 17:00’dedir.

Sirketin sonuglar sunumuna gore 2C22 dis hat yolcu sayisi 2C19 seviyesinin %4 lzerindedir. EUR
bazinda yolcu verimi ve yan gelirler ise %32 ve %19 asmistir. Sirketin RASK’l EUR 4.22’yle 2C19 seviyesinin

%12 Gzerindedir. Toplam gelirler EUR bazinda 2C19'u %24 ge¢mistir.

Toplam giderler EUR olarak 2G19’un %41 ulzerindedir. Kapasite basina giderdeki %27’lik artis agirlik
olarak yakit giderlerindeki artis kaynaklidir. Normallesme ve bluylime maliyetleri yukseltmektedir.

Sirketin Haziran sonu itibariyle filosunda 95 ucak bulunmaktadir. Ortalama filo yasi 4.88 yilla oldukca
genctir. Sirketin 2022 sonu filo plani 97 ugak icermektedir. 2022 itibariyla tim teslim alimlar A321neo tipinde
olacaktir. Ortalama koltuk sayisi 2020’deki 190’dan 215’e ylikselecektir ve bu kapasite problemi yasayan ana
aktarma merkezi Sabiha Gokgen Havalimani’'nda avantaj saglamaktadir.

Haziran sonu sirketin diizeltiimis net borcu 1.85milyar EUR’yla 1G22 sonu 1.72 milyar EUR’un
tzerindedir. Sirket ceyrekte 160mn EUR nakit yaratmistir. Haziran sonu nakit ve benzerleri 789mn EUR’dur.
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TUPRS

Net kar piyasa tahminini %52 oraninda asti

Tlpras, 2C22 icin beklenenden yuksek faaliyet kari ve 1,3 milyar TL ertelenmis vergi geliri sayesinde 7,0
milyar TL'lik beklentinin %52 lzerinde 10,6 milyar TL net kar bildirdi. 15.9 milyar TL'lik FAVOK, 14.0 milyar
TL'lik beklentinin %14 Uzerinde gergeklesti. Net rafineri marji, Rusya-Ukrayna savasindan kaynaklanan ve
artan arz sorunlariyla ayni zamana denk gelen ertelenmis talebin de etkisiyle rekor yiksek Grin marjlari
sayesinde, 2C21'deki 4,6 USD/varilden 2C22'de 19,8 USD/varil'e ylkseldi. Rafineri marjini TL'deki deger
kaybi da destekledi. Giigli FAVOK (retimi ve isletme sermayesindeki disiis sayesinde, 1C22'deki 12,7
milyar TL net borg pozisyonu, 2C22'de 5,4 milyar TL net nakde donustu.

Hem yillik hem geyreksel bazda giigliit FAVOK biiyiimesi

Satis hacmi 2C22'de yillik %6 (+%13 ¢eyreksel) artarak 7,3 milyon tona ulasti. Yurt i¢i satiglar %12 artigla
5,7 milyon tona yukselirken, ihracat sadece %1 artarak 1,6 milyon tona ulasti. Yerli jet yakiti, benzin ve dizel
satiglarindaki yillik buyume, zayif bitim satiglarina kargin gucluydu. Tupras 2C22'de 7,1 milyon ton Uretim
gerceklestirdi ve kapasite kullanimi 2C21'deki %91 ve 1C22'deki %85 seviyesinden bu ¢eyrekte %100'e
ulasti. FAVOK, artan satiglar, gok daha iyi Griin marjlari ve TL deder kaybi sayesinde yillik %543 artti. Tipras
ayrica 2C22'de yillik %108 artigla 2,9 milyar TL stok kari kaydetti. Faaliyet karlihgindaki gucli iyilesme, daha
yuksek finansal ve vergi giderlerine ragmen yillik bazda %524'lik bir blyumeyle sonuglandi. Ceyrek bazinda
da FAVOK ve net kar sirasiyla %256 ve %1085 artti.

Rafineri marji ve yatirnrm harcamalari beklentileri revize edildi

Tlpras, 2022 icin net rafineri marji tahminini 8-9 USD/varilden (1C22 finansallarinin agiklanmasindan sonra
4-5 USD/varil seviyesinden yukseltiimisti) 13-14 USD/varil seviyesine revize etti ve yatirrm harcamasi
tahminini 300mn USD'den 200mn USD'ye indirdi. Onceki yonlendirmeden farkli olarak, sirket su anda halen
yuksek seviyede seyreden rafineri marjlarinin yilin geri kalaninda da glgli seviyede devam edecegini
varsayiyor. Ote yandan 26-27mn ton Uretim (2021: 25,1mn), 28-29mn ton satis (2021: 27,6mn) ve %90-95
kapasite kullanimi (2021: %88) ile ilgili sirket yonlendirmesi degismedi.

%50 yukan potansiyel Endeks Ustii Getiri dnerimizi koruyoruz

2022 tahminlerimizde dnemli revizyonlar yaparak FAVOK ve net kar tahminlerimizi sirasiyla 44 milyar TL (29
milyar TL'den) ve 23 milyar TL'ye (10 milyar TL'den) c¢ikardik. Bunun sonucunda hedef fiyatimizi %23
artirarak 430,00 TL/hisseye (351.00 TL/hisseden) yukselttik. Yeni hedefimiz mevcut seviyelerden %50 yukari
potansiyele isaret ettiginden, 2022 tahminlerimizde 1,5 kat FD/FAVOK ve 3,1 kat F/K katlarinda islem goren
hisseler icin Endeks Ustii Getiri 6nerimizi koruyoruz. Tiipras en gok tercih edilenler listemizde kalmaya devam
ediyor.

SIRKET HABERLERI

MAVI

Mavi Giyim, buglin hisse basina brut 1.2126TL temettd dagitimi gergeklestirecektir. Son kapanis fiyatina
gore temettl verimi %1.8'tir. Referans fiyati 64.49TL dir.

MPARK

Medikal Park, diin geri alim kapsaminda; 41,94 — 43,00TL fiyat araliindan ortalama 42,52TL fiyat ile 31bin
lot hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda
yaklasik 2,24mn bandinda olup; gunumdiz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %1.07°lik kismi geri
alinmistir. NGtr.

YATAS
Yatas bugtin, 2021 karindan hisse bagi brut 0,6676TL nakit (0,6008TL net) temettl dagitacak. Temettl verimi
%4.1, temettl dagitim orani %39 olarak karsimiza ¢ikiyor. Referans fiyat 15.72TL.
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MAKRO HABERLER

Temmuz biitge a¢igr TL64 milyar TL ... Merkezi ydnetim bltce dengesi, gegen yilin ayni ayinda olusan
45,8 milyar TL'lik agiga karsilik bu yil Temmuz’'da 64,0 milyar TL acgik verdi. Gelirler, gecen seneye gore reel
bazda %15,1 artisla 196,98 milyar TL olurken giderler %3,0 artisla 261,0 milyar TL oldu. Bitgce dengesi
yilbasindan bu yana 1,46 trilyon TL gelire karsilik 1,43 trilyon TL’lik giderler 29,5 milyar TL fazla verirken, 12
aylik butge acig1 Haziran ayindaki 66,1 milyar TL seviyesinden 84,4 milyar TL'ye yukseldi. Haziran’da faiz
disi acik 47,3 milyar TL ile bir 6nceki yilin 22,2 milyar TL'sinin Uzerinde gerceklesirken 12 aylik faiz disi fazla
158,5 milyar TL'den 133,3 milyar TL'ye geriledi. Bitge dengesi yilbasindan bu yana 29,5 milyar TL olurken
gecen senenin ayni déneminde butge dengesi 78,3 milyar TL agik vermisti. Hatirlatmak gerekirse Haziran
ayinda yilbasinda 1 trilyon 751 milyar TL olarak yurGrlige giren merkezi yonetim butcesi Meclis'te alinan
kararla 2 trilyon 831 milyar TL’ye ¢ikartiimisti. Temmuz itibariyle bu meblagin %50,6’s1 harcanmis oldu.

Vergi gelirlerinde artis... Vergi gelirleri reel bazda gecen yila goére %10,9 artarak 168,8 milyar TL'ye
yukseldi; faiz digi giderler ise %15,8 artisla 244,3 milyar TL oldu. Faiz harcamalari ise Temmuz'da %60,7
azalarak 16,7 milyar TL'ye geriledi. Gegen ay reel disls yasayan tiketim lzerinden alinan vergilerden KDV
gelirleri bu ay %12,1, OTV gelirleri %8,5 artis gésterdi. ithalat Gizerinden alinan KDV ise bir 6nceki yila gére
%37,7 reel buyume ile 48,4 milyar TL'ye ulasarak yine bltgeye yuksek bir katki sagladi. Dogrudan vergiler
arasinda gelir vergisi tahakkuku Haziran’da %10,9 reel distsin ardindan %3,1 dusis gosterdi; kurumlar
vergisi ise %15,0 arttl. Bdylece gelir Uzerinden alinan vergiler gegen senenin ayni ayina gore %2,0 disusle
35,2 milyar TL oldu. Yilin ilk 7 ayinda ise kurumlar vergisi %125 artarken gelir vergisi %8,6 geriledi; yurtigi
KDV, ithalden alinan KDV ve OTV gelirlerinde degisim sirayla %-4,8, %39,6 ve %5,8 artis gosterdi.

Yatinnmlardan ikinci yariya zayif baslangi¢ ... Asgari Gicret zamlari sonrasi Temmuz'da reel bazda personel
giderleri %15,9 artigla 63,8 milyar TL olurken yilbasindan bu yana personel giderleri %4,0 dists gosterdi.
Yatirrm harcamalari %10,0 dususle 22,8 milyar TL oldu. Yilin ilk 7 ayinda yatirim buyumesi %8,8 olarak
gergeklesti.

KKM 6demelerinde rekor ... Temmuz ayinda cari transferler 6nceki senenin ayni ayina gére %21,4 artisla
127,3 milyar TL oldu. Artista 23,4 milyar TL’lik KKM dénusleri, %161 artigla 16,9 milyar TL'ye ulasan sosyal
guvenligi olmayanlarin saghk primi ve %234 artigla 8,1 milyar TL'ye ulasan borg verme kalemi etkili oldu. Kur
Korumali Mevduat Hesaplarina (KKM)'ye yapilan transferler, Temmuz’daki artisla birlikte toplam 60,6 milyar
TL’ye ulasti. TCMB tarafindan kargilanan kisim ile birlikte KKM’'nin bugtine kadarki yikinin 120 milyar TL’yi
astigini tahmin ediyoruz.
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Temettu Tablosu
16 Agustos 22

e e wai Tt TR romens otk Hese Temens

mn) Temetti Orani (%) Nak__lt Tarihi Tarihi TL (%)

(TL mn) Temettii (TL)

MAVI 400 120 30.1% 1.213 16/08/22 27/04/22 65.70 1.8%
YATAS 256 100 39.1% 0.668 16/08/22 17/05/22 16.39 4.1%
KAPLM 35 7 19.2% 0.332 18/08/22 10/06/22 60.75 0.5%
BRKSN 16 2 11.0% 0.111 23/08/22 30/06/22 9.69 1.1%
ANGEN 433 153 35.3% 1.389 23/08/22 11/05/22 38.20 3.6%
KSTUR 16 16 94.2% 3.654 24/08/22 29/03/22 227.00 1.6%
GSDHO 624 113 18.0% 0.250 26/08/22 25/05/22 4.60 5.4%
GRSEL 69 10 14.4% 0.098 15/09/22 31/05/22 8.25 1.2%
ADEL -13 15 -118.1% 0.635 28/09/22 27/04/22 28.88 2.2%
LKMNH 70 7 10.0% 0.194 28/09/22 Aciklanmadi 19.17 1.0%
TEZOL 255 100 39.2% 0.455 30/09/22 28/03/22 10.41 4.4%
PKART 19 16 87.7% 0.715 17/10/22 27/05/22 17.80 4.0%
OSMEN 71 2 2.8% 0.096 26/10/22 25/03/22 27.52 0.3%
SELGD 11 2 20.8% 0.100 31/10/22 27/04/22 5.28 1.9%
ASELS 7,131 460 6.5% 0.202 16/11/22 25/05/22 24.46 0.8%
VKFYO 3 0 14.2% 0.015 28/11/22 Aciklanmadi 5.91 0.2%
KRDMD 2,637 500 19.0% 0.439 28/11/22 25/03/22 10.84 4.0%
MTRYO 11 2 19.0% 0.050 06/12/22 18/04/22 1.82 2.8%
ATLAS 12 2 19.0% 0.039 07/12/22 18/04/22 1.31 3.0%
BIMAS 2,932 911 31.1% 1.500 14/12/22 07/06/22 107.30 1.4%
LKMNH 70 7 10.0% 0.194 28/12/22 Aciklanmadi 19.17 1.0%
ARASE 448 164 36.7% 2.453 Aciklanmadi 21/06/22 105.00 2.3%
OYAYO 6 1 19.0% 0.059 Aciklanmadi 28/03/22 9.02 0.7%
GOLTS -15 4 -24.7% 0.200 Aciklanmadi 29/04/22 64.25 0.3%
KLMSN 22 5 22.8% 0.063 Aciklanmadi 10/06/22 13.85 0.5%
SEKFK 48 4 8.4% 0.080 Aciklanmadi Aciklanmadi 6.22 1.3%
CEOEM 27 22 80.8% 0.500 Aciklanmadi 10/08/22 12.36 4.0%

Kaynak: KAP Aciklamalari *Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 19 Agustos 22
ALKA ALKIM KAGIT 25 Agustos 22
AYGAZ AYGAZ 25 Agustos 22
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 25 Agustos 22
KCHOL KOC HOLDING 25 Adustos 22
TUPRS TUPRAS 25 Agustos 22
GENTS GENTAS GENEL METAL 31 Adustos 22
OLMK MONDI OLMUKSAN KAGIT VE AMBALAJ 31 Agustos 22
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 01 Eylil 22

Kaynak: BIST

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Tarih
AKGRT 163.39%

ALKA 250.00%
ARDYZ 194.12%

ATAGY 100.00%

ATATP 150.00%
AVGYO 100.00%

BRMEN 100.00%

CRDFA 25.00%
DERHL 135.00%
DOKTA 39.65%

DZGYO 100.00%

EMKEL 200.00% 110.00%
EUHOL 400.00%

ERSU 200.00%

GSDHO 122.00%
GZNMI 160.00%
HEKTS 150.00% 44.18%
HUBVC 133.33%

IEYHO 120.75%

IZFAS 250.00%

KONTR 425.45%
LIDFA 50.00%
MARTI 400.00%

MEPET 160.00%

MZHLD 1607.27%
NIBAS 217.00%

OYLUM 207.77%

PENTA 800.00%
PRZMA 100.00%

SAYAS 200.00%
SEKUR 152.07%
SELVA 34.00%
SEYKM 58.54%
SMRTG 100.00%
TEZOL 120.00%
TGSAS 100.00%

TUCLK 500.00%

TUKAS 80.00%
ULAS 32.42%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorias ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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