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GUNLUK BULTEN
23/02/2021 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU YURTDISI EKONOMIK TAKViIM
ABD’de 1.9 trilyon dolarlik tegvik paketinin Temsilciler Meclisi Bltge 23 Subat 21 Beklenti ~ Onceki

Komisyonu'nda onaylanmasi kiresel piyasalarda risk istahini arttirdi.
ABD vadelileri ve Asya borsalari bu sabah alicili islem goriiyor. Buglin yurt
disinda Euro bolgesi enflasyonu ile ABD Case Shiller konut fiyat endeksi
ve Richmond Fed imalat endeksi takip edilecek. Ayrica Fed Baskani
Powell'in yariyil sunumu da yakindan izlenecek. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %1.36 ve Brent petrol fiyati 65 dolara tirmanirken Turkiye’nin

PiYASA KAPANISLARI

Lo . . : .. . Giinliik Ayhk Yilhk
CDS primi .|se 288 s.eV|yesmde _bulunuyor. BIST icin yurt disi piyasalara Kapanis Degisim Degisim Degisim
paralel hafif alicili bir agilis bekliyoruz. BiST-100 1551  -%0.6 %05 %327
BiST-30 1,605 %11  -%2.8 %14.6
GUNDEM BiST-BANKA 1,420 %20 %63 -%11.6
23 SUBAT 2021 BIST-SINAI 2,711 -%0.5 %6.0  %88.2
ASELS 4C20 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) ‘S’:::g[;'f"::::f‘““" e w07 Wy wa0e
PB:7,135/1,556/1,130mn OYAK:7,475/1,649/1,856mn TP 30156 %05 %53 %289
DOAS 4Q20 (Sales/EBITDA/NI) MC: 6,530/497/341mn OYAK: Hang Seng* 30,765  %1.5 %45  %12.7
6,788/502/321mn Dow Jones 31,522  %0.1 %17  %8.7
24 SUBAT 2021 S&P 3,877 -%0.8 %0.9 %16.1
CCOLA 4C20 (Satislar/VAFOK/Net Kar) NASDAQ 13,533 %25 %01 %4l.3
) _ Almanya DAX 13,950  -%0.3 %0.5  %2.7
PB: TL3068/506/40mn OYAK: TL3083/419/40mn Ingiltere FTSE 100 6,612 %02 %12 %107
SAHOL 4C20 (Net Kar) PB: TL1237mn OYAK: TL1202mn Fransa CAC 40 5,767  -%0.1 %3.7 %43
25 SUBAT 2021 Rusya RTS 1,455  -%0.7 %2.6  -%4.6
Turk ilac talep toplama Brezilya BOVESPA 112,668 %49 %40 -%0.9
Ekonomik Giiven Endeksi - Sub-21 Hindistan SENSEX 50,197  %0.9 %2.7  %21.9
. MSCI GOP Endeksi 1,398  -%2.3 %0.3  %28.9
AEFES 4C20 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB: TL6249/1094/49mn OYAK: DOViz PIYASALARI
TL6223/1263/70mn USD/TL 70189 %08 %56 %147
26 SUBAT 2021 EUR/TL 8.5381 %1.1 %5.4  %28.6
Turk ||ag ta|ep top|ama EUR/USD 1.2169 %0.1 %0.2 %12.1
10:00 Dis Ticaret Dengesi - Oca-21 :zjl\sn[;/ii\T/{\R* e %0.0 %12 %51
Hazine Bor¢lanma Programi - Mar-Nis-May 2021 Altin (6/ons) 18125 %02 %23 %92
. Giimiis ($/ons) 281 %01 %109 %50.8
ACIKLANAN FINANSALLAR Brent ($/varil) 66.5 %1.9 %203  %17.2
ENJSA: Enerjisa dordiincli ¢ceyrekte 259mn TL net zarar agikladi. Tek Bugday ($/ton) 667.8  -%0.3 %5.0  %16.3
seferlik giderlerden arindirilmis “baz alinan net kar” ise 462mn TL ile EKONOMIK GOSTERGELER
ivasa beklentisi olan 345mn TL’vi asti ABD 10 Yilhik Tahvil 1365 0.03bp 0.28bp -0.11bp
Pty yrastl. VIX 2345  %6.3 %7.0  %37.3
S'RKET HABERLERI * Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
AKSA: Emniyet Ticaret diin hisse basina 17.40 TL fiyattan 2.68 milyon lot
Aksa Akrilik hissesi aldi ve islemin ardindan pay1 %19.65’e yikseldi.
ENJSA: Enerjisa 9 Nisan’da hisse bagina 0.96 TL brit temetti
dagitiimasina karar verdi.
SEKTOR HABERLERI
BEYAZ ESYA: Ocak ayinda beyaz esya i¢ pazar satislari yillik bazda %59
bliylyerek 665bin adet oldu.
TURIZM: BBC’nin haberine gére ingiltere Basbakani Boris Johnson'in
koronavirlis 6nlemlerini asamali olarak kaldirma planini agiklamasinin OYAKNET GIRIS P
ardindan seyahat sirketleri yaz tatili rezervasyonlarinda biyik artis SANAL SUBE
yasandigini agikladi.
MAKRO HABERLER:
Tedbirlerin reel sektor giivenine etkisi siirliyor: Ocak'ta 6nceki aya gore
%1,3 gerileyen reel sektor gliveni, Subat'ta daha disik oranda da olsa
dismeye devam etti ve mevsimsellikten arindirilmis bazda %0.3 dusdsle
108,7'ye geriledi.
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ACIKLANAN FINANSALLAR

ENJSA

Enerjisa dordinci ¢eyrekte 259mn TL net zarar acgikladi. Tek seferlik giderlerden arindirilmis “baz alinan net
kar” ise 462mn TL ile piyasa beklentisi olan 345mn TL'yi asti. Faaliyet kari da 1,421mn TL ile piyasa beklentisi
olan 1,242mn TL'nin Gzerinde gerceklesti. Faaliyet karindaki gecen seneye goére artis hem dagitim hem de
perakende tarafindaki iyilesmeden kaynaklandi. Net borg gecen ceyrege gore %8 azalarak 9.0 milyar TL'ye
ulasirken, net borg/faaliyet kari da 1.9’dan 1.6’ya geriledi. Enerjisa 2021 yil icin faaliyet karinda cift haneli
blylime ile birlikte en az 10.9 milyar TL diizenlenmis varlik tabani, en az 1.9 milyar TL baz alinan net kar ve en
az 1.7 milyar TL serbest nakit akimi beklentilerini paylasti. 2021 i¢cin hem faaliyet kari hem de net kar
tahminlerimizi %6 arttirdik ve hedef fiyatimizi 13.50 TL'den 14.50 TL'ye yiikselttik. %10 yikselme potansiyeli
ile Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi stirdiiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret diin hisse basina 17.40 TL fiyattan 2.68 milyon lot Aksa Akrilik hissesi aldi ve islemin ardindan
payl %19.65’e yukseldi.

ENJSA

Enerjisa 9 Nisan’da hisse basina 0.96 TL briit temetti dagitiimasina karar verdi. S6z konusu tutar %60 temetti
0deme orani ve %7.3 temetti verimini ifade etmektedir.

SEKTOR HABERLERI

BEYAZ ESYA

Ocak ayinda beyaz esya i¢ pazar satislari yillik bazda %59 biiyiiyerek 665bin adet oldu. ihracat hacmi ise Ocak
ayinda 2.2mn adet olurken, yillik bazda %17’lik gligli bllyiime gosterdi. Sonug olarak; Ocak ayinda beyaz esya
Uretim hacmi yillik bazda %38 artisla 2.7mn adete ulasti. 2021 yilinda i¢ pazarda dislk tek haneli kiigliime,
ihracat hacminde ise yiksek tek haneli biiyime bekliyoruz. Sonuglar sektor geneli igin ve yurticinde ve/veya
beyaz esya/davlumbaz vb. lrin satislar gergeklestiren ARCLK, VESBE, SILVR, VESTL icin olumlu.

TURIZM

BBC’nin haberine gore ingiltere Basbakani Boris Johnson'in koronaviriis dnlemlerini asamali olarak kaldirma
planini agciklamasinin ardindan seyahat sirketleri yaz tatili rezervasyonlarinda biyuk artis yasandigini acikladi.
Tui musterilerinin en fazla Tirkiye, Yunanistan ve ispanya'ya ilgi gdsterdigi belirtiliyor. ingiltere'nin uluslararasi
seyahatlere ne zaman izin verecegi henliz netlesmese de hiikiimetin buna dair detaylari 12 Nisan'da agiklamasi
bekleniyor. Tiirk turizminde 2019’de gelen yabanci ziyaretgi sayisinda 2.6mn’la dérdiincii siradaki ingiltere’ye
iliskin haber akisi sektor icin &nem arzetmektedir.

MAKRO HABERLER

Tedbirlerin reel sektér giivenine etkisi siiriiyor

Ocak'ta 6nceki aya gore %1,3 gerileyen reel sektor gliveni, Subat'ta daha diisiik oranda da olsa diismeye devam
etti ve mevsimsellikten arindirilmis bazda %0.3 dislsle 108,7'ye geriledi. PMI gibi diger gostergelere gore reel
sektor aktivitesi oldukga glicli goriinse de, pandeminin ikinci dalgasina karsi alinan tedbirlerin gecikmeli
etkisinin reel sektorii olumsuz etkiledigini goriyoruz. Subat ayinda son 3 aydaki siparislerde %1 disls ve
onlimiizdeki 3 ayin Uretim hacminde %4,3 disls endeksi asagl ¢eken ana unsurlar olurken iyi haber,
onlimizdeki Ug aya dair toplam siparislerin %1,2, ihracat siparislerinin dnceki aya gére %1,2 artis gostermesi
oldu. Sabit yatirim harcamalari 6nceki aya gore %3.3 ylkseldi; istihdam endeksi %1.0 artti. Yilin ilk iki ayinda
reel kesim glven endeksi, Gretim hacminin yiiksek dlstsler kaydetmesi, buna karsilik siparislerde ve yatirim
harcamalarinda bir miktar toparlanma gortilmesi nedeniyle ekonomik faaliyet hakkinda karisik sinyaller
veriyor. Verilerin gortndr bir iyilesmeye donlp donmeyecegi 6nlemlerin slresinin daha uzayip uzamamasina
bagh olacak. Tedbirlerin Mart ayinda da devam etmesi halinde reel sektor gliveninde daha fazla bozulma
gorebiliriz.
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Temetti Tablosu
23 Subat 21
Hisse 2019-2020 Briit Nakit Temettii Dagitim  Hisse Bagina Briit Temettii Tarihi Genel Kurul Hisse Temettii
Net Kar (TL mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii (TL) Tarihi FiyatiTL _ Getirisi (%)

AKGRT 432 202 70.8% 0.6600 18/03/21 16/03/21 9.93 10.0%
TOASO 1,784 1,500 170.8% 3.0000 23/03/21 16/03/21 38.88 7.7%
ISDMR 2,423 3,712 153.2% 1.2800 24/03/21 16/03/21 11.50 11.1%
OTKAR 618 400 64.7% 16.66 24/03/21 17/03/21 392.60 4.2%
EREGL 3,309 6,475 195.7% 1.8500 24/03/21 17/03/21 14.58 12.7%
FROTO 4,195 2,253 53.7% 6.4200 24/03/21 17/03/21 211.20 3.0%
TTRAK 776 850 109.5% 15.9268 25/03/21 Agiklanmadi 226.00 7.0%
BRISA 540 246 45.6% 0.8070 26/03/21 26/03/21 30.44 2.7%
ARCLK 2,848 1,500 52.7% 2.2198 29/03/21 23/03/21 35.10 6.3%
ENJSA 1,088 1,134 60.0% 0.9600 09/04/21 Agiklanmadi 13.23 7.3%
AKSA 440 282 64.0% 0.8700 13/04/21 Agiklanmadi 16.82 5.2%
ARENA 65 16 25.0% 0.5051 15/04/21 25/03/21 55.70 0.9%
CEMTS 139 18 12.8% 0.1765 Agiklanmadi 17/03/21 16.89 1.0%
ALCAR 62 12 20.1% 1.1500 15/06/21 19/03/21 487.90 0.2%
AKGRT 432 104 70.8% 0.3400 06/09/21 16/03/21 9.93 10.0%
ALCAR 62 12 20.1% 1.1500 15/11/21 19/03/21 487.90 7.7%
TTKOM 3,178 601 18.9% 0.1718 25/07/20 8.31 2.1%
GEDIK 169 30 17.8% 0.2500 26/03/20 26.62 0.9%
ALKA 44 24 55.0% 0.4660 24/03/20 21.04 2.2%
AKSGY 549 40 7.3% 0.0724 02/04/20 3.43 2.1%
POLTK 14 3 22.3% 0.8100 14/01/20 347.20 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
2020 finansallari agiklanmadigi igin 2019 net kar tutarlar baz alinmigstir.

Planlanan Sermaye Arttirimlan

Sermaye

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimi % Tarih
AKSUE 100.00% 23/02/2021
AVGYO 55.00% 24/02/2021
AVOD 100.00%

ARTI 400.00%

BAGFS 200.00%

DAGHL 246.42% .
DITAS 160.00% 23/02/2021
DIRIT** 153.27%

FORMT 294.74%

GEDIK 97.50%

HEKTS 175.77% 102.13%

KARTN 2543.62%

MERIT 1000.00%

MRGYO 200.00%

NUGYO** 64.40%

PRZMA 100.00%

SOKTS 95.00%

TKNSA 82.73%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITGILIK 24 Subat 21
SKBNK SEKERBANK 24 Subat 21
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 05 Mart 21
YKGYO YAPI KREDI KORAY GYO 09 Mart 21
NUHCM NUH CiIMENTO 10 Mart 21
DERAS DERLUKS DERi SANAYi VE TiICARET A.S. 11 Mart 21
USAK USAK SERAMIK 12 Mart 21
AKGRT AKSIGORTA 16 Mart 21
AVISA AVIVASA EMEKLILIK 16 Mart 21
TOASO TOFAS FABRIKA 16 Mart 21
ISDMR iSKENDERUN DEMIR GELiK 16 Mart 21
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 17 Mart 21
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 17 Mart 21
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYi A.S. 17 Mart 21
ISGSY iS GiRiSIM SERMAYESI 17 Mart 21
OTKAR OTOKAR 17 Mart 21
ALCAR ALARKO CARRIER 19 Mart 21
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 19 Mart 21
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 19 Mart 21
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 19 Mart 21
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 22 Mart 21
ARCLK ARCELIK A.S. 23 Mart 21
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 23 Mart 21
HDFGS HEDEF GIRiSiM SERMAYESI 24 Mart 21
HEKTS HEKTAS 24 Mart 21
ARENA ARENA BiLGISAYAR 25 Mart 21
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMiR PiSTON 25 Mart 21
YGGYO YENi GIMAT GYO 25 Mart 21
BRISA BRiSA 26 Mart 21
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A.S. 26 Mart 21
BUCIM BURSA CIMENTO 30 Mart 21

Kaynak: BIiST
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgli kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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