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19/02/2021 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
19 Subat 21 Beklenti Onceki

Petrol fiyatlarinin seyri ve ABD dolarinin gliglenmesi risk istahini diigtiriip
klresel piyasalarda kar satislarina sebep oluyor. Bu sabah ABD vadelileri
ve Asya borsalari hafif saticili islem gériiyor. Bugiin yurt disinda ingiltere
perakende satislari ile Aimanya, Euro bélgesi, ABD ve ingiltere éncii PMI
ile ABD 2. el konut satislari takip edilecek. Yurt icinde ise merkezi
yonetim borg stoku acgiklanacak. ABD tahvil faizlerindeki diigtis sinirli
kalirken, Tirkiye’nin CDS primi 285 seviyesinde bulunuyor. BIST icin
yatay bir acilis bekliyoruz.

PiYASA KAPANISLARI

Giinliik Ayhk
Kapanis Degisim Degisim Degisim

Yilhk

s e e
1_9 SUBA,T 2021 BiST-BANKA 1:423 %1.8  -%9.1 -%14.5
Fitch review BIST-SINAI 2,720 %16 %58 %869
BRISA 4Q20 (Sales/EBITDA/Net loss) MC: TL1210/299/180mn OYAK:  yyrrpisi pivASALAR
TL1233/290/183mn Shangai Comp* 3,664 %03 %27 %23.1
22 SUBAT 2021 NIKKE| 225* 29,960 -%0.9 %4.6  %28.0
14:30 Real Sector Confidence - Feb-21 Hang Seng* 30,346  -%0.8 %24 %9.7
14:30 Capacity Utilization Rate - Feb-21 Dow Jones 31,493 %04 %18 %73
Central Government Debt Stock - Jan-21 — SR A0 ) B0
Tourism Statistics - Jan-21 NASDAQ 13,865 -%0.7 %5.1  %41.2
Almanya DAX 13,887 -%0.2 %0.5 %0.7
KORDS 4Q20 (Sales/EBITDA/NI) MC: 1379/198/66mn  OYAK: Ingiltere FTSE 100 6,617 %14 %14 %113
1383/206/66mn Fransa CAC 40 5728 %07 %23 %63
ENJSA 4Q20 (Sales/EBITDA/NI) MC: 5709/1242/345mn OYAK: Rusya RTS 1,447 %1.1 %1.6  -%6.2
6238/1237/353mn Brezilya BOVESPA 119,199 %10 %12 %23
23 SUBAT 2021 Hindistan SENSEX 51,376 %0.1 %4.0 %24.3
ASELS 4C20 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB: 7,135/1,556/1,130mn OYAK:  MSCI GOP Endeksi 1425  -%L4 %32 %291
7,475/1,649/1,856mn 33\)//'1: S 6.9803 %0.0 %7.0 %147
24 SUBAT 2021 EUR/TL 8.4364 %0.4 %7.4 %283
CCOLA 4Q20 (Sales/EBITDA/NI) MC: TL3068/506/40mn OYAK:  gyr/usp B e e T
TL3083/419/40mn USD/IPY 10559  %0.1 %16  -%5.2
SAHOL 4Q20 (NI) financials MC: TL1237mn OYAK: TL1202mn EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1769.6  -%0.3 -%3.8 %9.8
ACIKLANAN FINANSALLAR Giims ($/ons) 26.8  -%1.0 %6.1  %A45.2
ZOREN: Zorlu Enerji dérduinci ¢ceyrekte 0.3mn TL net kar agikladi. Brent ($/varil) 631 %13  %13.0 %10.0
HALKA ARZ HABERLERI Bugday ($_/ton) 661.8 -%0.5 %17 %13.5
N s , EKONOMIiK GOSTERGELER
SPK diin, Turk llag ve Serum' un 23.450.000 adet payinin pay basina ABD 10 Villik Tahvil 1291 -001bp 020bp -0.28bp
10,00 TL fiyatla halka arzina onay verdi. VIX 2249 %46 %32  %56.4
SIRKET HABERLERI * Sabah saat 08:30 degerleridir
KOZAL: Koza Altin uzun zamandir beklenen 2020 rezerv rakamlarini Kaynak: Bloomberg
acikladi.
PETKM/TUPRS: Resmi Gazete haberine gore rafineriler ve petrokimya
tesislerinin kendi aralarindaki bazi mallarin transferinde OTV sifira
indirildi.
SEKTOR HABERLERI
BANKACILIK/ KOViD-19/ HAVACILIK
MAKRO HABERLER
Politika faizinde degisiklik yok.
TCMB'nin acik doviz pozisyonunda hafif disls OYAKNET .
Hisse senedi piyasasindan yabanci gikigi SANAL SUBE b s
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ACIKLANAN FINANSALLAR

ZOREN

Zorlu Enerji dordiinci ¢ceyrekte 0.3mn TL net kar agikladi. Beklentimiz olan 17mn TL'den sapma beklentimizin
tizerindeki finansal giderlerden kaynaklandi. Sonuglarla ilgili piyasa beklentisi bulunmuyordu. FAVOK 606mn
TLile elektrik dagitimi faaliyetlerinin beklenenden iyi performansi sayesinde beklentimiz olan 570mn TL'yi asti.
Net satis gelirleri elektrik dagitimi tarafinda azalan Yatirrm harcamalari nedeniyle gecen seneye gore %12
distl. Ayrica Sirket Saritepe ve Demirciler riizgar enerji santrallerini 2020’nin Subat ayinda sattigi icin
dérdiincii ceyrek sonuclari lizerinde etkisi olmadi. FAVOK elektrik dagitimindaki giiglii performans sayesinde
gecen seneye gore %22 artti. Net borg 1.85 milyar dolar ve net bor¢/FAVOK 5.6x ile gegen geyregin hafif altinda
gerceklesti. 2021 yilinda FAVOK’{in 2,420mn TL'den 2,904mn TL’ye, net karin ise 74mn TL'den 459mn TL’ye
yukselmesini bekliyoruz. Degistirmedigimiz hedef fiyatimiz olan 3.20 TL/hisse %13 ylkselme potansiyeli
sundugundan otirld hisselerle ilgili Endekse Paralel Getiri Onerimizi slrdirlyoruz. Hisseler 2021
tahminlerimize gére 6.7x FD/FAVOK carpaniyla (gecen 2 sene ortalamasi 7.0x) islem gérmektedir.

PiYASA HABERLERI
HALKA ARZ
SPK diin, Tiirk ilag ve Serum' un 23.450.000 adet payinin pay basina 10,00 TL fiyatla halka arzina onay verdi.

SEKTOR HABERLERI

BANKACILIK

Subat ayi ikinci haftasi bankacilik verileriden 6ne ¢ikanlar:

o Toplam krediler, YP kredilerdeki artisla bu hafta biraz yikselmistir. TL kredilerdeki yillik blylime
haftalik bazda 1 puana yakin diistisle %40’a gerilemistir. Kredi blylimesindeki yavaslama daha goriinilr hale
gelmistir.

o YP mevduatlarda gegen haftaki disiten sonra tekrar glicli bir artis gézlenmektedir. Veriler ters
dolarizasyon icin hala zamana ihtiya¢ oldugu sinyalini vermektedir.

o Hem takibe donlisim orani hem de takipteki alacak karsilama orani sirasiyla %4,2 ve %75
seviyesindedir.

o Kamu bankalarinin net doviz agik pozisyonu %1’in altindadir (gecen sene: %8,5%).

KOViD-19

Kisa ¢alisma 6denegi mart sonuna kadar uzatildi ve isten cikarma yasaginin da uzatilmasi bekleniyor. Nisanda
iki dizenlemenin de kaldirilmasi planlanmakla birlikte kisa ¢alisma ve licretsiz izinden normale donen
isletmeler igin ise lic ay normallesme destegi uygulanacak. Bu ortamda uzatma karari beklense de pandemiden
en c¢ok etkilenen sektorlerden olan havacilik icin hafif pozitif olarak nitelendirilebilir.

HAVACILIK

Habertiirk’iin haberine gére DHMI, istanbul Havalimani isletmecisi iGA’ya Covid-19 salgini miicbir sebep kabul
ederek, iki yil ek isletme siiresi verdi. Kira édemelerini de faiziyle birlikte 2024’e erteledi. iGA’ya 2020 igin
verilen 333,8 milyon Euro yolcu gelir garanti licretinin eksik kalan kisminin saglanan destekler sonrasi bu yil
o6denmeyecegi belirtildi.

SIRKET HABERLERI

KOZAL

Koza Altin uzun zamandir beklenen 2020 rezerv rakamlarini agikladi. Sirketin aciklamasina gore, “Goérinir ve
Muhtemel” maden rezerv tutari 2.1mn/ons olarak duyuruldu. Bu tutar, yillik bazda yatay bir performansa
isaret ediyor (2019: 2.1mn/ons). Sirket ayrica 2020 uretim rakamlarini da paylasti. Buna gore Koza Altin 2020
yilinda yaklasik 259bin/ons altin tretimi (yilhk bazda %26.8 dusls) gergeklestirmis oldu. Koza Altin’in agikladig
yilhik Gretim tutarini gz onlinidde bulundurdugumuzda, 4C20 (retilmesi planlanan altin tutari piyasa
beklentisinin altinda kalabilir. Haberin, Koza Altin hisseleri Uzerinde hafif negatif bir etki yaratmasini
bekliyoruz.

PETKM/TUPRS

Resmi Gazete haberine gore rafineriler ve petrokimya tesislerinin kendi aralarindaki bazi mallarin transferinde
OTV sifira indirildi. Gelismeyi Tiipras ve Petkim agisindan hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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MAKRO HABERLERI

Politika faizinde degisiklik yok

TCMB bugiin gergeklestirdigi PPK toplantisi sonrasinda %17.0 seviyesindeki haftalik repo faizini degistirmedi.
Piyasada sinirh sayida faiz artisi bekleyen ekonomist bulunmakla birlikte genel beklenti ve bizim beklentimiz
de bu ydndeydi. Onceki aylara gére daha az degisikligin yer aldigi karar metninde &nceki ay yer verilen siki para
politikasinin uzun bir middet siirdiiriilecegi ve gerekirse ek sikilastirma yapilacagi ifadelerinin bu ayki metinde
de yer almasi 6nemli. Ayrica TCMB aciklamasinda uzun siredir ulasilir gérinmeyen ve beklentilerden
neredeyse tamamen c¢ikartilan %5.0’lik orta vadeli hedefe de yer verdi ve Enflasyon Raporu sunumunda
aciklanan politika belirleme kriterini de metine ekledi. Buna gore Banka acgiklamasinda "Kalici fiyat istikrari ve
yuzde 5 hedefine varincaya kadar, para politikasi faizi ile gerceklesen/beklenen enflasyon arasindaki denge,
gicli dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde kararlilikla strdirtlecektir." climlesine yer verdi. Karara piyasa
tepkisinin olumlu oldugunu goriyoruz. Din 6.98’e yakin seviyelerde kapanan USDTRY kuru karar sonrasinda
6.92’li seviyeleri gordu.

TCMB'nin acik déviz pozisyonunda hafif diisis

12 Subat haftasinda TCMB rezervleri, 53,7 milyar dolar doviz rezervi ve 41,9 milyar altin rezervi olmak lizere
toplam 95,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu biyiklik 6nceki haftanin 95.5 milyar dolarlik diizeyine nazaran
hafif bir artisa isaret ediyor. Yil basindan bu yana toplam rezervler, déviz rezervlerindeki 3,7 milyar dolarhk
artis sayesinde 2,4 milyar dolar artti. TCMB'nin doviz ylkimlillklerini doviz varliklarindan ¢ikararak
hesapladigimiz net rezervler, Subat ayinin ilk haftasinda negatife donmiusti ve 12 Subat haftasinda bir hafta
onceki -157 milyon dolar seviyesinden -596 milyon dolara geriledi. Bilindigi Gzere TCMB bankalarla yapilan
swap miktarini haftalik olarak yayinlamaya basladi. Bu verilere gore, toplam swap miktari 5 Subat'taki 58,75
milyar dolardan 57,9 milyar dolara geriledi. Bu durum, TCMB'nin agik doviz pozisyonunun ayni dénemde 58,9
milyar dolardan 58,5 milyar dolara gerilemesine yol acti.

Hisse senedi piyasasindan yabanci cikisi

Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyl 12 Subat haftasinda 62,3 milyon dolar azalirken, tahvil ve bono
portfoyl 128,2 milyon dolar artis gosterdi. Boylece hisse senedi piyasasindan (st Uste dordlincl hafta cikis
yasanmis oldu. Ayni hafta 6zel sektér tahvillerine ise 8.5 milyon dolar giris gorildi. Yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi portfoyi yil basindan bu yana 538 milyon dolar azalirken, devlet tahvili ve 6zel sekt6r tahvili portfoyi
sirasiyla 1,2 milyar dolar ve 57 milyon dolar artti. Bu, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payinin bir
hafta 6nceki %5.86'dan %5.95'e yikselmesine neden oldu. 52 haftalik toplam bazda sermaye ¢ikisi 7,3 milyar
dolardan 6,4 milyar dolara geriledi; bunun 4.1 milyar dolarini hisse senedi piyasasindan, 2,2 milyar dolarini
tahvil piyasasindan, 86 milyon dolarini OST’lerden cikislar olusturdu.
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Temetti Tablosu

19 Subat 21
Hisse 2019-2020 Briit Nakit Temettii Dagitim  Hisse Bagina Briit Temettii Tarihi Genel Kurul Hisse Temettii
Net Kar (TL mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii (TL) Tarihi Fiyati TL __ Getirisi (%)

AKGRT 432.3 202.0 70.8% 0.6600 18/03/21 11/03/20 9.62 10.0%
OTKAR 618.3 399.8 64.7% 16.66 24/03/21 16/03/20 383.80 4.3%
EREGL 3,309.1 6,475.0 195.7% 1.8500 24/03/21 14/07/20 14.71 12.6%
ISDMR 2,423.3 3,712.0 153.2% 1.2800 24/03/21 14/07/20 11.48 11.1%
TTRAK 776.4 850.0 109.5% 15.9268 25/03/21 17/03/20 227.00 7.0%
AKSA 440.0 281.7 64.0% 0.8700 13/04/21 01/04/20 16.07 5.4%
AKGRT 432.3 104.0 70.8% 0.3400 06/09/21 11/03/20 9.62 10.0%
TTKOM 3,177.9 601.4 18.9% 0.1718 25/07/20 8.37 2.1%
GEDIK 168.7 30.0 17.8% 0.2500 26/03/20 27.56 0.9%
ALKA 44.5 245 55.0% 0.4660 24/03/20 20.64 2.3%
AKSGY 549.0 40.2 7.3% 0.0724 02/04/20 3.48 2.1%
POLTK 13.6 3.0 22.3% 0.8100 14/01/20 365.50 0.2%
Kaynak: KAP Agiklamalari
Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih

ZOREN ZORLU ENERJi 19 Subat 21

SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 24 Subat 21

SKBNK SEKERBANK 24 Subat 21

Kaynak: BIST

Planlanan Sermaye Arttirimlan

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Sermaye Tarih
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AVOD 100.00%

ARTI 400.00%

BAGFS 200.00%

DAGHL 246.42%

DIRIT** 153.27%

FORMT 294.74%

GEDIK 97.50%

HEKTS 175.77% 102.13%

KARTN 2543.62%

MERIT 1000.00%

MRGYO 200.00%

NUGYO** 64.40%

PRZMA 100.00%

SOKTS 95.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirnmi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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