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15/09/2020 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU
Asi gelistirmeyle ilgili olumlu haberler ve beklenenin Uzerinde agiklanan  yurtoisi Ekonomik TAKvIM
makroekonomik veriler kiiresel piyasalari desteklemeye devam ediyor. Bu 15 gyiiil 20 Beklenti Onceki
sabah Cin’den gelen sanayi Uretimi verilerinin beklentileri gecmesi ile Asya  12:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Eyl) 69,8 71,5
piyasalari hafif alicili islem goriiyor. ABD vadelileri de hafif artida. Bugilin
yurt diginda Ingiltere issizlik orani, Euro bélgesi ZEW ekonomik egilim
endeksi ile birlikte ABD dis ticaret dengesi ve sanayi lretimi verileri takip
edilecek. Yurt icinde ise Agustos ayl merkezi yonetim bitce dengesi ve
konut satislari agiklanacak. Agustos merkezi yonetim bultgesi gecen
senenin ayni ayinda 576 milyon TL fazla vermis, faiz disi denge 11.4 milyar  piyasa kapanistari
TL olmustu. ig talepte ve ithalattaki artisa ragmen vergi gelirlerinin gegen o Ayl e
seneye gore daha zayif oldugunu gorebiliriz. Ayrica pandemi sonrasi Kapans . . o
ekonomik aktiviteye destek faaliyeti devam ettigi icin faiz disl L1100 1107 o o2 wra
harcamalardaki artis da gegen seneye nazaran yiksek olacaktir. Bu yizden i o0 1201 0.3 17 s
Temmuz ayinda 194.2 milyar TL ile GSYH'nin %4.2'sine gelen 12 aylik i oanka 1105 04 0.3 254
toplam bitge agiginin ylkselmeye devam ettigi gorebiliriz. TUIK tarafindan  picr o 1616 wiio w1 w73
yayinlanacak Agustos konut satislari ile ilgili bir piyasa beklentisi e g
bulunmuyor ancak Haziran ve Temmuz ayinda toplam konut satislar -

o . . . . Shangai Comp* 3,290 %0.4 -%2.1 %8.5
gectigimiz yilin ayni dénemine gore sirayla %207 ve %124.0 artis NIKKE 225 23472 w0 0.8 s
gostermisti. Kamu bankalarinin faiz kampanyalarinin etkili oldugu satlsla.rln Hang Seng® 20758 s 7 o
Agustos ayinda 6nemli 6lglide hiz kesmis oldugunu tahmin ediyoruz. BIST Dow Jones 2703 wiia w02 s
icin hafif alicili bir agihs bekliyoruz. ’ ' ' i

S&P 3,384 %1.3 %0.3 %12.5
. NASDAQ 11,057 %1.9 %0.3 %35.2
GUNDEM Almanya DAX 13,194 -%0.1 %2.3 %5.8
15 EYLUL 2020 Ingiltere FTSE 100 6,026 -%0.1 -%1.0 -%18.2
11:00 Butge Dengesi - Agu-20 Fransa CAC 40 5,052 %0.4 %1.8 -%10.7
Konut %at|§lar| - ABu-20 Rusya RTS 1,228 %0.4 %7.2 -%10.3
16 EYLUL 2020 Brezilya BOVESPA 100,275 %1.9 -%1.1 -%3.1
21:00 Fed FOMC Toplantisi Hindistan SENSEX 38,885 %0.3 %2.7 %4.0
Konut Fiyat Endeksi - Tem-20 MSCI GOP Endeksi 1,104 %1.1 %1.0 %7.6
18 EYLUL 2020 DOVIZ PIYASALARI
14:30 TFMB Beklenti Anketi - Eyl-20 T y— —_— P —
21 EYLUL 2020 EUR/TL 8.8877 %0.3 -%1.5 %41.0
Merkezi Yonetim Borg Stoku - Agu-20 EUR/USD AsEmn . . g
22 EYLUL 2020 usD/JPY 105.67 %0.1 %0.3 -%2.3
Tiketici GlUven Endeksi - Agu-20 EMTIALAR*
24 EYLUL 2020 Altin ($/ons) 1967.0 %0.5 -%0.9 %31.3
TCMB PPK TOpIantISI Giimiis ($/ons) 27.5 %1.3 -%0.1 %53.9
14:30 Reel Kesim Giiven Endeksi- Eyl-20 Brent ($/varil) . 01 127 %303
14:30 Kapasite Kullanim Orani - Eyl-20 EKONOMIK GOSTERGELER
. ABD 10 Yillik Tahvil 0.667 0.00 bp -0.04 bp -1.23 bp
ACIKLANAN FINANSALLAR VIX 25.85 -%3.8 %17.2 %88.1
MAVI: Mavi’'nin %(;20 (Mayis-Temmuz) finansallarina gére ciro TL538mn + Sabah saat 08:30 degeriericir
(ylhk -%22), FAVOK TL81mn (yillik -%51) ve net zarar TL5mn’dur (2G19 net P a—
kar TL21mn).
SIRKET HABERLERI
PGSUS: Pegasus’un diin aksam yaptigi KAP aciklamasina gore sirket OYAKNET GIRIS )
Agustos ayinda yillik %45’lik gerilemeyle 1.66mn yolcu tasimistir (i¢c hat SANAL SUBE
yillik -%17, dis hat -%70).
SEKTOR HABERLERI
OTOMOTIiV: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gére Agustos
ayinda Tarkiye'nin toplam Otomotiv sektori Gretimi %44 oraninda artis
gostererek 75bin adet olarak gerceklesirken 8A20’de toplam uretim %23
oraninda gerileyerek 712bin adet olarak gergeklesmistir.
(@) OYAK YATIRIM bir €oYAX) Kurulusudur. 1
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ACIKLANAN FINANSALLAR

MAVI: Mavi’nin 2C20 (Mayis-Temmuz) finansallarina gore ciro TL538mn (yillik -%22), FAVOK TL81mn (yillik -
%51) ve net zarar TL5mn’dur (2C19 net kar TL21mn). Satislar ve FAVOK piyasa beklentilerinin sirasiyla %2 ve
% 12 lzerindedir. Net zararsa TL5mn’la beklenti olan TL24mn’luk zararin altindadir. Bunda diger finansman
gelirlerinin altindaki TL38mn’luk Covid-19 salgini nedeniyle kira 6demelerine iliskin olarak alinan indirim etkili
olmustur. Sirket, paylastig revize 2020 beklentilerinde yillik bazda ciroda %11 (+-%2) daralma, UFRS16 dahil
%16 (+-%1) FAVOK mariji, Tuirkiye’de 4 net yeni magaza acilisi, 10 magaza genislemesi, satislarin %4i oraninda
yatirm ve 0.1x net borg/FAVOK éngdérmektedir. Finansallar kisa vadede hisse icin hafif pozitif katalist etkisi
yaratabilecek olsa da Kovid-19 haber akisi ana katalist olmayi siirdiirecektir. Sirketin bugiin TSi 16:00'daki
telekonferansi son giinlerdeki gelismelerin talebe yansimasina iliskin muhtemel ifadeler agisindan énemlidir.
Mavi icin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi revize TL45 hedef fiyatla (6nceki TL52) muhafaza ediyoruz.

SIRKET HABERLERI

PGSUS: Pegasus’un diin aksam yaptigl KAP aciklamasina gore sirket Agustos ayinda yillik %45’lik gerilemeyle
1.66mn yolcu tasimistir (i¢ hat yillik -%17, dis hat -%70). Kapasitenin yillik %42 azaldigi ayda doluluk orani %77.6
(Agustos 2019: %92.1/Temmuz 2020: %77.1)) olarak gerceklesmistir. i¢ hat doluluk orani %82.0, dis hat orani
ise %68.6 olarak aciklanmistir. Veriler Temmuz ayi performansina gore toparlanma icermektedir ve goreceli
toparlanma Agustos ayi havalimanlari verilerinde de gorilmekteydi. Sirketin ilk sekiz aylik yolcu ve kapasite
dislisi %54 seviyesindedir. Doluluk orani ise %88.5'dan % 83.0’e gerilemistir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

OTOMOTIV: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gdre Agustos ayinda Tirkiye’nin toplam Otomotiv
sektorl Uretimi %44 oraninda artis gostererek 75bin adet olarak gerceklesirken 8A20’de toplam Uretim %23
oraninda gerileyerek 712bin adet olarak gerceklesmistir. Her ne kadar yurtici pazarda son aylarda toparlanma
gorsek de ihracat pazarlarinda vyasanan talep kaybi otomotiv Greminin gerilemesine sebep
olmustur. Tlrkiye’nin ana ihracat pazari olan Avrupa’da Kovid-19 salginin sebep oldugu hizl talep daralmasi
Turk Otomotiv sanayiini olumsuz etkilemeye devam ediyor. Agustos ayinda ihracat adetleri %22 oraninda
daralirken, 8A20’de toplam daralma %35 seviyesindedir. ihracat hacmindeki daralmaya paralel olarak
Otomotiv sektoriiniin ihracat geliri Agustos ayinda %13 oraninda gerileyerek 1.6 milyar dolar olurken, 8A20’de
toplam ihracat geliri %27 oraninda daralarak 14.8 milyar dolara diismdstdr.

FROTO’nun ihracat hacmi Agustos ayinda %20 oraninda gerileyerek 13bin adete diiserken, 8A20’de toplam
ihracati ise %40 oraninda gerileyerek 129bin adete diismustiir. Sonuglar muhafazakar beklentilerimizin hafif
Uzerinde kalmistir ancak genel olarak negatif gériinim siiriiyor. Toparlanma gosteren sonuglari hafif negatif
olarak degerlendiriyoruz.

TOASO’nun ihracat hacmi Agustos ayinda %18 oraninda gerileyerek 6bin adete diiserken, 8A20’de toplam
ihracati ise %51 oraninda gerileyerek 64bin adete dismustir. Sonuglar beklentilerimizin gerisinde kalmaya
devam ediyor ancak toparlanma basladigi igin sonuglari hafif negatif olarak degerlendiriyoruz. Ancak Agustos
ayinda gergeklestirilen planh Uretim durusundan dolayi az 6lgekli gergeklesen liretim rakamlari hali hazirda
glicli talep gérdiugiimiiz ve daha karh olan yurtici pazara kaydirildi. Ek olarak; italya’da hayata gecen hurda
tesviginin de son aylarin talebi Gizerinde erteleme yarattigini (tesvik beklentilerinden 6tiirii) ve tesvik semasinin
dusen talebi normallestirmesinin ardindan (beklentimiz Eylil ayindan itibaren) TOASO ihracat hacimlerinde de
toparlanma olacagini diisiiniiyoruz. Hatirlanacagi tizere, italyan Hiikiimeti’nin - Fransa ve Almanya’nin aksine
- yalnizca elektrikli araclar tizerinden degil Euro-6 araglar icin de tesvik paketi yayimlamasinin sektor geneliigin
destekleyici olmasi bekleniyor. Zira italya’da elektrikli ara¢ kayitlari gectigimiz yil yalnizca 0.6%’lik bir dilimi
kaplarken, hibrit araglar ise yine diisik seviyede %6’lik bir agirliga sahip.

(@) OYAK YATIRIM pir {0¥ax) Kurulusudur. 2
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
OLMIP OLMUKSAN 17 Eylal 20
PKART PLASTIKKART AKILLI KART iLETiSIM SISTEMLERI 18 Eyliil 20
ESCOM ESCORT TEKNOLOJi YATIRIM 25 Eylul 20
MTRYO METRO YATIRIM ORTAKLIGI 28 Eylil 20
CEMAS CEMAS 29 Eylul 20
TLMAN TRABZON LIMAN iSLETMECILIGi 30 Eylul 20
DGKLB DOGTAS KELEBEK 02 Ekim 20
PETKM PETKIM 02 Ekim 20
CCOLA COCA-COLA iCECEK A.S. 05 Ekim 20
BRKSN BERKOSAN YALITIM 06 Ekim 20
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 07 Ekim 20
TKURU TAZE KURU GIDA 12 Ekim 20
PEGYO PERA GYO 22 Ekim 20

Kaynak: BIST

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Temettli Tablosu

15 Eyliil 20
2019 Net Briit Nakit Temettq  Hisse Basina . Temettii
Hisse Kar Temetti Dagitim Nakit Temz::‘i: Temetti Tarihi Genel_ll-(;::: Fiy:tlf:t Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) (1) (%)
TKFEN 1,420.8 142.2 10.0% 0.3842 24/09/20 26/03/20 15.42 2.5%
LKMNH 8.3 4.8 58.1% 0.2000 28/09/20 29/03/20 12.95 1.5%
AVISA 209.1 60.0 28.7% 0.3333 28/09/20 11/03/20 13.60 2.5%
SUMAS 11.3 1.9 16.5% 0.3000 30/09/20 10/09/20 27.46 1.1%
ADEL - 14.7 15.0 -102.2% 0.6350 30/09/20 08/04/20 18.70 3.4%
CLEBI 192.4 57.7 30.0% 2.3750 01/10/20 31/03/20 71.50 3.3%
BFREN 27.4 15.2 55.7% 6.0964 01/10/20 19/03/20 900.00 0.7%
AEFES 1,021.5 1050.4 102.8% 1.7740 01/10/20 09/07/20 20.80 8.5%
TKFEN 1,420.8 71.1 5.0% 0.1921 05/10/20 26/03/20 15.42 1.2%
BIZIM 33.1 8.3 25.0% 0.1378 05/10/20 13/07/20 15.59 0.9%
CCOLA 965.8 211.1 21.9% 0.8300 07/10/20 05/10/20 45.08 1.8%
AYES 2.1 0.8 36.6% 0.0500 10/10/20 13/09/20 7.35 0.7%
PETUN 46.2 39.0 84.4% 0.9000 14/10/20 25/03/20 21.56 4.2%
PNSUT 34.7 17.3 49.9% 0.3850 14/10/20 25/03/20 18.63 2.1%
ALKIM 131.5 55.9 42.5% 0.3729 14/10/20 26/03/20 13.75 2.7%
TLMAN 52.0 13.0 25.0% 0.6196 14/10/20 30/09/20 17.69 3.5%
ASELS 3,340.4 111.7 3.3% 0.0490 16/10/20 19/06/20 16.73 0.3%
MSGYO 34.9 4.4 12.5% 0.0326 16/10/20 17/08/20 3.66 0.9%
ALARK 384.8 34.4 8.9% 0.0790 23/10/20 14/07/20 5.14 1.5%
OSMEN 11.5 0.4 3.5% 0.0202 26/10/20 17/03/20 15.10 0.1%
CLEBI 192.4 52.9 27.5% 2.1750 30/10/20 31/03/20 71.50 3.0%
ATLAS 10.8 2.1 19.0% 0.0343 07/12/20 04/06/20 1.55 2.2%
MTRYO 13.6 2.7 19.7% 0.0636 10/12/20 04/06/20 2.36 2.7%
ASELS 3,340.4 111.7 3.3% 0.0490 18/12/20 19/06/20 16.73 0.3%
EGGUB 45.3 9.5 21.0% 0.9500 18/12/20 19/03/20 113.30 0.8%
ALKA 44.5 24.5 55.0% 0.4660 24/03/20 13.78 3.4%
EGEEN 234.2 134.8 57.5% 42.7800 26/03/20 733.00 5.8%
CEMTS 56.5 3.9 6.9% 0.0386 18/03/20 11.55 0.3%
SODSN 114 6.4 55.7% 0.4251 24/03/20 16.57 2.6%
AKMGY 81.6 17.5 21.5% 0.4700 14/04/20 41.28 1.1%
PSDTC 9.1 7.2 79.1% 0.9736 28/04/20 14.14 6.9%
AKSGY 549.0 40.2 7.3% 0.0724 02/04/20 2.81 2.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temetti verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur. 4
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Planlanan Sermaye Arttirimlan

. . . Sermaye .
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltlm‘ll% Tarih
AKSUE 24.85%

AKYHO 200.00%

AVGYO 100.00%

AVOD 100.00%

ATSYH** 42.50%

ATLAS 100.00%

ARTI 400.00%

ANELE 81.82%

BALAT 100.00%

BERA 100.00%

BNTAS 25.00%

CASA** 879.59%

CRFSA 22.57% 85.11%
DMSAS 50.00%

DENGE 200.00%

DIRIT 100.00%

DGKLB** 28.70%

DURDO 111.15%

EGCYO 400.00% 81.82%
EGCYH 1900.00% 95.00%
ETYAT 150.00%

EUYKO 150.00%

ITTFH 300.00%

INFO 195.86%

IHLGM 50.25%

GRNYO 7.14%

GYHOL 66.67%

KATMR 190.00%

KLGYO 400.00%

KPHOL 400.00%

KUYAS 83.70%

MERKO** 8.60%

METUR 66.67%

MARKA** 42.45%

NUGYO** 43.90%

PRKAB 52.92%

PEGYO 58.33% 32.66%
PETKM 20.00%

RTALB** 13.57%

SERVE** 16.18%

SEYKM 37.50%

SNKRN** 26.44%

SOKTS 95.00%

SKBNK 60.62%

OSMEN** 0.50%

TACTR 100.00%

TKURU 900.00%

VAKFN 14.29% 16 Eyliil 20
YESIL 400.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgli kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



