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GÜNLÜK BÜLTEN 
03/12/2019 

GÜNÜN YORUMU 

GSYH, 3 çeyrek üst üste daralmanın ardından yılın 3. çeyreğinde geçen 
senenin aynı dönemine göre %0.9 büyüme gösterdi. Bu oran piyasa 
beklentisi olan %1.0’in hafif altında kalmakla birlikte bizim beklentimiz 
olan %0.6’nın üzerinde. Kasım ayı imalat PMI önceki ayın 49.0 
seviyesinden hafif artışla 49.5 oldu.. ABD Başkanı Donald Trump, 
Twitter üzerinden yaptığı açıklamada Brezilya ve Arjantin’e uyguladığı 
demir ve alüminyuma uygulanan ek gümrük vergilerini geri getireceğini 
duyurması sürmekte olan Çin ticaret müzakerelerine yönelik kaygıların 
artması ile hisse senedi piyasaları geriledi. Avrupa ve ABD’de açıklanan 
zayıf PMI verileri de negatif görünümü destekledi. Yurtiçinde bugün 
Kasım TÜFE ve ÜFE enflasyonu saat 10:00’da açıklanacak. Piyasa aylık 
enflasyonun %0.8 olmasını beklerken bizim beklentimiz %0.4 
seviyesinde. Beklentimiz doğrultusunda bir oran yıllık enflasyonu 
%8.55’ten %10.56’ya yükseltecektir. Bugün Londra’da başlayacak 
NATO zirvesindeki gelişmelerde piyasalar tarafından izlenecek. BİST’de 
yatay bir açılış bekliyoruz.  

 

GÜNDEM 

03 ARALIK 2019 

3-4 Aralık NATO Liderleri Toplantısı 

10:00 TÜFE ve Yurtiçi ÜFE - Kas-19 (Piyasa Bekl: %0.8, OYAK: %0.4) 

10:00 TÜFE ve Yurtiçi ÜFE - Kas-19 

16:00 MAVI 3Ç19 sonuçları telekonferans 

04 ARALIK 2019 

14:30 Reel Efektif Döviz Kuru - Kas-19 

06 ARALIK 2019 

Nakit Bazlı Bütçe Dengesi - Kas-19 

09 ARALIK 2019 

14:30 Beklenti Anketi - Kas-19 

11 ARALIK 2019 

BIMAS HBT TL0.40 
10:00 Ödemeler Dengesi - Eki-19 
21:00 FOMC Toplantısı 

 

ŞİRKET HABERLERİ 

MAVI: Mavi’nin dün akşam açıkladığı 3Ç19 finansallarının UMS16’dan 
arındırılmış rakamlarına göre ciro TL808mn (yıllık +%13), FAVÖK 
TL152mn (yıllık +%2) ve net kar TL65mn’dur (yıllık  +%51). 

 

MAKRO HABERLER 

Kasım TÜFE ve ÜFE enflasyonu bugün saat 10.00’da açıklanacak.  

 
GSYH, 3 çeyrek üst üste daralmanın ardından yılın 3. çeyreğinde geçen 
senenin aynı dönemine göre %0.9 büyüme gösterdi.  

 
Kasım ayı imalat PMI önceki ayın 49.0 seviyesinden hafif artışla 49.5 
oldu. Endeksin 50.0'nin altında seyretmesi ekonomik zayıflığın 
devamına işaret ediyor.  

 

YURTDIŞI EKONOMİK TAKVİM

3 Aralık 19 Beklenti Önceki

12:30 İNGİLTERE  İnşaat  (PMI) (Kas) 44,5 44,2

PİYASA KAPANIŞLARI

Günlük Aylık Yıllık

Kapanış Değişim Değişim Değişim

BİST-100 108,004 %1.0 %9.7 %13.7

BİST-30 132,361 %0.8 %9.2 %11.4

BİST-BANKA 150,342 %0.2 %9.9 %22.4

BİST-SINAI 128,786 %1.8 %11.7 %14.8

YURTDIŞI PİYASALAR

Shangai Comp* 2,877 %0.1 -%2.7 %8.4

NIKKEI 225* 23,385 -%0.6 %2.3 %3.6

Hang Seng* 26,405 -%0.1 -%2.6 -%2.9

Dow Jones 27,783 -%1.0 %1.6 %7.6

S&P 3,114 -%0.9 %1.5 %11.6

NASDAQ 8,568 -%1.1 %2.2 %15.1

Almanya  DAX 12,965 -%2.1 %0.0 %13.1

Ingiltere FTSE 100 7,286 -%0.8 -%0.2 %3.2

Fransa CAC 40 5,787 -%2.0 %0.4 %14.5

Rusya RTS 1,433 -%0.4 -%1.6 %24.1

Brezilya BOVESPA 108,928 %0.6 %0.7 %21.3

Hindistan SENSEX 40,707 -%0.2 %1.3 %12.3

MSCI GOP Endeksi 1,040 %0.0 -%0.9 %2.3

DÖVİZ PİYASALARI

USD/TL 5.7410 -%0.2 -%0.3 %9.3

EUR/TL 6.3630 %0.4 %0.2 %6.7

EUR/USD 1.1073 -%0.1 -%0.5 -%2.5

USD/JPY 109.18 -%0.2 -%0.5 -%3.9

EMTİALAR*

Altın ($/ons) 1461.0 -%0.1 -%3.2 %18.7

Gümüş ($/ons) 16.9 -%0.1 -%6.5 %17.4

Brent ($/varil) 61.0 %0.2 %0.1 -%1.6

EKONOMİK GÖSTERGELER

ABD 10 Yıllık Tahvil 1.836 0.02 bp 0.13 bp -1.13 bp

VIX 14.91 %18.1 %21.2 -%9.3

* Sabah saat 08:30 değerleridir

Kaynak: Bloomberg

https://www.oyakborsa.com/
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ŞİRKET HABERLERİ 

MAVI: Mavi’nin dün akşam açıkladığı 3Ç19 finansallarının UMS16’dan arındırılmış rakamlarına göre ciro 
TL808mn (yıllık +%13), FAVÖK TL152mn (yıllık +%2) ve net kar TL65mn’dur (yıllık  +%51). Finansallar piyasa 
beklentilerine paralel olsa da şirketin 2019 operasyonel beklentilerindeki aşağı yönlü revizyon (ana hatlarıyla 
konsolide gelir büyümesi %25’ten %21’e, FAVÖK marjı ise %14.5’tan %14’e revize edilmiştir) hisse üzerinde 
kısa vadede baskı yaratabilir. Yurtiçinde çeyrekler arası sarkmalar gösteren toptan satışlar ve nispeten güçlü 
TL etkisinin yurtdışı satışların katkısını etkilemesi finansallarda rol sahibidir. Net kardaki yıllık bazda toparlanma 
3Ç18’de türev giderlerinin baskı yaratmış olmasının sebep olduğu zayıf baz etkisindendir. Şirketin bugün TSİ 
16:00'daki telekonferansındaki dördüncü çeyreğe yönelik muhtemel ifadeler açısından dikkatle takip 
edilecektir. Hisse için %15 risksiz getiri oranı tahminimizle revize hedef fiyatımız TL57.00’dir. Uzun vadeli 
Endeks Üzeri Getiri tavsiyesimizi koruyoruz.  

 

 

MAKRO HABERLER 

 

Günün veri gündemi enflasyon 
 
Kasım TÜFE ve ÜFE enflasyonu bugün saat 10.00’da açıklanacak. Piyasa aylık enflasyonun %0.8 olmasını 
beklerken bizim beklentimiz %0.4 seviyesinde. Beklentimiz doğrultusunda bir oran yıllık enflasyonu %8,55'ten 
%10,56'ya yükseltecektir.  
 
 
GSYH’de daralma geride kaldı 

GSYH, 3 çeyrek üst üste daralmanın ardından yılın 3. çeyreğinde geçen senenin aynı dönemine göre %0.9 
büyüme gösterdi. Bu oran piyasa beklentisi olan %1.0’in hafif altında kalmakla birlikte bizim beklentimiz olan 
%0.6’nın üzerinde. Takvim etkisinden arındırılmış büyüme oranı yıllık bazda %0.6 olurken mevsimsellikten 
arındırılmış GSYH büyümesi önceki çeyreğe göre %0.4 oldu. Böylece mevsimsellikten arındırılmış büyüme 
azalan oranlarda da olsa üst üste 3. büyümesini gösterdi. Son 5 çeyrektir pozitif olan dış talebin büyümeye 
katkısı 3Ç19’da negatife döndü; iç talebin katkısı ise pozitife döndü. 2Ç19’da %1 daralma gösteren özel tüketim 
%1.5 artış gösterirken kamu harcamaları %7.0 gibi yüksek bir artış kaydetti. Öte yandan önceki çeyrekte %22.4 
daralma gösteren yatırımlar bu kadar yüksek olmasa da senenin önceki çeyreğine göre %12.6’lık büyük bir 
daralma gösterdi. 

 

İmalat PMI’da hafif artış 

Kasım ayı imalat PMI önceki ayın 49.0 seviyesinden hafif artışla 49.5 oldu. Endeksin 50.0'nin altında seyretmesi 
ekonomik zayıflığın devamına işaret ediyor. Zayıf artışta yeni siparişlerin yavaşlamaya devam etmesi etkili oldu. 
Ancak yavaşlamanın Ekim ayına göre hız kestiği belirtildi. Ayrıca yeni ihracat siparişleri de Kasım ayında 
yavaşlamaya devam etti. Ayrıca önceki iki ay üst üste yaşanan istihdam artışının ardından firmalar Kasım ayında 
istihdam azalttı. İyi haber ise imalat sanayi üretim endeksinin Kasım ayında çok hafif bir artış göstererek Nisan 
2018’den beri ilk kez büyüme göstermesi oldu. Sanayi üretimi, kredi artışı ve reel kesim güven endeksinin işaret 
ettiğinden daha zayıf bir büyümeye işaret eden PMI'ın önümüzdeki aylarda üretimin aktivitesinin daha da 
toparlanmasıyla 50.0'nin üzerine çıktığını görebiliriz. 
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Genel Kurul Tarihleri     

Kod Şirket Tarih 

BALAT BALATACILAR BALATACILIK 05 Aralık 19 

KLGYO KİLER GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 09 Aralık 19 

MEGAP MEGA POLİETİLEN KÖPÜK 10 Aralık 19 

TSPOR TRABZONSPOR SPORTİF 10 Aralık 19 

KPHOL KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş. 11 Aralık 19 

PEKGY PEKER GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 12 Aralık 19 

DENIZ DENİZBANK 12 Aralık 19 

PEKGY PEKER GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 12 Aralık 19 

TEKTU TEK-ART İNŞAAT  13 Aralık 19 

UMPAS UMPAŞ HOLDİNG A.Ş. 14 Aralık 19 

AFYON AFYON ÇİMENTO 18 Aralık 19 

BRKO BİRKO BİRLEŞİK KOYUNLULULAR 21 Aralık 19 

LINK LİNK BİLGİSAYAR 31 Aralık 19 

KRSAN KARSUSAN KARADENİZ SU ÜRÜNLERİ 03 Ocak 20 

   

Kaynak: BİST     

 
 
 

Temettü Tablosu 
 

              3 Aralık 19 

Hisse 
2018 Net Kar 

(TL mn) 

Brüt Nakit 
Temettü 
(TL mn) 

Temettü 
Dağıtım  

Oranı (%) 

Hisse Başına Brüt  
Nakit Temettü 

(TL) 

Temettü 
Tarihi 

Genel Kurul 
Tarihi 

Hisse  
Fiyatı TL 

Temettü  
Getirisi 

(%) 

BIMAS          1,250.5     242.9 19.4% 0.4000 11/12/19 21/05/19 46.22 0.87% 

ASELS          2,319.3     58.0 2.5% 0.0509 18/12/19 19/03/19 18.79 0.27% 

FORMT                 8.1     1.0 13.0% 0.0138   15/05/19 5.99 0.23% 

 
Kaynak: KAP Açıklamaları         

* Temettü verimine göre sıralanmıştır.       

    Renkli işaretliler taksitler halinde temettü dağıtımı yapacaktır.           
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Planlanan Sermaye Arttırımları   
Hisse Bedelli % Bedelsiz  % 

Sermaye  
Azaltımı % 

Tarih 

AKSA   100.00%     

ADESE 100.00%       

AKGUV 100.00%       

ALBRK 50.00%       

BUCIM 70.11%       

CEMAS 100.00%       

DMSAS 50.00%       

DENGE 200.00%       

DIRIT 100.00%       

DGKLB** 28.70%       

DOKTA 73.54%       

ETILR 175.25%       

HUBVC 50.00%       

IZTAR 100.00%       

GRNYO   4.48%     

GYHOL   66.67%     

MERKO** 8.60%       

METUR 66.67%       

MARKA** 35.01%       

MTRYO 100.00%       

SASA   37.19%     

SANEL 50.00% 48.00%     

SERVE** 73.02%       

ODAS 103.57%       

OSMEN** 3.23%       

OYLUM** 14.12%       

TACTR 100.00%       

     

Kaynak: BİST         

** Tahsisli Sermaye Artırımı       

 
 

 

 

 

 



  

 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, 
yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
  
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla 
hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve 
tahminler, söz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer OYAK Grubu 
şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin 
değiştirilebilir. OYAK Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya 
işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle OYAK Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul ederler.  
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