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. . .. YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
GSYH, 3 geyrek Ust Uste daralmanin ardindan yilin 3. geyreginde gegen TR S— Snceki
senenin ayni donemine gore %0.9 biliyime gosterdi. Bu oran piyasa I CTEr oY [ P a5 w2
beklentisi olan %1.0’in hafif altinda kalmakla birlikte bizim beklentimiz ’ ’
olan %0.6’nin (zerinde. Kasim ay!l imalat PMI onceki ayin 49.0
seviyesinden hafif artisla 49.5 oldu.. ABD Baskani Donald Trump,
Twitter lizerinden yaptigi agiklamada Brezilya ve Arjantin’e uyguladig
demir ve alliminyuma uygulanan ek glimriik vergilerini geri getirecegini
duyurmasi sirmekte olan Cin ticaret miizakerelerine yonelik kaygilarin PIYASA KAPANISLARI
artmasi ile hisse senedi piyasalari geriledi. Avrupa ve ABD’de agiklanan ctnlik i ik
uniu ) ih
zayif PMI verileri de negatif gériinimi destekledi. Yurticinde bugiin . et 5 _.y. Dt
Kasim TUFE ve UFE enflasyonu saat 10:00’da agiklanacak. Piyasa aylik BIST-100 = egﬂl;lm egols'm eog'slm
enflasyonun %0.8 olmasini beklerken bizim beklentimiz %0.4 BIST-30 108,004 #10 %97 w37
seviyesinde. Beklentimiz dogrultusunda bir oran yillik enflasyonu ) 132,361 x08 %92 LA
% , o , . . . , BIST-BANKA 150,342 %0.2 %9.9 %22.4
68.55'ten %10.56’ya yilkseltecektir. Bugiin Londra’da baslayacak I
NATO zirvesindeki gelismelerde piyasalar tarafindan izlenecek. BiST'de N —— TP %18 %117 %148
yatay bir acilig bekliyoruz. °
Shangai Comp* 2,877 %0.1 -%2.7 %8.4
. NIKKEI 225* 23,385 -9%0.6 %2.3 %3.6
GUNDEM Hang Seng* 26,405 -%0.1 -%2.6 -%2.9
03 ARALIK 2019
Dow Jones 27,783 -%1.0 %1.6 %7.6
3-4 Aralik NATO Liderleri Toplantisi s&p 3,114 -%0.9 %15 %11.6
10:00 TUFE ve Yurtigi UFE - Kas-19 (Piyasa Bekl: %0.8, OYAK: %0.4) NASDAQ 8,568 %11 %2.2 %15.1
10:00 TUFE ve Yurtici UFE - Kas-19 Almanya DAX 12,965 -%2.1 %0.0 %13.1
16:00 MAVI 319 sonuglari telekonferans Ingiltere FTSE 100 7,286 %08 %02 %32
04 ARALIK 2019 Fransa CAC 40 5,787 -%2.0 %0.4 %14.5
14:30 Reel Efektif DOviz Kuru - Kas-19 R 1433 o4 Lo 2
Brezilya BOVESPA 108,928 %0.6 %0.7 %21.3
06 ARALIK 2019 Hindistan SENSEX 40,707 -9%0.2 %1.3 %12.3
Nakit Bazl Bltge Dengesi - Kas-19 MSCI GOP Endeksi 1,040 %0.0 -%0.9 %2.3
09 ARALIK 2019 DOViz PIYASALARI
14:30 Beklenti Anketi - Kas-19 UsD/TL 5.7410 -%0.2 -%0.3 %9.3
11 ARALIK 2019 EUR/TL 6.3630 %0.4 %0.2 %6.7
BIMAS HBT TLO.40 EUR/USD 1.1073 -%0.1 -%0.5 %2.5
10:00 Odemeler Dengesi - Eki-19 ;’:ﬂ‘;{;’::R 10918 0.2 oS 39
21:00 FOMC Toplantisi
Altin ($/ons) 1461.0 -%0.1 -%3.2 %18.7
. . Giimiis ($/ons) 16.9 -9%0.1 -9%6.5 %17.4
SIRKET HABERLERI Brent ($/varil) 61.0 %0.2 %0.1 -%1.6
MAVI: Mavi'nin diin aksam agcikladigi 3C19 finansallarinin UMS16’dan EKONOMIK GOSTERGELER
arindirilmis  rakamlarina goére ciro TL1808mn (yillik +%13), FAVOK D T o 1836 R . B
TL152mn (yillik +%2) ve net kar TL65mn’dur (yillik +%51).
VIX 14.91 %18.1 %21.2 -%9.3
* Sabah saat 08:30 degerleridir
MAKRO HABERLER Kaynak: Bloomberg
Kasim TUFE ve UFE enflasyonu bugiin saat 10.00’da aciklanacak.
GSYH, 3 geyrek Ust Uste daralmanin ardindan yilin 3. gceyreginde gecen
senenin ayni donemine gore %0.9 blylime gosterdi. OYAKNET GiRis )
SANAL SUBE
Kasim ayl imalat PMI onceki ayin 49.0 seviyesinden hafif artisla 49.5 -
oldu. Endeksin 50.0'nin altinda seyretmesi ekonomik zayifligin
devamina isaret ediyor.
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SIRKET HABERLERI

MAVI: Mavi'nin diin aksam agikladigi 3C19 finansallarinin UMS16’dan arindirilmis rakamlarina goére ciro
TL80SmnN (yillik +%13), FAVOK TL152mn (yillik +%2) ve net kar TL65mn’dur (yillk +%51). Finansallar piyasa
beklentilerine paralel olsa da sirketin 2019 operasyonel beklentilerindeki asagi yonlii revizyon (ana hatlariyla
konsolide gelir biiyiimesi %25’ten %21’e, FAVOK mariji ise %14.5tan %14’e revize edilmistir) hisse lizerinde
kisa vadede baski yaratabilir. Yurticinde geyrekler arasi sarkmalar gésteren toptan satislar ve nispeten giigli
TL etkisinin yurtdisi satislarin katkisini etkilemesi finansallarda rol sahibidir. Net kardaki yillik bazda toparlanma
3C18’de tiirev giderlerinin baski yaratmis olmasinin sebep oldugu zayif baz etkisindendir. Sirketin bugiin TSi
16:00'daki telekonferansindaki dordiinclii ceyrege yonelik muhtemel ifadeler acgisindan dikkatle takip
edilecektir. Hisse icin %15 risksiz getiri orani tahminimizle revize hedef fiyatimiz TL57.00’dir. Uzun vadeli
Endeks Uzeri Getiri tavsiyesimizi koruyoruz.

MAKRO HABERLER

Giiniin veri giindemi enflasyon

Kasim TUFE ve UFE enflasyonu bugiin saat 10.00’da aciklanacak. Piyasa aylik enflasyonun %0.8 olmasini
beklerken bizim beklentimiz %0.4 seviyesinde. Beklentimiz dogrultusunda bir oran yillik enflasyonu %8,55'ten
%10,56'ya yikseltecektir.

GSYH’de daralma geride kaldi

GSYH, 3 ¢eyrek Ust Uste daralmanin ardindan yilin 3. ¢eyreginde gegcen senenin ayni dénemine gore %0.9
bliyime gosterdi. Bu oran piyasa beklentisi olan %1.0’in hafif altinda kalmakla birlikte bizim beklentimiz olan
%0.6'nin lzerinde. Takvim etkisinden arindiriimis blylime orani yillik bazda %0.6 olurken mevsimsellikten
arindirilmis GSYH buyumesi dnceki ceyrege gore %0.4 oldu. Boylece mevsimsellikten arindiriimis biyliime
azalan oranlarda da olsa Ust Uste 3. bliyiimesini gosterdi. Son 5 g¢eyrektir pozitif olan dis talebin bliyiimeye
katkisi 3C19’da negatife dondU; i¢ talebin katkisi ise pozitife dondii. 2C19’da %1 daralma gosteren 6zel tilketim
%1.5 artis gésterirken kamu harcamalari %7.0 gibi yiiksek bir artis kaydetti. Ote yandan dnceki ceyrekte %22.4
daralma gosteren yatirimlar bu kadar yiliksek olmasa da senenin 6nceki ¢eyregine gore %12.6’lik bliylk bir
daralma gosterdi.

imalat PMI’da hafif artis

Kasim ayi imalat PMI 6nceki ayin 49.0 seviyesinden hafif artisla 49.5 oldu. Endeksin 50.0'nin altinda seyretmesi
ekonomik zayifligin devamina isaret ediyor. Zayif artista yeni siparislerin yavaslamaya devam etmesi etkili oldu.
Ancak yavaslamanin Ekim ayina gore hiz kestigi belirtildi. Ayrica yeni ihracat siparisleri de Kasim ayinda
yavaslamaya devam etti. Ayrica dnceki iki ay Ust Uste yasanan istihdam artisinin ardindan firmalar Kasim ayinda
istihdam azaltti. lyi haber ise imalat sanayi tiretim endeksinin Kasim ayinda ¢ok hafif bir artis géstererek Nisan
2018'den beriilk kez bliyime gostermesi oldu. Sanayi Uretimi, kredi artisi ve reel kesim gliven endeksinin isaret
ettiginden daha zayif bir blylimeye isaret eden PMI'In 6nimuizdeki aylarda Gretimin aktivitesinin daha da
toparlanmasiyla 50.0'nin Gzerine ¢iktigini gorebiliriz.
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Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 05 Aralik 19
KLGYO KILER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 09 Aralik 19
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 10 Aralk 19
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Arahk 19
KPHOL KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S. 11 Aralk 19
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Arahk 19
DENIZ DENIZBANK 12 Arahk 19
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Aralk 19
TEKTU TEK-ART INSAAT 13 Aralk 19
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 14 Aralk 19
AFYON AFYON GIMENTO 18 Aralik 19
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 21 Aralik 19
LINK LINK BILGISAYAR 31 Aralik 19
KRSAN KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI 03 Ocak 20
Kaynak: BIST
Temetti Tablosu
3 Aralik 19
e WNttar PN o e b s ol e "o
(TL mn) (TL mn) Oram (%) (TL) Tarihi Tarihi  Fiyati TL (%)
BIMAS 1,250.5 242.9 19.4% 0.4000 11/12/19 21/05/19 46.22 0.87%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/12/19 19/03/19 18.79 0.27%
FORMT 8.1 1.0 13.0% 0.0138 15/05/19 5.99 0.23%

Kaynak: KAP Agiklamalari

* Temettl verimine gére siralanmistir.

Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Planlanan Sermaye Arttirnmlari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Sermaye Tarih
Azaltimi %

AKSA 100.00%

ADESE 100.00%

AKGUV 100.00%

ALBRK 50.00%

BUCIM 70.11%

CEMAS 100.00%

DMSAS 50.00%

DENGE 200.00%

DIRIT 100.00%

DGKLB** 28.70%

DOKTA 73.54%

ETILR 175.25%

HUBVC 50.00%

IZTAR 100.00%

GRNYO 4.48%

GYHOL 66.67%

MERKO** 8.60%

METUR 66.67%

MARKA** 35.01%

MTRYO 100.00%

SASA 37.19%

SANEL 50.00% 48.00%

SERVE** 73.02%

ODAS 103.57%

OSMEN** 3.23%

OYLUM** 14.12%

TACTR 100.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin gorlis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



