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11/08/2015 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU _ :
. . . . L. . . YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
ABD ile Cin |r.1 'F|caret muzalferc?lef| icin E.klm ayl ba§.|.nda gorigmeye TS = Oncekt
karar vermesinin olumlu etkileri kiiresel piyasalarda strerken, Merkez  15.30 agp Gretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (Agu) 0.1% 0.2%
Bankalarinin toplantilarina yonelik beklentiler de olumlu momentumu 1520 AD Ham Petrol Stoklan 2.600M a7
destekliyor. Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda varlik alim programi ' ’
ve -%0.4 olan mevduat faizlerinde indirim bekleniyor. Fed'in toplantisi
ise 6ntimuzdeki hafta Garsamba glinii olup politika faizlerinde 25 baz
puan indirim bekleniyor. Bugiin ABD'de UFE verileri yarin agiklanacak
TUFE &ncesi piyasalarda takip edilecek. Yurtiginde ise gozler yarin PIYASA KAPANISLARI
gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisinda olacak olup Merkez Ginliik . Vil
Bankasindan 250 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. BIST-100 Endeksi o o o
. . . . . . .. Kapanig Degisim Degisim Degisim
hafif yiikselisle 101,000 puan seviyesi lizerinde kapanis gergeklestirip ST 101213 06 wis o
olumlu momentumunu sirdirdi. BiST'de hafif alicii bir acilis  gicra0 ’ ' ' '
bek|| oruz ) 125,865 %0.7 %1.3 %10.6
Y ’ BIST-BANKA 143,277 %0.4 -%0.7 %50.6
BIST-SINAI 116,151 %0.8 %3.0 -%6.6
.. YURTDISI PiYASALAR
GUNDEM
.. Shangai Comp* 3,018 -%0.1 %8.8 %13.3
12 EYLUL 2019
NIKKEI 225* 21,595 %0.9 %4.4 -%4.7
PPK Toplantisi (Reuters PB: 250bps indirim) Hang Seng* SR - g .
18 EYLUL 2019 Dow Jones 26,909 %0.3 %2.4 %3.6
FED Toplant|5| S&P 2,979 %0.0 %2.1 %3.2
19 EYLUL 2019 NASDAQ 8,084 %0.0 %1.6 %1.4
MAVI 2C19 finansallar Almanya DAX 12,269 %0.3 %4.9 %2.5
PPK Tutanaklari Ingiltere FTSE 100 7,268 %0.4 %0.2 -%0.1
30 EYLUL 2019 Fransa CAC 40 5,593 9%0.1 %5.0 %5.9
Dis ticaret istatistikleri BT s %03 %42 %213
YabanCI Zlya ret(;iler verisi Brezilya BOVESPA 103,032 -%0.1 -%0.9 %38.0
. Hindi: SENSEX 37,277 %0.4 -%0.8 -%1.7
01 EKiM 2019 mstan
) MSCI GOP Endeksi 1,008 -%0.2 %2.7 %0.5
10:00 Turk|ye Imalat PMI - Ey|-19 DOViz PiYASALARI
03 EKIM 2019 USD/TL 5.7693 %0.3 -%3.6 -%10.3
10:00 TUFE ve Yurtici UFE - Eyl-19 EUR/TL 6.3757 %0.3 %2.2 -%14.6
04 EKiM 2019 EUR/USD 1.1051 %0.1 -%1.5 -%4.8
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru - Eyl-19 USD/JPY 107.80 -%0.2 %23 -%3.4
EMTIALAR*
. . Altin ($/ons) 1494.0 %0.6 -%1.1 %24.6
SIRKET HABERLERI
) ) ) Giimiis ($/ons) 18.2 %1.3 %6.8 %28.9
ENKAI: En.ka 1an adet hlsseye. l.<adar kendi paylarinin geri alimini Brent ($/varil) 62.9 %0.9 %81 6.1
gergeklestirmesine ve geri alim igin ayrilacak fon tutarinin 75mn TL | 0o e cELER
olarak belirlenmesine karar vermistir.
) e " " ABD 10 Yillik Tahvil 1.720 -0.01 bp -0.03 bp -1.26 bp
PGSUS: Pegasus’un diin 6gleden sonra agikladigi Agustos ayi yolcu Vix 1520 s s 4 w150
verilerinde yillik bazda i¢ hatlarda yillik %12.4 gerileme ve yurtdis - : o o o
hatlardaki %14.7 biyiimenin etkisiyle konsolide bazda daralma Seahiactosstlaecereaciy
%0.7’dir. Kaynak: Bloomberg
TCELL: Turkcell'in temetti dagitim kararini sirket ortaklarinin
oylamasina sunacagi Olagan Genel Kurulu yarin yapilacaktir.
SEKTOR HABERLERI ggﬁﬁ?ghﬁ GiRis )
BANKACILIK: Tirkiye Bankalar Birligi'nin diin yaptigi agiklamaya gore
elektrik Gretim ve dagitim sektoriiniin toplam borg¢ stogu 47 milyar N
dolar seviyesinde ve bu rakamin 12-13 milyar tutarindaki kisminin
yeniden yapilandirma ihtiyaci bulunmaktadir.
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SIRKET HABERLERI

ENKAI: Enka 10mn adet hisseye kadar kendi paylarinin geri alimini gerceklestirmesine ve geri alim i¢in ayrilacak
fon tutarinin 75mn TL olarak belirlenmesine karar vermistir. Hisse geri alim kararinin Enka hisseleri izerinde
sinirli olumlu etki yapmasini bekleriz.

PGSUS: Pegasus’un diin 6gleden sonra agikladigi Agustos ayi yolcu verilerinde yillik bazda i¢ hatlarda yillik
%12.4 gerileme ve yurtdisi hatlardaki %14.7 biylmenin etkisiyle konsolide bazda daralma %0.7’dir. Doluluk
orani %89.7’yle gecen seneki %88.6'nin lizerindedir. Sirketin kapasiteyi dis hatlara yonlendirmesi stirmektedir.
Havalimani verilerinde temmuza gore i¢ hatlarda daralmada azalma dis hatlarda ise artis gézlemlemistik.
Sirketin dis hat bliyime verisi bu acidan dnceki aya gore zayiftir ve hafif pazar payi kaybina isaret etmektedir.
Hafif negatif.

TCELL: Turkcell’in temettl dagitim kararini sirket ortaklarinin oylamasina sunacagi Olagan Genel Kurulu yarin
yapilacaktir. Sirketin Yonetim Kurulu, 2018 yili karinda dagitiimak (zere, toplam 1,01 milyar TL olan brit
temettl 6demelerinin (hisse basina 0,459TL briit temetti) 6deme yonteminde bir degisiklik yaparak ortaklarin
oylamasina sunma karari aldi. Buna gore daha dnce 4 esit taksitte 6denmesi planlanan temettiinin bir seferde,
31 Ekim 2019 tarihinde, yapilmasina yonelik bir degisklik yapti. Temetti dagitimin bir seferde yapilmasina
yonelik teklif degisikliginin ve bunun Genel Kurul’da onaylanmasinin sirket Gzerinde olumlu etkisi olacagini
dislnlyoruz.

SEKTOR HABERLERI

BANKACILIK: Turkiye Bankalar Birligi’'nin diin yaptigi agiklamaya gore elektrik Gretim ve dagitim sektoriiniin
toplam borg¢ stogu 47 milyar dolar seviyesinde ve bu rakamin 12-13 milyar tutarindaki kisminin yeniden
yapilandirma ihtiyaci bulunmaktadir. Bahsedilen rakamin 10 milyar dolarlik kisminin yeniden yapilandirmasinin
ise 2019 yili icinde tamamlanmasi beklenmektedir. Takipteki alacaklara alinmasi beklenen kredilerin
tamaminin bu grupta siniflandirilmasi halinde sektoriin takipteki alacaklar rasyosunun 22 baz puan yiikselmesi
beklenmektedir. Sektorin 121 milyar TL baylkligindeki takipteki alacak rakami goz 06nilinde
bulunduruldugunda bahsi gegen krediler tutarini 5.7milyar TL olarak hesaplamaktayiz. Bu kredilere iliskin
ortalamailave %30 karsilik ayrildigi takdirde sektor net karliligina etkisi ise 1.7 milyar TL (vergi sonrasi 1.3milyar
TL) seviyesinde hesaplanmaktadir.
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Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME A.S. 11 Eylul 19
TCELL TURKCELL 12 Eylal 19
ANELE ANEL ELEKTRIK 19 Eylal 19
HDFGS HEDEF GiRiSIM SERMAYESi 20 Eylul 19
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI iIHRACAT iTHALAT AS. 20 Eylil 19
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi AS. 25 Eylil 19
HEKTS HEKTAS 26 Eylil 19
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING AS. 29 Eylil 19
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 18 Ekim 19
Kaynak: BIST
Temettii Tablosu
11 Eylal 19
o BN ajtm  NakiTemem TSN GenelKuni e TOC
(TL mn) Orani (%) (TL) (%)
VERTU 15.5 12.2 78.9% 0.2350 16/09/19 08/05/19 3.35 7.01%
EGPRO 106.0 20.1 19.0% 0.2484 18/09/19 07/05/19 9.19 2.70%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/09/19 19/03/19 19.95 0.26%
VERUS 54.2 23 4.2% 0.0325 23/09/19 08/05/19 15.03 0.22%
AKMGY 88.6 31.7 35.7% 0.8500 24/09/19 29/03/19 20.20 4.21%
ADEL 13.8 20.0 144.7% 0.8470 30/09/19 08/04/19 12.95 6.54%
TCELL 2,177.3 1010.0 46.4% 0.4591 31/10/19 12/09/19 13.20 3.48%
TGSAS 10.6 1.5 14.1% 0.1000 31/10/19 30/04/19 3.44 2.91%
BIMAS 1,250.5 364.3 29.1% 0.6000 18/11/19 21/05/19 48.62 1.23%
SRVGY 28.4 2.8 9.7% 0.0532 21/11/19 25/04/19 4.14 1.29%
LKMNH 133 1.2 9.0% 0.0500 25/11/19 05/05/19 3.93 1.27%
AVISA 191.2 39.6 20.7% 0.2200 27/11/19 04/03/19 9.32 2.36%
KRDMA 171.6 149.9 87.3% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.23 5.90%
KRDMB 85.3 149.9 175.7% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.18 6.03%
KRDMD 557.3 149.9 26.9% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.30 5.72%
HEKTS 106.2 37.9 35.7% 0.5000 02/12/19 29/03/19 15.72 3.18%
AKMGY 88.6 18.6 21.0% 0.5000 17/12/19 29/03/19 20.20 2.48%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/12/19 19/03/19 19.95 0.26%
FORMT 8.1 1.0 13.0% 0.0173 15/05/19 6.29 0.28%
BIZIM 21.6 10.3 47.6% 0.1717 25/03/19 8.61 1.99%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temettl verimine gére siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Planlanan Sermaye Arttirnmlari
Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZZ’I::I’; Tarih
DMSAS 50.00%
DENGE 200.00%
DERIM 400.00%
DENCM 150.00%
DIRIT 100.00%
DGKLB** 28.70%
ETILR 175.25%
FORMT 25.66%
FLAP 150.00% 50.00%
HUBVC** 18.71%
ITTFH 50.00%
IDEAS 84.79% 11/09/2019
GRNYO 4.48%
KARSN 50.00%
KNFRT 400.00%
MERKO** 8.60%
METUR 66.67%
MARKA** 34.70%
SASA 37.19%
SANEL 50.00% 48.00%
SERVE** 73.02%
SNKRN 200.00%
OZRDN 21.39%
OSMEN** 3.23%
OYLUM** 14.12%
TACTR 100.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



