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GUNUN YORUMU

Cin Merkez Bankasi’nin Yuan’i diinkii yasanan deger kaybi sonrasi daha giglu

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

OYAK YATIRIM

degerde belirlemesi ile Yuan deger kazanirken, hisse senendi piyasalarinda ~ 8ABustos19 EeKlent Onceki
tepki alimlarinin devami beklenebilir. ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.61’den
%1.75 seviyesine ylkseldi. Cin’de agiklanan dis ticaret dengesinin beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesi de Yuan’i destekliyor. Tirkiye, ABD ile Suriye’de
givenli bolge kurulmasina iliskin yapilan gérismelerde mutabakat sagladi.
Yurticinde 10 yillik tahvil faizleri din %15.53'den %15.22'ye gerilerken, TL
deger kazandi. BiST ise kiiresel hisse senedi piyasalarinda gériilen zayif
goriinlime bagli olarak deger kaybetti. Bugiin BiST’de tepki alimlari bekliyoruz. )
PiYASA KAPANISLARI
Gunluk Ayhk Yillik
GUNDEM Kapanis Degisim Degisim Degisim
5 BiST-100 98,056 %1.5 -%0.6 %1.1
::&%5181592(?? lar/VAFOK/Net Kar) PB:TL18,507/2,340/258 B0 122,913 e 09 28
atiglar, et Kar) PB: A , mn T . i .
OYAK:TL18,203/2,412/46mn :::SB::TA 36 0 e %208
PGSUS 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL2,432/605/85mn , HEA SAL LD +2
OYAK:TL2,328/500/51mn LORTDISIRNASALAR
ENKAI 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL2,960/702/715mn Shangai Comp* 2,795 %1.0 -%4.7 %1.9
OYAK:TL3,225/782/794mn NIKKEI 225* 20,600 %0.4 %4.3 -%9.0
AKSA 2G19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) OYAK:TL987/135/65mn Hang Seng® 26,169 %07 e 77
KCHOL 2¢19 (Net Kar) PB:TL1,175mn OYAK:TL1,281mn Dow Jones 26.007 %01 %30 %17
HEKTS 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) OYAK:TL193/67/34mn ! ’ ’ '
MPARK 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL897/140/-14mn s&p 2,884 %01 3.1 %05
OYAK:TL904/139/-14mn NASDAQ 7,863 %0.4 -%2.9 -%0.3
ISCTR 2Q19 (Net Kar) PB: TL802mn OYAK: TL702mn Almanya DAX 11,650 %0.7 -%7.1 -%7.8
EREGL 2G19 (Satisla r/VAFOK/Net Kar) PB:TL7,356/1,679/1,199mn Ingiltere FTSE 100 7,199 %0.4 -%4.6 -%7.4
OYAK:TL7,424/1,677/ 1,208mn Fransa CAC 40 5,267 %0.6 -%5.8 %4.3
ISDMR 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) OYAK:TL4,269/876/652mn Rusya RTS 1,285 e s —
Brezilya BOVESPA 102,782 %0.6 %17 %29.9
ACIKLANAN FINANSALLAR Hindistan SENSEX 36,831 %0.4 -%4.9 -%2.8
MSCI GOP Endeksi 973 %0.0 -%7.0 -%9.9
AEFES: Anadolu Efes 2¢19 finansallarinda sirasiyla TL7.2milyar ciro (yillik %34 DOViz PiYASALARI
artis), TL1380mn diizeltilmis FAVOK (yillik %52 artig), TL430mn net kar (2G18: S p— - —_ _—
TL43mn) agiklamistir.
AYGAZ: Aygaz 2. ceyrekte bizim beklentimize paralel ancak piyasa beklentisi EUR/TL 61551 0> %44 %04
olan 94mn TL’nin tzerinde 121mn TL net kar aciklad!. EUR/USD L2 el (el S
CCOLA: Coca Cola igecek 2C19 finansallarinda sirasiyla TL3.9milyar ciro (yillik USD/JPY 106.18 9%0.1 %2.4 -%4.3
%25 artig), TL887mn diizeltilmis FAVOK (yillik %37 artis), TL411mn net kar (yillik EMTIALAR*
+122%) agiklamistir. Altin ($/ons) 1500.2 -%0.1 %7.5 %23.6
PETKM: Petki"m ikinci ceyrekte 319mn TL ile piyasa beklentisine paralel net kar Giimis ($/0ns) R o "t e
acikladi. FAVOK de 536mn TL ile ortalama beklenti olan 519mn TL’nin hafifce .
.. . . Brent ($/varil) 57.9 %3.0 -%9.3 -%18.6
uzerinde geldi. EKONOMiK GOSTERGELER
TATGD: Tat Gida 2G19 finansallarinda sirasiyla TL293milyon ciro (yillik %9
artig), TL24mn FAVOK (yilik %86 artig), TL20mn net kar (yillik %40 artis)  ABD 10 Yillik Tahvil 1728 -0.01 bp -0.32 bp -1.23 bp
aciklamistir. VIX 19.49 -%3.4 %39.6 %79.6
TUPRS: 2(G19'da piyasa beklentilerinin izerinde 870.4mn TL net kar agikladi * Sabah saat 08:30 degerleridir
(Piyasa B.eklz 544.2mn TL net kar; OYAK Bekl: 763mn TL net k_z_;lr). Kaynak: Bloomberg
ULKER: Ulker Biskivi’'nin 2C19 sonuglarina gore satislar, FAVOK, net kar piyasa
beklentilerini sirasiyla %4, %11 ve %6 oranlarinda agsmistir.
ULUSE: Ulusoy Elektrik 2. geyrekte zayif faaliyet karliigi nedeniyle bizim
beklentimiz olan 27mn TL’nin altinda 17mn TL net kar agikladi.
OYAKNET :
SANAL SUBE i
(@) OYAK YATIRIM bir €oYAX) Kurulusudur. 1
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ACIKLANAN FINANSALLAR

AEFES: Anadolu Efes 2C19 finansallarinda sirasiyla TL7.2milyar ciro (yilhk %34 artis), TL1380mn diizeltilmis
FAVOK (yillik %52 artis), TL430mn net kar (2C18: TL43mn) agiklamistir. Ciro, FAVOK, net kar beklentileri %4,
%18 ve %40 oranlarinda asmistir. Gigli yurtdisi bira operasyonlar performansi finansallari desteklemistir.
Sirketin bira tarafinda Turkiye kaynakli revizyonu hafif negatif olsa da finansallar genel hatlariyla olumludur.
Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugiin TSi 17:00’dedir.

AYGAZ: Aygaz 2. ceyrekte bizim beklentimize paralel ancak piyasa beklentisi olan 94mn TL'nin tizerinde 121mn
TL net kar agikladi. Sirketin %10 dolayl istiraki Tipras’in beklenenden iyi net kari Aygaz’in da karinin beklenenin
tizerinde gelmesine yol acti. FAVOK ise 70mn TL ile stok zararlari nedeniyle ortalama beklenti olan 88mn TL’'nin
altinda kaldi. Net bor¢ gecen ceyrege gore %27 artarken net bor¢/FAVOK ise 2.4’ten 3.7’ye tirmandi. Sirket
2019 igin satis hacmi hedeflerini degistirmedi. Hisselerle ilgili 13.20 TL ve %33 ylkselme potansiyeli ile AL
onerimiz devam ediyor.

CCOLA: Coca Cola icecek 2C19 finansallarinda sirasiyla TL3.9milyar ciro (yillik %25 artis), TL887mn diizeltilmis
FAVOK (yillik %37 artis), TL411mn net kar (yillik +122%) aciklamistir. Ciro, FAVOK, net kar beklentileri %2, %18
ve %20oranlarinda asmistir.Glcli Tlrkiye operasyonlari performansi finansallari desteklemistir. Hafif pozitif.
Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugiin TSi 16:00’dadir.

PETKM: Petkim ikinci ceyrekte 319mn TL ile piyasa beklentisine paralel net kar agikladi. FAVOK de 536mn TL
ile ortalama beklenti olan 519mn TL’nin hafifce tizerinde geldi. FAVOK gecen seneye gore satis hacmi artisi ve
TL'nin deger kaybiyla %15 biiyiidii. Net bor¢ da gecen ceyrege paralel gerceklesirken, net bor¢/FAVOK de 3.1
olarak kaldi. 2018 yilindaki %16 FAVOK biiyiimesinin ardindan, 2019’da da artan iiretim, daha yiiksek dolar/TL
kurlari ve STAR rafinerisinin olumlu katkisiyla %28 FAVOK biiyiimesi bekliyoruz. Hisselerle ilgili 5.08 TL hedef
fiyatimiz ve AL tavsiyemiz devam ediyor.

TATGD: Tat Gida 2C19 finansallarinda sirasiyla TL293milyon ciro (yillik %9 artig), TL24mn FAVOK (yillik %86
artig), TL20mn net kar (yillik %40 artis) aciklamistir. Ciro beklentilerin %7 altinda kalirlen FAVOK beklentilere
paraleldir. Net kar beklenti olan TL14mn’u asmistir. 2018 ciro rakamlarinda revizyon yapan sirketin anlamli
ceyreksel bolim ciro hacim analizini yapmak mimkiin olmamistir. Marjlardaki toparlanma ve finansallar
hakkinda muhtemel detaylar agisindan bugiin 17:00’deki telekonferansi &nem arz etmektedir.

TUPRS: 2C19'da piyasa beklentilerinin tGzerinde 870.4mn TL net kar agikladi (Piyasa Bekl: 544.2mn TL net kar;
OYAK Bekl: 763mn TL net kar). Net kardaki sapma 305mn TL’lik ertelenmis vergi gelirlerinden kaynaklandi.
FAVOK de beklentilerin %11 iizerinde gerceklesti. Net rafineri marji gecen seneye gére %77 diiserek 2.8
dolar/varile geriledi. FAVOK ve net kar gecen seneye gore sirasiyla %32 ve %15 daralma kaydetti. Sirket 2019
icin rafineri marji ve satis hacmi beklentilerini korurken yatirim harcamalari tahminini 250mn dolardan 200mn
dolara indirdi. Tlpras icin IMO 2020 standartlarina gegis Oncesinde ve fuel oil Unitesindeki durusun
tamamlanmasinin ardindan yilin ikinci yarisinda ¢ok daha iyi bir faaliyet performansi bekliyoruz. Sirket icin AL
tavsiyemiz ve 168 TL hedef fiyatimiz devam ediyor.

ULKER: Ulker Biskiivi’nin 2C19 sonuglarina gore satislar, FAVOK, net kar piyasa beklentilerini sirasiyla %4, %11
ve %6 oranlarinda asmistir. %27 ciro blyimesi kaydeden Tirkiye'nin yanisira goreceli yliksek marjli yurtdisi
operasyonlarindaki %61’k ciro ve marj artisi konsolide finansallari olumlu etkilemistir. Operasyonel olarak
giicli olan sonuglar hisseyi destekleyebilir. Telekonferansi bugiin TSi 18:00’dedir.
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ULUSE: Ulusoy Elektrik 2. ceyrekte zayif faaliyet karliligi nedeniyle bizim beklentimiz olan 27mn TL'nin altinda
17mn TL net kar acikladi. Satis gelirleri zayif yurtici ve ihracat nedeniyle gecen seneye goére %30 daraldi. FAVOK
de artan hammadde maliyetleri ve genel yonetim giderleri (5.6mn TL’lik entegrasyon gideri) nedeniyle gecen
seneye gore %81, gecen ceyrege gore de %70 diisti. Net nakit gecen ceyrege gore %53 artarak 162mn TL'ye
¢ikti. Hatirlanacag tzere sirketin Eaton Corp’a hisse transferinin ardindan yapilan ¢agri slireci sonunda halka

acikligl Haziran ayinda %7.62’ye dlismistu.

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EGCYH EGELIi & CO YATIRIM HOLDING A.S. 08 Agustos 19
EGCYO EGELi & CO TARIM GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 08 Agustos 19
EGCEY EGELIi & CO ENERJi YATIRIMLARI A.S. 08 Agustos 19
ALYAG ALTINYAG KOMBINALARI A.S. 08 Agustos 19
DARDL DARDANEL ONENTAS 08 Agustos 19
SAYAS SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON 08 Agustos 19
KATMR KATMERCILER ARAG USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Agustos 19
IHLGM iHLAS GAYRIMENKUL 19 Agustos 19
SANFM SANIFORM SUNGER 20 Agustos 19
RYGYO REYSAS GYO 21 Agustos 19
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 21 Agustos 19
DIRIT DIRITEKS DIRILI$ TEKSTIL 21 Agustos 19
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYiI 22 ABustos 19
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 23 Agustos 19
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 23 Agustos 19
IEYHO ISIKLAR ENERJI 23 Agustos 19
BOYP BOYNER 26 Agustos 19
ORGE ORGE ENERIJi 28 Agustos 19
TRKCM TRAKYA CAM 28 Agustos 19
BANVT BANVIT BANDIRMA 02 Eylil 19
TACTR TAC TARIM URUNLERI HAYVANCILIK GIDA SANAYi VE TICARET A.S. 02 Eylil 19
INTEM INTEMA INSAAT 03 Eylil 19
UTPYA UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S. 03 Eylil 19
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Eyliil 19
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A.S. 11 Eyliil 19
TCELL TURKCELL 12 Eyliil 19
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 18 Ekim 19

Kaynak: BIST

(@) OYAK YATIRIM pijr ovaK) Kurulusudur.
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Temettii Tablosu
8 Agustos 19

. 2018 Net Kar Brut Nak'f Ten:ettu Hisse B.asma Bru} Temettii  Genel Kurul Hisse Teme.t.tu.
Hisse (TLmn) Temettu Dagitim Nakit Temettii Tarihi Tarihi  Fiyati TL Getirisi
(TL mn) Orani (%) (TL) (%)

ISBIR 15.1 1.0 6.3% 1.5000 20/08/19 29/04/19 360.00 0.42%
VERTU 15.5 12.2 78.9% 0.2350 16/09/19 08/05/19 3.16 7.44%
EGPRO 106.0 20.1 19.0% 0.2484 18/09/19 07/05/19 8.66 2.87%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/09/19 19/03/19 17.44 0.29%
VERUS 54.2 2.3 4.2% 0.0325 23/09/19 08/05/19 14.73 0.22%
AKMGY 88.6 31.7 35.7% 0.8500 24/09/19 29/03/19 19.49 4.36%
ADEL 13.8 20.0 144.7% 0.8470 30/09/19 08/04/19 10.95 7.74%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 22/10/19 12/09/19 12.00 0.96%
TGSAS 10.6 1.5 14.1% 0.1000 31/10/19 30/04/19 3.67 2.72%
BIMAS 1,250.5 364.3 29.1% 0.6000 18/11/19 21/05/19 46.72 1.28%
SRVGY 28.4 2.8 9.7% 0.0532 21/11/19 25/04/19 4.32 1.23%
LKMNH 13.3 1.2 9.0% 0.0500 25/11/19 05/05/19 3.55 1.41%
AVISA 191.2 39.6 20.7% 0.2200 27/11/19 04/03/19 8.58 2.56%
KRDMA 171.6 149.9 87.3% 0.1315 27/11/19 02/04/19 1.96 6.71%
KRDMB 85.3 149.9 175.7% 0.1315 27/11/19 02/04/19 1.98 6.64%
KRDMD 557.3 149.9 26.9% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.05 6.41%
HEKTS 106.2 37.9 35.7% 0.5000 02/12/19 29/03/19 14.97 3.34%
AKMGY 88.6 18.6 21.0% 0.5000 17/12/19 29/03/19 19.49 2.57%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 17/12/19 12/09/19 12.00 0.96%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/12/19 19/03/19 17.44 0.29%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 14/01/20 12/09/19 12.00 0.96%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 17/03/20 12/09/19 12.00 0.96%
FORMT 8.1 1.0 13.0% 0.0173 15/05/19 5.27 0.33%
GOLTS 0.3 2.7 943.7% 0.1500 26/04/19 10.24 1.46%
BIZIM 21.6 10.3 47.6% 0.1717 25/03/19 8.40 2.04%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temettl verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur. 4
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Planlanan Sermaye Arttirnmlari

Sermaye

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimt % Tarih
ASELS 8.77%
DMSAS 50.00%

DENGE 200.00%

DERIM 400.00%

DENCM 150.00%

DIRIT 100.00%

DGKLB** 28.70%

ETILR 175.25%

FORMT 25.66%
FLAP 150.00% 50.00%
ITTFH 100.00% 125.00%
IZTAR 100.00%

IDEAS 84.79%
GRNYO 4.48%
KARSN 50.00%

MERKO 12.17%

METUR 66.67%

MARKA** 34.70%

MEGAP 100.00%

SASA 37.19%
SANEL 50.00% 48.00%
SNKRN 200.00%

OZRDN 21.39%
OSMEN** 3.23%

OYLUM** 14.12%

RTALB 100.00%

TACTR 100.00%

VAKFN 25.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.



O

OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



