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02/08/2019 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
2 Agustos 19 Beklenti Onceki
ABD ile Cin ticaret muzakereleri piyasalarda glindemin ana -
maddesi olmayi stirdlrlyor. Baskan Trump’in Cin’den ithal edilen 15:30 ABD T_a"m eI EAY 164K 224K
300 milyar dolarlik Giriine 1 Eylil itibari ile %10 ek giimriik vergisi 15:30 ABD lssizlik Orant (Tem) 37% 37%
getirecegi aciklamasi ile hisse senedi piyasalari gerilerken ABD
tahvil faizleri deger kazandi. Mevcut gelismeler Fed’in gegtigimiz
giin 25baz puan ile baslattig faiz indirim sirecini destekleyecektir.
Yurticinde 2. Ceyrek finansallarini agiklayan bankalara gelen kar
satiglari ve kiresel hisse senedi piyasalarinda ki saticili gériinim PIYASA KAPANISLARI
BiST’de kar satiglarinin hizlanmasini saglayabilir. ABD tarim dis Giinliik Aylik Yillik
is.tihdam ve igsizlik verileri glinin en 6nemli verisi olarak izlenecek. Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST’de saticili bir agilis bekliyoruz. BiST-100 101,800 %02 %17 %78
GUNDEM BfST-3° 128,050 9%0.2 %1.9 %9.7
2 AGUSTOS 2019 BIST-BANKA 145,211 %1.4 %0.5 %28.3
S&P Not degerlendirmesi BIST-SINAI loZcy oS o L
FROTO 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL8,967/758/427mn YURTDISI PIYASALAR
OYAK:TLS8,690/745/427mn Shangai Comp* 2,858 -%1.7 -%6.1 %3.2
5 AGUSTOS 2019 NIKKEI 225* 21,013 -%2.5 -%3.4 -%6.7
10:00 TUFE ve Yurtigi UFE - Tem-19 Hang Seng* 26,922 e S SBG
BRISA 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL822/137/18mn N S 26,583 %10 %0.8 %5.0
OY'ALK:TUS?’/ 135/19mn S&P 2,954 -%0.9 -%0.7 %4.5
i:z?ljs;? Z:\gi? NASDAQ 8,111 -%0.8 %0.0 %4.0
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru - Tem-19 Almanya DAX 12253 05 22 23
BIMAS 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL10,209/739/306mn Ingiltere FTSE 100 7,585 %00 %03 %01
OYAK: TL10,295/772/281mn Fransa CAC 40 5,557 %0.7 -%0.3 %1.8
MGROS 2C19 (Satislar/VAFOK/Net kar) PB:TL5,651/488/-163mn Rusya RTS 1,346 -%1.0 %3.7 %18.0
OYAK: TL5,745/528/-158mn Brezilya BOVESPA 102,126 %0.3 %1.5 %28.2
ASELS 2C19 (Sat|§lar/VAF(5K/Net Kar) PB:TL 2,757/571/698mn Hindistan SENSEX 36,696 -%0.9 “%7.8 %1.3
OYAK:TL2,680/563/708mn MSCI GOP Endeksi 1,025 %1.2 -%3.7 -%4.0
KORDS 219 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL1,298/199/93mn e TR
OYAK:TL1,303/199/ 92mn“ USD/TL 5.6040 %0.4 %0.9 %10.6
ENJSA 2C19 (Satislar/VAFOK/Net Kar) PB:TL 4,588/1,056/228mn
OYAK:TL4,576/1,199/249mn EUR/TL 6.2209 %0.6 %2.8 %5.8
EUR/USD 1.1078 -%0.1 -%1.8 -%4.4
USD/JPY 107.12 %0.2 %0.7 %4.1
ACIKLANAN FiINANSALLAR EMTIALART
YKBNK: Yapi Kredi 2C19’da beklentimiz olan 1,007mn TL ve piyasa  Altin ($/ons) 14335 %08 %1.0 %18.7
beklentisi olan 1,003mn TL'nin lzerinde 1,120mn TL net kar Gumiis ($/ons) 16.2 -%0.9 %5.7 %5.7
acikladi (ceyreksel bazda %10 ve yillik bazda %9 diisus). Brent ($/varil) 62.0 %2.4 -%0.3 -%13.6
EKONOMIK GOSTERGELER
TKFEN: TKFEN 2C19'da piyasa beklentilerine paralel 400mn TL net ABD 10 Yillik Tahvil 1.885 -0.01 bp -0.09 bp -1.10 bp
kar agikladi (Piyasa Bekl: 378mn TL net kar; OYAK Bekl: 418mn TL VIX 17.87 %10.9 %38.2 %46.6
net ka r) * Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
S P
(@) OYAK YATIRIM bir €oYAX) Kurulusudur. 1
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AGIKLANAN FINANSALLAR

YKBNK: Yapi Kredi 2¢19’da beklentimiz olan 1,007mn TL ve piyasa beklentisi olan 1,003mn TL'nin Gzerinde 1,120mn TL
net kar agikladi (ceyreksel bazda %10 ve yillik bazda %9 diisiis). Ozkaynak karlihg 2C19'da %11.3 olarak gergeklesti (1¢19:
%12.7). Gugli TL kredi blyumesi ve kredi mevduat faiz makasindaki iyilesme 2¢19’da 6ne ¢ikan faktorler oldu. Banka’nin
net faiz gelirleri, kredi mevduat faiz makasindaki iyilesmenin etkisiyle geyreksel bazda %15.3 artis gdstermistir. Diger
taraftan swap maliyetlerindeki artis sebebiyle diizl. net faiz marji ¢eyreksel bazda yatay %3.9 seviyesinde yatay
kalmistir. Yuksek swap maliyeti (2G19: 933mn TL in 2Q19; 1¢19:551mn TL) ve ticari kar zarar kaleminin diistk katkisi
(2€19: 172mn TL in 2Q19; 1¢19:529mn TL) net kardaki ¢eyreksel bazda diistisiin ana sebepleri olmustur. Daralan sektor
rakamlarina karsin Yapi Kredi TL kredi ve TL mevduatta tek haneli bliyiime kaydederek Pazar payi elde etmistir. TL
kredilerle ceyreksel %3.9’luk artis kaydedilirken, YP krediler ise ayni dénemde %5.3 diisis gostermistir. Diger taraftan TL
mevduatta %7’lik geyreksel artis yasanirken, YP mevduat bakiyesi 1¢19’a gére %3.8 gerilemistir. Yonetim yilin ikinci
yarisinda gorece disiik faiz ortaminin etkisiyle kredi biuyimesinde ivmelenme beklemekte ve pazar payini korumayi
ongormektedir. 1.7mn TLlik satisina ragmen, tahsili gecikmis alacaklardaki artis sebebiyle 2¢19’da takipteki krediler orani
%5.9 olurken (1C19: %5.2), Banka’'nin net risk maliyeti 292 baz puana yikselmistir (1¢19: 287 baz puan). Yénetim yilin
ikinci yarisinda tahsili gecikmis alacak satislarinin devam etmesini 6ngérmektedir. Konsolide sermaye yeterlilik ve Tier-1
oranlari 2C19 sirasiyla %15.7 (1¢19: 15.0) ve %12.8 (1G19: %12.1) olarak gergeklesmistir.

TKFEN: TKFEN 2C19'da piyasa beklentilerine paralel 400mn TL net kar agikladi (Piyasa Bekl: 378mn TL net kar; OYAK Bekl:
418mn TL net kar).Agiklanan net kar rakami gegen yilin ayni dénemine gore %43 yukaridadir ve bir dnceki ceyrek
rakaminin %49 altindadir. Sirketin satis gelirleri 2C19'da yillik bazda %31 artarak 3,718mn TL olmustur (Piyasa Bekl:
3,719mn TL; OYAK Bekl: 3,759mn TL). FAVOK rakami ise 2C19'da gegen yilin ayni dénemine gére %53 artisla 451mn TL
olarak gergeklesirken (Piyasa Bekl: 444mn TL; OYAK Bekl: 458mn TL) ceyreksel bazda ise %52 gerileme gdstermistir. ikinci
geyrekte sirketin FAVOK mariji gegen yilin ayni dénemine gére 1.8 puan artis gdstererek %12.1 olmustur. Diger yandan,
sirketin Net Nakdi 3,533mn TL olarak gerceklesirken, Net Nakit/FAVOK carpani ise 1.5x olmustur. Hedef fiyatimiza gére
%32 oraninda artis potansiyeli tastyan Tekfen Holding igin Endeks Uzeri Getiri beklentimizi devam ettiriyoruz.

(@) OYAK YATIRIM pir {0¥ax) Kurulusudur. 2
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
OSMEN OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 07 Agustos 19
EGCYH EGELi & CO YATIRIM HOLDING A.S. 08 Agustos 19
EGCYO EGELi & CO TARIM GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 08 Agustos 19
EGCEY EGELi & CO ENERJI YATIRIMLARI AS. 08 Agustos 19
ALYAG ALTINYAG KOMBINALARI A.S. 08 Agustos 19
DARDL DARDANEL ONENTAS 08 Agustos 19
SAYAS SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON 08 Agustos 19
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKiPMAN SANAYi VE TICARET AS. 09 Agustos 19
IHLGM iHLAS GAYRIMENKUL 19 Agustos 19
SANFM SANiFORM SUNGER 20 Agustos 19
RYGYO REYSAS GYO 21 Agustos 19
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 21 Agustos 19
ODAS ODAS ELEKTRiK URETIM SANAYi 22 Agustos 19
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 23 Agustos 19
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 23 Agustos 19
IEYHO ISIKLAR ENERJI 23 Agustos 19
BANVT BANVIT BANDIRMA 02 Eylal 19
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKiPMAN SANAYi VE TICARET AS. 06 Eylul 19
TCELL TURKCELL 12 Eyliil 19
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 18 Ekim 19

Kaynak: BIST

(@) OYAK YATIRIM pijr ovaK) Kurulusudur.
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Temettii Tablosu
2 Agustos 19

. 2018 Net Kar Brut Nak'f Ten:ettu Hisse B.asma Bru} Temettii  Genel Kurul Hisse Teme.t.tu.
Hisse (TLmn) Temetti Dagitim Nakit Temettii Tarihi Tarihi  Fivati TL Getirisi
(TL mn) Orani (%) (TL) ¥ (%)

YONGA 6.7 2.0 29.7% 0.1176 05/08/19 20/03/19 6.99 1.68%
ISBIR 15.1 1.0 6.3% 1.5000 20/08/19 29/04/19 389.90 0.38%
VERTU 15.5 12.2 78.9% 0.2350 16/09/19 08/05/19 3.15 7.46%
EGPRO 106.0 20.1 19.0% 0.2484 18/09/19 07/05/19 9.11 2.73%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/09/19 19/03/19 19.58 0.26%
VERUS 54.2 2.3 4.2% 0.0325 23/09/19 08/05/19 15.02 0.22%
AKMGY 88.6 31.7 35.7% 0.8500 24/09/19 29/03/19 19.28 4.41%
ADEL 13.8 20.0 144.7% 0.8470 30/09/19 08/04/19 11.06 7.66%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 22/10/19 12/09/19 12.87 0.89%
TGSAS 10.6 1.5 14.1% 0.1000 31/10/19 30/04/19 3.37 2.97%
BIMAS 1,250.5 364.3 29.1% 0.6000 18/11/19 21/05/19 47.00 1.28%
SRVGY 28.4 2.8 9.7% 0.0532 21/11/19 25/04/19 4.34 1.23%
LKMNH 13.3 1.2 9.0% 0.0500 25/11/19 05/05/19 3.72 1.34%
AVISA 191.2 39.6 20.7% 0.2200 27/11/19 04/03/19 8.73 2.52%
KRDMA 171.6 149.9 87.3% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.08 6.32%
KRDMB 85.3 149.9 175.7% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.09 6.29%
KRDMD 557.3 149.9 26.9% 0.1315 27/11/19 02/04/19 2.17 6.06%
HEKTS 106.2 37.9 35.7% 0.5000 02/12/19 29/03/19 14.00 3.57%
AKMGY 88.6 18.6 21.0% 0.5000 17/12/19 29/03/19 19.28 2.59%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 17/12/19 12/09/19 12.87 0.89%
ASELS 2,319.3 58.0 2.5% 0.0509 18/12/19 19/03/19 19.58 0.26%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 14/01/20 12/09/19 12.87 0.89%
TCELL 2,177.3 252.5 11.6% 0.1148 17/03/20 12/09/19 12.87 0.89%
FORMT 8.1 1.0 13.0% 0.0173 15/05/19 4.39 0.39%
UNYEC 24.3 12.1 50.0% 0.0982 29/03/19 2.80 3.51%
BOLUC 69.5 34.7 50.0% 0.2425 29/03/19 2.48 9.78%
GOLTS 0.3 2.7 943.7% 0.1500 26/04/19 11.10 1.35%
BIZIM 21.6 10.3 47.6% 0.1717 25/03/19 7.57 2.27%
ADANA 260.9 492.4 188.7% 1.4647 29/03/19 6.88 21.29%
ADBGR 173.9 350.2 201.3% 1.0415 29/03/19 4.83 21.56%
ADNAC 48.3 48.6 100.7% 0.1447 29/03/19 1.15 12.58%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temettl verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur. 4
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Planlanan Sermaye Arttirimlan

Sermaye

. . s .
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltim1 % Tarih
AYEN 62.24%

ASELS 8.77%
DMSAS 50.00%

DENGE 200.00%

DERIM 400.00%

DENCM 150.00%

DIRIT 100.00%

DGKLB** 28.70%

ETILR 175.25%

FORMT 25.66%
FLAP 150.00% 50.00%
ITTFH 100.00% 125.00%
IZTAR 100.00%

IDEAS 84.79%
GRNYO 4.48%
KARSN 50.00%

MERKO 12.17%

METUR 66.67%

MARKA** 34.70%

MEGAP 100.00%

NUGYO** 156.25%

SASA 37.19%
SANEL 50.00% 48.00%
SNKRN 200.00%

OZRDN 21.39%
OSMEN** 3.23%

OYLUM** 14.12%

RTALB 100.00%

TACTR 100.00%

VAKFN 25.00%
Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goris ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin gorlis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



