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07/02/2018 OYAK YATIRIM
R, YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
GUNUN YORUMU -
7 Subat 18 Beklenti Onceki
Pazartesi glinli ABD borsa endekslerinde gérilen sert satis kiiresel 1230 Asp Ham Petrol Stoklan T T
hisse senedi piyasalarini etkilerken. Din gelen tepki alimlari ile
piyasalarda tansiyon diisiiyor. Diin %2.66 seviyelerine kadar gerilen
ABD tahvil faizleri, borsa endekslerindeki toparlanma ile birlikte
%2.80 seviyelerine yiikseldi. Kiiresel piyasalara paralel saticili bir
seyir izleyen ancak diinde pozitif yénde ayrisan BIST-100 Endeksi
kapanisa dogru gelen alimlarla 115,000 puan seviyesinin lUzerinde
kapanis gercgeklestirdi. Teknik olarak 114,400 destek seviyesi Pl
Uzerinde 20 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 117,000 Guinliik Ayhk Yillik
direng seviyesi hedef olacaktir. Yatay bir agilis bekliyoruz. Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 115,457 %1.2 -%1.0 %32.0
GUNDEM BIST-30 141,443 -%1.0 -%1.1 %31.9
07 Subat 2018 BIST-BANKA 180,915 -%1.0 %5.2 %22.0
HEKTS 4G17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL49mn/TL6mn/TL1mn BIST-SINAI 127,957 %0.7 %42 %36.4
09 Subat 2018 YURTDISI PIYASALAR
Anadolu Grubu Analist Toplantisi shangai Comp* — 11 17 %58
12 Subat 2018 e NIKKEI 225* 21,789 %0.8 -%8.1 %15.2
MSCI Endeks Degl$|k|lk|?.rl Hang Seng* 30,815 %0.7 %0.0 %32.1
TTRAK 4C17: (Satis/VAFOK/NK) PB: 1147/140/89mn TL OYAK:
1089/135/90mn TL Dow Jones 24,913 %2.3 -%1.5 %24.0
14 Subat 2018 s&p 2,695 %1.7 -%1.8 %17.5
LOGO 4¢17: (Satis/VAFOK/NK) PB: 88/22/13mn TL OYAK: 83/22/11mn TL NASDAQ LS 2 et S
AYGAZ 4C17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL2332mn/123/141mn Kons: Almanya DAX 12,393 -%2.3 -%7.0 %7.3
TL2329/113/125mn Ingiltere FTSE 100 7,141 %2.6 %7.5 -%0.6
TUPRS 4C17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL13609mn/1252/713mn Kons: Fransa CAC 40 5,162 %23 %5.6 %8.6
Ilélgisb(aa/t 1;3:81/8687mn Rusya RTS 1,233 -%2.5 %1.0 %4.5
ALBRK 4C17: NK PB:86mn OYAK: 66mn TL Brezilya BOVESPA 83,894 %2.5 9%6.1 %30.7
20 Subat 2018 Hindistan SENSEX 34,246 %0.1 %0.3 %20.9
ASELS 4C17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL1510/295/310mn Kons: MSCI GOP Endeksi L 52 Al 2
TL1991/385/437mn DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 3.7743 -%0.1 -%0.8 %0.8
4.CEYREK ACIKLANACAK KARLAR EUR/TL 4.6766 -%0.2 -%4.1 %16.9
HEKTS: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL4A9mn/TL6mn/TL1mn EUR/USD 1.2387 %0.1 %3.5 %16.0
Hektas’in bugtin 4. Ceyrek sonugclarini agiklamasini bekliyoruz. 4. usp/ey 109.22 %0.3 %3.5 -%2.8
ceyrek sezonsal olarak genellikle zayif olmaktadir. EMTIALAR*
4.CEYREK ACIKLANAN KARLAR Altin ($/ons) 1329.6 %0.4 %0.7 %7.8
YKBNK: Yapi Kredi'nin 4. g¢eyrek kari bizim 838 milyon TL Giimils ($/ons) G . 9 S
tahminimizin, piyasa.r.un 855 milyon TL beklentisinin hafif Gzerinde, Brent (§/varil) 674 %07 %04 %205
8?30 milyon TL O|dL.I. Ozkaynak karlihigi %11,9 olarak gergeklesti. RO O IERCEIER
SIRKET HABERLERI,_ . - ABD 10 Yillik Tahvil 2.775 -0.03 bp 0.30 bp 0.38 bp
AKBNK: Akbank Yonetim Kurulu, genel kurula 28 Mart tarihinde
6denmek lizere pay basina 0,40 TL brit (0,34 TL net) nakit temetti v 2998 197 %2252 %1653
dnerecek (Genel Kurul tarihi 26 Mart).  Sabah saat 08:30 degerleridir
ENKAI: Enka Insaat hisse geri alim programi kapsaminda diin 5.51 Kaynak: Bloomberg
TL ortalama fiyattan 600bin adet hisse satin almistir.
TTKOM: Sabah gazetesinde c¢ikan habere gore, bir ¢inli sirket
Otas’in elindeki %55 TTKOM hissesini almak igin gériisme halinde. SOIIS:(\FgLBE GIRIS p

Sahiplik konusunun hizli bir sekilde ¢6zlilmesi Otas’taki problemden
dolayr TTKOM hisselerinde olusan baskinin kalkmasina yardimci
olabilir.
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(@) OYAK YATIRIM bir {o¥ax) Kurulusudur.


https://www.oyakborsa.com/
https://tr-tr.facebook.com/OyakYatirim/
https://tr.linkedin.com/company/oyak-securities
https://twitter.com/oyakyatirim
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4.CEYREK ACIKLANACAK KARLAR

HEKTS: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TLA9mn/TL6mn/TL1mn.

Hektas’'in buglin 4. Ceyrek sonuglarini agiklamasini bekliyoruz. 4. ceyrek sezonsal olarak genellikle zayif
olmaktadir. Fiyat artislari ve satis blylmesi neticesinde sirketin satis gelirlerinin gecen seneye gore %213
biyiimesini bekliyoruz. FAVOK ve net karin da gegen seneye gore iyileserek sirasiyla 6mn TL ve 1mn TL
olacagini hesapliyoruz.

4.CEYREK ACIKLANAN KARLAR

YKBNK: Yapi Kredi’nin 4. ¢ceyrek kari bizim 838 milyon TL tahminimizin, piyasanin 855 milyon TL beklentisinin
hafif izerinde, 880 milyon TL oldu. Ozkaynak karlihg %11,9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri beklentimizi
assa da, dislik gelen provizyon giderleri bunu dengeledigi gorullyor.

Gecen ceyrek yuksek maliyetli TL mevduatlari azaltarak bunun yerine daha ¢ok borgclanma yapmisti. Bu
stratejinin yardimiyla TL mevduat maliyetlerinde ¢eyreksel 20 baz puan disis gergeklesti. Toplam (TL+YP)
mevduat maliyeti de 40 baz puan geriledi. Kredi getirilerindeki 25 baz puan artisla beraber kredi-mevduat
spreadindeki genisleme, sektdr ortalamasinin ¢ok iistiine cikarak 65 baz puana ulasti. TUFEX gelirlerindeki
artisin da katkisiyla swap giderlerine gore dizeltilmis net faiz marji ¢eyreksel bazda 34 baz puan iyilesti.
Komisyon gelirlerinde de 4. ceyrekte yillik bazda %13 bilyudi. Boylece yillik biylime sene basinda acgiklanan
biltcenin biraz Gzerinde%11 seviyesine ulasti.

Net Ozel risk maliyetinde ceyreksel 37 baz puan dislsle 83 baz puan oldu. Takipteki alacaklar arasinda
siniflandirilan 2 biiylk kredi hari¢ net takipteki kredi olusumu 2014 yilindan beri en disik seviyesine indi.
Sermaye yeterlilik orani ve ana sermaye yeterlilik oranlari solo mali tablolarda 42 ve 37 baz puan diserek
sirasiyla %14,5 ve %10,8’e indi. Konsolide ana sermaye yeterlilik orani ise halen nispeten zayif bir seviyede
(%9,9). Banka yonetimi, sermaye vyeterliligi hesabinda i¢sel degerlendirmeye dayali yonteme gecmek igin
BDDK’ya basvuruldugunu ve olasi yontem degisikliginin sermaye yeterliligine 100 baz puan kadar katki
yapabilecegini agikladi. Ayirica mevcut sermaye yeterliligi oranlarinin yasal olarak yeterli oldugu belirtildi.
Banka 2018 beklentilerini de paylasti. Net faiz marjinin enflasyon etkisi harig yatay kalmasi, net risk maliyetinin
hafif asagl gelmesi 6ngoriliyor. Net karda orta- onlu kar biyimesi hedeflenmis. Genel olarak beklentilerin
bizim tahminlerimizle uyumlu oldugunu diisiintyoruz.

Bankanin aktif kalitesi ve gider tarafinda olumlu gidisini begeniyoruz. Hisse icin Endeksin Uzerinde Getiri
tavsiyemizi ve 5,34 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

SIRKET HABERLERI

AKBNK: Akbank Yonetim Kurulu, genel kurula 28 Mart tarihinde 6denmek (zere pay basina 0,40 TL brit (0,34
TL net) nakit temettl Onerecek (Genel Kurul tarihi 26 Mart). Brit temettli verimi %3,8 (net %3,3)
seviyesindedir. Agiklanan temetti bizim beklentilerimizle uyumlu.

ENKAI: Enka Insaat hisse geri alim programi kapsaminda diin 5.51 TL ortalama fiyattan 600bin adet hisse satin
almistir. Bu satin alma sonucunda geri alim programi kapsaminda alinan toplam hisse miktari 21.3mn’a
(sermayenin %0.463’0) ulasmistir.

TTKOM: Sabah gazetesinde ¢ikan habere gore, bir ¢inli sirket Otag’in elindeki %55 TTKOM hissesini almak igin
gorisme halinde. Sahiplik konusunun hizli bir sekilde ¢o6zilmesi Otas’taki problemden dolayr TTKOM
hisselerinde olusan baskinin kalkmasina yardimci olabilir. Ayrica olasi bir satis Otas’in en blyuk kreditorlerini
de (AKBNK, GARAN, ISCTR) rahatlatabilir.

(@) OYAK YATIRIM pir {0¥ax) Kurulusudur. 2
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Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
RHEAG RHEA GIRiSIM 07 Subat 18
ANELT ANEL TELEKOMUNIKASYON 09 Subat 18
GSRAY GALATASARAY SPORTIF 23 Subat 18
ESEMS ESEM SPOR GiYiM 27 Subat 18
EGLYO EGELI & CO GIRiSIM SERMAYESI 27 Subat 18
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 01 Mart 18
AKBNK AKBNK 26 Mart 18
Kaynak: BIST
Temettii Tablosu
07 Subat 2018
. 2016 Net Brat Nak'f Tenlettu Hisse Basina Briit Temettii Genel Kurul |'!ISS€ Teme:t_tl.f
Hisse Kar Temetti Dagitim Nakit Temettii (TL) Tarihi Tarihi Fiyati Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) TL (%)
GARAN 5,070.5 1750.0 34.5% 0.4167 24 Nis 2018 31 Oca 2018 11.77 3.5%
AKBNK 4,820.5 1600.0 33.2% 0.4000 28 Mar 2018 26 Mar 2018 10.49 3.8%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 21 Haz 2018 1.59 0.7%

Kaynak: KAP Ag¢iklamalari
* Temettl verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM pijr ovaK) Kurulusudur.
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Sermaye Arttirimi
. . . Sermaye .
0 0,
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltim % Tarih
ANSA** 109.90%
AKGUV** 19.35%
ATSYH 41.25%
ADESE 40.00%
EMNIS** 24.00%
EUYO 100.00%
ETILR** 31.11%
FINFK 66.67%
FINBN 5.00%
FRIGO** 9.09%
GNPWR 13.00%
HALKS 44.96%
KSTUR 1.56%
MERIT 1150.02%
TRNSK 100.00% 71.51%
TACTR** 34.15%
VAKFN 25.29%
VKING 99.05% 53.11%
UZERB** 61.62%
OYLUM** 36.34%
Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
BIST — Bilanco Agiklama Son Tarihleri 4C17
Bankalar Konsolide Olmayan 01 Mart 2018
Bankalar Konsolide 12 Mart 2018
Konsolide Olmayan 01 Mart 2018
Konsolide 12 Mart 2018

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur. 4
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



