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GUNUN YORUMU . :
. e . YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
Fed 2018 yilinin ilk toplantisinda beklenildigi gibi faiz oranlarinda bir 1 $ubat 18 E— Sceki
degisiklik yapmad. Fed’in enflasyon beklentilerindeki artisa vurgu  13.55 Aimanya imalat (PMi) (Oca) . .
yapmasl d'lkkat cekti. Plyasal'a.rd? fed’e V?n‘i“k Mart aY|nda 25 baz 12:30 ingiltere imalat (PMI) (Oca) 56,5 56,3
pu?nllk faiz artirnmi bekler?t|5| SL.Jr-uyo“r. B|.STI g?gtlglmlz hafta %11 R 0 (e R (5 cos s
deger artisi 120,000 seviyelerinin Uzerine yikselten bankacihk : b
sektoru endeksi, bu hafta hafif ¢apli kar satiglari ile yatay bir seyir
izliyor. Buglin agiklanan AKBNK ve GARAN’In olumlu 4. Ceyrek
finansallarina piyasanin verecegi tepki dnemli olacaktir. BiST'de )
. AT - PIYASA KAPANISLARI
teknik olarak 119,000 destek seviyesi lizerinde glicli momentumun
korunmasini beklenebilir. BIST’de hafif alicili bir agilis bekliyoruz. Supli AViik itk
GUNDEM : Kapanis Degisim Degisim Degisim
01 Subat 2018 BIST-100 119,529 %0.2 %3.6 %37.6
TOASO 4C17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TL5125/TL519/TL338mn B 146,481 %0.5 %3.1 %37.5
HEKTS 4C17: (Satis/FAVOK/NK) OYAK: TLA9mn/TL6mn/TL1mn BIST-BANKA 189,922 %1.4 %10.8 %31.2
02 Subat 2018 BIST-SINAI 131,642 -%0.7 %1.7 %39.6
ISCTR 4C17: NK OYAK: 1.261mn TL YURTDISI PIYASALAR
06 Subat 2018 Shangai Comp* 3,435 -%1.3 %3.9 %8.7
YKBNK 4G17: NK OYAK: 838mn TL NIKKEI 225+ 23,434 %1.5 %2.9 %22.4
4.CEYREK ACIKL:QNACAK_.KARLAR Hang Seng* 32,796 -%0.3 %9.6 %40.6
HEKTS: Hektag’'in bugin 4. Ceyrek sQnugIarlnl aciklamasini Dow Jones s %0.3 5.8 %315
bekliyoruz. 4. ceyrek sezonsal olarak genellikle zayif olmaktadir.
A ) . S&Pp 2,824 %0.0 %5.6 %23.9

TOASO: Tofas 4C17 sonuglarini bugiin agiklayacak. Tofas’in yurtigi NASDAQ a1 o1 o w1s
satislari, pazardaki %5 oranindaki daralmanin tersine %7 oraninda ’ o o o
artmistir Almanya DAX 13,189 -%0.1 9%2.1 %13.1
4.CEYREK ACIKLANAN KARLAR Ingiltere FTSE 100 7,534 -%0.7 -%2.0 %6.0
AKBNK: Akbank’in 4.ceyrek kari bizim 1.476 milyon TL, piyasanin ~ FransacAcao 2482 o 3 e
1.467 milyon TL beklentisiniz tzerinde 1.524 milyon TL olarak  RusyaRTS 282 HE #AILA (e
acikland. Brezilya BOVESPA 84,913 %0.5 %11.1 %31.0
GARAN: Garanti'nin 4. ceyrek kari bizim 1.694 milyon TL Hindistan SENSEX 36,137 %0.5 %6.9 %28.4
tahminimizle paralel, piyasanin 1.576 milyon TL beklentisinin MSCI GOP Endeksi 1,255 %0.6 %8.3 %37.4
tizerinde, 1.699 milyon TL oldu. DOViZ PiYASALARI
SIRKET HABERLERI USD/TL 3.7553 %0.0 %1.0 9%0.4
AEFES: Hurriyet'.i.n haberine gére Anadolu Grubu Yoénetim Kurulu EUR/TL 4.6690 %0.1 %2.4 %15.0
Bagkani Tuncay Ozilhan evde bira lretiminin satiglarini etkiledigini  Eur/usp 1.2422 %0.1 %3.4 %15.3
belirtti. UsD/IPY 109.28 -%0.1 %3.1 -%3.5
ENKAI: Enka Insaat hisse geri alim programi kapsaminda diin 5.65 EMTIALAR*
TL ortala'ma fiyattan SOlen adet hisse satin aIm|§t|r. Altin ($/ons) 13003 o1 %32 w111
FINBN:Finansbank’in ticaret unvaninin QNB Finansbank olarak L

... Glimiis ($/ons) 17.3 -%0.3 %2.1 -%1.5
degismistir. Brent ($/varil 69.0 %0.2 %3.9 %20.2
OTKAR/TMSN/ASELS: Savunma Sanayi icra Komitesinin diin L) : o o o

) . EKONOMIK GOSTERGELER

gerceklesen toplantisindan sonra yapilan agiklamada Komite'nin :
toplam degeri 9.4 milyar ABD dolari olan 55 projenin  ABP10YillkTahvil 2718 0.01 bp 0-31bp 0.25bp
degerlendirildigi belirtildi. NIX S e (226 AL
TCELL: Turkcell’in Ukrayna’da faaliyet gdsteren istiraki Lifecell, 4G~ *Sabah saat 08:30 degerleridir
ihalesinde toplam 15Mhz frekans bandina 32.5mn Dolar teklif  Kaynak:Bloomberg
vererek 15 yil siireli lisansi almaya hak kazandi.
TARAF BiLGiSi: 2018 yilinin Subat ayinda taraf bilgisi kapatilacak OYAKNET okt )
olan paylar EREGL, GARAN, SAHOL, SKBNK ve OTKAR SANAL SUBE

olarak belirlenmistir.

EKONOMIi HABERLERI

Hazine Subat-Nisan déneminde 29,9 milyar TL i¢ borg servisine
karsilik 31,9 milyar TL i¢ borglanma 6ngériyor.

000

(@) OYAK YATIRIM bir {o¥ax) Kurulusudur.


https://www.oyakborsa.com/
https://tr-tr.facebook.com/OyakYatirim/
https://tr.linkedin.com/company/oyak-securities
https://twitter.com/oyakyatirim
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4.CEYREK ACIKLANACAK KARLAR

HEKTS: Hektas’in bugtin 4. Ceyrek sonuglarini agiklamasini bekliyoruz. 4. ceyrek sezonsal olarak genellikle zayif
olmaktadir. Fiyat artislari ve satis blylimesi neticesinde sirketin satis gelirlerinin gecen seneye gbre %213
biyiimesini bekliyoruz. FAVOK ve net karin da gegen seneye gore iyileserek sirasiyla 6mn TL ve 1mn TL
olacagini hesapliyoruz.

TOASO: Tofas 4C17 sonuglarini buglin aciklayacak. Tofas’in yurtici satislan, pazardaki %5 oranindaki
daralmanin tersine %7 oraninda artmistir. ihracat hacminde ise ayni dénemde %5 oraninda bir daralma
olmustur. ihracat hacmindeki daralmanin, al ya da dde anlasmalari sebebiyle, sirketin karlihg iizerinde bir
etkisi olmasini beklemiyoruz. Satis gelirlerinin, kuvvetli yurti¢i satislarinin etkisiyle, 4C17'de %8 oraninda
blylmesini bekliyoruz. Yurtici satis hacminin artmasina ve al ya da 6de kontratlarinin devreye girmesine
paralel olarak, FAVOK marjinin bir énceki yila gére bir miktar iyilesip %10.1 oraninda gergeklesmesini
bekliyoruz. FAVOK’iin %18 oraninda artmasini bekliyoruz.

4.CEYREK ACIKLANAN KARLAR

AKBNK: Akbank’in 4.¢eyrek kari bizim 1.476 milyon TL, piyasanin 1.467 milyon TL beklentisiniz Gizerinde 1.524
milyon TL olarak aciklandi. Ozkaynak karliligi ise %15,4 oldu. Net karin beklentimiz izerinde gelmesinde temel
sebep komisyon gelirlerinin ve diger faaliyet gelirlerinin beklentimizi asmasi. Net faiz marjinda temel olarak
TUFE’ye endeksli tahvillerin getirilerindeki artis sayesinde 65 baz puan iyilesme goriliiyor. TUFE etkisini
disarida biraktigimizda marjdaki iyilesme 20 baz puan civari. Banka bazi kredileri UFRS9 Oncesi takipteki
kredilere siniflandirmasindan dolayi net 6zel risk maliyetinin ceyreksel olarak 43 baz puan artarak 87 baz puana
ulasti. Buna karsin 2017 yilinin timiine baktigimizda net 6zel risk maliyetinin 54 baz puan ile 90 baz puan olan
bltce hedefine gore daha olumlu gelistigini gériyoruz. Banka yonetimi glicli sermaye oranlari sayesinde bu
sene kar dagitim oraninin %25’e ¢ikabilecegini acikladilar. Hisse icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi ve
11,7 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

GARAN: Garanti’'nin 4. ceyrek kari bizim 1.694 milyon TL tahminimizle paralel, piyasanin 1.576 milyon TL
beklentisinin lizerinde, 1.699 milyon TL oldu. %16,8 olan 6zkaynak karliligi eger 210 milyon TL serbest karsilk
ayrilmamis olsaydi %18,9’a ulasacakti. Agiklanan rakamlar genel olarak beklentilerimizle uyumlu. Swap
giderlerine gore diizeltilmis net faiz marji ceyreksel bazda 110 baz puan iyilesti. Bunda temel sebep TUFE’ye
endeksli tahvillerin yeniden degerlemesi. Toplam kredi mevduat spread’i 6 baz puan genislerken, TL kredi-
mevduat spread’i 7 baz puan daraldi. Net 6zel risk maliyeti baz ticari kredilerin dnceden bir énlem olarak
takipteki kredilere siniflandirilmasi sebebiile 51 baz puan artarak 86 baz puana ulagmis. Buna karsin yillik bazda
47 baz puan ile 80 baz puan olarak agiklanan bitce hedefinin altinda kaldi. Banka ayrica hisse basi 42 kurus
brit, 35 kurus net temetti dagitacagini agikladi. Bu da briit %3,4 temettl verimini isaret ediyor. Hisse igin
Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi ve 12,2 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

EKONOMi HABERLERI

Hazine Subat-Nisan doneminde 29,9 milyar TL i¢ borg servisine karsilik 31,9 milyar TL i¢ borglanma 6ngdriyor.
Bu dénem igin borg ¢evirme oraninin %107 olmasi planlaniyor. Subat ayindaki i¢ borglanmanin yiksek i¢ borg
servisine parallel olarak yiksek olmasi planlaniyor. Subat ayinda 20,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik 21,1
milyar TL'lik i¢c bor¢lanma planlaniyor. Mart ve Nisan aylarinda ise 6 milyar TL ve 3,8 milyar TL'lik i¢c borg
servisine karsilk sirasiyla 6,6 milyar TL ve 4,2 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma planlaniyor.
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SIRKET HABERLERI

AEFES: Hurriyet’in haberine gére Anadolu Grubu Yénetim Kurulu Baskani Tuncay Ozilhan evde bira tiretiminin
satislarini etkiledigini belirtti. Vergi kaybina yol agmasi sebebiyle otoritelerle de bilgi alisverisinde
bulunduklarini belirtti. Rusya’daki World Cup’in bu seneyi olumlu etkileyecegi ve iran’a alkolsiiz bira ihracini
da artirmayi amagladiklarini agiklamistir. Notr.

ENKAI: Enka Insaat hisse geri alim programi kapsaminda diin 5.65 TL ortalama fiyattan 500bin adet hisse satin
almistir. Bu satin alma sonucunda geri alim programi kapsaminda alinan toplam hisse miktari 19.6mn’a
(sermayenin %0.426’s1) ulasmistir.

FINBN: Ana Pazar'da islem gormekte olan Finansbank’in ticaret unvaninin QNB Finansbank olarak degismesi
nedeniyle; mevcut "FINBN" islem kodu01/02/2018 tarihinden gecerli olmak Uzere "QNBFB"
olarak degistirilmistir.

OTKAR/TMSN/ASELS: Savunma Sanayi icra Komitesinin diin gerceklesen toplantisindan sonra yapilan
aciklamada Komite’nin toplam degeri 9.4 milyar ABD dolari olan 55 projenin degerlendirildigi belirtildi. Buna
ek olarak savunma sanayini gelistirme, giiclendirme ve destekleme amacli muhtelif yatirrm ve iyilestirme
faaliyetleri gozden gecirilmistir. Fakat projelere iliskin bir detay paylasilmadigindan dolayi, OTKAR ve TMSAN
hisselerinde son giinlerde volatilitenin artmasina sebep olan Altay Tank ihalesi ile ilgili belirsizlik devam
etmistir. Diger taraftan, bahsedilen savunma sanayi projelerinde Aselsan’in da katkisinin olmasini ve projelerin
onaylanmasi durumunda Aselsan’in is ylkin{in artamasini beklemekteyiz.

TCELL: Turkcell’'in Ukrayna’da faaliyet gosteren istiraki Lifecell, 4G ihalesinde toplam 15Mhz frekans bandina
32.5mn Dolar teklif vererek 15 yil sdreli lisansi almaya hak kazandi. Ukrayna’nin Turkcell’in gelirlerine katkisi
2016 itibariyle %4’e geriledi. 4G teknolojisine gecisle birlikte Lifecell, Turkcell'in Tirkiye’deki tecriibesini
kullanarak data gelirlerini artirabilir. Hafif olumlu.

TARAF BILGISi: 2018 yilinin Subat ayinda taraf bilgisi kapatilacak olan paylar EREGL, GARAN, SAHOL, SKBNK
ve OTKAR olarak belirlenmistir.

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KIPA KiPA TICARET A.S. 02 Subat 18
RHEAG RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 07 Subat 18
ANELT ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S. 09 Subat 18
ESEMS ESEM SPOR GiYiM SANAYi VE TiICARET A.S. 27 Subat 18

Kaynak: BIST
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Temettii Tablosu
01 Subat 2018
. 2016 Net Brut Naklf Ten':ettu Hisse Basina Briit Temettii Genel Kurul I'!ISSG Teme.tFu'
Hisse Kar Temetti Dagitim Nakit Temettii (TL) Tarihi Tarihi Fiyati Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) TL (%)
GARAN 5,070.5 1750.0 34.5% 0.4167 24 Nis 2018 31 Oca 2018 12.29 3.4%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 21 Haz 2018 1.62 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temettl verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
Sermaye Arttirimi
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Sermaye Tarih
Azaltimi %
ANSA** 109.90%
AKGUV** 19.35%
ATSYH 41.25%
ADESE 40.00%
EMNIS** 24.00%
EUYO 100.00%
ETILR** 31.11%
FINFK 66.67%
FINBN 5.00%
FRIGO** 9.09%
GNPWR 13.00%
HALKS 44.96%
KSTUR 1.56%
MERIT 1150.02%
TRNSK 100.00% 71.51%
TACTR** 34.15%
VAKFN 25.29%
VKING 99.05% 53.11%
UZERB** 61.62%
OYLUM** 36.34%
Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
BIST — Bilango Agiklama Son Tarihleri 4C17
Bankalar Konsolide Olmayan 01 Mart 2018
Bankalar Konsolide 12 Mart 2018
Konsolide Olmayan 01 Mart 2018
Konsolide 12 Mart 2018
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYaK) Kurulusudur.



