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20/09/2017 OYAK YATIRIM
YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
GUNUN YORUMU 20 Eyliil 17 Beklenti Onceki
Fed’in iki glinlik toplantisi sona eriyor. Banka’nin faiz oranlarinda D) Rz R
degisiklige gitmesi beklenmezken, 4.5 trilyon $’lik bilangonun THDAED e UL B
kigultilmeye baslamasinin agiklanmasi bekleniyor. Agustos enflasyon LZSUREDEamBetiolStekiary 3,493M 5,888M
21:00 ABD Federal Fon Hedef Orani 1,25% 1,25%

verisi sonrasi Fed’in Aralik ayinda faiz arttirrmina gitmesi beklentisi
%50’nin Ustlinde seyrediyor. Fed’in bilango kiigliltme operasyonunun
Ug yilhk stregte 1.3 trilyon $’hik bir biyuklik ifade edebilecegi
bekleniyor. BiST'de hafif alicili bir acilis bekliyoruz.

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi

PiYASA KAPANISLARI

Giinlik Ayhk Yilhk
GUNDEM Kapanis Degisim Degisim Degisim
20 Eyliil 2017 BIST-100 104,918.00 -%1.5 -%2.1 %35.7
ANELE Temettii Odemesi HB:0,1088TL Tem.Ver.:3,8% PeTS0 128,636.00 L s 37
MAVI Analist toplantisi B!ST'BANKA 172,330.00 %17 %3.6 %28.8
21 Eyliil 2017 B'ST'S'NA'. 116,336.00 -%1.7 -%0.5 %46.0
YURTDISI PIYASALAR
Tlketici GUven Endeksi (Eyll) Shangai Comp* : : :
NETAS analist toplantisi 3365.00 %02 %30 o3
. NIKKEI 225* 20,289.00 -%0.1 %4.2 %23.0
25 Eylil 2017 Hang Seng* 28,125.00 %0.3 %4.0 %19.5
Konut Satislari (Eylul) Dow Jones 22,371.00 %0.2 %3.2 %23.4
Reel K.e5|m Given Endeksi (E"yIuI) s&p T o1 33 Y171
Kapasite Kullanim Orani (Eylul) NASDAQ 6,461.00 o1 o 233
28 Eylul 2017 Almanya DAX 12,562.00 %0.0 %3.3 %20.9
Ekonomik Guven Endeksi Ingiltere FTSE 100 7,275.00 %0.3 %0.7 %6.5
29 Eyliil 2017 Fransa CAC 40 5,237.00 %0.2 %2.4 %19.3
Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Rusya RTS 1,109.00 -%0.9 %7.9 %14.3
Brezilya BOVESPA 75,974.00 %0.0 %10.6 %31.6
SIRKET HABERLERI Hindistan SENSEX 32,418.00 %0.0 %2.8 %13.7
AYGAZ/KCHOL: istiraki Entek diin yapilan Menzelet ve Kilavuzlu HES MSCI GOP Endeksi 1,110.00 %0.3 %4.7 %23.5
ihalesinde 1,276 milyon TL ile en ylksek teklifi verdi. DOViz PIYASALARI
GARAN:"Garanti Bankasi Yonetim Kurulu Bagkani Ferit Sahenk Yonetim USD/TL . — _— —
Kurulu Uyeligi ve Yonetim Kurulu Baskanligi gorevlerinden Dogus . . .
Holding ve Dogus Grubu Sirketleri biinyesindeki c¢alismalarina EUR/TL 19 02 e w202
. - N EUR/USD 1.20 %0.2 %1.7 %7.7
yogunlasmak adina istifa ettigi bildirildi.
HEKTS: Hektas organomineral glbre Gretimi yapmak lizere Adana’da lEJ:ADT/iZ;R* . 01 22 %96
bir Gretim tesisi kiraladigini agikladi.
NTHOL: Net Holding, birlesme ile ilgili ayrilma hakki kullanim siiresinin GG (76158 1,313.90 %02 %17 %01
diin itibariyle tamamlandigini agikladi. Gumis ($/ons) 1730 %0 i 2R
TAVHL: TAV Havalimanlari din yaptigi aciklamada gecen hafta Brent ($/varil) 55.30 %0.3 %5.5 %9.5
aciklanan hisse satisi sonrasi halka aciklik oraninin %40.57’den Bugday ($/ton) 445.00 %0.5 %0.6 -%7.8
%44.33’e yiikseldigini belirtmistir. EKONOMIiK GOSTERGELER
TTKOM/AKBNK/GARAN/ISCTR: Cikan haberlere gére Ojer Telekom’a ABD 10 Yillik Tahvil 2.24 -0.01 bp 0.04 bp 0.55 bp
kredi saglayan bankalar Saudi Telecom’la gériismelerde danismanhk VIX 10.18 %0.3 %28.6 %36.1
yapmasi igin iki yatirnm bankasiyla anlasti. * Sabah saat 08:30 degerleridir
TRCAS: Turcas Petrol diin bir analist toplantisi gerceklestirirken 2017 Kaynak: Bloomberg
yili beklentilerini de revize etti.
e . OYAKNET GiRiS p
ENDEKS DEGISiKLIKLERIi SANAL SUBE '
Borsa Istanbul BIST Endekslerinde 4. Ceyrekte yapilacak degisiklikleri K -
acikladi.
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SIRKET HABERLERI

AYGAZ/KCHOL: istiraki Entek diin yapilan Menzelet ve Kilavuzlu HES ihalesinde 1,276 milyon TL ile en yiiksek
teklifi verdi. Teklif edilen rakam MW basina 7.2 milyon TL'ye (2mn USD) isaret ediyor. Entek’in halihazirda 157MW
Kocaeli Dogalgaz Santrali ve 62 MW HES’den olmak (izere toplamda 219MW’lik bir tretim kapasitesi bulunuyor.
Bu satin almayi 2017 icin beklenen temettli verimindeki hafif gerilemeye ragmen Aygaz’in portféylindeki cesitliligi
artirmasi nedeniyle hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz. Hatirlanacagi gibi Aygaz'in Entek’te %49.6 oraninda
pay! bulunuyor.

GARAN: Garanti Bankasi Yénetim Kurulu Baskani Ferit Sahenk Yonetim Kurulu Uyeligi ve Yénetim Kurulu
Baskanhgr gorevlerinden Dogus Holding ve Dogus Grubu Sirketleri binyesindeki ¢alismalarina
yogunlasmak adina istifa ettigi bildirildi. Banka Yonetim Kurulu Baskanhg gorevine Baskan Vekili Sileyman
S6zen'in atandigi aciklandi.

HEKTS: Hektas organomineral glibre Uretimi yapmak lizere Adana’da bir liretim tesisi kiraladigini acikladi. Glbre
Uretimi ve satisini sirketin mevcut dagitim kanalini kullanarak gelirlerini gesitlendirip artiracak olmasi agisindan
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

NTHOL: Net Holding , birlesme ile ilgili ayrilma hakki kullanim siiresinin diin itibariyle tamamlandigini agikladi.
Hissedarlarin toplamda 17 milyon hisse icin ayrilma hakki kullanirken bunun 54 milyon TL’ye karsilik gelmis oldu.
NTHOL ve NTTUR birlesmesinin Ekim ayi baslarinda tamamlanmasi bekleniyor.

TAVHL: TAV Havalimanlari diin yaptigi agiklamada gegen hafta agiklanan hisse satisi sonrasi halka agiklik oraninin
%40.57'den %44.33’e ylkseldigini belirtmistir. Tepe Insaat ve Sera Yapi sirasiyla %3 ve %0.76 oranindaki TAV
hissesini TL19.85’ten sattigini 12 Eylil’de kamuoyuna duyurmustu.

TTKOM/AKBNK/GARAN/ISCTR: Cikan haberlere gore Ojer Telekom’a kredi saglayan bankalar Saudi Telecom’la
gorismelerde danismanlik yapmasi igin iki yatirim bankasiyla anlasti. Habere gére Suudi Telekom’un Otas’a 750
milyon dolar sermaye enjeksiyonu ve geri kalan 4 milyar dolarin iki yeni kredi ile yapilandiriimasi teklifini
degerlendirmek icin Ekim basina kadar siresi var. Danismanlarin atanmasi ¢6zim sirecini hizlandirabilecegini
diistiniiyoruz. Hatirlanacagi lizere Akbank, Garanti ve isbank en yiiksek alacagi olan halka acik bankalardi.

TRCAS: Turcas Petrol diin bir analist toplantisi gergeklestirirken 2017 yili beklentilerini de revize etti.

Buna gore sirket beklentileri arasina Shell & Turcas’tan alacagl 8 milyon dolarlik imtiyazli temettii eklenirken
isletme bedeli geliri olarak 7.6 milyon dolar ve normal temetti geliri beklentisi olarak 60 mn TL korundu. Boylelikle
sirketin 2017 yilinda Shell & Turcas’dan alacagi toplam rakam 114 mn TL seviyesine ulagmis olacak.

RWE ve Turcas ile ilgili ise FAVOK rakaminin yilsonunda 28 milyon TL seviyesine ulagmasi beklenirken (6nceki 25
milyon TL) net bor¢lulugunun ise 219 milyon TL seviyesine (6nceki 270mn TL) gelmesi bekleniyor.

Kuyucak jeotermal elektrik yatirimi ile ilgili olarak ise son geyrekte Ulretimin baslamasi ve sonrasinda yillik 10
milyon dolar FAVOK yaratmasi bekleniyor.

ENDEKS DEGISIKLIKLERI: Borsa Istanbul BIST Endekslerinde 4. Ceyrekte yapilacak degisiklikleri agikladi. 2 Ekim ve
29 Aralik tarihleri arasinda gecerli olacak degisiklere gore, BIST30 Endeksi’'ne KOZAA, PGSUS ve ECILC girerken,
MAVI, SODA ve ULKER cikarildi. Yapilan diger degisiklikler su sekilde: BIST-50 Giren: GLYHO, IHLAS, IPEKE / Cikan:
TTRAK, TSKB, FENER. BIST-100 Giren: SKBNK, KLGYO, ANELE, ICBCT / Cikan: LOGO, KRONT, VESBE, TRGYO
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Genel Kurul Tarihleri
Kod Sirket Tarih
KRSAN KARSUSAN KARADENIZ 19 Eylal 17
EUKYO EURO KAPITAL 19 Eylul 17
EUYO EURO MENKUL KIYMET 19 Eylul 17
TEKTU TEK-ART INSAAT 06 Ekim 17
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING A.S. 04 Ekim 17
TRNSK TRANSTURK HOLDING A.S. 05 Ekim 17
TEKTU TEK-ART INSAAT 06 Ekim 17
AVOD A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA 18 Ekim 17
KIPA TESCO KiPA KITLE PAZARLAMA 18 Ekim 17
Kaynak: BIST
Temetti Tablosu
20 Eyliil 2017
Wi Netkr  Temett  Dapum iseBasmaBrit  Temetti  Genelkunt 0 TERC
(TL mn) (TL mn) Oram (%) Nakit Temettii (TL) Tarihi Tarihi T (%)
ANELE 59.8 12.0 20.0% 0.1088 20 Eyl 2017 24 Agu 2017 2.85 3.8%
ENKAI 1,776.6 165.1 9.3% 0.0359 27 Eyl 2017 24 Mar 2017 5.09 0.7%
GOLTS 8.8 3.6 41.0% 0.5000 29 Eyl 2017 22 May 2017 77.05 0.6%
BIMAS 670.9 182.2 27.2% 0.6000 8 Kas 2017 18 Nis 2017 75.35 0.8%
HEKTS 29.3 28.9 98.4% 0.3805 1 Ara 2017 31 Mar 2017 7.50 5.1%
ADANA 70.7 179.1 253.3% 0.5328 1 Ara 2017 31 Mar 2017 6.21 8.6%
ADBGR 47.1 127.4 270.2% 0.3789 1 Ara 2017 31 Mar 2017 4.48 8.5%
UNYEC 58.3 34.8 59.7% 0.2815 1 Ara 2017 4.26 6.6%
BOLUC 106.4 57.0 53.6% 0.3979 1 Ara 2017 31 Mar 2017 5.56 7.2%
ADNAC 13.1 17.7 135.1% 0.0526 1 Ara 2017 31 Mar 2017 0.85 6.2%
MRDIN 38.0 21.0 55.2% 0.1917 1 Ara 2017 31 Mar 2017 4.30 4.5%
ASELS 795.2 25.2 3.2% 0.0252 14 Ara 2017 15 Mar 2017 26.40 0.1%
TCELL 1,511.7 1000.0 66.1% 0.4545 15 Ara 2017 25 May 2017 12.19 3.7%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 24 Ara 2017 6 Eyl 2017 1.65 0.7%
SNPAM 13.4 4.0 29.9% 0.0500 27 Ara 2017 13 Haz 2017 3.52 1.4%
AKMGY 77.8 33.5 43.1% 0.9000 28 Ara 2017 27 Nis 2017 20.88 4.3%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 25 Haz 2018 6 Eyl 2017 1.65 0.7%
TRCAS 18.0 18.0 100.0% 0.0667 3 May 2017 2.66 2.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari

* Temettl verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM pijr ovaK) Kurulusudur.
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Sermaye Arttirbmi
. . . Sermaye .

0 0,
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimt % Tarih
ANSA** 109.90%
AKSUE 50.00% 50.00%
ATSYH 41.25%
ADESE 40.00%
BIZIM 50.00%
EMNIS** 24.00%
EUYO 100.00%
FINFK 66.67%
FINBN 5.00%
FRIGO** 10.00%
GNPWR 13.00%
GLRYH** 25.00%
HALKS 44.96%
KSTUR 1.56%
MERIT 1150.02%
TRNSK 100.00% 71.51%
TACTR** 34.15%
VAKFN 25.29%
VKING 99.05% 53.11%
UZERB** 61.62%
OYLUM** 36.34%
Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
BIST — Bilango Agiklama Son Tarihleri 3C17 4C17
Bankalar Konsolide Olmayan 09 Kasim 2017 01 Mart 2018
Bankalar Konsolide 20 Kasim 2017 12 Mart 2018
Konsolide Olmayan 30 Ekim 2017 01 Mart 2018
Konsolide 09 Kasim 2017 12 Mart 2018
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pir QYAK) Kurulusudur.



