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GUNLUK BULTEN
31/07/2017 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU PiYASA KAPANISLARI
Emtia fiyatlarinda yasanan yukselis kiresel ekonomik blyliimenin Guinliik Ayhk Yillik
momentum kazanacagl iyimserligini desteklerken, ham madde Kapanis Degisim Degisim Degisim
Ureticisi sirketlerin hisseleri onderliginde endekslerin ylkselisine BiST-100 107,700 -%0.6 %7.2  %42.8
neden oldu. Petrol fiyatlari gecen hafta yasanan gigli ylkselisin BiST-30 132,280 -%0.6 %7.3  %43.1
ardindan hareketine devam ediyor. Cin satin alma yoneticileri BiST-BANKA 182,711 -%0.8 %7.1  %48.4
endeksi, ABD ikinci geyrek blylme ve Japonya sanayi liretimi verileri BiST-SINAI 117,201 -%0.7 %7.6  %46.1
Dinya’nin Ug¢ biyldk ekonomisinin sirekli bayime egilimini YURTDISI PiYASALAR
korudugunu ortaya koydu. BiST'de 2. Ceyrek finansallarin olumlu Shangai Comp* 3,270 %0.5 %2.4 %9.8
etkisi ile yiikselis momentumu gilicini koruyor. Yatay bir acilis NIKKEI 225* 19,925 -%0.2 -%0.5  %20.3
bekliyoruz. Hang Seng* 27,250 %1.0 %5.8  %24.5
Dow Jones 21,830 %0.2 %2.3 %18.4
GUNDEM S&P 2472 -%0.1 %2.0  %13.7
31 Temmuz 2017 NASDAQ 6,375 -%0.1 %3.8 %23.5
ARCLK 2C17 finansallari Almanya DAX 12,163 -%0.4 -%1.3 %17.7
HEKTS 2C17 finansallari Ingiltere FTSE 100 7,368 -%1.0 %0.8 %9.6
01 Agustos 2017 Fransa CAC 40 5,131 -%1.1 %0.2 %15.6
TCMB Enflasyon Raporu Rusya RTS 1,014 -%1.6 %1.3 9%9.4
Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti Brezilya BOVESPA 65,497 %0.3 %4.1  %14.3
03 Agustos 2017 Hindistan SENSEX 32,442 %0.4 %4.9 %15.7
Temmuz ayi enﬂasyon verileri MSCI GOP Endeksi 1,063 -%0.6 %5.2 %21.7
TKFEN 2C17 finansallari DOViz PIYASALARI
TUPRS 2C17: (Satis/VAFOK/NK) PB: 12060/1314/992mn TL OYAK: usD/TL 3.5317 -%0.1 -%0.3  %18.1
11857/1365/1029mn TL EUR/TL 4.1432 %0.1 -%2.9 %24.1
AYGAZ 2C17: (Satis/VAFOK/NK) PB: 1983/96/155mn TL OYAK: EUR/USD 11728  -%0.2 %2.6 %5.1
1958/110/165mn TL USD/JPY 110.60 %0.1 %16  %8.0
04 Agustos 2017 EMTIALAR*
Reel Efektif Kur Endeksi (Temmuz) Altin ($/ons) 1268.4 -%0.1 %2.2 -%6.3
07 Agustos 2017 Giimiis ($/ons) 16.7 -%0.3 %0.4 -%18.3
CCOLA 2G17: (Satis/VAFOK/NK) PB: 2528/487/242mn TL OYAK: Brent ($/varil) 52.8 %0.6 %8.3 %9.7
2579/511/265mn TL Bugday ($/ton) 477.0 -%0.8 -%9.3 -%3.0
TKNSA 2C17: (Satls/VAFOK/N K) PB: 784/33/2mn TL EKONOMIiK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 2.282 -0.01bp -0.02bp 0.83bp
ACIKLANACAK 2.CEYREK KARLARI VIX 10.29 %1.8 -%8.0 -%13.3
ARCLK: Argelik 2C16’da KFH’deki hisselerinin satisindan 414mn TL * Sabah saat 08:30 dederleridir
kar elde etmisti. Bu bir defaya mahsus elde edilen kar ¢ikartarak, Kaynak: Bloomberg
2C17’de sirketin net karinin %8 artarak 257mn TL'ye ulagmasini
bekliyoruz.
HEKTS: Sirketin ikinci ceyrekte satis hacmindeki artis beklentimiz
paralelinde gelirlerinde %40’lari asan bir artis bekliyoruz.
ACIKLANAN 2.CEYREK KARLARI
TTRAK: Tirk Traktor, 2C17’de beklentilerin Gzerinde 83mn TL net kar
actklamistir.
SIRKET HABERLERI
NTTUR/NTHOL: NTHOL ve NTTUR'un birlesme islemlerinin
gorislilecegi Genel Kurullarinin 28 Agustos tarihinde yapilmasi
kararlastirildi.
KRDMD: Ekonomi Bakanhgl Cuma yurirlige giren kararla birlikte
serbest ticaret anlasmamiz olmayan iilkelerden ithal edilen insaat OYAKNET GiRis )
demiri igin glimrik vergisi oranini %30’dan %10’a indirdi SANAL SUBE '
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ACIKLANACAK 2.CEYREK KARLARI

ARCLK

Yurtici beyaz esya satislari 2C17’de de 6zel tiiketim vergisinin kaldiriimasindan dolayi kuvvetli bir seyir izledi. Nisan
ve Mayis aylarinda yurtici beyaz esya satislari %28 oraninda biiytidi. Tirkiye’den yapilan beyaz esya ihracatida bu
donemde 1C17’ye gbre hizlanarak %5.3 artis kaydetti. Bunlara ek olarak Arcelik’in gelirleri Pakistan’daki Dawlance
sirketinin konsolide edilmesi ile birlikte olumlu etkilendi. 2C16’da Dawlance Arcelik’in finansallarinda yer almiyordu.
Diger taraftan yiksek ham madde fiyatlar sirketin karhligi Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. 2C17'de
Arcelik’in satis geliri ve FAVOK’{iniin sirasiyla %24 ve %18 oranlarinda biiyiimesini FAVOK marjinin 53 baz puan
gerileyerek %10.1’e dismesini bekliyoruz. Argelik 2C16’da KFH’deki hisselerinin satisindan 414mn TL kar elde
etmisti. Bu bir defaya mahsus elde edilen kari gikartarak, 2C17’de sirketin net karinin %8 artarak 257mn Tl'ye
ulasmasini bekliyoruz.

HEKTS

Sirketin ikinci ceyrekte satis hacmindeki artis beklentimiz paralelinde gelirlerinde %40’lari asan bir artis bekliyoruz.
Hacim artisinin yanisira marjlarinda da iyilesme bekledigimiz sirketin net karinin ise ikinci ¢eyrekte 2016 ikinci
ceyrege gore %39 seviyelerinde artis gosterebilecegini distinlyoruz. Sirketin satislarindaki mevsimsellik nedeniyle
bir dnceki ¢ceyrek ile karsilastirmasi ise anlamli olmayacaktir.

ACIKLANAN 2.CEYREK KARLARI

TTRAK

Turk Traktor, 2C17'de beklentilerin lGzerinde 83mn TL net kar aciklamistir. Her ne kadar sirketin operasyonel
performansi beklentilerin altinda olsa da sirketin net kari azalan finansman giderlerinden ve disik vergi
harcamasindan olumlu etkilenmistir. Sirketin satis gelirleri, satis hacminin %6 oraninda artmasindan olumlu
etkilenerek, %16 oraninda artarak 1.09 milyar TL'ye ulagmistir. Artan Gretim maliyetleri sirketin karliligina olumsuz
yansimis ve FAVOK marji 361 baz puan daralarak %11.1 oranina diismistiir, piyasa beklentisi %12.1’di. FAVOK ise
bu dénemde %12 oraninda daralmis ve 121mn TL olmustur (Piyasa beklentisi 131mn TL). 90TL olan hedef hisse
fiyatimiza gore %8 oraninda yikselme potansiyeli tasiyan Tirk Traktor icin Piyasaya Paralel tavsiyemizi
strdiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

NTTUR/NTHOL

NTHOL ve NTTUR'un birlesme islemlerinin goérisulecegi Genel Kurullarinin 28 Agustos tarihinde yapilmasi
kararlastirildi. Hatirlanacagi gibi NTTUR ortaklarina 0.97861'lik degisim rasyosu ile NTHOL ve NTTUR'un
birlesmesine karar verilmisti. Bu genel kurullarda birlesmeye onay vermeyen hissedarlar icinse NTHOL'da 3.1762TL
ve NTTUR’da 1.2033TL fiyattan ayrilma hakki bulunuyor. Degisim rasyosu Cuma NTHOL kapanisi olan 3.05TL ile
hesaplandiginda NTTUR igin 2.98TL ile Cuma kapanisi olan 2.18’in %36 Uzerini isaret ediyor. Birlesmenin ise 6nceki
sirket birlesmeleri incelendiginde Eyliil sonuna dogru tamamlanabilecegini dlslinliyoruz.

KRDMD

Ekonomi Bakanhgi Cuma yirirliGge giren kararla birlikte serbest ticaret anlasmamiz olmayan ulkelerden ithal
edilen insaat demiri igin gimriik vergisi oranini %30’dan %10’a indirdi. Bakanlik son dénemde ingaat demiri
fiyatlarinda yasanan yiikselislerin ardindan giimrik vergisini distrerek fiyatlari asagi cekmeyi planliyordu. Bu
karar, duslk fiyath ithalatin 6niini acacak olup Uretimi ve Uretim kapasitesi talebin cok tzerinde olan yurtici
insaat demiri piyasasinda Grin fiyatlarini baskilayabilir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
NETAS NETAS TELEKOMUNIKASYON 28 Temmuz 17
SAYAS SAY REKLAMCILIK 28 Temmuz 17
IHEVA iHLAS EV ALETLERI 31 Temmuz 17
IHLAS {HLAS HOLDING 31 Temmuz 17
MSGYO MISTRAL GYO 01 Agustos 17
KRDMB KARDEMIR KARABUK DEMIR 02 Agustos 17
KRDMD KARDEMIR KARABUK DEMIR 02 Agustos 17
KRDMA KARDEMIR KARABUK DEMIR 02 Agustos 17
ARTI ARTI YATIRIM HOLDING 03 Agustos 17
EGLYO EGELi & COYATIRIM ORTAKLIGI A.S. 04 Agustos 17
EGCYO EGELI & CO TARIM 04 Agustos 17
EGCYH EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S. 04 Agustos 17
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING 07 Agustos 17
KPHOL KAPITAL YATIRIM 08 Agustos 17
IEYHO ISIKLAR ENERJI VE YAPI 14 Agustos 17
USAS USAS YATIRIMLAR HOLDING 14 Agustos 17
BUCIM BURSA CIMENTO 17 Agustos 17

Kaynak: BIST
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OYAK YATIRIM
Temettii Tablosu

28 Temmuz 2017

Hsse  Netkar  Tometti  agum MisseBanaBrit  Temetti  Genelkurul S TR
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Nakit Temetti (TL) Tarihi Tarihi 1 (%)

ACSEL 0.7 0.5 77.9% 0.0500 10 Agu 2017 12 May 2017 3.24 1.5%
SNPAM 13.4 4.0 29.9% 0.0500 14 Agu 2017 13 Haz 2017 3.69 1.4%
ISBIR -7.5 0.6 -8.5% 1.0000 15 Agu 2017 28 Nis 2017 111.50 0.9%
VERUS 39.0 10.5 26.9% 0.1500 22 Agu 2017 9 May 2017 15.39 1.0%
BAKAB 10.8 2.5 23.1% 0.0694 25 Agu 2017 5.40 1.3%
ULUSE 36.5 18.2 50.0% 0.4557 6 Eyl 2017 21 Nis 2017 12.89 3.5%
ASELS 795.2 25.2 3.2% 0.0252 14 Eyl 2017 15 Mar 2017 24.30 0.1%
EGPRO 60.3 11.3 18.7% 0.1420 14 Eyl 2017 9.25 1.5%
TCELL 1,511.7 1000.0 66.1% 0.4545 15 Eyl 2017 25 May 2017 13.13 3.5%
VERTU 22.6 4.9 21.8% 0.0950 30 Eyl 2017 9 May 2017 3.11 3.1%
BIMAS 670.9 182.2 27.2% 0.6000 8 Kas 2017 18 Nis 2017 68.60 0.9%
CRDFA 254 22.3 87.8% 0.2786 21 Kas 2017 6 Tem 2017 1.83 15.2%
HEKTS 29.3 28.9 98.4% 0.3805 1 Ara 2017 31 Mar 2017 5.68 6.7%
ADANA 70.7 179.1 253.3% 0.5328 1 Ara 2017 31 Mar 2017 6.75 7.9%
ADBGR 47.1 127.4 270.2% 0.3789 1Ara 2017 31 Mar 2017 4.87 7.8%
UNYEC 58.3 34.8 59.7% 0.2815 1 Ara 2017 4.19 6.7%
BOLUC 106.4 57.0 53.6% 0.3979 1 Ara 2017 31 Mar 2017 5.75 6.9%
ADNAC 13.1 17.7 135.1% 0.0526 1 Ara 2017 31 Mar 2017 0.88 6.0%
MRDIN 38.0 21.0 55.2% 0.1917 1 Ara 2017 31 Mar 2017 4.69 4.1%
ASELS 795.2 25.2 3.2% 0.0252 14 Ara 2017 15 Mar 2017 24.30 0.1%
TCELL 1,511.7 1000.0 66.1% 0.4545 15 Ara 2017 25 May 2017 13.13 3.5%
AKMGY 77.8 33.5 43.1% 0.9000 28 Ara 2017 27 Nis 2017 21.72 4.1%
PSDTC 3.6 3.1 87.2% 0.4169 30 Mar 2017 4.05 10.3%
TRCAS 18.0 18.0 100.0% 0.0667 3 May 2017 2.08 3.2%
GOLTS 8.8 3.6 41.0% 0.5000 22 May 2017 79.10 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temettl verimine gore siralanmistir.

Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Sermaye Arttirbmi
. . . Sermaye .

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltlm\:% Tarih

ANSA** 109.90%

AKSUE 50.00% 50.00%

ATSYH 41.25%

ADESE 40.00%

BIZIM 50.00%

BSOKE 230.16%

EMNIS** 24.00%

EUYO 100.00%

FINFK 66.67%

FINBN 5.00%

FRIGO** 10.00%

GNPWR 13.00%

GLRYH** 25.00%

HALKS 44.96%

HLGYO 3.80%

KSTUR 1.56%

MERIT 1150.02%

TRNSK 100.00% 71.51%

TACTR** 34.15%

VAKFN 25.29%

VKGYO 2.11%

VKING 99.05% 53.11%

UZERB** 61.62%

OYLUM** 36.34%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

BIST — Bilango Agiklama Son Tarihleri 2C17 3C17 4C17
Bankalar Konsolide Olmayan 09 Agustos 2017 09 Kasim 2017 01 Mart 2018
Bankalar Konsolide 21 Agustos 2017 20 Kasim 2017 12 Mart 2018
Konsolide Olmayan 09 Agustos 2017 30 Ekim 2017 01 Mart 2018
Konsolide 21 Agustos 2017 09 Kasim 2017 12 Mart 2018

(@) OYAK YATIRIM pijr ovaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgl kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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