Degerleme Tablosu

03/05/2024 OYAK YATIRIM
P AR AR OO A
BIST-100 10277  Piyasa Degeri (mn) $ 442,522 2022 Deg.  2023T Deg. 2024T Deg.
1 Yil Igin Nom. TL Hedef 12505  Halka Agik Piyasa Degeri (mn) $ 114,338 Net Kar 660,588 1008% 975,806  46% 1,087,364 11%
Yiikselis Potansiyeli (TL) 22% FIK 94 64 58

FDIVAFOK * 45 49 52

* FDIVAFOK sadece sanayi sirketler igin hesaplanmaktadir

OYAK  Cari / Hedef (%) Yiikselis Piyasa Deg. FD Piyasa Giinliik Ort. Net Kar (TL mn) Ort.Ozserm.
TY:,TSI":!A Fiyat Potansiyeli (mn $) Deg.(mn$) |isim. Hac.  (mn $)| 2022 2023 2024T 20247

Bankacilik Hedef Fiyat  Potansiyel ! i 4 277,519 339,712 399,460
AKBNK EP 60.05 8061 34% 9,662 5024 1226 60024 66,479 74,254 312% 52 47 42 20 15 12
ALBRK E0 510 669 31% 304 150 39 1365 3429 5310 331% 93 37 24 16 10 07
GARAN EP 84.95 114.45 35% 11,039 1,546 669 58,500 87332 98171 37.7% 61 41 36 23 15 13
HALKB EP 16.48 18.83 14% 3,664 330 36.4 15,266 10,112 11,911 8.9% 78 17 29 13 0.9 08
ISCTR EO 1373 1571 14% 10,620 3,292 157.1 61,538 72,265 94,875 34.0% 56 a7 36 18 13 12
TSKB EO 998 1471 a7% 865 337 97 4,055 7041 9726 37.1% 69 40 29 22 13 0.9
VAKBN EO 1987 2376 20% 6,096 366 335 24,017 25,046 32122 17.1% 82 79 61 18 11 10
EO 30.96 48.44 56% 8,092 3,156 134.1 52,745 68,009 73,091 35.5% 50 38 36 21 15 11
Kapanig Hedef Fiyat  Potansiyel 4555 1,099 195 2,787 14,624 24,796 528 101 59 91 a1 24
EP 743 913 23% a7 104 55 -121 1185 1701 41.2% nm. 10.1 70 61 37 24
EP 86.70 80.17 -8% 483 97 19 834 1374 2205 59.4% 187 114 71 92 53 35
EO 8850 142.82 61% 1,369 57 1133 5909 9,204 48.7% 73 31 19

80.50 24% 941 6,155 11,686

OYAK  Cari / Hedef (%) Yiikselig Piyasa Deg. FD Piyasa Giinliik Ort. Net Kar (TL mn) Net Borg'
YATIRIM
Tavsiyesi Fiyat Potansiyeli (mn $) Deg.(mn$)  |isim. Hac. (mn $)| 2023 202: (TL mn)

Havacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 107,017

PGSUS E0 1,039.00 1,282.00 23% 3,289 1,414 771 7,100 20,908 12,926 84,905 136 88 58
TAVHL E0 22080 30000 36% 2,482 1,101 211 1,899 7,530 5146 62,227 254 144 81
THYAO E0 325.00 458.00 41% 13877 6,938 355.2 47,429 163,003 88,945 242,746 95 28 50 88 60 43
Otomotiv Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 21333 4213 143 57,027 93,103 101,348 42830 121 74 68 107 73 64
DOAS EP 29150 405.00 39% 1,984 367 434 15,613 19,622 21,585 1,879 41 33 30 49 27 28
FROTO E0 1,133.00 1,475.00 30% 12,301 2,214 383 27,730 49,056 49,826 60,531 143 81 80 143 107 82
TOASO E0 267.00 33000 24% 44131 991 410 9374 15,083 18575 13,025 142 89 7.2 67 61 57
TTRAK EP 942.00 1,126.00 20% 2917 700 202 4310 9,342 11,362 6,553 219 101 83 179 6.6 6.3
Gimento Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1863 600 18 6012 4,862 8633 1,440 00 124 70 177 88 64
AKCNS E0 154.30 244.60 59% 914 174 59 1,935 2371 4,366 -900 153 125 68 177 73 49
CIMsA E0 3242 5050 56% 949 421 124 4077 2,491 4,267 2,340 75 123 7.2 178 103 81
Holdingler Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 24325 7411 163 112,083 121,737 172154 4484 70 65 46 27 49 na.
KCHOL E0 23270 244.00 5% 18,258 4,017 88.0 72,662 72,230 112570 1384 81 82 52 29 34 na.
SAHOL E0 93.35 95.00 2% 6,067 3,094 75.4 39,421 49,507 59,584 -3,100 5.0 4.0 33 23 na. na.
savunma Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 10,703 2802 100 3300 9,258 25,847 22625 1048 374 134 250 209 128
ASELS EP 62.20 6245 0% 8,776 2,282 933 1,282 7,29 21,820 13,328 212 389 130 212 186 131
OTKAR EP 519.00 700.00 35% 1,927 520 6.5 2,018 1,968 4,027 9,297 30.9 316 155 94.6 433 118
Beyaz Esya Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 3,627 544 220 6,285 7,667 8131 60,164 187 153 144 14 91 65
ARCLK EP 173.50 185.00 7% 3,627 544 220 6,285 7,667 8,131 60,164 18.7 153 144 114 9.1 6.5
Yiyecek & Igecek Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 10,791 3155 59 8110 19,569 33864 57,898 30 178 103 19 66 44
AEFES E0 193.50 224.00 16% 3,545 1,134 154 3,429 7,780 12,236 18,586 334 147 9.4 76 a4 29
CCOLA EO 711.50 828.00 16% 5,600 1,400 14.8 4,331 8,306 15,849 14,909 41.8 218 114 19.1 103 6.4
KRVGD EP 2864 29.00 1% 213 60 14 408 644 961 2,506 168 107 72 150 80 ad.
TATGD EP 27.70 40.00 44% 117 48 27 295 269 355 2,995 128 14.0 106 16.2 124 7.8
ULKER EP 115.30 89.00 -23% 1317 514 247 -353 2,570 4,463 18,902 n.m, 16.6 95 112 5.9 45
Ccam Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 4872 2387 65 22,739 17121 25201 40422 69 92 62 66 107 63
SISE EO 51.40 70.00 36% 4,872 2,387 65.2 22,739 17,121 25,201 40,422 6.9 9.2 6.2 6.6 10.7 6.3
saglk Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,609 563 5 4742 4530 45551 3243 1m0 1s 14 130 96 82
MPARK E0 249.90 245.00 -2% 1,609 563 5.0 4,742 4,530 4,551 3,243 11.0 115 114 13.0 9.6 82
Madencilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 2317 672 71 4,010 5912 6337 9,561 187 127 18 216 233 163
KOZAL EP 23.38 22.00 -6% 2,317 672 7.2 4,010 5912 6,337 -9,561 187 127 118 216 233 16.3
Petrol, gaz Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 14,848 1218 82 64,597 62,619 56,328 26,308 74 77 85 41 45 51
AKSA EO 120.00 135.34 13% 1,202 445 9.0 4,564 1,652 4,915 154 85 235 79 70 96 5.4
PETKM EP 20.98 25.96 24% 12,001 5,880 1376 61,314 53,577 47,144 -62,697 6.3 72 8.2 32 34 45
TUPRS EP 201.30 228.71 14% 1,645 773 729 -1,281 7,390 4,269 26,154 n.m, 72 125 140.1 -37.5 118
GYo Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,417 298 4 16,883 32164 40,964 207 27 14 11 141 137 92
TRGYO E0 45.80 62.86 37% 1,417 298 4.1 16,883 32,164 40,964 297 27 14 11 141 137 9.2
Perakende Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 11,658 6912 77 12,166 20242 32,062 3718 310 186 18 187 109 62
BIMAS E0 417.25 494.00 18% 7,839 4,703 440 8157 11,401 18,923 8,851 311 222 134 221 129 7.7
MAVI EO 96.50 105.50 9% 1,186 866 9.8 1,439 2,887 4,971 -2,586 26.6 133 77 144 7.3 41
MGROS EO 470.00 521.00 11% 2,633 1,343 235 2,570 5,954 8,168 -2,547 331 143 104 138 8.4 45
Denmir-gel Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 678 604 48 1,108 2,358 5624 2,555 198 93 39 38 30 20
KRDMD EO 28.10 37.60 34% 678 604 476 1,108 2,358 5,624 -2,555 19.8 9.3 39 55 45 29
Telekomiinikasyon Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 9,909 3,580 % 13,790 28,976 35,046 69,696 232 111 91 54 49 37
TCELL EO 82.10 91.50 11% 5,589 3,018 63.8 6,880 12,554 24,435 25,236 263 144 74 52 a4 33
TTKOM EO 39.90 42.00 5% 4,321 562 32.0 6,910 16,422 10,611 44,460 20.2 8.5 132 5.7 5.6 43
EP: Endekse Paralel E0: Endeksin Uzerinde EA: Endeksin Altinda GG: Gozden Gegiriliyor ad.: Anlamh degil

* "Net Borc" kolonunda adsterilen rakamlar ilili hissenin acikianmis son mali tablosuna adre hesaolanmisti. Holdinaler icin Net Borc rakamlar istiraklerini kaosamamaktadir. Uyart matnini okuyunuz

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm Yatinm g1 hizmeti, yetkii kurulustar tarafindan Kisilerin risk ve getir tercinleri dikkate alinarak ki
durumunuz e risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi uygun sonuglar

6zl sunulmakiadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatinm Menkul Degerler AS.'nin Arastima BGliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirtanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina bir teKiif igermemektedii. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatinm Menkul Degerler A S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimiime ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gériis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adh gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen
sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinim bankaciligi ve/veya diger is liskileri iginde olabilecegini veya bu tir is firsatlan arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Degerleme Yaklasimi: Degerleme yontemi olarak gogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Ulusl Es Grup yontemleri Temettis Verimi, Gordon Biiyime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda kullaniimaktadir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.nin
Arastirma Bolimii analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme bagl gibi; kendi gore, cesitli ag yaparak birden gok degerleme yontemini de bir arada kullanabilmektedirler. IMKB-100'in “Beklenen Piyasa Getirisi", arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agikiik
oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri iizerinden bulunan hedef getirilere gore hesaplanmaktadir. Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak IMKB'nin toplam piyasa degerinin %80'ine karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi: Oyak Yatinim Menkul Degerler A S, arastima kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gore derecelendirmektedir: Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylik dénem
sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi'nin en az %50 iizerinde olan hisselere ENDEKS UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilr. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi'nin %25'inden az olan hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen
Piyasa Gelirsi arasinda +%501-%25lik bant igerisinde kalan hisselere verilen neridir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. analistler, sirketirle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gozden gesirir ve gerekli gorildgl anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilrler. Bununia beraber, baz:
zamanlarda, bir hissenin hedef getirisi, fiyatiardaki bagh olarak, disina gikal

. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir




