Degerleme Tablosu
23/01/2020 OYAK YATIRIM
|

PIYASA CARPANLARI (HOLDINGLER HARIC)

122540  Piyasa Degeri (mn) $ 216,365 2017 Deg. 2018 Deg. 20197 Deg.

149,904  Halka Agik Piyasa Degeri (mn) $ 54,780 Net Kar 72343 53% 81377  12% 77,219 5%
Yiikselis Potansiyeli (TL) 2% F/K 9.7 8.6 9.1
FD/VAFOK* 7.5 5.1 5.8

* FD/VAFOK sadece sanayi sirketleri icin hesaplanmaktadir
Oyak Cari / Hedef (%) Yiikselis| Piyasa Deg. | FD Piyasa Giinliik Ort. Net Kar (TL mn) ort.Ozserm.

Tavsiyesi i Potansiyeli 2018 Getirisi 2018 2018

Oyak Cari / Hedef (%) Yiikselis| Piyasa Deg. i Giinlilk Ort. Net Kar (TL mn) Net Borg" FD/FAVOK
Isim. Hac.  (mn!
Tavsiyesi Fiyat Potansiyeli <) 2018 (TL mn) 2019T 2018

Havacilik

E0 73.05 89.00 22% 1,260 454 349 502 507 1,392 6,269 14.9 14.7 5.4 10.5 6.7 3.8
TAVHL EP 29.00 31.80 10% 1,777 711 85 718 1,455 2,489 4,977 14.7 7.2 42 7.8 53 8.8
THYAO EP 14.24 14.65 3% 3,314 1,657 264.7 639 4,045 2,664 60,976 30.8 4.9 7.4 9.4 5.6 6.3
Otomotiv
DOAS E0 12.67 6.40 -49% 470 71 82 183 133 48 2,013 15.2 20.9 58.1 9.0 8.1 93
FROTO E0 75.60 72.80 -4% 4,474 805 4.5 1,490 1,683 2,097 3,735 17.8 15.8 12.7 151 10.7 9.2
TOASO E0 28.10 25.00 -11% 2,370 569 5.4 1,283 1,330 1,401 2,113 11.0 10.6 10.0 8.1 6.4 6.9
TTRAK E0 58.45 56.00 -4% 526 126 1.4 321 240 108 899 9.7 13.0 28.8 8.2 8.1 10.6
Cimento
ADANA EP 9.43 5.30 -44% 140 81 0.8 126 483 100 -109 122 3.2 15.4 159 112 22.0
AKCNS E0 10.03 7.40 -26% 324 62 1.0 149 178 56 418 129 10.8 343 7.6 6.6 7.9
BOLUC E0 4.60 295 -36% 111 29 2.0 117 69 -35 299 5.6 9.5 -18.8 5.2 6.6 21.9
CIMSA EP 9.43 7.50 -20% 215 86 3.4 228 155 55 1,466 5.6 8.2 23.2 7.4 7.3 8.2
Holdingler
KCHOL EP 21.06 19.67 7% 9,007 1,982 128 4,909 5,537 4,500 109 9.6 119 o o o
SAHOL E0 10.40 12.91 24% 3,579 1,575 16.4 3,481 3,830 3,891 6.1 5.5 5.5 - - -
insaat & Taahhiit
ENKAI EP 6.64 6.50 -2% 5,599 672 2.6 2,568 1,582 2,350 -9,064 129 21.0 14.1 9.2 71 8.9
TKFEN E0 19.97 26.50 33% 1,246 598 26.9 771 1,403 1,621 -3,025 9.6 53 4.6 5.6 3.0 21
ORGE E0 5.79 6.52 13% 49 22 23 31 51 39 17 9.2 5.6 7.4 8.5 6.8 5.9
Savunma
ASELS E0 22.84 25.40 11% 4,391 1,142 81.6 1,376 2,318 2,510 412 189 112 104 229 14.0 112
OTKAR E0 164.80 180.00 9% 667 180 2.0 99 164 451 913 39.8 24.1 8.8 26.2 215 9.3
Beyaz Esya
ARCLK EP 21.92 19.00 -13% 2,498 625 9.1 843 852 1,030 8,371 17.6 17.4 14.4 12.2 8.6 6.8
Enerji
ENJSA E0 7.85 7.80 -1% 1,564 313 45 988 748 1,061 9,464 9.4 124 8.7 7.1 4.3 45
ODAS EP 2.05 167 -19% 207 124 25.8 100 -252 -77 1,626 123 ad. -16.0 52.2 42.6 10.7
ZOREN E0 1.69 1.50 -11% 570 86 10.2 35 35 131 11,522 96.3 97.8 25.8 15.7 85 7.4
ULUSE EA 31.76 15.00 -53% 429 26 0.1 87 126 107 -165 29.2 20.2 23.7 213 14.0 28.6
Giibre
GUBRF EA 9.20 3.00 -67% 518 114 29 33 -64 13 1,104 92.2 ad. 236.4 315 53 8.1
HEKTS EP 10.00 6.70 -33% 384 157 3.6 49 106 121 550 46.2 21.4 18.8 43.5 15.4 10.6
Yiyecek & icecek
AEFES E0 26.34 31.00 18% 2,630 842 4.2 149 97 908 4,599 104.4 161.0 17.2 8.8 6.6 53
CCOLA E0 44.50 44.00 -1% 1,909 477 35 238 327 892 2,508 47.6 34.6 12.7 10.1 75 6.2
TATGD EP 7.58 4.55 -40% 174 71 22 61 39 57 187 16.8 26.7 18.1 19.3 24.0 114
ULKER EP 25.36 22.30 -12% 1,463 570 3.0 397 701 863 1,697 21.8 12.4 10.0 14.1 11.0 8.1
Cam
ANACM E0 4.61 3.80 -18% 583 117 22 181 451 435 1,766 191 7.7 7.9 9.6 6.9 5.6
SISE E0 5.24 6.30 20% 1,988 676 40.0 1,225 2,326 2,004 2,038 9.6 5.1 5.9 7.4 5.4 4.4
SODA E0 6.59 8.10 23% 1,111 433 20.8 661 1,556 1,230 -1,608 10.0 42 5.4 8.1 52 4.8
TRKCM E0 3.46 4.00 16% 729 204 9.5 616 958 745 1,265 7.0 4.5 5.8 6.7 5.0 4.5
Saghk
MPARK E0 18.01 18.30 2% 632 221 0.7 -123 -128 -29 2,058 ad. ad. -129.2 16.0 14.3 7.9
Mobilya
YATAS E0 8.64 8.15 -6% 218 118 3.8 69 76 95 211 18.7 17.1 13.6 12.5 10.4 8.7
Madencilik
KOZAL E0 80.10 84.50 5% 2,060 597 18.6 532 1,174 1,824 -3,775 ad. ad. 6.7 16.3 9.4 4.4
Petrol, gaz
AKSA EP 14.25 12.50 -12% 445 165 12 295 224 299 1,107 89 118 8.8 73 6.8 6.1
AYGAZ E0 13.97 15.77 13% 707 170 0.9 577 228 275 627 73 18.4 15.2 14.4 232 123
TUPRS E0 120.70 172.44 43% 5,098 2,498 42.4 3,812 3,713 1,033 8,744 7.9 8.1 293 6.9 4.6 8.5
PETKM E0 4.04 4.74 17% 1,439 633 715 1,402 872 894 4,339 6.1 9.8 9.5 7.3 8.7 8.0
Perakende
BIMAS EP 51.35 53.50 4% 5,259 3,155 13.2 863 1,250 1,220 2,051 36.1 24.9 25.6 25.7 17.7 10.4
MAVI E0 60.00 57.00 -5% 502 367 1.9 86 92 119 48 347 32,6 25.0 121 83 7.7
MGROS G.G. 25.50 > o 779 280 9.1 513 -836 -424 5,233 9.0 ad. ad. 123 8.6 45
LOGO EP 63.75 47.00 -26% 269 175 1.0 51 68 79 10 31.4 235 20.2 19.7 16.1 119
Demir-gelik
EREGL E0 9.73 8.90 -9% 5,744 2,757 LS 3,754 5,598 3,759 -1,752 9.1 6.1 9.1 6.1 38 5.5
ISDMR EP 8.05 6.90 -14% 3,937 197 17 2,382 4,109 2,446 1,560 9.8 57 9.5 7.7 4.6 7.0
KRDMD EP 2.97 230 -23% 391 348 63.7 252 814 180 1,439 135 42 18.8 7.5 31 8.1
CEMTS EP 8.16 6.54 -20% 139 57 4.0 91 146 61 -77 13.2 8.2 19.7 14.7 6.5 15.8
Telekomiinikasyon
TCELL EP 14.72 16.00 9% 5,462 2,676 18.7 1,979 2,021 3,222 9,501 16.4 16.0 10.1 6.8 4.6 42
TTKOM E0 7.96 7.50 -6% 4,699 611 22.8 1,136 -1,391 2,176 15,817 24.5 ad. 12.8 6.4 5.1 4.2
Lastik
BRISA EP 9.44 6.50 -31% 486 49 0.8 95 96 129 2,458 303 30.1 223 13.8 9.6 8.0
KORDS E0 14.26 17.05 20% 468 131 3.8 165 292 350 2,334 16.8 9.5 7.9 16.7 9.1 7.5
EP: Endekse Paralel EU: Endeksin Uzerinde EA: Endeksin Altinda GG: Gozden Gegiriliyor a.d.: Anlamli degil
* "Net Borg" kolonunda gésterilen rakamlar ilgili hissenin agiklanmis son mali tablosuna gére hesaplanmistir. Holdingler icin Net Borg rakamlari istiraklerini kapsamamaktadr. Uyari metnini okuyunuz
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve i i yatirm g degildir. Yatinm g hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan

y alinmistir. Bu i hata ve eksikli ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatinim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu
rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimirne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler Snceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger
grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri iginde
olabilecegini veya bu tiir s firsatlan arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Degerleme Yaklagimi: Degerleme yéntemi olarak cogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilastirmast yontemleri kullanilirken, Temettii Verimi, Gordon Biiyime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda
kullaniimaktadir. Oyak Yatinm Menkul Degerler A.5.'nin Arastirma Bslimi analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme bagli kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina gére, cesitli agirliklandirmalar yaparak birden ok degerleme ysntemini de bir arada
kullanabilmektedirler. iMKB-100'iin “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agiklik oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri iizerinden bulunan hedef getirilere gore hesaplanmaktadir. Oyak Yatiim Menkul Degerler A.$./nin
arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak iMKB'nin toplam piyasa degerinin %80'ine karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi: Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir: Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi
degeri ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylik ddnem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi”nin en az %10 iizerinde olan hisselere ENDEKSIN UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi"nin %10’unundan az olan hisselere ENDEKSIN
ALTINDA GETIRi tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi arasinda +/- %10'luk bant icerisinde kalan hisselere verilen dneridir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere

paralel olarak degerlemelerini gézden gegirir ve gerekli gorildigii anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef getirisi, fiyatlardaki a bagl olarak, éngérdiigimiz derecelendirme
araliklaninin digina cikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.




