OYAK YATIRIM

ASELSAN

Aselsan’in 3G net kar1 153 milyon TL olarak
aciklandi

Aselsan’in 2016 yili Gguncu geyreginde agiklanan 153
milyon TL net donem kari, piyasa beklentisi olan 125
milyon TL'nin %23 Uzerinde gergeklesti. Sirketin ciro ve
faaliyet kari piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken,
guclu net karin temel sebebi kur farki gelirleri olmustur.

Ciro buyumesi 3¢ doneminde %37 olarak kaydedilirken,
9 aylik dénemde ise %16 buyume gerceklesmigtir.
Sirket yonetimi sene sonunda cironun %16-20 artigla
3.2-3.4 milyar TL arasinda gergeklesmesine yonelik
tahminini korumaktadir.

Aselsan’in faaliyet kar marji (FAVOK) liglincl ceyrekte
beklentilerle uyumlu olarak %18.7 olmus ve 9 aylik
donemde ise %18.1 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket
bu rakamin sene sonunda %18-20 araliginda olmasini
tahmin etmektedir.

Genel olarak paylasilan beklentiler ve 3C sonuglarinin
sene sonu igin bizim ve piyasanin tahminlerine uyumlu
oldugunu soyleyebiliriz.

Sirketin bu sene almig oldugu toplam 2 milyar ABD
dolari tutarindaki siparis sonrasi toplam uzun vadeli
siparigler 5.7 milyar ABD dolara ulagmistir. Bu rakam
sirketin yillik cirosunun yaklagik 5.4 katina denk
gelmektedir ve mevcut siparisler onimuzdeki yillardaki
ciro baylimesini destekleyecek dnemli bir faktor
olacaktir.
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Aselsan Ozet Veriler 1¢15
Net Satislar 768

% yillik blyime 52%
FAVOK 113

% marJ 14.8%
Net Kar -44

% marj -5.7%
Toplam Siparis (milyar $) 4.0
Toplam Siparis / Ciro 3.2
Brit Kar Marji 19.4%
Faaliyet Giderleri/ Ciro 7.6%
Diger faaliyet gelirleri + Finansal Gelirler -17.5%
Vergi Geliri (Gideri) 21.2
Net Borg / FAVOK 0.9
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Degerleme Yaklagimi

Degerleme yéntemi olarak cogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilastirmasi yéntemleri
kullanilirken, Temettld Verimi, Gordon Blyime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda
kullanilmaktadir. Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi analistleri, degerlemelerinde tek bir
yonteme bagl kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina gore, cesitli agirliklandirmalar yaparak birden ¢ok degerleme
yontemini de bir arada kullanabilmektedirler. IMKB-100’(in “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki
sirketlerin, halka acgiklik oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri Uzerinden bulunan hedef getirilere gore
hesaplanmaktadir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklagik
olarak iIMKB’nin toplam piyasa degerinin %80’ine karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri
ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylik ddnem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi”nin en az %10 (izerinde olan hisselere
ENDEKSIN UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi”’nin %10’unundan az olan
hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen
Piyasa Getirisi arasinda +/- %10’luk bant icerisinde kalan hisselere verilen 6neridir.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gecirir
ve gerekli gorildigiu anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir
hissenin hedef getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagh olarak, 6ngérdigiimiiz derecelendirme araliklarinin disina
¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolima tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim
goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger
OYAK Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirnm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger
grup sirketlerinin yatirm bankacihigi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar arayisinda
olabilecegini kabul ederler.



