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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Hakkinda Kisa Kisa...

® VIOP’da “Endeks”, “Déviz”, “Pay” ve “Emtia” vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri islem gérmektedir.

Vade Aylari Oca|Sub|Mar | Nis |May|Haz|Tem|Agu| Eyl | Eki |Kas | Ara
iIMKB 30 X X X X X X
USDTRY XX | XX X[X[X[X[X]|X]X]X
Pay XX | XX X[X[X[X[X]|X]X]X
ALTIN (TL/gram) X X X X X X
ALTIN Ons X X X X X X

® Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) teminatsiz islem yapmak miimkiin degildir. VIOP'ta islem
goren herhangi bir s6zlesmeyi almak (uzun pozisyon almak) veya satmak (kisa pozisyon almak) istiyorsaniz,
bu islem icin gerekli olan teminatinizin (baslangi¢ teminati) islem yapmadan 6nce Takasbank'taki hesabinizda
hazir olmasi gerekmektedir.

® Alim veya satim emrinizi ViOP’z_a iletmeden 6nce sistem tarafindan teminat kontrolii yapilmaktadir. Emir
icin yeterli teminat yok ise emir VIOP’a iletiimez.

® Vadeli islemler ve opsiyon sozlesmelerinde takas, T+1 glinliinde gergceklesmektedir. T+1 giiniinde
teminat tamamlama (margin call) yilikimliliigii yerine getirilir. T giliniine ait teminat tamamlama
yukiimliiligii, T+1’de en ge¢ saat 15:00’a kadar nakdi olarak veya teminat tamamlama ylikiimliiligin
karsilayabilecek miktarda pozisyon kapatilarak yerine getirilebilir. Teminat tamamlama
yukiimliiligiiniin takas siiresi igcinde yerine getiriimedigi durumda miisteri temerriide diiser ve teminat
tamamlama yiikiimliliigi re’sen pozisyon kapatilarak yerine getirilir.

® Bir vadeli islem ya da opsiyon s6zlegsmesini aldiginizda veya sattiginizda (Uzun veya Kisa pozisyon
aldiginizda) agilmis olan pozisyonunuzu kapatmak igin vade sonuna kadar beklemek zorunda
degilsiniz. Alim yéniinde pozisyon acgtiysaniz, ayni vadeli islem ya da opsiyon s6zlesmesini vade tarihine kadar
istediginiz zaman satim yaparak pozisyonunuzu kapatabilirsiniz. Satim yéniinde pozisyon agtiysaniz, ayni
vadeli sdzlesmeyi vade tarihine kadar istediginiz zaman alim yaparak pozisyonunuzu kapatabilirsiniz. Vade
sonuna kadar kapatilmamis olan pozisyonlar, vade sonunda ters islem ile VIOP tarafindan otomatik olarak
kapatiimaktadir. Vade sonunda otomatik olarak kapatilan sézlesmelerden de islem komisyonu alinmaktadir.

® VIiOP’da tek seans uygulamasi olup, seans 09:30 —18:15 arasindadir. Emirler i¢in seans ayrimi olmayip
girilen emir giinliik olarak VIOP iglem sistemine girilmektedir.

® VIiOP’ta genel olarak nakdi uzlasma yéntemi uygulanmaktadir. Eger vade sonunda ilgili sézlesmede agik
pozisyon var ise tim acik pozisyonlar ters islemle vade sonunda otomatik olarak kapatilarak kar/zararlar
musteri hesaplarina yansitiimaktadir. Bdylelikle, fiziki teslimat olmaksizin kar veya zararlar hesaplara
yansitilarak teminatlar serbest birakilir.

e VIiOP'da fiziki teslimat, sadece pay vadeli ve opsiyon sézlesmelerinde gegerlidir. Fiziki teslimatli pay
vadeli ve opsiyon s6zlesmelerinde vade sonunda Long ydnde acgik pozisyonunuz var ise hesabiniza sahip
oldugunuz pozisyon buyukliginiz kadar pay gegip, hesabinizdan TL ¢ikisi olur. Eger Short pozisyonda iseniz
vade sonunda pozisyon bUyukligunuz kadar pay hesabinizdan ¢ikip karsiligi TL hesabiniza gecger.

® Dolar Ons Altin s6zlesmesinde ise; yatrimcilar diinyada en ¢ok takip edilen fiyati olan Dolar/Ons degeri
lizerine yatinm yapma imkanina sahip olabilmektedir. S6zlesmede dayanak varlik, 995 saflikta altin olup,
s6zlesme blyukligi de 1 ons altina esdegerdir.

Ornek: Dolar/Ons altin sézlesmesinde 1200 USD’den 10 adet uzun pozisyon aldigimizi varsayalim.
Uzlagma Fiyati: 1250 USD

USDTRY Kapanig Kuru: 3,7500 TL ise

Yatinmci giin sonunda pozisyondan (1250 — 1200)*1*10 = 500 USD kar elde eder.

Giinliik karin TL cinsinden degeri ise 1.875 TLdir. (500 USD*3.7500) = 1.875 TL)
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® Teminatinizin tiimiiniin nakit yatinimasi zorunlu degildir. Teminatin bir kismini, agagidaki tabloda belirtilen
nakit ve nakit disi teminat oranlari ve degerleme katsayilari dahilinde nakit digi olarak da yatirabilirsiniz. islem
icin gerekli teminat kompozisyonu, nakit (minimum %50) ve nakit digi (maksimum %50- Déviz, DIBS, Hisse
Senedi, Yatinm Fonu Katilma Belgeleri) seklinde olmaldir.

Teminat Tirleri Min.Oran | Maks. Oran D;gerleme

atsayisi
Nakit (TL) %30 %100 1.00
Doviz (USD,EUR) %0 %70 0.94
DIBS %0 %70 0.91
Yatirnm Fonu (Diger) %0 %70 0.88
Yatirim Fonu (Hisse) %0 %70 0.82
Hisse Senedi (IMKB30) %0 %35 0.76

® Takasbank’a yatirilan teminatlar Takasbank tarafindan belirlenmis olan degerleme katsayilariyla
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Ornegin; 100 TL degerinde dovizi teminata vermek istediginizde bunun
%94’si Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmektedir.

® Takasbank’a yatirilan nakit teminatlar, Takasbank tarafindan nemalandirilmaktadir. Nakit digi teminatlar
ise nemalanmaz.

® Teminata verilecek hisse senetleri orani toplam nakit digi teminatin yarisini, bu oranin igersinde ise her
bir payin orani %20’yi (toplam nakit disi teminatlarin %10’unu) asamaz. Hisse senedini nakit digi teminat
vermek istiyorsaniz, bu hisselerin IMKB 30 endeksine dahil oimasi gerekmektedir.

® Takasbank’a teminat yatirma ve cgekme islemleri belirli saatler arasinda yapilabilmektedir. Saat
15:30’dan sonra nakit teminat cekme iglemi, 17:25’den sonra ise de nakit teminat yatirma islemi
yapilamamaktadir.

® Seans icerisinde her bir saatte bir gegici uzlagma fiyatlarina gore Takasbank tarafindan kar zarar
hesaplamalar yapilarak gegici kar veya zararlar miisteri hesaplarina yansitilmaktadir. Gegici uzlasma
fiyatinin hesaplanmasinda iki kriter bulumaktadir. Gegici uzlasma fiyatinin degismesi icin bir 6énceki gegici
uzlasma fiyatina gére %0.5’lik bir fiyat degdisimi ya da herhangi bir fiyat Gzerinden tek seferde 100 adetlik islem
gegmesi gerekmektedir

® Giin i¢inde belirlenen saatlerde teminat gekme veya yatirma igslemi yapilabilmektedir. Seans saatleri
icinde saatte bir agiklanan gecici uzlasma fiyatina gére hesaplanan karlar ¢cekilememektedir. Zarar var ise
zararlar dusuldikten sonra kalan teminat gekilebilmektedir.

® Kesin kar/zararlar ise VIOP tarafindan ilan edilen giin sonu uzlagsma fiyatina gore belirlenerek
Takasbank’taki hesaplariniza yansitilmaktadir. Kar/zarar hesaplamasi Takasbank tarafindan hergin gin
sonunda yapilmaktadir. Bu islem “hesaplarin giincellenmesi” olarak adlandiriimaktadir.

® Giin sonunda hesaplarin giincellenmesinin ardindan kar/zararlar hesaplardan ayni giin kesilir.

® Piyasaya girdiginiz pasif emirleri istenildigi zaman iptal edebilirsiniz. Seans arasinda dahi emir iptali
yapabilirsiniz.

® ViOP’da tarihli emir ve iptal edilene kadar gegerli emir verebilirsiniz.

® ViOP’da sarth emir verebilirsiniz. (Stop Loss veya Stop Gain emri). Sartli emirler, piyasada fiyatlar belli bir

seviyeye geldiginde aktif hale gelen emirlerdir. Sarta bagdl emirler girilirken aktivasyon fiyati da girilir.
Aktivasyon fiyatindan islem oldugunda girdiginiz emir aktif hale gelmektedir.

® Gergeklesen islemler en ge¢ giin sonunda bildirilmektedir. Bildirim, Tirev Araglar Alim Satim Teyit
Formu’nun giin sonunda tarafiniza e-posta veya faks araciligiyla génderilmesiyle yapiimaktadir.

® ViOP’da tiim sézlesmelerde, yayilma pozisyonunu (spread pozisyonu) olusturan her bir islem igin
baslangi¢ teminatinin %50'si alinmaktadir. Ayni s6zlesmenin farkli vadelerinde birinde uzun digerinde kisa
pozisyon alinmasi halinde yayilma pozisyonu olusmus olur. Bu durumda, almis oldugunuz pozisyonlar igin
baslangic teminati 6demek yerine, yayllma pozisyonunu olusturan iki pozisyonun herbiri i¢in baslangi¢
teminatinin yaris1 6denmektedir.
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® Giinsonunda hesaplarin giincellenmesinin ardindan Takasbank nezdindeki hesabinizda bulunan
teminatiniz, toplam riskinizin altina diigmesi halinde teminat tamamlama ¢agrisi alirsiniz. Bu ¢agrinin
ardindan ertesi glin saat 15:00’a kadar teminat tamamlama yukumliliginu yerine getirmeniz gerekmektedir.
Bu yukdmlulugl nakit yatirarak yerine getirebileceginiz gibi pozisyon kapatarak da yerine getirebilirsiniz.

® Eger nakitdisi teminat olarak doviz vermek istiyorsaniz, bu nakit digi teminatin transferi igin swift licreti
alinmaktadir. Doviz teminati yatirma ve ¢ekme islemi saat 12:00’a kadar ayni gun valorli, saat 12:00'dan
sonra ertesi is ginua valorli yapilmaktadir.

Vadeli islem Sézlesmelerinde Teminatlandirma

® Bir vadeli islem sdzlesmesinde pozisyon alabilmek igin takas merkezine yatirimasi gereken teminata
“Baslangi¢ Teminati” denir. Her bir sdézlesme ya da s6zlesme tipi igin gerekli olan baslangi¢ teminati ilgili
s6zlesmelerde belirtilir.

Ornek: Endeks 30 sézlesmesinde 1 adet Kisa veya Uzun pozisyon almadan énce Takasbank nezdindeki
hesabiniza Takasbank tarfindan belirlenen baglangi¢ teminatini yatirmaniz gerekmektedir.

® Siirdiirme Teminati: VIOP’ta giin i¢i %125 siirdiirme seviyesi uygulanir. Giin iginde alinabilecek pozisyonun
ihtiva ettigi risk, Taksbank hesabinizda bulunan teminatinizin azami %25 (zerine g¢ikabilir. VIOP’da giin
sonlarinda surdiirme seviyesi uygulanmaz.

® Teminat Tamamlama Cagrisi: Takas merkezindeki hesapta bulundurulan toplam teminat, toplam riskinizin
altina duserse Takasbank tarafindan pozisyon tasiyan yatirimciya, teminat miktarinin baslangi¢ teminati
seviyesine tamamlanmasi igin talepte bulunulur. Bu talep “Teminat Tamamlama Gagrisi” olarak adlandirilir.

® Seans kapanisindan 10 dakika sonra vadeli islem sézlesmelerinin “giin sonu uzlasma fiyatlar” VIOP tarafindan
ilan edilir ve tim kar/zarar hesaplamalari bu fiyatlara gére takas merkezi tarafindan hesaplanarak musgteri
hesaplarina yansitiimaktadir. Oyak Yatirrm da takas merkezi tarafindan teminat tamamlama ¢agrisi alan
musterilere bildirimde bulunarak, teminatlarini ertesi giin (T+1) saat 15:00’a kadar baslangi¢ teminat seviyesine
kadar tamamlamalarini istemektedir. Teminat tamamlama yukimlGligunin takas siresiigcinde (ertesi gun saat
15:00’e kadar) yerine getirilmedigi durumda herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin musteri temerrtide diser ve
teminat tamamlama yUkimlUltgu re’sen pozisyon kapatilarak yerine getirilir.

® Spread (Fark, Yayilma) Teminati: Ayni s6zlesmenin farkli vadelerinin birinde uzun digerinde kisa pozisyon
alinmasi karsihgi yatirlan teminata “Yayilma Teminati” denir. Yayilma teminati olarak VIOP’da tum
sdzlesmeler igin yayillma pozisyonunu olusturan her pozisyon igin baslangi¢ teminatinin %50'si alinmaktadir.
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Sozlesme Biiyiikligi

Kotasyon Sekli

Giinliik Fiyat Hareket
Siniri

Minumum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Son islem Giinii

So6zlesmenin Vadesi

Giin Sonu Uzlagma Fiyati

Vade Sonu Uzlagma Fiyati

VADELI iISLEM VE OPSiYON BORSASI'NDA iSLEM GOREN BAZI SOZLESMELERIN OZELLIKLERI

IMKB 30 ENDEKS

IMKB-30 ulusal hisse senedi fiyat endeksinin 1.000'e

bolinmesinden sonra 100 TL ile ¢arpilmasi sonucu
bulunan deger

(IMKB-30 Endeksi /1.000)x100 TL

(6rn. 110.000 x 100 x 1 adet = 11.000 TL)

USDTRY

1.000 ABD Dolart
Ornek: 3,3750 x 1.000 x 1 adet = 3.750 TL gibi

ALTIN TL gram
1 gram Saf altin

Ornek: 140 x 1 adet = 140 TL gibi.

IMKB-30 Endeksi'nin 1.000'e béliinmiis degeri virgiilden
sonra Ug basamak halinde kote edilir (6rn. 110,525 veya
110,550).

1 ABD Dolari'nin Turk Lirasi cinsinden degeri virgiilden
sonra dort basamak halinde kote edilir (6rn. 3,4155 TL veya
3,4156 TL).

1 gram altinin Turk Lirasi cinsinden degeri virglilden
sonra iki basamak halinde kote edilir (6rn. 145,68 TL
veya 145,69 TL).

Baz fiyatin % +15'idir.

Baz fiyatin % +10'udur.

Baz fiyatin % +10'udur.

0,025 (25 endeks puani) 0,0001 0,005
. . o . Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve . . N .
Ayni anda Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik (Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin iig Ayni anda Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve

Aralik aylarindan en yakin U¢ tanesine ait sézlesmeler
ile her zaman Aralik vadeli s6zlesme iglem gordr.

vade ayina ait sézlegsmeler islem gorur. Bu G¢ vade ayindan
biri Aralik ay1 degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme acilir.)

Aralik aylarindan en yakin Ug tanesine ait sézlesmeler
islem gorur.

Her vade ayinin son is gunu

Her vade ayinin son is gini

Her vade ayinin son is gunu

Her vade ayinin son is gunu

Her vade ayinin son is gini

Her vade ayinin son is gunu

Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktarlarina gére agirlikh
fiyatlarinin ortalamasi glinlik uzlagsma fiyati olarak
belirlenir.

Eger son 10 dakika igerisinde 10'dan az islem
yapildiysa, seans igerisinde geriye donuk olarak
bulunan son 10 islemin agirlikh fiyatlarinin ortalamasi
alinir.

Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tim islemlerin miktarlarina gore agirlkl
fiyatlarinin ortalamasi glinlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.
Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donlik olarak bulunan son 10
islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklegtirilen tim iglemlerin miktarlarina gére agirlikh
fiyatlarinin ortalamasi glnlik uzlagsma fiyati olarak
belirlenir.

Eder son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem
yapildiysa, seans igerisinde geriye donik olarak
bulunan son 10 islemin agirlikh fiyatlarinin ortalamasi
alinir.

Son islem giiniinde, VIOP-IMKB 30 vadeli iglem
sézlesmesinde vade sonu uzlasma fiyati IMKB siirekli
muzayede hesaplama periyodu (strekli miizayedenin
son 30 dakikasi) ile kapanig seansi emir toplama
suresine goére agirliklandirma metodu ile hesaplanir.
Vade sonu uzlagsma fiyati hesaplanmasi sirecinde
teknik nedenlerle IMKB-30 ulusal hisse senedi endeks
degerlerinin hesaplanmasinda ve/veya Borsa tarafindan
alinmasinda bir kesinti veya aksama olmasi durumunda
alinan mevcut veriler baz alinarak vade sonu uzlasma
fiyatt hesaplanir. Vade sonu uzlagsma fiyati olarak
hesaplanan deger en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

TCMB'nin son iglem giini saat 15:30 itibariyle agiklayacagi
gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlar
ortalamasi

Son iglem guninde Londra'da 6gleden sonra yapilan
altin sabitleme seansinda olusan altinin Dolar/ons
fiyatinin Merkez Bankasinin saat 15:30'da aciklayacagi
ABD Dolari satis kuru kullanilarak TL/gram'a gevrilmesi
ile bulunan deger vade sonu uzlagsma fiyati olarak
kullanilir. Son islem giniinde resmi tatil veya baska bir
nedenle fiyat agiklanmamasi halinde, uluslararasi spot
piyasalarda Turkiye saati ile saat 17:00'de olusan
Dolar/ons altin alis ve satig fiyatinin ortalamasi baz
alinir. Ons agirlik birimi 31,1035'e boélinerek grama
cevrilir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI
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Ornek - Doviz

Siz bir ihracatgisiniz ve 01.04.2017 tarihinde
sattiginiz malin karsiligi olan USDTRY Spot Fiyat 3,7000 TL
1 milyon ABD Dolari'ni 3 ay Haziran 2017 | F_USDTRY0617 3,8500 TL
sonra tahsil edeceksiniz. Bu Korunmak istediginiz Tutar 1.000.000$
donem zarfinda kurdaki olasi rp—— P P,
bir diisiis firmaniz icin ciddi VFOP Dolar” Sozlesme Biiyiikliigii 1.000%
bir risk unsuru olarak VIOP “Dolar” Baslangi¢c Teminati 200 TL
karsimiza gikmaktadir ® Kag s6zlesme satarak basit bir korunma saglayabilirsiniz ?

Firmanizi doviz vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak
gelecekte kurlarin diisme

riskine karsi koruyabilirsiniz. @

Riskten Korunma Stratejiniz

Gelecekteki olasi diisiislere
karsi korunma saglamak
icin vadeli piyasada

Korunmak istenen tutar 1.000.000 USD olduguna gore,
Korunmak istenen tutar / S6zlesme blyikligi

1.000.000% / 1.000$ = 1.000 adet s6zlesme satmaniz gereklidir.

Bu islemi yapabilmek icin ne kadarlik bir baslangic teminati
yatirmalisiniz?

1.000 adet x 200 TL = 200.000 TL
1.000 adet sozlesme satarak aslinda ne kadarlik bir pozisyon almis

olursunuz ?
F_USDTRY0617 = 3,8500 TL (1.000 adet kisa pozisyonu aldiginiz fiyat)
Pozisyon sayisi x vadeli fiyat x s6zlesme bliylkligi

=1.000 x 3,8500TL x 1.000 = 3.850.000 TL

Yatirim maliyetiniz 200.000 TL, almis oldugunuz pozisyon tutari 3.850.000 TL

“KISA POZiSYON" (1.000.000)
almaniz, yani ® Asagidaki fiyatlara gére vadeli ve spot piyasadaki karimiz veya
“SATIS ISLEMI” zarariniz nedir?

yapmaniz gerekmektedir.

Amac piyasadaki fiyat
degisimlerinden yarar
saglamak degil, sadece
gelecekteki olasi olumsuz
fiyat degisimlerinden zarar
gormemek ise vadeli
piyasada “"Korunma Amach”
bir islem yapabilirsiniz.

ViOP'ta islem géren USD'ye
dayali doviz vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak
gelecekteki bir tarih igin
dolar kurunu simdiden
sabitleyerek mevcut dolar
pozisyonunuzu diisiislere
karsi koruyabilirsiniz.

VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI

15.05.2017 tarihinde USD spot ve vadeli fiyatlar
USDTRY Spot Fiyat 3,6000 TL
Haziran | 2017 | F_USDTRY0617 3,7250 TL

Kisa pozisyonda oldugunuzdan ve Haziran vadeli dolar sdzlesmesinin fiyat
pozisyon aldiginiz fiyatin altinda oldugu icin vadeli piyasadaki
pozisyonunuzdan kar elde edeceksiniz.

Vadeli Piyasa Kar = (Vadeli Fivatl — Vadeli Fiyat2) x Pozisyon Sayisi x
Sozlesme Bliyikilgii

Vadelide tuttugunuz pozisyonun kari = (3,8500 — 3,7250) x 1.000 x 1.000
= 125.000 TL kar

Gorildigi tzere vadeli piyasada fiyatlar %3.3 (3,8500/3,7250) dedismesine
ragmen, siz %62.5'lik bir getiri sagladiniz. (Yatirdiginiz 200.000 TL baslangic
teminati ile 125.000 TL kar elde ettiniz.)

Spot piyasada ise dolar fiyatlar diistiga icin yaptiginiz 1.000.000 USD'lik
ihracatan TL olarak zarar edeceksiniz.

Spot piyasa zarari = (3,6000 — 3,7000) x 1.000.000$ = - 100.000 TL zarar

Sonuc olarak; vadeli piyasada islem yaparak kurdaki diisiise karsi
korunma saglayarak spot kurdaki diisiisten dolay! olusan zarar
telafi edilmis oldu.

OYAK YATIRIM
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Ornek - Doviz

Siz bir ithalagisiniz ve 3 ay
icinde 1.000.00$'lik bir

ithalat yapacaksiniz. Bu

donem zafinda kurlarin

yiikselmesi firmaniz icin ciddi

01.04.2017 tarihinde

USDTRY Spot Fiyat 3,7000 TL
Haziran 2017 | F_USDTRY0617 3,8600 TL
Korunmak Istediginiz Tutar 1.000.000$
VIOP “Dolar” S6zlesme Biiyiikliigii 1.000$
VIOP “Dolar” Baslangic Teminati 200 TL

bir risk unsuru olarak
karsiniza gitkmaktadir. ®

Firmanizi doviz vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak

gelecekte kurlarin yiikselme

riskine karsi koruyabilirsiniz. @

Riskten Korunma Stratejiniz

Gelecekteki olasi yiikselislere
karsi korunma saglamak
icin vadeli piyasada

“UZUN POZiSYON”
almaniz, yani ®
“ALIS ISLEMI"
yapmaniz gerekmektedir.

Amac piyasadaki fiyat

degisimlerinden yarar

saglamak degil, sadece

gelecekteki olasi olumsuz
fiyat degisimlerinden zarar
gormemek ise vadeli
piyasada “Korunma Amach”
bir islem yapmaniz
gerekmektedir.

ViOP'ta islem géren USD'ye

dayali doviz vadeli islem

sozlesmelerini kullanarak

gelecekteki bir tarih igin

dolar kurunu simdiden

sabitleyerek olasi
yiikselislere karsi
korunabilirsiniz.

VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI

Kag sozlesme alarak basit bir korunma saglayabilirsiniz?

Korunmak istenen tutar 1.000.000 USD olduguna gore,
Korunmak istenen tutar / S6zlesme blyiklGgi
1.000.000% / 1.000$ = 1.000 adet s6zlesme almaniz gereklidir.

Bu islemi yapabilmek icin ne kadarlik bir baslangic teminati
yatirmalisiniz?

1.000 adet x 200 TL = 200.000 TL

1.000 adet sozlesme alarak aslinda ne kadarlik bir pozisyon almis
olursunuz ?

F_USDTRY0617 = 3,8600 TL (1.000 adet Uzun pozisyonu aldiginiz fiyat)
Pozisyon sayisi x vadeli fiyat x s6zlesme bliyUklugi
=1.000 x 3,8600 TL x 1.000 = 3.860.000 TL

Yatirim maliyetiniz 200.000 TL, almis oldugunuz pozisyon tutari 3.860.000 TL
(1.000.000%)

Asadidaki fiyatlara gore vadeli ve spot piyasadaki kariniz veya
zarariniz nedir?

15.05.2017 tarihinde USDTRY spot ve vadeli fiyatlar
USDTRY Spot Fiyat 3,8500 TL
Haziran | 2017 | F_USDTRY0617 3,9500 TL

Mayis ayi icinde kurlarda ani bir yikselis yasanmistir. Siz uzun pozisyonda
oldugunuzdan ve Haziran vadeli sdzlesmesinin fiyati pozisyon aldiginiz fiyatin
tstlinde oldugu icin vadeli pozisyonunuzdan kar elde edeceksiniz.

Vadeli Piyasa Kar = (Vadeli Fivatl — Vadeli Fiyat2) x Pozisyon Sayisi x
Sozlesme Bliyikilgii

Vadelide tuttugunuz pozisyonun kari = (3,9500 — 3,8600) x 1.000 x 1.000
= 90.000 TL kar

Goriildiglu Uzere vadeli piyasada fiyatlar %2.3 degismesine ragmen, siz
%45'lik bir getiri sagladiniz. (Yatirdiginiz 200.000 TL baslangi¢ teminati ile
90.000 TL kar elde ettiniz)

Spot piyasada ise dolar fiyatlar yikseldidi icin zarar edeceksiniz.
Spot piyasa zarari = (3,7000 — 3,8500) x 1.000.000$ = 150.000 TL zarar

Sonuc¢ olarak; vadeli piyasada islem yaparak kurdaki yiikselise
karst korunma saglayarak spot kurdaki yiikselisten dolayi olusan
zarar telafi edilmis oldu.

OYAK YATIRIM



(@) OYAK YATIRIM

Artik Gelecegi Birlikte Yénetecegiz...

Ornek - Endeks 1

250.000 TL turarinda bir
hisse senedi portfdyiine
sahipsiniz ve fiyatlarin
gelecekte diismesinden
endise ediyorsunuz.
Amaciniz ise portfoyiiniizii
endeks vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak
gelecekte endeksin diisme
riskine karsi korumak.

Riskten Korunma Stratejiniz

Gelecekteki olasi diisiislere
karsi korunma saglamak igin

vadeli piyasada
“KISA POZiSYON”
almaniz, yani
“SATIS ISLEMi”
yapmaniz gerekmektedir

Amac piyasadaki fiyat

degisimlerinden yarar

saglamak degil, sadece

gelecekteki olasi olumsuz
fiyat degisimlerinden zarar
gormemek ise vadeli
piyasada “Korunma Amach”
bir islem yapmaniz
gerekmektedir.

ViOP'ta islem géren IMKB 30
endeks vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak
gelecekteki bir tarih igin
endeksi simdiden
sabitleyerek mevcut
portféyiiniizii diisiislere karsi
koruyabilirsiniz.

VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI

01.04.2017 tarihinde
IMKB 30 Endeks Spot Degeri 110,000

Nisan | 2017 | F_XU0300417 110,500
Spot qutfﬁy Biiyiikliigii 250.000 TL
VIOP "IMKB 30" S6zlesme fMKB30 Endeksi/1.000x100
Biiyiikliigii
Sozlesme Carpani 100 TL
VvIOP “IMKB 30" Baslangic Teminati 815 TL

\_{iOP’da ayni anda ii¢ degisik vadeye sahip s6zlesme islem goriir.
Oncelikle, siz korunmanin siiresine bagh olarak hangi vadede islem
yapacaginiza karar vermelisiniz.

Ka¢c adet sdzlesme satmaniz gerekmektedir? (Kag adet Kisa
pozisyon almaniz gerekmektedir)

Alinmak istenen pozisyon tutari / Sozlesme Buyukligi = 250.000 TL /
(110,500 x 100) = 22,6= VIOP'da sozlesmeler boliinemedidi icin 22 adet
stzlesme satmaniz gereklidir.

@ Bu islemi yapabilmek icin ne kadarlik bir baslangic teminati
yatirmalisiniz?

Pozisyon sayisi x baslangic teminati = 22 adet x 815 TL = 17.930 TL

@ Vadeli piyasada ne kadarlik bir pozisyon tutmus olursunuz ?
IMKB 30 Nisan 2017 Vadeli Fiyat = 110,500 (islem yaptiginiz fiyat)
Pozisyon Sayisi x islem Yaptiginiz Vadeli Fiyat x Sézlesme Carpani

=22 x 110,500 x 100 TL= 243.100 TL

17.930 TL baslangic teminati yatirarak vadeli

blylkluginde bir pozisyon almis olmaktasiniz.

@ Asadidaki fiyatlara gore vadeli piyasada elde ettiginiz kar veya
zarar nedir ?

15.04.2017 tarihinde fiyatlar

piyasada 243.100 TL

Ongériiniiz dodru cikmis ve

. - . vadeli fiyat 100,000
IMKB 30 Endeks Spot Degeri | 99,750 seviyesine gerilemistr.
Nisan | 2017 | F_XU0300417 | 100,000

Kisa pozisyonda oldugunuzdan ve Nisan vadeli endeks s6zlesmesinin fiyat
pozisyon aldiginiz fiyatin altinda oldugu igin vadeli piyasada almig oldugunuz
pozisyondan kar elde edeceksiniz.

Vadeli Piyasa Kar = (Vadeli Fivatl — Vadeli Fiyat2) x Pozisyon Sayisi x
Sozlesme Carpani

Vadeli Piyasa Kar = (110,500 — 100,000) x 22 x 100 = 23.100 TL kar

Goriildiigii iizere vadeli piyasada fiyatlar %9.5 diismesine ragmen
siz %128.8 ‘lik bir getiri sagladimz. (Yatirdigimz 17.930 TL
baslangic teminati ile 23.100 TL kar)

OYAK YATIRIM
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Artik Gelecegi Birlikte Yénetecegiz...

Ornek - Endeks 2

250.000 TL'lik birikiminizi
VIOP-IMKB 30 vadeli endeks
sozlesmelerinde
degerlendirmek istiyorsunuz.
Nisan ayi icinde endeksin
yiikselecegini
beklemektesiniz.

Stratejiniz
Gelecekte fiyatlarda yiikselis
bekliyorsaniz

“UZUN POZiSYON”"
almaniz, yani
“ALIS ISLEMI”
Yapmaniz gerekmektedir.

Amaciniz, beklentileriniz
dogrultusunda vadeli
piyasadaki fiyat
degisimlerinden kar
saglamak ise, yatirrm amagh
bir islem yapmaniz
gerekmektedir.

Endeksin diisecegini diisiinen
bir yatinmc1 endeks vadeli
islem s6zlesmesinde kisa
pozisyon alir; yiikselecegini
diisiinen yatirimci ise endeks
vadeli islem s6zlesmesinde
uzun pozisyon alir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI

01.04.2017 tarihinde
IMKB 30 Endeks Spot Degeri 110,000

Nisan | 2017 [ F_XU0300417 110,500
Spot Portféy Biiyiikliigii 250.000 TL
VIOP "IMKB 30" Sézlesme fMKB30 Endeksi/1.000x100
Biiyiikliigii
Sozlesme Carpani 100 TL
ViOP “IMKB 30” Baslangic Teminati 815 TL

@ Kag sozlesme almaniz gerekmektedir? (Kac adet Uzun
pozisyon almaniz gerekmektedir)

Alinmak istenen pozisyon tutari / S6zlesme Buylkligid = 250.000 TL /
(110,500 x 100) = 22,6 = VIOP'da sbzlesmeler boliinemedidi igin 22 adet
sdzlesme almaniz gereklidir.

@ Bu islemi yapabilmek icin ne kadarlik bir baslangic teminati
yatirmalisiniz?

Pozisyon Sayisi x Baslangi¢ Teminati = 22 adet x 815 TL = 17.930 TL

@ Vadeli piyasada ne kadarlik bir pozisyon almis olursunuz?
IMKB 30 Nisan 2017 Vadeli Fiyat = 110,500 TL (islem yaptiginiz fiyat)
Pozisyon Sayisi x islem Yaptiginiz Vadeli Fiyat x S6zlesme Carpani

=22 x 110,500 x 100 TL= 243.100 TL

17.930 TL baslangic teminati yatirarak vadeli piyasada 243.100 TL
blyikliginde bir pozisyon almis olmaktasiniz.

@ Asadgidaki fiyatlara gore vade sonunda bu islemden elde
ettiginiz kar veya zarar nedir

Vade Sonu Fiyati Ongériiniiz
iMKB 30 Endeks Spot Degeri 120,000 | dogru grkmis ve
. vadeli fiyat
Nisan | 2017 | F_XU0300417 66,000 | 120,000

seviyesine ylikselmistir.

Uzun pozisyonda oldugunuzdan ve Nisan vadeli endeks s6zlesmesinin fiyati
pozisyon aldiginiz fiyatin Gstiinde oldugu igin vadeli piyasada almis oldugunuz
pozisyondan kar elde edeceksiniz.

Vadeli Piyasa Kar = (Vadeli Fivat?2 — Vadeli Fiyatl) x Pozisyon Sayisi x
Sozlesme Carpani

Vadeli Piyasa Kar = (120,00 — 110,500) x 22 x 100 = 20.900 TL kar

Goriildiigii lizere vadeli piyasada fiyatlar %8.6 yiikselmesine
ragmen siz %116.5 ‘lik bir getiri sagladiniz. (Yatirdiginiz 17.930 TL
baslangic teminati ile 20.900 TL kar)

OYAK YATIRIM



