TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyvasasi Araci Notudur

Du sermaye pivasasi armcer  notu, Sermaye  Pivasast Kurelu  (Kurul)'nea
LN A RAS I tarihinde onaylanmistir.

OrtakhZinuzn 2.000.000.000 toplam TL tutarmdaki thrag tavam kapsamndaki
Kira sertifikalarimin halka arz edilecek 120,000,000 nominal TL' ik Ksmimin halka
arzima iliskin sermaye pivasasi araer notudur. Halka arz edilecek kira sertifikala rina Fazla
talep gelmesi durumunda halka arz tutan 150,000,000.-TL'ye kadar arttimlabileccktir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmas, sermaye piyasas: arac notunda ver
alan bilgilerin dofirn oldufunun Kurelea tekefT0lG anlamina gelmeyecefi gibi, sermaye
piyasasi araglarma iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemer, Bu SCrmAYe pivasas arac
notu gergevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalarina iliskin ibragemn fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar yatrimenlara aktarma yikam o2, fon kollamecisinm ihraggiva olan
Gbeme yikiimlilOgi ile fon kullamcssimin ihrageiva karss temerriidi halinde ihragginin
Kira sertifikasina dayanak olosturan varhklar ve haklar paraya gevirerck yatimmeilara
aktarma yitkiimliligi, Kurul veya herhangi bir kamu ko rulusu tarafindan paranti altma
almmanmstir. Ayrica halka are edilecek kirn sertifikalarinm fivatimn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur,

Bu sermaye pivasass araci notu ihrager bilgi dokimani ve Gzet ile birlikie gegerll bir
irahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecck kira sertifikasma iliskin yatirm
kararlan ihragen bilgi dokiiman, sermaye pivasas: aracr notu ve dzetin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: aract notu ile birlikie incelenmesi gercken ihraggr bilgi
dokiimam ve dzet 29/] 172007 taribinde, ragen bilgi dokOmam gincelleme metnj 2 512, 2017 v
= mme | oms (2008 dAeiitesbnde, S10 BrtaklFimzin, fon kullamcisiin ve halka arsda satisa araeilik
cdecek Oyak Yatinm Menkul Deferler A8 nin www.oyakyaticim.com.tr, TF Varhk
Kiralama A5.nin www.ilvarlikkiralama.com.ir ve Tiirkive Finans Katnlim Bankasi
A nin www.lurkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda (kap.gov.r) ... 2002 taribinde yayimbanmistir. Ayrica basvury
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

lzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, vamiltics
ve ehsik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracer soromludur. Zararm ihraggudan
tazmin cdilememesi veya edilemeyvecedinin acikea belli olmasi halinde; ihraggr, ihraca
aracilik eden lider yetkili korulus, varsa garantir ve fon kullanicisinim viinctim Kurulu
liyeleri kusurlarma ve durumun gercklerine giire zararlar kendilerine yilkletilebildigi
Glglide sorumluduor, Bapimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslary gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlars bz rlayan Kigi ve
kurumlar da haarladiklan raporfarda yer alan vanbs, yaniltics ve cl.',-:i}-:'hl_lgilm_‘_d!.::kf«"l*l'i m,
hitkiimleri gergevesinde sorumludur. i |-fr, A=
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Kurulea 27/1122017 tarihinde onaylinan ihrage bilgi dokmam kapsamindn daka
dnce ihrag edilen kira sertiNkalar toplam mominal deferi 150,000,000.-TL dir,
detaylara iliskin bilgiler ayafadaki tabloda verilmekiedir,

Norglanma | [hrag Ihrag Vade Itfa Taribi | 1SIN Kodu

Aracinin Tiirii Miktan (TL | Baglangi;

Tird - nominal) | Taribi o b o

Kira Halka 150,000,000.- | 02.01.2018 | 26.06.2018 | TRIVTFVKGISIT
| Sertifikas | Ars TL
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1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YOKLENEN

Kislh.ER

hanuni yetki ve soromloluklarimie dihilinde ve iirevimiz gergevesinde bu sermaye
plyasast aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu ofdufumez kiimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergepe wygun oldufunu ve sermaye plyasas arac notonds by
bilgilerin anlamuim degistirecek nitelikic bir cksiklik balunmamast igln her tiirdd makul

Gizenin ghsterilmis oldufune beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI
L1 Kira Sertifikalan Yapisina [liskin Riskler

Ihrager Milgi Doklimanmnda belinildii fzere, VRS, 1armfindan Torki ye Finans"in fon kullamcis:
olarak yer alacat 231172007 warihinde Kurul'ea onaylanan ibraggr bilgl  dokbman
servevesinde ve lhrag Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrag edilecek Kirn Sertifikalan,
Kira Sertifiknlan Teblipinde ver alan yapilardan (i) sabiplige, (i) yonctim siizlesmesine, (Hii)
alim-satima dayal olarak veya (iv) bunlann birikie kullanilmas: suretiyle ihrag edilebilecekuir,

Bu gergevede bu Scrmave Pivasast Araer notu aracilifiyla halko arz edilecek ikinei (2.) tertip
Kira sertifikalan “vowcti sdizlesacsine divali™ olarak ihrog edilecektir.

Yinelim siizlesmesine dayali olamk gergeklegtinilecek kin senifikos ihracimda, Ihrag il ilgili
olarak VK ile Tirkiye Finans amsinda: (i) Temel Hilkiin ve Kogullar Sdelegmesi, (1) Yinelim
slieleymesd, akdedilmiy, aynen Tiirkive Finans tarfindan VES lehine (i) Garunti Mektuba ve
(i) Tasfive Toahhidd dizenlenmistir,

Tirkiye Finans, ihroca davanak teskil edecck Porfiy'l Yonctim Stelesmesi kapsaminda
VR5S"ye temin ederck VKRS Ichine yonctecektir, Portfy'n kullanma, yararlanma ve gelir elde
etme hakks Yourmelann vekili sifatiyla VR ye ait olocak ve Throg kopsarindaki donemsel
geliri ddemcleni Portity"On sdnetilmesi hapsominda Torkive Finans taralindan Porifliy
Borglulan ve Yatnm Borglulanndan vapalacak tahsilatlardan pergeklestiribecekiir, Tirkive
Finans Garanti Mektubu ile Portfiy Borglulan ve Yatinm Borglulanon Port iy kapsamindaki
borglanm zamanimda, am ve eksiksiz olarak ddeyecegini, THK m, 128 anlomands Giglined
Kiginin fiilini taahhiit eden safanyla Vh3've korg gorunti etmistie, Bu kapsamada: (i) Pon i
Gelirleri®nin leklenen Kar'dan az olmasi halinde Portfliy Gelitleri ve Deklenen Kar ile Fonfy
Gelirleri nrusindaki farke; (il) Pontfiy"den gelir clde edilememesi veya zarar edilmesi halinde,
#arar odilen twian ve ieklenen Kan; VRS'ye Sdeyecektir (Beklenen Kar Oram tani Llarda
helintildigi frere Dinemsel Getiri Ovanina esintir). Tlrkiye Vinans tarafindan VRS lchine
diizenlencn Garanti Mekiubu kapsaminda Trkive Finans, VRS (ve dolavisiylo Yatinmeilar'in)
Pertity Borglulan ve Yaunm Boeglulannm risklerine maruz kalmasimn Gnline goymistir,
Bununla birlikie, VK$ ve Yatunmeilar Torkiye Finans's iliskin risklere maruz kalabilecektir,

Yinctim sieleymesine dayall gergekbestinilecek kira sertifikns: hraglannda, VES nin ihroca
dayanak Varlik ve Haklar Grevinde tasarmul yerkisi bulunmamakiadir, By nedenle Tirkiye
Finans'm temerriidii halinde, VRS, Porifiyvia dogrodan Oglineh Kigilere satarak Yatirmelan
taemin edemeyecchtir. VRS Torkiye Finans'm temerridd halinde, To rkiye Finansa kars: yosal
yollara bagvuracakue, My (e bir duremda VKS (ve dalayisiyla Yonnmeilor), Tdrkive Finans'in
HE ve sair meveum kapsamunda dncelikli olmayan alacakblan fle aym hukeki duruma haiz
olacakuir,

Kira sertifikalannin sapilanina iligkin risklerke ilgili genel bilgiler igin, Throgg [Ii.lg}.

Dokimaninin “lbrage™ nin/VKS'nin Kira Sertifikalarina lligkin YokOmlGlGklerini Yerine. x:
Getirme Giiciini Etkileyebilecek Riskler™ bastikl) 4. 1"inei maddesi incelenchilie, = /7 0 ¢
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2.1 Fon Kullames'min Kirn  Seriifikas  YikiimIGlaklerini Yerine Getlrmesini
Etkilevehilecek Riskler

Bankacihk Kanunu HokSmleri uyannca faaliyel pistermekie olan Torkive Finans, faizsiz
bankacilik yopmakia, Heel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye pivasas arglan seklinde
fon toplayip, bircysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama, karfearar ortakligt yatnma,
mal karpthf vesaikin finansman ve onak saurmiar yoluyla fon kullandimmaktasdir, Tiirkive
Finans"i; faliyetlen nedeniyle varar cimesi veya finansal vapisinn borulmas duramunda, fon
kullamicrss olarak kira sertifikass ihracina iligkin yOkOmItklenni yerine pelirememe riski
bulunmahadir,

Ayrica, Tlrkiye Finans Bankacilh Kanunu HOkOmleri uyannca faaliyetl gostermekte olup,
NDDR mn dilzenleme ve denclime tabidie, DBankacibk Kanume ve ilgili direnlemelende,
finghriilen sartlann olusmas durumuenda bankalann BDOK tarafindan falivet izinlerinin
Laldnlmast ve/veya Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine ilighin hikOmler yer
almaktadhe, Byle bir durumda, Terkiye Finans'm fon kullanscis olarak, kirasertifikas ihmcina
iligkin yOktml0lGklering yerine petiememe riski bulenmaktadir. Hali hasieda Tiekiye
Finans'm 8411 syl Bankacihk Kanunu ve ikincil mevauatr wsannda faaliyet jzninin
haldirdmasing velveya Tosarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecck bir
durum bulunmismakiader.

Boydak Grobu ve Boydak Grobunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Agiklama®

Tarkiye Finans'n csas sermayesing olugturan paylann $62.2342%min sabibi Dovdak Holding
A% ve Kayseri 2. Sulh Cesa HaKimBiRi nin 2006/3005 Deftisik Is Savil, 1808, 2016 Tarihli
karare ile birlikte, 5271 sayil Cera Muhakemesi Kuonunu m, 133 gergevesinde hayvim
atanmuegtir, Koyseri 2. Agor Ceza Mabkemesinin, 2006/342 Fsas Numarall dosynundan
verdigi 5 EyI00 2016 toribli kararls Koyyemlann yetkisi sona erdirilmiy ve sirket ydoctimi
TMSEF ye devredilmistir. Ayrea Boydak Grubu bnvesinde ver alan baze pergek Kisiler
hakkmida Kayseri Cumburiyel Dagsaveilifinda sorugtuma ngildifs e kovusturma asamasinm
tasladipe Sprenilmlstir,

Aynca Tdrkiye Finans®a iletilen Kayseri 1. Sulb Cesa Mahkemesinin 200672829 Depigik Iy
Sayily, 3 Agustos 2016 tarihili karan ile birlikte, Tiirckiye Finans"m pay sahiplerinden, Torkiye
Finans'in csas sermayesini olugturon paylann %61.58%inin sahibi olan Sokel Doydak,
Sl 4168 inin sahibi Erol Boydak, % 1.8952sinin sahibi Bekir Boydak, 51,8952 sinin sahibl
Memdul Boydak, %e1.52"sinin sahibi Haci Boydak®m Tirkive Finans nezdindeki paslarina el
konulmustur,

Duna ¢k olarak Kayseri 2. Air Ceza Mahkemesi'nin 20067342 Esas sayili dosyasi kopsaminda
ise Tiirkiye Finans'in pay sahiplerinden, Tlrkiye Finans'in esas sermayesing olugturon paylann
al.8952 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve 2304468 sinin sahibi olan lyas Dosdak'm da_
Tikiye Finans neadindeki paylanna el konulmusgtur, A

-

r
@

kera, ThOrkiye Finans"in csas sermayesini olugturan paylann %5 01863 elinde bolunduran - °
Huriye Doydak 7 Ekim 2006 velot cimistir. Torkive Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 20062520 Fsax Numarah dosvasi bapsamunda, 200672345 Komor -
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Nun?:tmlu. 13 Aralik 2016 tarihli karar ile biflikee dizentenen mirsqilik belgesine giire, paylan
rennde el koyma karan bulunan Haer Boydak, Mustafa Boydak, Memdub Bovdak ve Dekir
Boydak ile paylan @eerinde herhangi bir el koyma karan bulunmayan Stikran Hn'nilg ve Nuran
Srrr:zﬂnjk PIIFII-;H: Huriye Boydak'm terekesi Deerinde, her biri 176 oramnda miras payi oldupu
tespil edifmigtir, TMR m. 640 (2} hiikmiine pline; “Airaseifor iereleve efbfeliglile salip ofurlar
v adizlegme veve Roveeochan ddan fenesid vo e yianetiwn yetkisi viokls kafmak fizere, terebeye nit
biitiln haklar fzecinde bivlikte tasarenf ederler”. TMK m. 640 (2) hOkmi kapsaminda, Hurive
Boydak®in mirsgilan, Huriye Boyidak®m Banka'nin esas sermayesinin % 0.1863" 0nb olugturan
paylar Geerinde eibirligh ile maliktirler v sbz konusu paslar Orerinde birlikte tasarrul
edebilirler. Buna kargin, Huriye Bovdakn mirasgilanndan olan Haer Boydak, Mustafa
Boydak, Memduh Hoydak ve Diekir Boydak®m Tlrkive Finans needindeki paylan zerinde ¢l
koyma karan bulundugundan ve sdz konusu paylar Gzerinde tasarrul verkileri kisilandiindan
dalayr, her me Kadar Huriye Boydak™n difer mirasgilan $okran Dosdag ve Nuran Scrozan'm
Banka nesdindeki paylan Gizerinde el koyma karar olmasa da, Horiyve Boydak’in terekesinin
bir pargasam olusturan, Banka'mn esas sermayesinin % 0.1863"Un0 olusteron paylar Ozerinde
tasarmul yetkisi ksatlannig olmaktadir, Bu nedenle Huriye Bovdak n terekesinde ver alan ve
Banka’nin exas sermayesinin % 0.1 863000 olugturan mirasgilanna ait paylar v da el koaulan
paiylar statisne gegmistir,

Hu kapsamda Torkiye Finans"in ¢sas sermayesinl olugturan paylann % 98657 sinin lrerinde
¢l koyma karar bulonmaktadir, (te yandan Torkive Finans csas sermayesing emsil oden ve
Gererinde el koyma tedblri bulunmayan paylarn bir kismi halen Bovdak aibesinin diger fentlerine
ait bulunmakia olup, bu pay lar teerinde bu scrmaye pivasas) aracy notu tarihi itibany la herhangi
bir el koyma tedbiri uygulandifina iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununta bidikie devam eden
sliregte ilgili mahkemelerin veya yetkill otoritelerin alacag kararlar saklidie. El hoyma karan
miilkivetin kamuya deveedildigh snlimmma gelmemekie olup, ¢l konulan paylar izerindcki
tasarmul vetkisi, el koyma karan sOresinee kisalanmistir,

“Bu sermaye piynsasi arac) notunda belintilen kayyim atama ve el koyma hararlon, bu serimaye
pivasast aracs notunen disenlenme b itiban ike Tirkive Finans*in hilgisi dihilinde olan
kasyim atama ve el koyma kararlanin yansitmaktasdir,

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A%, de dibil olmak Grere, Boydak ailesinden
olan gergek kigl pay sahiplen ver almakia olup, Bosvdak Holding A% 'nin Tirkive Finans
neadindeki pay sahiplifi orom %62.2342 olup, frerinde el koyma tedbiei bulunan paylann omn
ise %5 9. 8657 . e yandan Torkive Flnans esas sermayesing temsil eden ve Geerinde e
konma tedbin bulunmayan paylann bir kesmi halen Bovdak ailesinin difer fertlerine ait
bulunmakia olup, bu paylar Gzcrinde ighu Senmaye Piyasasi Aracr Notu taribi ilibanyla
herhangi bir el koyma tedbin uygulandsgina iligkin bir bilgimiz yoktur. Bununlo birlikie devam
eden sBiregie ilgili mahkemelerin alacan kararler saklidir. Boyvdak aflesinin diger fertlerinin
her birinin paylan orem %625 nin alundadie. Bo nedenle, Doydak Holding A5 ve kavvim
atanmast ile ydoctiminin TMSF'ye devredilmesi, Boydak Grubunda yer alan bas gergek
Ligilerin Tirkiye Finans neadindeki paylanna ¢l konulmas: ve Boydak Grubunda yer alan bazi
gergek kigiler hakkinda sorugiurma ve kovugturma baglaulmasy, TOrkive Finans'ino yietin
agrsindan risk teskil etmemektedir, T S S
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Magbakan Yarduncist Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylol 2016 warihinde, Torkiye Dankalar
Widigi (130} Yonctim Kurulu ile bir araya geldigi toplant Gneesinde; “Hovelek Gribome b
iffember malbene tarafindon tesis edilebdien sonra Tirkive Finans fle Beill bie tokm ofumeie:
geliymicler ve spekifasvontar ofdu, Exvaounda b gelismeden eiifermmesi sz Lo dopili.
Citnkil hikione ortal yiizde 67 fle tek haymue yinetare kapavitesi ofan afusfararase sermevedir.
Tylenn tesix edifen Boyelak Grubuunn Tiekive Finans m yonetimt sizerinde bir airhige yok ama
bursa ragien bir ofimbe peliyme oldu ve Boydak Gruba istifiean verds. Swan o Thrkive
Fivans 'y yowetinid tamawen diger ana heikim ovted oloan NCB torafindan varimbhsebiodir,
feryelak Crrntu e yonetinuden istifa ctmiytfe ve avenee Rovdak Trivselerivdon oke con greerubu NOCT
fargfindan satur almanng Bigkin gorigmelende baglamiy ve devans ciorekiedie iladelering
kullanmugtee. Bu kapsamda Baghakan Yardmeome Savin Nurettin Canikli de Boyvdak Grubu
ile ilgili son gelismelerin Torkiye Finans Geerinde ctkisi olmayacafim belirtmistir.

Boydak Grubunu olugturan paylann Tirkiye Finans ana pay sahibl olan NCB tarmindan devir
alinmast slirecine de yer vermek gerekir ise belitmek isteriz ki pay deveine iligkin hikim pay
sahibi ile paylan Gzerinde €] koyima karan meveutl olan pay sahipleri armsinda poriismeler
devam etmekle birlibte paylann satigna iliskin hisse satiy sbzlesmesinin harirdonmas siieeci
devam etmektedin, Difter tarfan, TMSF Yionctimindeki Bosdak Holding AS. taralindan da
pay satigina sicak hakilmak ile birlikie hisse sateg sizlesmesinin hazrlanmas: akabinde Boydak
Holding ile de pay devir iskemlerinin yapalabilecegi diyiintlmektedir. Uzerlerinde ¢l koyma
karan olan paylam iligkin el kowma kararlarin uygulandis Kayseri 2, Afir Cesa Mahkemesi
ike de piirisilerek el koyma karnnmn ikame bedel Oeerinde uypulanarak paylor Gzerindeki
tedbirin kaldinlmas: ydalade phrilsmelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma karadarimn
ikome bedel Dzerine yansiilarak, paylar Oeerindeki ¢l hesma karmnnm  kaldmlacads
beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan Kigilerin tamamimin: Tibrkive Finans nezdindeki t0m pavlarinn
MNOB ye deveedilmesining

. Boydak Grubunda ver alan kisiler, TMSE wetkiliferi® (Boadak Holding AS. igin) ile
MO nin anlagmas: ve toraflar amsinda pay devir sdelegmesifsdelesmelerinin imzolanmasa,

2. Elkonulan Paylar firerindeki el kosma kararmin ilgili mahkeme tarafindan kaldirilmas:
velveyn oz konusu el koyma karannm paylarin kalm deperl olan satis bedeli eerine
yamsili mass,

3. Boydak Grobusdaki Kigikerin paylanimn NCIye devri konusundan BDDK dan gerekli
feinterin almmasi,

akahinde pergeklesmesi beklenmekiedir,

*Boydak Holding ASnin yOoctimini elinde bulundumn TMSF'nin 674 sayih Kanun

Hikmiinde Karamame'nin 19" uncy ve 20%inei maddesi gereginee siz konusu girketin Tlrkiye
Finans nexdindeki paylarim satma yetkisi vardir, [ Y

Tirkive Finans'in Yonctimi ise llgili Bazs Hususlar: 01 St 2093

Tirkiye Finans"m yvdnetim hikimiyetine The Mational Commerncial Bank ("NCRB™) sahip olup, - -

yonetim hikimiyelinin kaynafi sahip olunan pay ve pay miktarder, Tirkiyve Finans csas
sivleymesinde azinlik hissedarlanm komumaya yooaelik olarak Snemli nitelikie bir kisim
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konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlanmin nitelikli gofunlukla nlmmasm
perektiten ditrenlemeler bulunmakiadar,

Tirkive Finans Esas S0zlesmesinin 10.2%inci maddesinde, Alive Boydak, Arif Dudak, Dekir
Boydak, Denie Doydak, EHF Bozdag, Erol Doydak, Fatma Kenuk, GOlhamm Budak, Hac
Bosdal, (Hac)) Mustalo Boydak, Hurive Dosdak, Ibrahim Boydak, llas Boydak, lsmail
Ikkurgun, Mehmet Boydak, Mchmet Kiling, Mehmel Konuk, Mehiep Doydak, Memduh
Boydal, Meral Doydak, Musialh (Sami) Boydak, Mustafa Dudak, Mijgan Boydak, Naal
Tiirkoglu, Nuran Senosan, Sami Boydak, Sahnur Besdak, Stkran Dozdad, SUkel BDoadak,
Tolay Konuk, Tirkan Boydak, Ywsuf Akdaf Yusuf Boydak, Hovdak Holding AS. Gorde
Giirisim Sermayesi Yaotirmm Oriaklife A, “Meveot Pay Sahipleri™. Tlrkive Finans hakim pay
sahibi NCI ise “Cofunluk Pay Sahibi™ olorak tamimlanmigtr,

ibrkive Finans esas sbzlesmesinin 17/2 maddesine piire: “Coganluk Fay Salibi, (Geacl Midir
ol aleifvil ofwrod Gizered bey €5} veyd audoy pistenme hokkma sodipiie ve Mevewr Pay Sahipler,
Sirker e tedhoviifeleki topdam pondtarm T520%0mfen oz oleurvan kisma sohip alidoio sitrece,
Mevewt Pane Solbipleri tarafindoan aelny posteriden aki (2) gyenin Yeimedim Kurndo e afinosiosms
saflanvecok sebilife oy ballanacalte, Mevert Pav Saliplend, Sicket e todnvitledebd penfarin
D20 sinden az faka SE10 nddan fozla paya sahip olfuklor takdivde, Cofunlfad Pay Selibi
fEicaned Maddiir e dhaleil ofmak dzered olie (6} iverd eday gosterie el salviptir ve Mevew
Py Sohipleri tarafindon aday gisterilen b (1) fhenin Yanetim Kurelu'ng atanmiasn
sadlivocak gebilide ov dnllanacalie, Mevewr Pey: Saliplerinin Sirket eki pove, tedmvilidedi
prrclarmn 2600w ol dhigtiga takdivde, Mevenr Poy Salipleri sive Yeerin Kverwlee inesi
anlay pisterme fokky ofmayacaknr”, Do hikme pre;

1} Yonetim Kurule Ovelerinden Genel Modir dihil 5 tanesi NCB wrafindan aday
phsterilecektir,

) Meveut Pay Sahiplerinin pavlan %20 Dzerinde oldugu siirece 2 yOnctim kurulu
fiyesinin, %620%nin altinda ve Gakat % 10°un Beerinde oldufu takdirde | yinetim kurulu
Oyesinin  yonetim  kuruluna segilmesi igin NCD wrafindan genel kunlda oy
kullamlabileceklir.

Bu gergeveds:

1y Meveut Fay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A%, ve Boydak Grubunda yer alan
pergek kigiler dipinda, Goede Girisim Sermayesi Yaunm Orakhifn A5 de ("Gikrde
Girisim™) bulunmakiadir,

7} Bu kapsamda NCB, Gozde Girigim tarafindan aday ghsterilen bir Kiginin de y0netim
kuruluna atanmass viinlnde oy kullanabiliv. NCD, Boydak Holding A8, veya Boydak
Grubundan herhangi bir kisinin pbsterecegi adoym ydnetim kuruluna seqilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

4) Ayrica, Torkiye Finans csas shzlesmesinin 9 uncu maddesine gire “lybu sazfesmmede
ver alan hichie hikim pavlana, pay geoplarma, pay sahiplerine ve pay xalib]
grpdarimg inttiyes lomma amocs fegimamaktadie ve hichir bikim fntives tonindigs -
seklingde yorumdanmeyocoalksr.” Bu kopsamda, esas sbzlegmenin 1772 hiikm, Meveur-,
Pay Sahiplerine tanmmmig bir imtiyaz niteliginde degildie, S07 konusu csas siisleyme -
hikmb bir oy sdzleymesi olarak nitelendirilebilir, Bu nedenle, KCIY tarofindan stz /o
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kontsu esas séizlegeme hilkmiine aykin harcket edilse dahi, bu durnun atanan ydactim
huralu Oyelerinin hukukl staslish agisindan herhangl bir sorun  yaratmayacad
dilsOntlmekiedir, KezaTlrkiye Finans'in 31 Man 2007 tarhinde gergeklestirilen genel
hurulunda, Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi Kigi yonetim kurulu Gyeliging
oday olamk ghsteriimemis ve NCB'nin, Gade Girisim'in ve diger bawer pay sabiplerinin
olumlu oyuyla Torkiye Finans'in esas sizlesmesine pre yoactim kurulunda bulunmass
percken Bankaailik Kanunu'nun 23 0nell maddesine phire, yOnetim kurulunun dogal
Uyesi olan penel middr digmda 6 Kisinin atamass penel kurol tarafindan
pergehlegtinilmigtie. Atanan 6 sOnetim hurulu Ovesinden olan Bekir Derk (ockrir
VLOB.201T taribi itiban ile plirevinden istifa etmigir, Kendisinden hosalan fiyelie,
26.10.2016 wrihinde TTHR 363, Madde cergevesinde miteakip Genel Kurul'da onava
sunulmak lizere Mige Cner atanmigtr, Bu kapsarmda, Trkiyve Finans'm dogal yinetim
kurulu lyesi olan Genel Modir dahil 7 kigiden mitesek kil Ynetim Kurule, hubuki usyl
ve exaslar dairesinde atanan ve gireslerini siirdiiren 70 ye ile olusumunu tamamlamstir
v okl sekilde ginevini strdiiomekiedIr,

Tirkiye Finans e sivlesmesinin 174 hikmt gereginee, " esas sozlegnne vever Ko ife
aksé drgirtfacdigi sircee, fupfenits mivehe, Yonetivr Keorndu Dheleri 'nin en az besietine (5)
Katline dle teykil cdifecehtir ve Yanetiy Kurvlu Rovorlars, mevem ivelerin gofurnligola
almacadnr.”

Tarkiye Finans esas sfzlegmesinin 1775 hilkmbine gore ise; “Agadnds (i) oo fivy ¢ kindar
lstelenen bentlerde beliviilen kondarda ¢ Yonceting Kurafn Otk Korar Perifnpesd Clerekon
Hirevrvlar )

fitk Mevent Pay Solipleri'nin Siekettoki pen orammn Sicket'in tedivilldeki fopeditne
penvlarsstin 2620 stmden oz oleodig hollerde, en oz alts (6) Yanetim Kuruh Lhesd ile
tegkil eelifen misep ile toploman Yonetim Kurulu, en = alty (6) ilvesiin ofomdi oy ife
rsiline mygn, gogerdi ve baglavics karar afabilecektir,

thi Mevewt Pay Saldplerinin Sicker'teki poy orammm Sicket'in tedavilideki topHann
prenlarsmn 5000 sinden oz fukat 5600 wmdan fozlo ofeluge bolierde, en oz yoidi (7)) Yo tim
Kurnle Ovesi e teghil eclilen nisap ile toplasan Yenetim Kurult, en az vl (70 thveadnin
ol eva ile wsaliine g, pegeeli ve baglinvice karar alabilecelsir,

fed Mevewt oy Salipleri'nin Sirket'teki pov oranvin Sidketin redmviiloledi fopfam
paydarinn P l0 wevendan az olduin ballerde toplants ve barar veter savass, Yinetim
Kurndu Uheleri nin gofodupy olocokir. Yonetin Kurnlumun Ortal Korar Verilmesd
Ciereken MHuudor ayagulaki gibidie;

fi) Degierd toplameda, her biv iyl fcin. Sirket sermavesinin 26l 0unn agan, diger

kiyilerive sermayeaine yapalon veterombar veva panvrimentn! olinlars;
ity dxegeri minferichen, Sirket sermayenivin 261 55ni cyen kreelt veve difer varimm aract

Hiroei; o
(it 175 (i) maddede dngorilenter harie ofmal fizere defiert miinferiden fj_mwin_ifm
Awmerikor Dolaree agon vordk iktisab; b FN

fiv)  Giened Kol Oriak Karar Verilnwest Gereben Bisaslarer ifiykin barardar. " : |'_




Bu gerpevede:

1) Halihazirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tirkive Finans neadindeki pay sahiplifi ormm
Se329127 (%022.3420 Boyudak Grubana ait, %610.5707 Gozde Girrgim'e ait).

2) Du nedenle, yonctim hurdlu, cxas sizlesmenin 17.5 hikmbnde belinilen Yanetim
Kurulu Ortak Karor Verilmesi Gereken Husustar ile ilgili dahi, 6 Yoactim Kurulu Oyesi
ile karar alabilecekuir, Halihasinta Tiirkiye Finans'in esas sizlesmesi kapsaminda
yinetim kurulunda bulunmas) percken (0m Oyelerin ptamnst mevzus ve esas
sikelegmeye uygun sekilde yapilouistir,

3 Aynea, yukorda belinikdigi Ozere, Meveut Pay Sahiplerinden Giirde Girisim tarafindan
oday pisterilen kigiber iginde NCD Genel Kurulda, sivz honusu kisilerin Yiinetim Kurulu
Uyeliiine segilmeleri honusunda oy kullanabileechtlr,

4) Kera, yukanda belinildigi Uzere Trkive Finans Genel Kurulu tarafimdan Mevent I"ay
sahipleri igin belirflencn 2 Kisinin Yonetim Kuerulu Oyvesi olarmk atanmasy, siiz konuss
Vooctim Kurulu Oyelerinin hukuki stotfistnil etkilememektedir,

3) Rera, Tirkiye Finans Yooctim Kurulunun TTK m, 363 hikmi gerpevesinde bosalan
Yanetim Kurulu Oveliklerine atoma yapmasy, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan
Yanctim Rurulu Oyeliklen igin aday pdsterilmemesi perckse, yukanda agiklandids
teere, Meveut Pay Sahiplerine ilighin hiikmin imiiyoe teskil cimemesi nedeniyle
hukuken herhanpi bir sorun ve risk teskil cimemekiedir.

6) Ayrea sukanda belinilen Kararlar nemli nitelikte karorlar olup, Tarkive Finans'in
olagan glinlok Caalivetber] ile ilgili kararlar degildir.

T} Bu nedenlenke (tiin, Torkiye Finans esas siielesmesinin 174 ve 1775 hokimberinin
Tirkive Finans agisindan risk teskil cimedii disintilmekiedir,

Tlikiye Finans'in esas szlegmesinin 1003 hitkmiine plire, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig yonetim kumlu Gyeler, yainctim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince beliflenmiy bir sdnetim kurulu Gyesinin bulunmasim sadkyacaklasdie, Bu
kapsamda, yukarda agiklamig oldudumue gibi, NCB tarafindan otanan ydnetim kurulo Gyeleri
Ciede Girigim tzralindan belickenen yOnetim Kurulo Gyesink, Thrkiye Finans m ydinetim kurulu
nerdindeki homilckrine stayabilecehtir. Keza yubarda belintildigi Geere, Tirkiye Finans
Younetim Kurulu'na Meveut Pay Sahiplerd taralindan nday gisterilmediginden, Torkive Finans
nesdindeki yGnetim kurulu dizeyindeki komite byeliklerine NCI arnfindan aday phsterilen ve
Thrkiye Finans Genel Kurulunca atanan ydnetim hurulu Useleri ve Bankaaihk Kanunu®mun
2¥'Gnch maddesine piee, yOnctim kunulunun dogal Ovesi okin genel mibddr slanmigtir, Bu
hapsamda, Genel Kurl tarafindan velveya TTR 363, Madde gergevesinde Yonctim Kurulu
tarafindan atman ydnetim huralu Gyeler arasindan segilen ydactim kurulu nezdindeki komite
Oyelerinin, Uyelik vasfina iliskin hukukl sorun yarotabilecek herhongi bir durum olmadid
dlgiinllimckiedir,

Turkiye Finans"in esas sbzlegmesinin |13 maddesine gire; “A yagdaki komdar ¢~ Genel Kerul
Migierck Karar Verilmest Gerelen Huviolar™y Sicketin toplam penlinnm en oz vicdd” e
seksenine (He80) sahip poy sahiplerinin bizzal veya vweldler yolda hazir huﬁrm:u.r_|.“.r:.r_|:;:l-_|'{-_-ﬁm )

ciffecek toplarsrda wwle wygun olarak kahus! edilen hir karar ile karara baglanabileeek velbd )
hendlandes Keorarlaae, Sirker penvlarar en az prizoe seksenfnd (56800 tennil eden peylarn olimln. n
aveylo alinocakiir: o g T
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it} Sirket i iy hefricy vonelik dineml clediyikikler;

fifd  Iybi exas sizlegmenin 1, modides {Mstan ve Xadavisti Genel Kournff ve 17
micackde ximde (Yonerin Kuruln) Vapufacak dkegiyiklikler:

iy Pay sabiplerinden birinin én alun halkoa getivilen spurtumador w

fiv)  Sirket 't vasfivesi, feshi, infisatu veya bicdegmeni, ™

Torhiye Finans'my meveut pay sahipligh vapisimna piee, NCD 5670260, Dovdak Gruby
oplamea %6 203420, Goade Girlsim s 26105707 sini clinde  bulundurmaktadir, D
kapsamda, yukanda belintilen niteliktcki kararlarm alinabilies; igin NCB'nin tek basina genel
hurulda kellanacag oy veterli olmamaktadir,

Bunuala birike, yukarda belittilen korrlar, Tirkive Finans'in olagan faalivet konusy jle ilgili

degildir. Bu nedenle, Boydak Grubu halkindak] son gelrmelering alinacak genel hural kararlan
agisindan risk teskil cimedigi distindmektedir,

2.3 Kira Sertifikalanimin Likiditesl Yatinmeomn Elinde Bulunan Tutara Bapl Olarak
Kisith Ofabilir

Ihrag edilecek kira sertifikalarinm iglem pirecedi Borglanmn Aroglans Piyasasw Kesin Alim-
Natm Pazan nezdinde Normal Emirker Pasaninda yapilacak islemler minimum 1LIHHL-TT.,
maksimum  10,000.000.-TL emir bOvikloklerine 1ahiditder. Kir sertilikolan Borglanma
Araglan Kesim Alim Satim Pazan nezdindeki Kogk Emirker Pasannda islem gdrmemckiedir,
Bu kapsamda, Yatnmeinin halka aredan sonra sahip oldugu kira sertifikatanmn utanmn b
limitlerin diginda kalmasi derumunda ki sertifikalannn bu paasada sanlmasy imkdnsiz hale
pelehilir,

3. TEMEL BILGILER
31 Halka area iliskin ilgili pergek ve tizel kisilerin menfaatleri:

16.10. 2007 rarihinde imzalanan Aracilik Stebesmesi'ne gire halka are yoluyla sanlocak kira
sertifibalaniin thracemda, Oyak Yaonm'in arer kurum silatiyla aracilik hizmeti karahginda
hak elde edecegi komisyon gelin diyinda halka arz ile ilgili menfant saplayacak hirkigi velvera
kurum vokiur,

32 Halka arem gerekgesi ve halkn are golirlerinin kallanim verleri:
VES Agsindan

VRS, ihmggr sifauyla, Kira sertifikalanndan saplanacak fonu Naslangig Portfy Varbklarini -
Turkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacakur, Thirkiye Finans jse kaynak kurulus silaivla- N
Kira sertifikas ihraciyla VK tzerinden fon saplamis olacakir. | E(N_w) &

II
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soluyla Tlrkiye Finans fonlama yapisim gegitlendirecek ve vade yapisini wratarak akeif-pasil
vade wumsuzlufunu aealimayt amaglamakiade. TL Kira sertifikast thrmoor ik saglanacak
kaynaklarn biyOk tutarl kauhm fonlanndan olusan kaynaklan ikome etmesi beklenmektedir,

hira sedifkosi ihracndan saflanacak fonlar Tirkive Finansin knymaklanmin vadesinin
wratilmasim saglavacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefi, kurumsal finansman
destepi wb, pibi keedilerinin kullandwsmi ile Tlrkiye Finansin olafan  faaliyetlerini

slirdiirmesinde kullanidacokir,

Avnca 11, Tonlama yamsinda, kablim fonlan ve Gukaynak diginda alternatil bir {onlama
kaynai saglanmasi planlanmaktadir.

1. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BlLGILER

4.1 Ihrag edilecek kira sertifikalannm;
a)  Tird ve ihrag Bslemind pdrsel olarak ortava Kovan diyagram:

Ihrag edilecck i sertifikalan ytinetim sdzlcsmesine dayali Kir senifikas iGrindedir,
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YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKAST iHRACT
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1. VK tarafindan yOnctim sizlegmesine daval ki sentifikasi ihraci pergeklestirilecchiir,

2. VRS throc gergeklegtinilocek Kir senifikalarn, kira senifikalanni satin alan Yatiromeloar,
ki sertifikalannin bedeli karpbifinda aklarocakir.

3, VK35 Younmeilndan topladifs ibirsg tutanm Torkiye Finans'a akiaracakir,

4. Turkiye Finans, ihrag ttan ile Baglangsg Ponffy Varhklann, VES ve temin edecehtir,
Baghingsg Ponfiy Varliklan, Yonetim Sozlcgmesing istinaden, VKS nin vekili safani ile
Turkiye Finans tarafindan yOnetileccktir. Trkiye Finans herhalde Baslangig Pontfoy. . o
Varhklar'mi Ikame Porfoy Varhklan ile depistiechilecekair, S

5. Torkiye Finans, Ponfiiy Gelirerini, bu sermaye piyasas arocr notunda belinilen taribletde. ) -
VRS ye aktaracaktr, Portfty"den elde edilen pelir, Beklenen Kar Oranim peperse she o /&
konusu tutar vekdlet Oereti olarak Tirkiyve Finans'a ait olacakiir, Eger Torkive Finanss (1), -
Beklenen Kpn elde edemez ise, elde cttipi kar ile Beklenen Kar arasindakd farks, (i) 1
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Ponfiy"den hig kar etmez veya samr ederse, zarar odilen tutan ve Beklenen Kars, VK S
ddeyecektir. VRS de bu kapsamda vatisme lara, getiri ddemesi yapacakur.

B, ltfa warihinde, TOrkiye Finans Tasfiye Tnahhbdune istinaden, Ponfov'a Ifa Bedeling
Odemek suretiyle tasfive edecektir.

7. Pontfiy 1sfiye edildikten sonra, PortRiytin tasfiyesinden elde edilen pelir VR tarafindan
yatmmerlara aktanlacak ve kim sertifikalan it edilecekiir,

by Dayanaum olusturan varlik vefveya hak portfyiine Hiskin bilgi:

Ihraca dayanak 1eskil eden Baglangig Portfiiy Varliklanna iliskin bilgi osapads yer almaktadir,

ISIN Tiir Iirages Vale Nominal Defer

Harine
TRDIZ02I9TIE | Kira Sertifikas | Mistesarlip . )
Varlik 137022009 | a0000 000,-71.
ko lama
AL,
Hazine
' : Milstezarlifs ;
T o = ;
VRERCONETET |y senitibon | Vi 26092018 | 82.000,000.T1.
Kirnlamn
AS.

Hazine
Kira Sertifikas | Mistesarhign | 19.06,2009 | 23,000,000.-T1.
Varlik
kiratama
| AS.

TRIND0GI9TTE

Bu Sermaye Pivasast Araci Notu kapsaminda, ek satiy pergeklegmesi halinde, Torkive Finans
Beklenen kar'in elde edilmesine ve vodesinde VRS ye Sdenmesine olanak saplayvan alin,
satum, kiralanmasi veya yinetilmesi Katin Bankocilif likelen agrandan uyguen olan varlik
veya haklan Ponfiy’e ckleyeceklir. Boyle bir durumda by Sermaye Piyasasi Araci Notunda
“Baslangic Ponfiy Varlklanna™ yapilan anflar, Portfiy'e ckienen varlik ve haklan da
Lapsayacakiir,

Baglangi Portfiy Varliklan Zapts konu olursa veya Tlrkive Finans tarafindan u;'[::ruﬂ_
ghiellmesi halinde lkame Portfy Varliklan ile degigtivilebilir, lame Portfy Varliklan, “layhe “ﬁ"‘ =
Porildy Varlig™ tamminda belirildigh Geere bu sermaye pivasast arnc notu, ihragge hilpi . *

diskOmam ve fet kapsaminda ihrag edilenler harig kira sertifikalan veveya Kim Varlikla a0 :

4
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dahil olmak fzere Fimansman Destekler veyn abm, sabmi, kiros veya yinetimi Katilim
Dankociligs kelerine wypun her 060 yoatnm olabilie, TTrkive Finans tamfindan baglangs;
Portfiiy Vorhiklannin lkame Poafty Variklan ile deistirilmesi boreunun ifa edilmesi veya
vetkisinin Lullanilmase halinde: (1) Ikame Ponffy Varhigmin, Porlis’e dihil edilmesi ile
olusan veni Portfiy*den cn az Beklenen Kar edilmesini sagloyacakur () Portity Borglulan ve
Yatinm Borglulan tarafindan yapilacak ddemelerin vadesinin Beklenen Kar'in ddeme vadesi
ile wyvumlu olmasin saflavacaktir, $u kadoar ki, Danka, Ponfiy’den clde edilecek gelirler,
Beklenen Kar'in dkdeme tarihinde en az Deklenen Kor kodar olmasin sadlavabiliyorsa, bu sana
riayel etinek zonenda defildir,

e} ISIN kodua:
Ihrag edilecek kir sertifikast iliskin 1SIN Kode Takashank tarafindan Oretilecektir,
dj Kira sertifikalarim kaydi olarak feleven horulasun unvan, adresiz

Merkeri Rayit Komalusu ALY, Regitpasa Mahallesi Borsa stonbul Caddesi Nocd, 34467
Sarpver/ISTANDBUL,

4.2 Kira sertifikalarinin hangi meveuata gire olostoralidufa:

kira  Senifikalan SPRn, Kia  Scrtifikalan Tebligi ve llgili mevenal  kapsanunda
olusturulacakier,

Halka are edilecel VRS ki sertifikalanna iliskin talep woplama ydniemi, dagim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasma iliskin esaslar Sermaye Pivasas Araglannin Sateg Teblifi hliklmlerine
dayamlarak pergeklestirilecektir,

kira serifikalaninin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19, Maddesinde yer alan “Holka
arz yolinda theag cdileevk Lirg sertifitolon Bosa fargfinkan herhongi bir degerlendinme
vaptmaksezen Sermene Pivasase Kerwlu torafinden 2aleamentn: ondylanmang ve safegin
pergeklegmesing takiben kota olpyr.” hikmil gerefinee hurul taalindan  isahnameonin
onaylanmas ve satigin pergekleymesi diginda berhangi bir kotasyon sart aranmadifindan
kurulca izahnamenin onaylanmas ve akabinde Kira sertifikalanmn satiginm gergeklegmuesi ile
birlikie, ihrag edilecek kim sertifikalan IBorsa®da islem grebilecektir.

12 parrar sabit getirili menkul kivmetlerin selalve rekabete agik bir onamda islem ghemelerini
saflayvarak bu menkul kiymetlen likiditesing artomak, bilgl okiyim hizlandimak amaciyla
Luralmustur ve aym glin veya ileri valield olarmk dogredan alun/dofrudan satim iglemberi
vapilahilmektedir.

kesin Alim Satim Pazan®nda iskember her glin saat 09.30-17.30 arnsinda yaplmakiadir, Aym
plin valdeli rglemler 0.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdeld islemler ise saat 9.50- _
1200 ike 13.00-17.30 amsinda yapilmakiadir, ' ki

T Rl

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir biiy LIS
ve kotlan seklinde ilctilin, VRS kim sertifikalan igln 10,000 TL minimum ve 10 mnﬂ-m ‘I -
maksimum nominal emir byOklikler gegerli obwakur, o3l S

TF VAR
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4.3 Kira sertifikala o kaydilegtirilip kaydilegtirilmedipi hakkinda bilpi:

Ihrag edileock ki senifikalan kaydilestione esastan cergevesinde Merkesi Koy Kunilusu
AL (MEK) nealinde kaydi olarak ttulmakindsr,

44 Kira sertifikalarinm hangi para birimine plire ihrrag edildifi hakkinda bilpis
Kira seriifikalan Tk Liress cinsinden saleg sunulacakir.

45 Ibraggmin YikGmlaloklerini yerine petieme siralamasy iginde ihracy planlanan kira
serfifikalarinm veri hakkinda bilzi ile siralamayr ctkileyebilecek veya kira
sertifikasinm ihragoinm meveut ¥a dla geleeckieki diger v KiimlilOklerinden sonra
relmesine yol agabilecek hiikiimlerin Geetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigl Gzere kirn sertifikalan, yoactim stizlesmesine dayaly
olarak ihrag edikeceginden dalays, lheaca dayamak teykil edecek PortRiy Varliklan, VES nin ve
dolayrsiyly da Yatnmeilann teminatim teskil etmeyeeckiin, Tokive Finans'm ve VES nin
temeniidi halinde Yatinmenlar Tirkive Finans ve VRS ve kargy, TOrkive Finans®in ve VK5 nin
1K ve sair meveunt sergevesinde dncelikli olmayan alacaklan ile aymi sirada ver alacakur,

Ayneca, SPKn m. 61 (3} hikmi gereflnee; . Kira servifikalar: itfe edilinceve kagloor, varfik
Airalama girketinin partfivinds ver alay varliblar ve hablar, ilvagemm yinetinednin Vel
denctiniinin hami kirtonlaroa deveedimess hilingds dali Feamiat amacs digimada tavaren
vabifeniez, relmedifemez, feminat posterilemez, R arlaacad revneer bedivili oot ol ihil ook
iizene hacsedifennez, ifla masasima dilil edifeases, avrtce bamfar bakkoscls ihtiveni fedbie karart
vrilenmes". Bu kapsamda Yatinmeilann, VRS nin malkivetinde bulunan ve kaskaca kira
seifikalaninin dayanagm eskil eden varlik ve  hak Brerinde  herhangi bir hakks
bulinmamaktadir,

46 lbrag edileeck Lira sertifibulannin yatinmenya safiladifi haklar, bu haklarn
kullamm esaslan ve ba haklara iliykin kisstlamalar:

Kira Sertifikalan kapsaminda Yatmmeilarm sahip oldy Fu haklarmin dayanags, SPKn . 61
yergevesinde Torkiye Finans tarafindan VRS Iehine Temel HOkOm ve Kogullar ve Yonetim
sizlegmesi kapsaninda yinctilecek Port [y Varhiklareile [heocin gergeklesmesi ipin akdedilen
Islern Stwlesmelerinden kaynaklanmakiadir.

Bu kopsamda Yannmeitar Gelir Dagim Tasihlerinde:

* Ponfiy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Deklenen Kar'in Geerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar'a paylan oraminda hak Raanacabur, Portfy Gelirlerinin Beklenen
Kar'in zerinde olmasi halinde, Deklenen Kar il Portfily Gelickeri amsindaki fark
Trkiye Finans'a ait olacaktir, i

» Portfiy Gelifferinin, PortRiy Borglulan vefveya Yatinm Borglulaninm hnfr.-lmﬁl"'-l
#amanminda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedenivle I]r:lirtrrn_l{nr:da raEplmas
veya Porfiiy den zarar edilmesi halinde, Tirkive Finans, Garanti M-:_l.m'@_yng tsﬁrhaun_.' :

X .'r Y Fa -'I [
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Heklenen Kan VRS ye ddeyeceginden dolaye, Yatirimelar, Ponly Gelideri Beklenen
Kar'dan oz olsa dahi, Deklenen Kor'a paylan oraninda hak kazanacabtir,

iu::: Tanhinde ise Pontfly Kiro Sertifikas: bedellerinin VR§'ye ddenmesi suretivle tashiye
cdileceginden dolayy, lifa Bedeli, pay lan oraninda Yatmmeilara Sdenceehiir,

VRS nin pergekleytirdifi halka area katilurak kira sertifikast satm alacak Yatnmeilann sah n
oldugu haklara iliskin simrlamalar jsc azafnda Gretlenmektedi:

o Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belintildigi eere Por oy Varhiklanyla ilgili olark VRS nin
herhangi hir tsamul hakky bulunmadigindan ve Porfy Varhklan VES'nin ve
dolayisinla Yatwsmerlann teminating teskil etmediginden dolay, VRS doprudan
Ponifisy Varliklarim paraya sevirerek Yatimmeilan tasmin cdemeyecekeir,

* VR§'nin lhrag Kapsaminda yapacad: odemeler, Trkiye Finans tarafindan yopilacalk
ddemelere baghudir. By kapsamuda Thikiye Finans, gelir dagium tariblerinde ve lifa
Tarihinde Beklenen Kar'y ve kira sentifikalan bedelini kismen veya lamamen VRS e
(demer ise, VRS de Torkive Flnans tarafindan Gdenmeyen Beklenen Kan veva kira
setifikalan bedelini, T0ikive Finans'in ddeme yapmadigh utar il sinicly olarak
Yannmeilara aktammayacakue, Boyle bir dorumda VRS nin Yatwmimeilara karg olan
sorumlulufu Tirkiye Finans'a kary gerckli hukuki sliregleri baskstmakla simeledir.
VRS tarafindan Toekiye Finans'a karsi bagkinlacak olan bukuki stiregler kapsaminda
Berhangi bir whsilat yapilamar ise VES Yatnmeilara karst sorumly olmavacakir.
Avrica Younmalar bizzat Turkiye Finans'a karss hukuki slreg baglatirlarsa, VRS nin
sorumlulufu, Yatnmeilann Torkiye Finans'tan tohsil edecekberi tutar oraninda sona
creceklir,

= Kirasertifikalon Yatnmeilar VKS veya Tarkiye Finans nezdinde herhangi bir ortakhk
hakke tanumaslar.

Ibrag edileeek kira sertifikalaring ilighin haklarn kullanim streci

Kira sentilikas bedeli ve gelir dagiim iglemlen igin Tokasbank nesdinde MEK sding hesap
sgthe. VRS arafindan Sdeme yapilacak wutar, odeme ghinfinde Takasbank neadindeki ilgili
hesaba aktanbr,

Kira sertifibas bedeli ve gelir dagitm topluca lye bannda, Gyelerin Taknsbank nesdinde
mevieut olan cari hesaplanna Takasbank aracilgds ile aktanlacakiir, Kira sertifikast bedeli ve
gelir dagstimi Yaunme: hesaplanna aktanm isbemleri Oye kuruluglar tarafindan yapalacakir,

Kirn sertifikass bedeli ve peliv dagitimy, VRS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktanfacakiir. MKK ya Oye kuruluglar da kendilerine brilt olarak yapilacak Gdemeleri, yasal
vergileri haynaginda kesintileri yapukian sonra, net tutar eerinden yatmmelara Gdeyecektir, o

e Bt B

N 2

+
".




4.7 Geetiri arami ve yatinmenlara yapilacak Gdemelere iliskin esaslar:

a)  Kira sertifikusimn vadesi ve itfa plan ile itfa srecine iliykin cxaslar:

hira senifikalan 174 g0n vadeli olup ki sertifikalannin anapara bedeli VRS wrafindan
020872018 itfa tarihinde, son pelir dagimim lle birikte, kirn sertifikas sahiplerine pavtan
oraninda bir defoda geri Sdenerek Kira sentifkalan itf edilir,

VRS Younmeilaa ddeyecepl kin sertifiknlannin bedelini Torkive Finans'm Port iy "iin
tasfivesi igin ddeyecei bedel lle karpilayacaktr. [0 Bedeli Hirse Tulanma csil olacaktir,

b} CGetirilerin ne raman ddenmeye baglanacafy, son Sdeme taribleri:

174 gin vadeli kim sentifikalan yatnmelanna iki defa gelir dagatiminda bulunulacaktr, Gelir
IXinemi Baglangig Tarilinden 87 giin soara birinei gelic daftm, 174 glin sonra ikinei pelir
dagiinn ve kim sertifikass 1 Bedeli geri ddemesinde bulunulacakur Talep toplamanin
ahabinde “Yillik Getiri Oam™ ve dafitim sonuglan onay lanarak KAP' G ilan edilecektir,

Cielir Diaemi Baslangig Tarihi ML02.2018
[kimci Gelir Dagitim ve Kira Sertifikass Dedeli Odenme Tarihi 020872018

¢} Gelirllerin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sovil Kanun hikGmlen gergevesinde, kira sertifikalarnin, kanuni mazeret bulunmaksizim
5 yillik zamanagimina viramig olan pelir dagitim Sdemeler ile 10 yallik camanisimina uframiy
ihrag bedelleri, sz komusu stireler iperisinde tahsil edilmedipi takdirde deviete intlkal eder,

d}  Getirl oramimin belirlenmesinde esas alinacak Slgiitler:

VRS taralindan ihrag edilecek 174 giin vadeli kirn sentifikalan sabit yillik getini oranma sahip
olacak ve halko area katlan thm Yaunmeilar igin belirlenen 12.50 %6 sabit valhik getiri oram ve
29795 %% ddnemsel getin oram pegerli olacakur,

€) Getiri oraninn elumsuz clkileyebileeek olaanlstdl unsurlar ve pellrl ornmina iliskin
dizeltme karallari:

Kirn Sentifiknlan sabit yillik geliri oramina sahip olacapindan donem boyunca willik getir
oranmna iligkin herhangl bir depisiklik olmayacakur.

VK$'ye Ihraca esas sbalegmeler geryevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilmass percken
fdemelerin ramaminda, tam ve cksiksiz olarak yapidlmamasi halinde, VRS tarafindan
Yaurimeikam yaplacak olan Sdemeler Yatnmeilara verilen taahbbtlerin verine petirilmesi igin . S
yelerli olmayabilir. Yonctim  sbzlegmesine dayali ihmglarda VRS nin ve dolayisiyla_ i
Yatnmeilann herhangi bir teminatr olmayacakur. TOrkive Finans in temem0di halindé, 7™, =
VR4 nin dayanak Vorlk Ve Hoklar Grerinde tasarrul yetkisi bulunmadidimdan ve dayanal .| =

varhik ve haklar VRS nin teminatim teskil ctmediginden dolayy, VKRS, dayanak vaehik ve haqu.fi_i?_';'ijf &
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paraya gevirerck Yotnmaolan tismin edemeyvecck, sadece Torkiye Finans™a karpr perchli
bukuki yollara bapwurabileecktir, IMiyle bir durumda VRS, Torkiye Finam"in 11k ve sair
mevzuat kapsaminda dneelikli olmayan diger alacakhilan ile aym sirada olacakr,

) Getiri oramimin Kim tarafindan hesaplanacaf:

Yillk getiri oram ve ddnemsel getin oram, Ohak Yatinm lvsivesi ve VKS onayiyla
kesinbestinlmistir,

g} Getird orammn belilenmesinde esas alinacak Slglitiin ortadan kalkmasi halinde
vapilacak islemler:

Yillik getirl oram ve dolayisinda Danemsel Getiri Orann vade sliresinee sabit olacalte,

4.8 Ihraggmn yu da yatinmenmn talebine badl olarak crken itfanin sbz konusu olmasy
duromunda erken iila koyullar hakkioda bilei:

YORTUR
4% Komi itfanm sz konusu olmasi duramuonda kismi itfa kogullar hakkinda hilgi:
YORTUR

4.10 Halka arz edilecek kira sertilikalannin vk getiri oram ve getirh oramam navl
hesaplandif hakkinda bilgi:

Yullik petiri omni, Oyak Yatnm tavsivesi ve VRS onayiy s kesinlestirilmistir,

Dbnemsel Getied Ovani = Kira Sertifikasimm Yok Getin Orm * Getinl I¥nemindeki Gion
Bavisl f 363

4.11. Kira sertifikast ihracina itiskin vetkili orpan kararlar:

Tirkiye Finans, 28.07.2017 torh 6131 sayih Yooctim Kurule koman ile VRS tarafindan,
yurtiginde, 2.0HL000,000,-TL (hrag tavam kapsaminda tedipler halinde pergeklestirilecek kira
sertifikalan ihraglannda fon kellanicrs olarak ver olma y0alinde karar almigtir,

VRS Yoactim Kurulu 11.08.2017 tarib 85 numaraly karars i yurt iginde 10rkive Finans'in fon
kullamicis) okarak yer alacafa, 2.000,000,000.-T1. ihrag tavan kapsammda, tertipler halinde kira
scrtifikalan iheag edilmesine knrar vermistir,

4.12.Halka arz edilecek Kira seriifikas izerinde, kira sertifikasimn devir ve tedaviling .
kimitlayier veyu kira seriifikosim alanlana haklann kollanmasing engel olacak kayiling -~

balunup bulunmadifina iliskin bilgi: o A,
m FF Faeh

= L\ T .
Malka arz edilecel. ki senifikas) Gzerinde, kim sentifikasinin devir ve tedavBliint krsnlayice < f
veya kim serifikasim olanlann haklann kullanmasina engel olacak herhangi bir koyit yohtur, +-

12 (
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5 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kogullars, halka arza lligkin bilgiler, tahmini halka are takviml ve hulka
arza katilmak icin yapilmasi gerckenler

511 Halka arsn tabi oldufu kesollar:

BDOK Uygolama Daire Bagkanhg'ndan Kira Sertifikast ihracina (liskin olumlu gy yazis)
alinmaster.

BOK 'min 31072007 worih ve ve JISO0020 000, 02.00-E.1 1052 savile vezismke; “Ngile
hanvally yuezverezclin, Beokeonz dyeinekd TF Varfek Kiralamg A$ tarufindan percekfestivifecck ve
foandmuza fon Ruffoerreavi edierek yer afocods 2 000,000,000 71 ifvae e fle sy erfarark
tertipler helinde satthnok pzere bing sertifikesr dirace fgin 07,06, 2003 torili ve 286710 senvilt
Resmi Gazetede yavedanan Kira Sertifikalars Tebligi (Febigh hapsamanca Sermtove Moo
Kurifum (SPK) bayveoruda hnlumlacap, Teblis mannca dzel mevaualarn i basko hir
harmusr Knreslugaetsnon gizesfon ve denetinine tabi olan fon Sullamcilarm, SPE v parpalacek onome
hagvarewn ancesinge, iiraca enged festil edeeck e rhangd biv hunsus ofup olnsadyioe dair ilpili
Rawat Reeralfuyeernny iy gy vozist veAers thelfi mevzuatio kiva sertifibave ilrace foin
hagha mercilerin Rorar veva omananm gerckmesi divumunda b barar veter onsnvar fiskin
holpensin theaz edilmesinin istendiii fode editerek, Kurummmnz pizetin ve denetinine rabi ol
Sorr kalferncrsi Bankaniza yinefik oforik sz bonuswe iraca cogel seghil eddeock herlymi hir
Inesusin bl beluonodigsa daiv oy ve anavions ralep edilmeliedin, B Kegpremrinefin,
Bankanzin forr: kdlamerss olarab yer alocais bahse kone biva sersifibass ilrociin
sergeklegtivilmesinde S411 sanle Bonkaeslhik Keantw ve ilgili mevaiso hiskimleri ancennilan hir
sathevca hudvrmsamaliadie, ™ ifadesi yer almakiader.

St honusy pbirds Mg Bilgi Dok@manmin Madde 111, Diger Kurumlandan Alinan Goris ve
Onay lar billmilerinde de bulunmaktadir.
502 Malkys ars edilen kira sectifikalarimn tutar:

Halka nre edilecck kira senifikalan 120,000,000 T nominal tutarda olacaktr. 1lalka are
edilecek kira sertifikalanna fazla talep gelmesi dunsmunda halka are tutar 150,000,000.-T1, *ye
kadar aririlabilecekiir,

S.01.3  Halka arz s@iresi lle halka area katdim hakkanda bilgi
5.1.3.1 Halka airz sliresi ve tahmini halka arz (akvimi:

05-06-07 Subat 2018 tarihleringde 3 i3 glind sresince talep toplanacokiir,  + o 3"-:._
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$.0.3.2 Halka arza hagvura sireci fle bagvurn yerleri ve saty sekliz
Bagvura Streci:

Hu halka arz “Sabit Getiri Oram (sabit fiyatla talep toplama)™ jle Lilepte bulunma sdntemi
kullamlarak pergeklestirilmekicdir,

Bircysel Yaurumeslar taleplerini talep cttikleri miktar sehlinde belineceklendlr,

Yatumedar, Talep  Formuo'nda takep cuikleri Kira Sertifikalanmn nominal  tutarm
belinceckbendir,

Bu halka arzda Kir sertifikas satm almal, isteyen tism yatinmeslann: halta are slbresi iginde ve
Sermaye Piyasass Araer Notunun isba maddesinde belintilen bagvuru yerlerine miracaa ederck
Talep Formu'nu doldurmalan ve satm alacaklan Kira Sertifikalarnin bedellerind rsbu senmaye
Pivasast aret notunun $,1.6 maddesine gire yatiemalin perchmektedir.,

Halka orza Biressel Yaunmeilar, (Oyak Yaunm ife Torkive Finans Katilm Banbas AN
tim subelerinde talep pirmeleri durumunda) ishu sermaye Piyasast Arocr Notunun 5.1.6
maddesinde belintilen kevmetberi teminat pitstermel, va da (1m bagvury serlerinden) nakin
yatrmak suretiyle talkepte bulunablleceklendir,

Kira Senifikalarina iligkin talepte bulunabilecck Yatmmaolar agafida tammlanan 3 gruba
aynlnviglardir;

Bireysel Yatinmelar; (i) Kuzey Kibas Tork Cumburiyeti vatndaglar ile yun dugendn iggl,
serbest meslel ve milstakil b5 sahipler dihil Torkiye'de ikameigah sahibi pergek kisiler ve
(ii) birtakvim yiliginde Tirkiye'de devambi olarak 6 aydan fazly oturan peryek Kisiler ile (iii)
Yurtigh ve Yertdi Kurumsal Yatirimeilar diginda halan ve merkezi Torkive'de bulunan tiim
Hirel kisilerdir,

Yurti¢i Kurumsal Yatrmealar: a) Arace kurumlar, bankalar, partilly yOnetim sirketleri,
holektil yatwm kuruluglan, emeklilik yatnm fonlan, sigoria glrketlen, ipotek finansman
kuruluglars, varhik stinetim sitketleri ) Emekli ve yardum sandiklar, 17/7/1964 tanibli ve 06
sayile Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei moddesi uyannca kumilmug okan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve keruluglan, Tirkiye Cumburivet Merkes Bonkasy, Dimva Bankasr ye
Uluslararas Para Fonu gibi ulushirams: kuruluglar ¢) Nitelikleri itibanyla bu hurumlara beneer
oldufu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluslar d) Aktif toplaminm $0.000.000 Tork Liras,
¥k met hisilatnin 90,000,000 Tivek 1 lras, tesermayesinin 5,000,000 Tark Lirasimn Grerinde
olmass kistaslarmdan en az [kisini tasiyan kuruluslar,

Yortdiy Kurumsal Yaormelar;  Araci kurumlar, bankalar, posifoy yinctim 5iﬂ.|:1ln.-ri.-.. N
kolektil yatinm kuniluglan, emeklilik yatnm foalan, sigonta girketleri, ipotek finansian 7=
hurubuglan, varhik yiinetim sicketlerinin muadili yurt diginda yerlesik kurulerslar, o (0 3\ &
L -\-.—-I S &r
Kira sertifikalan, sermaye piyasast meveuaty uyarinca, Horsa lstanbul’da islem plirecek HL:H:‘ T
ve vurl iginde halka are edildiginden dolayy, yun digindan basvuracak olan yatirmeilir Kira ' "

sertifikalapnaTirkive'de satm alacak landar,
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Talepte bulunacak yaunmelar, agafida belintllen belgeleri, talep formlanina ehleyveccklerdir:

Gergek Kish Yatinmeilar: Kimlik (nifus clizdani veya siirilcli belpesi veya pasapon)
Totokopisi

Tikzel Kisi Yatirimeilar: Imea sirktberinin noter Lkl Bmed, kurulug pazctesi, vergi levhas
ve ficanet sicili kayi belpesi fookopisi, (Savilan dokOmanlara ilave olarak Kurumsal Yatrimes
tamminda ver alan “AKif woplam mn 50,000,000 Tirk Lirms, villik net hisilatinn 90,000,000
Tirk Lirasi, Sesermayesinin S.000.000 Tirk Lirasnn dzerinde olmasi kistaslanndan en ar
ikisini tagiyon koruluglar™im vilbk kvrumlar verpisi bevannamesinin fotokopising [varsa
Yeminli Mali Mogavir tarafindan imzalunmig yoksa sicket yetkililerinee imzalanmig) veyo
bulunmiss durumunda Yeminli Mali Miwwir tarafindan ddzenlenmis tam tasdik raporunuy
sunmas perchmektedic.) Yot disindan talepte bulunacak kurumsal vatemeilar igin iz kosusu
evraklonn muadillen perekmektedir,

Basgvury Yerleri:
ARACTKURLIM

OYVAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikios/lstanbul
Tel (0202) 3191200 Faks, (0212) 3510599

ve tiim gubelerd ile emir iletimine aracim konumundaki TOrkiye Finans Kanlim Dankast
A5 nin tiim gubelerine talepte bulunmak igin bagvurabilider. Torkive Finans Katlim Dankas:
A5, subelerinin adreslerine www turkivelinanscom tr internet sitelerinden ulaglabilir,

Yuridip Korumsal Yatwunalann talepled sadece Ovak Yatunm tarafindan toplanacaktir.
Teminal Yintemiyle Bayvoruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Aract Kurum ile emir iletimine aracilan bichirlerinden farkl kymetlend teminata kabul
edehilitler ve teminatlan farkl sekilde nakde dintigtirebilicler. Aract Kurum ve emir iletimine
aracilann teminata kabul edecekleri teminatlar, teminal ydatemivle basvuruda bulunabileeck
hagvuru yerlerd ve teminata alma ve bordurma s ve bosdurma islemi Sncesinde nakii kabul
cdip etmeyvecef asufudaki tabloda belinilmekiedir,

Talepleri Kabul Vaile  Daglangig I:‘::Iﬂlll o
Fdecek  Arnci | Teminatlar Tarihinde Nakir | !
u W Bordurma
Kurum Kabull <
ot Siras
Onhak Yotinm | Likit Fon, 18 Tipi Kisa Vadeli Tahwil | , , . _
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diwiz :‘J‘:;*LL kabul Eﬁ::“l‘-‘g'r';
AS. (ABI Dolan, Avro) : pITIERIDG B
™, b
L B ™
2N } 3
F4 l"\-\,".' 1, 3
p A e i’
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Tirkiye Finans
kKanhm  Bankasi

A% wve  tim | Cori Hesaplar (T1., ABDS, AVREO, | Nakit kabal

subcleri  (Chak | Kalma Hesaplan®(T1,  ABDS, | edilmeyecck Yatirmmeinin
Yotnm  Menkul | AVRO)., VKS tamfindan  ihrog | teminatlar  res'en | talehine pore
Degerler A%, | edilen kira sentifikolar bordurulacakur,

emir iletiming
arac sifatyla) o
{*Katslem Hesabe bozulmase ssrasanda yateermeen ciler Rastilpons foesarhs .Ful:u.l'nnjm:.l;, arbiee
Mokaje alwan ttae Radar Ksam bozulucadtie, Ketfim Hesabs bozudwies sopcode yotorimce
hazelurselan kisom ife ilgili ol birikmiy katlrm pavins bavbedecobsir,

(**ithvak Yot Meakil Degerfer AS. valrzea nakit winten ile tafep soplavocaksr,

R hnnwekivefinonsconte dnternet sitesinden sadeee malie baeyiliie  rolepre
Fielwerselenbileockir,

Taleplerin satiga sunulan sermaye pivasas) aracs tutanimdan faela olmas duremunda dafitm is
bu sermaye piyasas ome notunun 5,22 maddesinde belinilen sekilde; yurtigh bincysel
yatnmetlara “Arain Tolebi Kargilama Oram™ gergevesinde, Yurigl ve Yurtdip Kurumsal
Yourmer gruplannda ise Oyak Younm'm Onerileri de dikkate alnarak Tiekiyve Finans
tarnfindan belirlenerck “Serbest Dagitim Yontemi™ gergevesinde gerpeklestinilecekiir,

S04 Karyillanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar tarafindan satis fivatimn
iizerinde Gdenen tularlann iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3%te belintilen fyattan satiza sunulacagmdan yotinmeilar tarafindan
solty fiyotinn feerinde Odeme sdz honusu olmayacokur, Sadece, Uireysel Yannmeilarm
karsilanamayan taleplerinden dolavi olusan jade bedeli, Gelir Donemi Baslangg Tarihinde
Oyak Yaurim ve emir iletimine orocr konumundaki Tiekiye Finans taralindan, bagvum
verlerinde yolimmeilara fade edilecektin,

5015 Talep edilebilecek asgari velveya azami miktarlar hakkinda bilgiz

Tom Yannmerlar talep cttikberi adedi belineceklendir,

Nomtinal deferi 1-TL olan | adet kil sertifikas igin minimum talep miklan LO0O adet
olcaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmase sartur,
Talep edikebilecek azami Kim  Sentifikas adedi lakkinda  berhangl  bir  smirlama
bulunmamaktadie. Yourmelar, istedikberi takdirde Talep Formu®nda almab, istedikler miktara
iligkin hir alt sirr belideyvebilirler.

506  Kirasertifikas: almak Igin bagvuro yapilacak yerler ile kira scriifikas bedellerinin
Sdenme yeri ve sekli ile teslim sliresi de dibil kira sertifikalanmin teslimine iligkin
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n]};:an uro ¥apilacak yerler fle kira sertifikas bedellerinin Sden me yerl ve sckline iliskin
brilzi:

Tom saunmeilar Madde $.1.3.2"de belitilen Dayvury Yerlerine talepte bulunmak kin
bagvurarak takep formu doldurarak; talepte bulunabilirer,

i) Bircysel Yatirmmeilar:

Bireysel Yaunmailar talep ettikleri Kira Sertifikalarmn bedellerini kismen Veya lamamen
nakden satmbllecekler gibi, kismen vy tamamen yaliim hesaplannda mievent olan ve
aadedaki ablods belinilen terminatlar karsilid talep edebileceklendir,

Talep ettikleri Kira Sentifikasin bedelini nakden yabn Biressel Yanrmeilann yatrdiklar
tutar nemaland inimayacakir,

(1) Nakden Odeme:

Bireysel Yonnmeilar nakden ddeme segenciinde Madde 5.1.3.2°de belirtilen bagvuru serlering
bagvurabilirler,

Bu segenegi tercil eden Bireysel Yatmmeilar Lalep cttikleri kira sertifikalanna iliskin tuan
agadida bilgileri verilen hesaplars yotnlmak feere nakden ddeyeceklendir. Odeme, son 1alep
toplama glini sax 17.00%ye kadar tamamlanmaldir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A,
Baoka Adh 2 TOrkiye Finans Katlim Bankasy A5,

Sube Adi : Dodarici Kurumsal

Hesap no: TRITO02060025903301 2460001

(Z¥Teminat Ydnlemivle Talepte Holunma:

Madde 5.0.3.2°de “Temina Yontemivle Basvurds Brfunabileced Bayvirn  Yerlori ne
hagvurarak bu ydatemi tereih eden yatinmeilarmdan Uhak Yatinm aracilifs ile basvuruda
bulunantar dagrtim listesine pore almays hak entikler Lir sertifikast bedellering vade baslangig
tarihinde  saal  12:00%e  kadar 175 gln  wadeli  Kim  Serifikalan  iin
TRITO02060025903301 2460001 no'lu hesaba yatinlmak Gzere nakden Sdememeleni halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, kaulma hesaplan velveya fonlar bordurularak
ddencccktin, Yatnmalanm dapitim listesine gire olmayy hak eutikleri Kira Serifikas
bedellerine kargihk gelen wtann tamamne ¥a da bir kismun yukanda belinilen siire icinde
nakden Odemeleri durumunda. blokaja alinan teminatlann Grerindeki Blokenin taman
kaldirdarak nakit ddeme yapalan tuton agan kisma karsilik gelen teminatlar nakde dn0st Dl

Tarkiye Finans, nakden ddeme kabul etmeyecck ve ir sertifikast bodelkeri teminatlar.nesen
bordurularak Sdenceckilr,

Genela Apik f Pubilic 18



Teminatlar milyterd tnlimatlannda yer alan sirayva givee nakde dondsiirdilecektir, Yatinmaolann

talep formunda borduma simas belinmemesi derumunda ishuy Sermayve Pivasass Aracs Notunun
belirtilen sira pegerli olacaktir,

Yurtigi Direysel Younmeilann Talep Bedeli karyihifinda teminata almacak kivmetler, teminat
oranlan ve feminala abigta ve bozdurmada uypulanacak  fiyatlar ve temimal tuton
hesoplinmasinda uygulanacak formil asaguda posterilmigin

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) itgili teminat igin tabloda belirtilen teminot katsay s

Teminata Temioat Teminata Alimda | Teminal  Borumunta
Alinacak Kiymet | Katsayia | Uspolanacak Fiyat | Uypolanacak Fiyat
Likit fonun o ghn igin fon | Likit lonun o gln igin fon
Likit Foa 1,03 kupewsa tarafindan apiklanan | kurucusuy tarafindan
- alis fiyat agiklanan ahs fival
L L Foaun o glin igin fon kurucusu Fouun & gho it fon
r alq s H
h::f:ﬂ.;';lml v | 1,03 torafindan ogiklanan alig yan gr:c;"n:; ah “::':ﬁ"d'!"
:?Ek;“ IMwie  teminotinda o {Jl:t':::mnhmimllmt;{:;:;:
tarafindan  alim S alighigs baihauin stz bankamin anhk  plisterge
h. koausu yabangt para igin ilk fvals, (KOsurall  dkivie
.'.Innm s ppikladi®r gise huru dikkale !:.rl;r b v bailan
il-."ml-““'hl- alinacaknr, (Kisurath  dbviz l:;l?n-.l:: ¢ s
dg:?ﬁ:};l 1LmEnur.1 ttarlan bir ve katlan scklinde ;m'.:rtmmnkur.] *
Kk nhhi:'ir} yukor yuvarlanacakin)
T | DINSkerde blokaj tarihinden | DIBS lende Biay
tnce A% Borglanma Araglan | Borglanma Araclan
. ; Pivasast Kesin Alim Satim | Pivasas’nda olusan cari
L DlBs Ll Pazan’nda olusan son igelnd | plyvasa fiyati
apirliklh onalama  Gyat | kullam bseakter,
= Lullambacaklir, Qe
:"‘le H:_f-.nplar. Mesap hakiye anapara tutan | Hesap  bakye  anopar
Illlv;upl1r Katdma | 1.0 esas alinacakir, tutari esas alinacoktir,
Cari Ilesaplar '” Merkez Bankasa'nin o glin igin | Torkive Finans i anhik
(ALBDS, AVRO) " agikladips didviz alg fiyat diwiz alig Tivan
Katilma Hesaplar 1 Merkez Bankosi'min o giin igin | Thrkiye I-'_inam'm anlik
(ABDS, AVIRROY) 3 agikladifs diviz alig fiyal diwiz aly fiyan
il Kirm  Sertilikakarinda hhjrkaj H:m Sertilikalaninda
e tarihinden fnce BlAS | BIAS Dorglanma Araglan
huﬁ_:ﬁtﬂll'ﬂ».:l-'.m i Borghinma  Arlan  Piyasas | Piyasasinda olugan r:&ri
!,I"l.-’h!;-':d}:mﬁndnn I Kesin Alim Satm Paran’nda | piyasa " lyau
iheag; edilen) olusan  son  ispiind  afrhikh I.ullmnl;_m;.lii'r.ﬁrn\ o
V— 1 | ortalama liyan kellanilacaktie. )y I.,:-'la.--_"a'—'-l—=
[t L I.n' ; I_.

keligfar

=Lt ]

B G .
L EIC e 3 %)
e Tk A

# LT fFed
L




Teminat wtarlanmin hesaplanmasinda, kullamilan teminatin asgari odet, adet Ratlan ve birim
tutarlan dikkate alimarak, teminat adedi asgari adedin alunda kalmayacak ve kesirli velvesn
ilgili teminat igin belirtilen kotlann disinda bir adet oluymayacak sekilde yukan yuvarlaima
sapilabileccktlr.

Tek bir teminat tiirdnln yatinmedann alebing ek bagina karplayamamass duremunda mm
yahinm, katilm ve cari hesapta bulunan teminat Kiymetler ayne anda teminata alimabili.
Teminat aliminda ve bozumunds yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma fiymilan cxas
alinacakur,

Bireysel Yatiremeilar'm teminatlanmin nakde diniylimi ile ilgili sk bu sehilde talebi piren
araci kuruma aitlir,

Teminal gistererck wlepte bulunan bireysel yatmmertar takep formunu imealadiklan anda
taleplerini pergeklegtirebilmeler igin teminata alinan kivmnetler; highir yarili va da stz ihhar
vova ihilom perek olmoksian resen pariya ovirereh, almay hak kasandiklan Kira Sedtifikas
bedellerini res'en  tahsil  elmek  Lonusenda talepte  bulunduklan oo kurumu
yetkilendindiklering ve bu yeikinin ifasimdun dofabilecek camarlardan ilgili araer kurumun yve
Emir ileticisi konusundaki Torkive Finans®in highir yekilde sorumlu olmayacaging gayrikabili
rilcu habul, beyan ve taabhiin etmis olacal laedir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tamfindan res'en bordurularak Kira sertifikalarinm
bedeli Sdenchilecegi pibi, vatnmeilann dagiim listesine piire almayvi hak elikleri kira
sertifikalannin bedelini bismen veyn tamamen Gelir Ddnemi Daglangig Tarihi saat 12:00%
kodar Sdemeleni duramundn yalmizea ddenmeven kesim igin teminatlarm res'en bordurulank
Budenchilmesi de miimkndiir.

(3) Gelir I¥inemi Baglangig Taribi Oneesi Dinem

Bircysel yatmmmenara, Gelir [Bnemi Baghingss Torihinden nce Kir Sertifikalanm satin almak
Igin nakit olarak ddencock bedeller ile nakde tahyil cttirecek leri teminatlar agisindan, nakit
iuleme veya teminatin nakde hvil taribinden, Gelir Diinemi Baglangig dinemine kadar pegen
stire Igin, hee hangi bir getin, kar pave, Giz vb, menfaot Sdemes] perpeklestirilmeseeekir,

i) Kuromsal Yatinmalar:

Yurtigi Kurumsal Yaunmedar ishu sermaye piyasasi sraci notunun 5.1.3.2 maddesinde
belintilen yatrm kurulugunun metkez ve subelerine talepic bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalan gerckmebtedi. Yurtdig Kurumsal Yatinmeilar sadece Oyak Yatinm®da
talepee bulunmal, igin bagvurarak talep formu doldurarak {sbu halka area katlabiliclcr.

Yurtigi ve Yurtdig Kurunisal Yatnmeilar talep ettikleri Kira Sentifikalanna iliskin tdenceck
talep tutarini nakden veyn hesaben vatiracaklardir, Yurtigl ve Yurtdip Kurumsal Yatinmeilar,
kira Sertifikas: bedellering talep toplama sliresinn bitimini mkiben Sdesebilitler. Yunigi ve
Yurtdey Kurumsal Yannmeilar, dafim listelerinin onaylanmasindan » .almaya hak
kazandiklan kira sertifikass bedellerini vade baglangss tanhinde sagl Ilﬁ;ﬁ@h:quﬂnln
- | Wl [

W h'\-.:-.-- i . |

Lelirtilen hesaba yatlirmak rorandadir.
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Hesap sahibiz OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
Banka Adi: Torkive Finans Kablim Bankas A%

Sube Adi : Bogarigi Kurumsal

Hesap no: TRIT002060028%9033012460001

Yurtigl ve Yurtdia Kurumsal Yatmmedar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya
hak kozandklan kira sertifikas) bedellering talebi toplayan aracr kuruma Gdemekten imting
cdemezler.

Yurtich ve Yurtdegt Kurumsal Yaninmeilann dagitim sonucu almaya hak kazandiklan kim
sertilihass bedellerini tdememelerine iliskin rlsk, talebi toplayan yatirim kuruluguna aittir,
Yahrim kurolusu talepte bulunsn Kurumsal Yaunma'mia wlebini kobul edip ctmemekte
serbest olacaktr.

Iy Kira sertifikalarinin leslimine iliskin bilgl:

Halka are edilecch ki sertifikalan, satsn tamambnmasin miteakip Sermaye Piyase
Mevzuan gergevesinde MKK neadinde hak sahipleri bazinda koyden izlenmeye baglanacokur,

Yaprmelann satm almaya hok kazandiklan knmetler, dafium listesinin VRS taralindan
onaylanarak hesinlegmesini takip eden iy glnll Igerisinde MKK daki hesaplanna aktanlacakur,

517 Halka arz sonpglarimn ne sekilde kamuya duyurulacags hukkinda bilgi:

Halka are sonuglan, Kurulun sermaye piyasas arglannm satigina iliskin direnlemelerinde yer
alan esastar gergevesinde dagiim listesinin kesinlegtigi glind tukip eden ki iy glnll igerisinde
Kurul'un fivel dunmlann kamua sgiklanmosna iligkin dizenlemeleri uyannea kamuyva
dinvurulur,

518 Kira sertifikalarinn dn alim haklari, bu haklann devredilebilicligl ve On alim
haklarmin kullamimamas: durumunda bu haklann akibeti hakkinda bilgi:

Rira sertifikalarina ilighin Sn alim hakke yokur.

£.2 Dafalum ve tahsis plam

§2.1 Satign birden fazla Glkede aym anda yapildeh dorumlarda, bu dlkelerden birine
belll bir oranda tahsisat yapimiysa buna liskin bilgi ile her bir katepori banmda
halka arsda yatmmeilara tabsis ve dafstim esaslan hakkmda bilgi:
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S.2.2 - Halks arsda yatirimeilara tahsis ve dafitim esaslan bakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslan

Halka orz edilecek kira sertifika larming;

ELO00,000 TL. nominal degendeki (% 50) Kismy Birevsel Yatirimeilera
ST.0MHLO00 T1. nominal deferdeki (% 47.50) kismu Yurtigh Kurumsal Yatnmeilar
3.000.000 TL nominal degerdeki (%5 2.50) kesrn Yuridey Kurumsal Yatinmeslara

pergeklegtirilecek saishar igin tahsis edilm itir,

Yukarndaki tahsisat oranlon ck sabiy yapilmasy halinde, ok satisa uygnlanmayacakir, Fk satis
halinde tahsisat Ovak Yatinm'm dnerisi VE + hin onayi ile belitkenecekiir,

Talep toplama sOresinin sonunda her bir atinmen grubena tahsis edilen tutsn kargilayacak
kadar talep pelmiy olsa dahi, thsisal oranlan aresinda yalinmeilora Sermaye Pivasas
Araglanmin Satip Teblipl hokimlerine gire;

= Yukarula beliniken herhangi bir yatmmer grubu igin %20 den fazla azalodmamak.,
= fieere Chvak Yatinm®m dnerisi ile VKS nin onayi ile kaydirma sapalabilir,

Nihal Talep Adedinin Relirlenmesi

* Tam yatnmer graplan igin, tlep edilen ki senifikas adedi nilidir,
Daftim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahisis pruby iin ayre ayn bir araya getinildikien sonr Sermaye
Piyasasi Araglanmin Satigs Teblig Bk 1'de yer alan talep formuna pdee feermesi gercken asgar
bilgileri ve Kuzey Kibos Tirk Cumburiyeti vatandmglan ile Torkiye'de yerlesik yahane
uyruklular degmda kalan bircysel vatinmerdann T.C. Limlik numarasing igermeyen kavatlar da
iptal edilerek dapmma dahil edilmeyecektir. Eksiklipi nedeniyle iptal edilen kavitlar talep
listelerinden gikartildikian sonra dagiim iglemi aga@idaki sekilde gerpeklestinilecekilr:

Her bir tahsizat prubuna dafimim, axdnda belinilen sekikde Lendi iginde aym ayn yaplacokur,

2. Wireysel Yatrmmenlara Dafitim: Oransal Dagrtim Yintemi'ne pore yapilacaktir, Direysel
Yatinmelar igin whsisat miktannin talep miktanna bolinmesi ile =Arzmn Talebi Kargilama
Ovami™ bulunacakur, Bulunan Arain Talehi Kargilama Oram her bir satinmeiya ait kisisel talep
ile garpilacak ve dagmibacakur,

Bireysel Yaunmeilar igin eranal dagitim ydntemi kullamlacagindan herhangi bir mitkerrer
tarama islemi yapilmayacaktir,

b. Yurtigh ve Yortdip Kerumsal Yatinmedara Dagstim: Yurtigh ve Yundist Kurumsal
Yatnmer prubunda serbest dafibim ydatemine pire dajiim yamlacakur, Du vatinme
gruplannda Sncelikle, is bu maddede beliilen wehkilde nihai talep ndedi belitlenecektir. Yurligi
ve Yurdip Kurumsal Yatinimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan satnmejtann
bulunmasi durumunda Fazla mikiarda olon talep kabul edilecckiir. 1ler bir Kurumsal
Yatnmenya verilecek kiymet miktarina Ovak Yaunm i tncrilen de dikkmgnl@ﬁL;PﬁE |
tamfindan karar verileeckir, ‘{'-J._ "-.:'_3."_-' | &
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Tom Yannmer gruplanina dagitm yapalichen, dafitim sonucu ortaya ¢ikan mikearlar alt sinir
koyan yatinmicilar agsindan pdeden geginlecek, onayn gikan mikiann bu all sineesn altinda
kalmasi halinde yolirmen istefine uyvgun olarmk listeden qikanlacak ve bu miktarlor tekrar
dagatima tabi twulacakur,

Yalmmen gruplanma belinilen sdntemlerke dagtim yapaliken, hesaplamalarda kilsurat ortoya
githmasindan dolayr dafahlamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan yotrsmeilar
arusinda VES nin uygun pirdoao sekilde dagailacaktar.

Oyak Yaurm, talep toplama sfresinin bitimini i2leven s plinb igerisinde da@iim listelerini, ber
bir tahsis prubu igin ayn ayn kesinlegtirerek VKS'yve verceckiir, VRS, dafium listelerin
kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve onayi Oyak Yaunm®a bildirecekiir.

&3 Talepte bulunan yatirimalara, halkn arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikax
miktarimn bildirllme sireci hakkinda bilgi:

Ialkn arrdan almaya hok knsanilmes Kia sedifikost miktarkn, dafoim listelerinin VRS
tarafindan onaylendads gitn, Oyak Yotunm tarafmdan satinmeilara bikdircecklerdir,

53 Kira sertifikasimn satey fyvah veya fivatin tespil cditdigifedilecedi viintem ile nihai
fivatin kamuya agiklanma sOreci:

Nominal deger] 1-TL olan 1 adet Kira sertifikasmin satis Gyats 1L=T1L dir,

“Dinemse] Getiri Oram™ ve bu oraminin hesaplanma ytintemi ve knmuya agiklanma sbireci, Tybu
Sermaye Pivasas: Aracr notunun 410 maddesinde belintilen formbl ile hesaplanacaktor.

Talep toplamamin akabinde isleme iliskin nihai fiyat (Y00k Getiri Oram ) gielem perivodu son
piind ve dafiiiim sonuglan kesinlestifi pin takip oden ik is glnil igensinde VES ve ait KA
say Fasindan duyurulacakue,

54 Aracthk Yiklenimi ve Halka Area Aracihk

54.1 Halka arsa aracihk edecek yelkill kurolus hakbkimda hilgi:

Halkn aren amcibik edecek verkili kunules Onak Yatinm Menkul Deferder A%, (Adres: Ebualula
Cod F-2C ok 34335 Akntlar H-I'.‘élktl:l.‘:iﬂ anbil ) olup, bu kurulugun emir ilelimine aracilan ve
subelering iligkin bilgiler 5.1.3.2. moddede belinilmistir.

54.2 MHalka arnn yapilacaf (kelerde yer alan saklama ve Gdeme koroluylannom
isimlcri:

Halka arz sadece Tlrkiye'de pemgeklesecek olup saklama ve &deme Luruluglon Merkezi Koyt
hurulesu A%, ve Takasbank-lstanbul Tokas ve Saklama Bankass A%, dir.
43 Arachk t@irli hakkinda bilgi:

Halka arra oracilik SPR min Yatmm Hismetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlen: |h;!-..|||
Esaslar Hakkinda Teblig (111-37.1) madde 51(1}b)"de tanini yapilan *En hi Geyret Aroc r:?_ig!\
wehlinde pergeklestirilecck olup, sabi@ amcilih edecck olan Ovak ‘t'nhrlm pm
vilklenimde bulunulmayacakur.
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| Viklenimde lHutenulan | YEklenimide Hilunwlmasyin
= hirn Sertifikalarmmmn | Kirn SertiMislarimn
Yeiklli Kuruluy | tHoytwrl- Aracilifm Nomilnal | Hsths  Arz | Sominal Deder | Malka
T ] Tirf Deferd Falilem  Kira | 471 Arr
Koansarsl- {ILy Sertifikavmns I'dilen
yumdakl Otrams (%%) Kira
Pailyonu Kerrifik
avina
Chram
A : - E— ) |
thak  Yatewn | Kensorsiyam SR I00000°T L
Mentul Drgerler | buluamamakes | Fn iy gayeet | - . (130000000 ...,
Al dir Tl::ﬂ.‘ kadar ¢k
salis
, mlien kfind fir)

844 Araciik ve yliklenim sbzlegmest haklanda bilgl

HNalka arz edilocek Kira sentifikalanna iliskin arseilik iglemleri 16,010,201 7 warilinde imzatanan
Aracithk Sozlesmesi gerpevesinde Ohak Yatinm tarafindan gergeklestinilocek ve karpihiginda
komisyon gelin elde edilecektir. Aracr kurum dafinm sonucu hak edilen kira sertifikalarmm
dafuum listesinin oraylanmuosim akiben ve kira sentifikns bedellerinin ddenimesi sartiy la
daginlmasing saglayacakur,

38 Halka arza iliskin olarak ibraggimm Sdemes] gereken toplam malivet ve halka ure
edilecek kira sertifikns basinn mallyet:

Holka arz cdilecek olan 120000000 -TL nominal ttardaki ki sertifikass igin tahmin

malivetler asagidadir:
Bas Alnacak

Ceret ve Verpiler Iefier Sabit / Oransal | Tutar (TL)

Vadeye Ciline
SR Oereti! Nominal Tutar | Depigen Ovansal | 15,000

Tavam  Asarsa
MKK lhrag Ocreti 4 BSMY? Mominal Tutlar Sabat 215250

Tovam  Asarsa
BIAS Kotasyon Deretl + BSMY Y | Nominal Tutar Sabit 8,242.50
Takmbank ISIN Kodu + BSMY Y Sabit 105 e e
Difer Maliyvetler M . .r"::rh ,
Aracihk/  Sabs  Komisyonu 4 _‘:' I:':{_ & &
DBSMVsi Oransal Hl.?.".'fﬂ.-'.i_...h:‘:l_l-_' ‘..-"J-'.
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[TOPLAM | _ I |.-167,250

' kira Sertifikalan Teblif m. 19 ve SPR nin 240672016 tarih ve 200710 sayil Karan gerefinee
satiy vapilacak kim sertifilalanmn varsa nominal degerinden asads olmamal. zere, ihrag
degeri Qrerinden Kurul Oeretinin hesaplinmasinda agagdaki oranfor esas almr

n) Vodesi 180 pline kodar olanlar igin on hinde 1,25,

b) Vadesi 181 giin ile 364 gOn arasi olanlar igin on binde 1,75,

¢} Vodesi 365 plin ile 730 gin ars olanlar igin on hinde 2.5,

¢} Vadesi 730 plinden daha veun olanlar igin on binde 5.

Iheagtan sonm ihrag edilen nominal war feerinden #60,01 oramnda MEK ilrag fereti
odenmektedin, Thrag Deretl Iein st limit 2,050 + BSMY T dir. Aynica seniifika saklama ve
it komissonu olarak avn avn %0,008 orannda ilave Geret ddeamektedin, 11 komisyonunda
alt limit 685 T1, Gs Uit fse 30135 TL dir,

Halka Arzlarda

Y 0-50 milyon TL: 3925711
S0 100 milyon '11: 7850 T
100-200 milyen TL: 15,700 TL
200-400 milyen TL: 31400 TL
400 milyon TL fistil: 62,800 T1.

Kira Sertifilaloninda yuknedaki ttackar 5550 indirimli olarak uxgulamr,

1 Tukasbank Gereti 100 T1LABSMYdir.
Ihraggimin Kural Bereti, MR ve Takasbank™in dahil oldugo yosal maliyetler yaklagik 167,230.-
TL elup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutanmin %6 0,139 sine tekobdl cimekiedir., Halka arz
edilecek 1.-T1. nominal deger!] toplam 120,000,000 adet kira sentifikast bagina digecck maliyet
ise yaklapk 0,000 39 TL olaruk hesaplanmaktadir,
5.6 Talepte hulunan yatmmemin ddeyeeefi maliyetler hakkonda bilgi:

Tubloda yer alan Gerel tarifeleri dipinda yaunmerlar tarafindan Gdenecck herhangi hir Ocrct
bulunsnamakiadir,

.-[:runl Baskan Aragi

._i“"' N | Kuruluga EFT Doreti Diger

Hicarct Virman Uereti

Unvam
L] "'.?jx"' =
I:'..!. il s _..a-'-'l]
r LTS P
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(hak Yatirim, ol N
vak Yourm | halka arza iliskin i 1'.'“”1"" halka | alnmayacakiir. Mesaplardan
Menkul R are iliskin EFT | aylik 2,50 1. hesap isketim
Degerler AS. | islemlerinden islemlerinden Dereti | Glereti, aylk 2 TL  SMS
almayacaktir, phinderim  lereti alinocakir,

Yaurmelardan MEK Hesap
Agma Uereti alinacakir, Ohak
Yaotunm neadinde hesaby varsa

et almayacakur gk
Damga  Vergisi ve  Diper

Muasraflar olinmoyacakior.

6. BORSADA ISLEM GORMEVE ILISKIN BlLGILER

6.1 Kira sertifiknlarimn borsada islem gbrmesine illskin esaslar ile islem glirme tarihi:

VK3 tamfindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa sanbul AS. Kotasyon Ymergesi
sergevesinde Borsa Istanbul A5 nin onayini 1akiben Borsa kotuna olimark KA vapilacak
duyvruywizleyen ikinei is gUntinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Anglon Pivasas
Kesin Al Satim Paran®nda islem pimmesi beklenmektedir.

6.2 Borsada islem pirecck olan kira sertifikalarinm bangl durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecefli hakkinda bilei:

Borsalar ve Fivasa lslcticilerinin Kurulus, Faaliyvet, Calisma ve Denctim Esaslan Hakkinda
Yooetmeligin 300uncu maddesinde, Norsa Istanbul A5, Borsacilik Faaliyetlerine iskin
Isaslar Yiinetmeligin [6%mer, 28%inei ve 267 e maddelerinde, Borsa Istanbul A.$. Kotasyon
Ydnergesinin 2% uncu maddesinde ver alan dunsmlann olusmoss halinde, ki sertifibalannin
iglom sirast pegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilic veya Lira sertifikalann borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3  ihragomn daha dnce ihrag et kira sertifikalarimn fylem pordigi borsalara
iliskin bilyiz

TF Vurhk Kiralama A5 02052013 wribinde TERB nin fon kellamces oldudu yurt disinda
nitelikli yatmmenlar satilmak Urere S00,000.000.-ABL Dolan wtark, 5 vil vadeli, 6 ayvda bir
kupon gelini Sdemeli ki sertifikas: thracms Irlanda Doesasi®nda gergeklestinmistir,

TF Varhik Kiralama A.$. 24.04.2004 warhinde TFKB nin fon kullamcs oldugu yurtdisinda
nitelikli yaunmeilara satilmak Gizere $00.000.000,-ABL Dolan wtarh, 5 vil vadeli. 6 ayda bir
kupon gelin ddemeli Kira sertifikas: ihracem | rlanda Dorsas’nda gergeklestirmisti,

TF Varlik Kirnlama A%, 300620014 wribinde, TFRB nin fon hullaniciss oldudu, Malesya da
nitelikli yatnmeilara satlmak  Uzere 3.000.000.000 Maleaya Ringgiti twiorh program
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I».aps.:_rmrhh gergeklestirilen i1k tentip ihraci olaruk 800,000,000 Malezya Ringgiti tutarly 5 vl
vadeli, 6 ayda bir kupon geliri ddemeli Kira sertifiias) ihracin gergeklestirmigtir,!

T Varlik Kiralama A8, 11,02.2015% tarihinde, TFR B nin fon kullanicise oldufu, Malezva da
nitelikli yavnmelam sanlmal feere 3.000.000.000 Malezyva Ringgiti tuarll program
kapsaminda gergekletiniben ikinei tertip ihract olarak 150,000,000 Malezya Ringglti tnarh 5
¥il vadeli, 6 ayda bir kupon geliri Sdemel; kira serifikast ihracin gergek lestirmistir,?

TF Vaulik Kiralama AS. 21.05.2015 larihinde, TFRB nin fon kallanie s oldufu, Malezya da
nitelikli yatrmelans satdmak Gizere 3,000.000,000 Malesya Ringpiti ttarli program
kapsammda gergeklestirilen Gglincll tertip ihrues olarak 210.000.000 Malcrya Wingpiti tutarh 5
yilwadeli, 6 ayda bir kupon gelin ddemeli kir senifikas: ihraciny gergeklestinmistin?

TF Yarhk Kirloma AS. 18.082017 taribinde Norglanma Araglan Pivasas Kesin Alim Satim
fararmda TERInin fon kullamerst oldufu £0.000.000.-11, utarl surt iginde 175 giin vadeli
Lira sentifikast halka ara pergeklestinmistir,

TF Valik Kiralama A5, 15.09.2007 waribinde Norglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satm
Pasarmda TFEB nin fon kullancis) okdufu 125.000.000.TL tutar; yurt iginde 175 giin vadeli
kira sentifikasy halka ara pergeklestinmisti,

IF Varhik Kiralama A%, 13102017 waribinde Borglanma Araglan Piynsass Kesin Alim Satim
weaninda THFRD nin fon kellameis oldupu 120.000.000.-TL wtatl yurd iginde 175 glin vadeli
kira sertifilasi halka arai gergeklestinmistir,

TF Varlik Kiralama A5, 13.10.2017 wrikinde Borglanma Araglan Piyasasinda TFR I nin fon
kullame s oldugu 85.000.000-TL tutarl vunt iginde 175 glin vadeli halka ary edilmeksizin
nitelikli yvavnmeilara sabig yontemiyle Lir senifikas ileac) pergeklestimmistir.

T Varlik Kiralama A%, 06,11.2007 wrihinde Borglanma Arglan Piyasas Kesin Alim Satm
Pazannda TFED nin fon kullamciss oldufu 150,.000.000.-TL wutarl yurt iginde 175 glin vadeli
hira sertifikast halka are gergeklegtinnigtir,

T Varlik Kiralama A5 01122007 waribinde Dosglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Sanm
Pazaninda TFKI nin fon kullankis: oldugu 70.000,000.-TL wiarh yurt iginde 179 glin vadeli
kira seriifikast halka arz gergek lestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.%. 02.01.2018 tarihinde Borglanma Araclan Piyasas Kesin Alum Satim
Pazannda TFER nin fon kullaniciss olduga 150,000,000.-TL wtarh yurt iginde 175 gln vadeli
Kirn sertifikass halka ore gergeklegtirmistir, e it 1

b SN
“T1. cinsiden kira sertifikalan BIA%"da islem gdrmekiedir, < (0 47
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6.4 Piyasa yapect ve pivasa yapieih@im canslar:
YUORKTUR,

7. GARANTI HOKOMLER]I VE GARANTORE [LISKIN BILGILER

Tiirkiye Finans, VRS lehine viinctecefi Port Riyude yver alan Varliklar ve Haklar sebebiy [e borglu
olan 3. kisilerin, bu borglannm sadesinde ve cksiksiz olarak Sdenccedinl ve Sdenmemesi
halinde isc, Sdenmeven alacaklan itfo tarihinde nakden ve defaten VRS ye Gdemeyi THK min
128, Maddesi anlaminda Oglincd kisinin eylemini taahhiit eden sifatiyvla garanti cimektedir,

Ihesgton dofan yiikiimiGlikberin yerlne getirilmesine ilisking fon kullanicis Tlirikiye Finans
asaleten hizemt sorumlodur, Bu sBkiimlol0klerin yerine petirilmesine iliskin, ighu maddede
helimtilen yapilar haricinde herhangi bir gorantdrlik bulunmamalktader,

5. MGER BILGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihragena damymanlik yapanlar hakkinda bilgiter:

Ialka arz slrecinde ihrgena, Ovak Younm haricinde damsmanhk hizmeti veren kigi ya da
kurum bulunmamakiadir,

£.2 Uzrman ve hafimsiz deactim raporlan ile Ggiincd kigilerden alman bilgiler:

Isbu sermaye plyasast aracs nofunda fisnch sahislandan saflanan bilgilers yer verilmly olup,
Thirkive Finans ve VKRS ilgili Gglncd kigilerin yapmladifn bilgilerden kanaat petirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgiteri yanhy veya yamilner hale geticeeck herhangi bir chsikligin
bulunmadifini bevan eder.

Rufremz Denetim

VES ve Torkive Finans'm 01012005 ~ 31,12.2005 dinemindeki finansal tablolan Akis
Bagimsiz  Denetim ve  Serbest  Mubascheei  Mali Mogavilik — AS.
wrafindan incelenmistirdenetlenmigtir, Torkiye Finans ve VR finansal iablolanmin bagimsiz
denctiminden sorumlu orak! basdencigl 31 Arahk 2015 dinemi igin Alper Giiveng olmuslur.

O1.00,2016.31.12.2016 ddnemi igin, Glney Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali
Misavirik A5, Tirkiye Finans ve VKYnin finansal ablolainmn incelenmesi ve
denctlenmesint Ostlenmistir, Bu depisiklipin nedeni ise TTK m, 400 (2) ile Bafimsiz Denctim
Yoactmeligi m. 26 hikm0 gereginee son 10 y1llik ddnemde bir denctim kunilugunun 7 vildan
farla slire bir sitketi dencllevemeyecek olmasihir, Giiney Bafimsie Denctim ve Serbest
Mehasebeel Mali Misavirlik A5 nin bagemsiz denctim kurulugu olmas ile birlikic

O1.001,2016 - 31.12.2006 ddnemi ve 01.01.2017 - 31.03,2017 ddnemi igin sorumlu ortak bay
denetei Foima Ebru Yicel olmustur, 01.04.2007 = 31122017 dbnemi igin sorumlu u_ru:l-:
bagdenctginin ise yine GUncy Bagmmsiz Denclim ve Serbest Muhascbeei Mali Migavirlik
A%, den Cem Ugarlar olacagi belintilmiytir. & A ™ o
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ligili dénemlere iliskin bagimsiz denctim sirketi tarafindan yapilan denetime iligkin denetim
tiird ve gitrilyl asafdak] abloda verilmekiedir.

Fan Kellooweisi igin

Sormmin
Hesap ool Nagimsiz Devietio Siekenl Dy neiim TErd Oiaky  [Bay | Gy
. : - _— = Denetgl
! Libney  Dafarmser Dengtim Ve |
el Serbost  Mulischeci  Mati | 300 BTN gy pgartar
e | MignidiL s x o
5 Cibrgy  Ilafamser Denctim We |
o et Sabet  Musched Mali | 3 NI | o gty | -
M Miganirik AS. kil .
Cidmey  Dhafimas Denclim Ve | -
ﬂl.m.s:':”* Kerbesl  huhaschodt  Mali EE'IJ heZimsie !.IJ:::M.IJ- 1 hru
i Mizay itk A, - : __
i Gty [afimare Iheclim Ve
OLOL200 . . Ibafmmury Fatma b
Sl Mtk &lali T L el
L2 A Mivinlik A, denctim "Il.u:\._l B
ALy Dapmss  Iknclim v
i Sertwst  Mahascheei  Mali | 12N Alper Ginemg | Ol
IS | (i A, B K

30.09.2017 tariki iiibariyla Bafimsuz Denelgl Giiriyi

Giiney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhiascbeei Mali Mgwvirlik A% bilango tarihi
itibarisla, siirh denetime giire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh orakliklannin
finansal durumunun, ayni tarihic sona eren alts ayhk doocme iligkin finansal porformasimin v
nakil akislanmin BDDK Muhasebe ve Rapordama Mevauat'na wygun olarak 10m dnembi
yonleriyle pergefe uygun bir bigimde sunuldufo belinilmigtir.

20,06, 2017 tribi itiharyla Rafomseze Denetgi Giiriiyl

Giiney Dafimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeei Mali Migavirlik A5 bilango tarihi
itibary 1, siarl denctime piiee finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh orakliklarinm
finansal durumunun, aym tarilte sona eren alie ayhk doneme ilighin finansal performasinin ve
nakit skishinmn BDDK Muhasebe ve Roporlama Mevzuat'na uypun olarak tim Snemli
vinleriyle pergee uygun hir bigimde sunuldugu belinilmigtir.

31032017 tarihi Hibanyla Bagimsiz Dencigl Gordyil

Giiney Bapimsiz Denctim Ve Serbest Muhascbeel Mali MOgavirlik A bilango tarihi
itlbariyla, sinich denetime giiee finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh orakliklanmm
finansal durumunun, aym tarhte sona eren By ayhk doneme iligkin fnansal performasimn ve
nakit akslannin NDDK Muhasebe ve Roporlama Mevruati'na uygun olarak oy Snemli
yiinlkerisle gergepe uygun bir bigimde sunuldufu belirtilmigtir. .
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SLI2.2006 taribi itibaryla Bafimsiz Denctgi Gorlsi

Gliney Bafimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A5 bilango tarihi
itibariyla, kensolide finansal wablolann, batin Sncmli tarafany b, Torkive Finans Fatilim
Bankast A%, nin ve Lonsolidasyona tabi finansal otakhifmin 31 Aralik 2006 arihi itihariyle
konsolide mali durimuny ve ayni tarihte sona eren hesap déinemine ait fanlivel sonuglan ile
raakit akimlarinn gl meveiata uwypun olarak dogru bir bigimde yansitiin belirtmistir,

L2015 taribi itibarsyla Bagomsr Deneigi Giriyi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Ay ot bilango tarihi flibanyla,
konsolide finansal wablolann, biitha Geemli tarfanyla, Thekiye Finans Katilm Dankasi
A5 nin ve konsolldasyona tabi finansal ortaklginm 31 Aralk 2005 tarihi itihariyle konsolide
mali durumune ve aym taribte sona enen hesap dinemine ait faliyet sonuglan ile nakis
akimbann ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde vansittifin belitenisiir,
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30092017 tarihi itibaryla Bafimsiz Denergl Gordsi
Giney Bofimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Miavidik A S, bilango tarihi
libariyla, sirly denetime giee ara dinem finansal bilgilerin, tm dncmli yonlerisle, TMS 34%
uspun olarak haselanmadigs kanaatine varmasma scbep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadigimi belirtmistir,

S0.06.2017 taribi itibanyla Bagimsiz Denetgl Gorilsi

Glney Bofumsiz Denetim Ve Serbest Muhascbeed Mali MOsavirlik AS.; bilango tarihi
itibaniyla, sinirl) denetime gdre ara doaem finansal bilgilerin, tbm Bnemli yoalerisle, TMS M
uygun olarak hazrlanmodigy kanaatine varmasina sebep olabilecek berhangi bir_hususa ",
rastlonmadiding beliimistir, : ; )
SL03.2017 tarihi itibaryla Bafimsee Denetgl Gorlish
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Gliney Bapimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Migvirlik A5, bilango 1oribl
itibariyla, sunrl) denctime pire ara divnem finansal bilgilerin, titm dnemli yonleriyle, TMS 347
uygun ofsrak hazidanmodifs kanaatine varmasina schep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadiging belirtmisi(r,

M.12.2016 taribi ifibaryla Bagimsie Denetgi Giiriisi

Gliney Dagimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeel Mali Migavirlik A%, bilango taribi itibariyle
finansal tablolarn TF Varbk Kiralama Anoaim Firketi'nin finansal dursmuny, finansal
performansing ve nakit akiglanm dofru ve dilrist bir bigimde yansiugine belittmistie,
L1205 tarihi itibaryla Baimsiz Denelgi Ceiliriiy [

Akls BaZmimsiz Denctim ve Serbest Muhaseboei Mali Milgavirlik A%, bilango tarihi fitsari yle
finansal tablolann TF Varlik Kimlama Anonim Sirketi®nin finansal duromung, fiansal
peripmansini ve nakit akglarms dofru ve dirlist bir bigimde yansittiging belinmisir,
Derecefendirme

Isbu sermaye plyasasi araer notundy, derecclendinme notln hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendimme Kuniluglan tarafindan hasrbnan mpordardan lnydalamlarak hasrlanmistir.
Torkiye Finons ve VRS, Torkive Finans'a iliskin Fiteh wrafindan belirlencn derecelendinme
notlanne aynen aldifim beyan eder. Uil kurulusa www. litchratingscom  adresinden
ulagalabilir, Fitch Ratings AS.'nin adresi, Iy Kuleleri, Kule 2, Kat:d Ph:34330 d.Levem ¢
Istanbul £ TOrkiye'dir, Fiteh Ratings A5, 1999 yilndan beri Tirkiye'de hizmet vermektedir,
Torkiye'de bankn ve banka benzeri kurulug, sigorta sitketleri, portlty yonetim sirketberi, ve
hurumsal firmalar ve uluslararast kamu finansman dabil olmak trere 80% yakm kuruluga kredi
notu vermektedir, Fitch aynca, Tk hankalae tarafindan ihrag edilmis olan tim vahaner para
cinsinden tahvil ve sukuk iheaglanma aynica reel sekidr girketlen tarafindan gikartilan yohang)
para einsinden tahvil ibeag larina mting hizmeti vermistir, Fitch Katinps A.S.:

a) Torkiye Finans veya VRS tarafindan ihrag edilen ya da grup sitketlerine ait menkyl
kiymetleri ya da fon kullamesiihrogginm menkul biymetlerin elde etme hakks veren
va da taahhil eden opsiyonlara sahip deildir,

b) Tirkiye Finans veya VRY 1arafindan derecelendimme notlarimin hazirlanmasina iliskin
ig iligkisl haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadie ve bu derccelendiome notlanmn
hawrlanmasina iligkin ddemeler haricinde herbangi bir Berel almamaktadir,

¢} Thrkiye Finans veya VRS nin yliinetim ve denctim organlarmin herhangi birinde fye
degildir,

dj Torkive Finans veya VRS nin menkul kivmetlerinin halkn arsanda givey alan yetkili
kuruluglar ve bagumsiz denctim huruluslan ile baglantio bulenmamaktadir.

Kotlun Bavikechfe Preadplerine Uygantuk

Torkiye Finans™n Danigma Kurulu™ndan® almes oldugu 16,10.2017 tarihli pbdise pore
gergeblegtivilecek Kira sertifikass ihracinin katilim bankoaeilips prensiplerine uyvpun oldufu
beliilmektedir. leazet belgesine g Bilgi Dokimam ekinde yer verilmektedir,

Danrgma huruly ; KatilimBankaciligil yumyeGelistirmeServisi @ turkive finams, com gy

Danigma Kurula Oyeleri; =

a) Tarkiye Finans veyn VRS tarafindan ihrag edilen va do grup sirketlerine it menkul
kiymetleri ya da fon kullanscissfhragginin menkul knymetlerin elde ctme hakke veren
ya da taahhit eden opsiyonlara sahip degildir. = [l )
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b} Tirkiye Finans veva VKS tarafindan belirtilen ra porun hasirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir Galiyeti bulunmamaktadir ve bu belitilen mporun hasielanmasina iliskin
iddemeler haricinde herhangi bir Geret almamakiadir,

c) Thrkiye Finans"in Gafesiz bankacilik damiyma kurulu Gyesidir, bunen haricinde Tirkive
Finans veya VK $'nin yoactim ve denctim organlannm herhan gi birinde Gye depildir,

dy Torkiye Finans veya VKS nin menkul kyymetlerinin halka armda pirey alan yetkili
huruluglar ve hagimsiz denctim kuruluglan ile baglantist bulunmamakiadir

* Dangma Kuruly, Prof, Dy, Hayrettin Karaman, Prof, Dr. Hamdi Dindtren ve Dog. D, Ishak
Emin Aktepe'den olusmaktadir,

%3 Varsa fon Kullamews, ihraggr veya dbrag edilen kira sertifikasing iliskin
derecclendirme notu hakkinda bilgi:

Uluslararsi kredi derecelendinme hurutugu Fiteh Ratings, Tarkivenin keedi notunn bir kademne
indirmesini takiben, 2 $ubat 2017 taribinde Torkive Finans'm weun vadeli yerel vie yabanes para
birimi cinsinden kredi notlanm "BRB" sevivesinden "BOE- seviyesine indindigini ve “pepatil™
vlan nat plrfnlimind “duragan® olarak revize citifini agiklamgtie.  Aymen Fiteh Ratings,
Trkiye Finans'in kisa vodeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kred) notlanm *I72*
seviyesinden "FA" seviyesine indindiing bildinmistie. Aynitarihte, TF Varhk Kiralama A5 nin
Gincelibli teminatsiz borglanma ihesg notu da "BBB® sevivesinden "IIBE-" seviyesing
indirilmistir,

Fitch Ratings, 03.11.2017 1arihinde  Thrkive Finans'in notlannda ve not gieiinfmiinde bir
depiziklige gitmediini ve tm notlanm teyit ettiging agiklamistr,

Usun Vadeli “BBE-" kredi now, Fich Ratings'in kredi derecelendinme skalasinda vatnim
yapalabilir keedi kalitesi grubunda yer almaktadir,

Fitch Rotings tarafindan weriken derecelendinme notlan deet olarak amfdaki tahloda
verilmektedir, Tabloda da sunuldufu Geere, Tirkive Finans"in tm notlar yatiem vapilabilic
seviyedeki dercee notuna tekabll etmekiedir,

_| Notlar
Yabanci para cinsinden weun vadeli derceelendinme nata 1i- z
Yabancr para cinsinden kisa vadeli derecelendinme notu Iy
Yerel para cinsinden uzun vadeli derceclendinme notu 11313
Yerel para cinsinden kisa vadeli derecclendimie notu I3
Destek Derecelendirmesi 2

9. KIRA SERTIFIKALAII ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafudoki belgeler Saray Mah, Schully Cad. No:6 Cmranive, Istanbul adresindeki fon
kullameisinin ve Saray Mah, Sokulle Cad, Ne:6 17, Kat Ofis No42 Omrmnive, Istanbul
thraggimn merkesi ve Ebulula Cad -2 C Blok 34335 Akatlar Degikag/istanbul adresindeki
Oyak Yatinm®in merkesi ndeesli bagvura yederi ile fon kullanicis: ve ihragoimin Internct siteler
{www.tarkiyelinans.comir ve www.ilardikkiratama.comtr) ile KA tasarmul sabiplerinin
Incelemesing ag ik tutulmakiadir:

Sermaye plyasast arner notunda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan ber W04 rapor va Jda
belge ile degerleme ve ghedsler (deferleme, uzman, faalivet ve h.:gurg:r;'.den:ﬁpﬁ‘n{mrhn ile
setkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vh,) AR R
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