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TF Va'rl'llk Kiralama Anonim S;irketi

Thrace1 Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrag¢q bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca Q.&/.Q.%:/:?.Qﬁarih ve ‘tltlp ﬁyl
ile onaylanmistir. Bu ihracg bilgi ‘dokiimant cercevesinde ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarmna iliskin ihra¢ tavani -5 000.000. 000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraca bilgi dokiimam gergevesm‘derﬂ;rm: edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi glbl halka arz ed;lmekFlzm de satisa sunulabilir.

Bu ihraca bilgi dokumam, sermaye p;yasﬁs! araci notu ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye plyasas1 araclarina iliskin yatinm kararlari
ihracar bilgi dokiimani, sermayew}n)@sam araclt notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihracen bilgi dokiimamnin ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrace bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Thracer bilgi dokiimammmm onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihraggi bilgi
dokiimami c¢ercevesinde ihra¢ edilecek Kkira sertifikalarima iliskin ihragcimin fon
kullanicisindan  yapilan tahsilatlar1  yatirimecilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraggiya karsi
temerriidii halinde ihra¢cinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklar
paraya cevirerek yatinmecilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihrage1 bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalar1 farkl
ozelliklerde ihra¢ edilecek olup, ihracin halka arz yontemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihra¢ tutari, satis siiresi ve
esaslar gibi bilgiler ihragtan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ozet
araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci

notu ve 6zet, ortakligimizin, fon kullanicisinin ve halka arzda satisa aracihik edecek Oyak D
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.tfvarlikkiralama.com.tr, @‘\§
www.turkivefinans.com.tr ve www.ovakyatirim.com.tr, adresli internet siteleri ile \9’?
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../...... tarihinde <

yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1’
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢i sorumludur. Zararin ihra¢¢idan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; ihraca aracilik
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinin yonetim kurulu. iiyeléri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi-olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi.. .
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar
da haznrladlklarl raporlarda yer alan yanls, yamlticive eksik bilgilerden SPKn
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragci bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihragq1 bilgi dokiimaninin yaymm tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Bircok faktor, ihragcinin gelecege yonelik agiklamalarin 6ngériillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

BOJ ; Bank Of Japan (Japonya Merkez Bankasi)
Bankacilik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

e Tiirkiye Finans’in Katilim Bankaciligi Danisma

Kurulunu ifade eder.

Baslangi¢ Portfoy Varliklar

Madde 5.2.4.3.2.2°de kendisine atfedilen anlam
ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu
Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Commercial Bank)

Danmigsma Kurulu

TKBB Damsma Kurulu'nu ve Banka Damisma
Kurulu’nu ifade eder.

ECB

European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yo6netmeligi
hikkiimleri  ¢er¢evesinde  Katilim  Bankalari
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride
cikacak bir mevzuat ile Katilim Bankalarina
miisterilerine  finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her tiirlii finansman

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

FED

Federal Reserve System of United States of
America (ABD Merkez Bankasi)

Hak

Her bir Thraca konu Varliklar disindaki her tiirlii
hakki ifade eder.

Hazine VKS

Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.

11K

2004 sayil1 Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfoy Varliklan

(i)Turkiye Finans’in miilkiyet hakkina sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmasi veya yoOnetimi
Katilim Bankacilig1 ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligy, kira sertifikasi veya Damigma Kurulu’nca
uygun bulunan baskaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) (zerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayali kira

sertifikas1  ihraglarinda  Zapt yok olma,|
kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini| ~

yitirme gibi hallerde, Tiirkiye Finans tafafindan:

VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik veHalil_arl;_-

(2) Yonetim sozlesmesine dayali kirai sertifikasi

ihraglarinda,. Zapt, yok olma veya Tiirkiye Finans| “

3

m.com.tr

tarafindan uygtin goriilmesi halinde, PortfGy’e dahil |- )

2T Bilok

Lt lagbul

: 1

A5 ¢ 003 6040 - oag °
D. 649 003 9604




edilerek VKS lehine yo6netilecek Varlik ve Haklar
ifade eder.

JPY veya Yen

Japon Yeni

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacilig1 Ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danmigma Kurulu
tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim
bankacilig1 ilkelerini ifade eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicisi

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalari
Tebligi (111-61.1)

Kira Varliklan

Tirkiye Finans’in Bankacilhik Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
miisterilerinin talebi ve secimi lizerine {i¢lincii bir
kisiden veya bizzat misterilerinden satin aldif1
veya baska suretle temin ettigi veya daha &Once
miilkiyetine gec¢irmis bulundugu her tiirlii Varlik ve
Hakki ifade eder.

Kira Sertifikasi/Sertifika

Bu Ihrager Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yonetim sézlesmesine, alim-satima dayah olarak
veya bu yontemlerin birlikte kullanilmasi suretiyle
ihra¢ edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder.

Kredi Yonetmeligi

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarnin Kredi
Islemlerine Iliskin Yénetmeligi ifade eder.

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletme
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
LKO Likidite Kargilama Oranlari
C Bu ihrag¢1 bilgi dokiimani  madde 12.4°de
Meveut Pay Sahipleri kendisin: Eltfedilcg:n anlami ifade eder.
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MYR Malezya Ringgiti
OBI Orta Biiyiikliikte Isletme
OYAK / Aract Kurum OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.
(i)Sahiplige dayali kira sertifikas1 ihraglarinda
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye devredilen; (ii) >
Portfsy .Yijnetim sézlesrpesiqe dayali kira sertiﬁk.a51 \é"\%,
ihraglarinda Tirkiye Finans tarafindan VKS§ lehine 23
yonetilen Ikame Portfoy Varliklari da dahil olmak | o,
tizere Varlik ve Hak havuzunu ifade eder.
Portfoy Varliklari Portfdy’ﬁn icerisinde yer alan Varlik ve Haklaglf_ e
ifade eder. P
SEP Suudi Ihracat Programi s
SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu E e
TBK 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu PR St 0
T.C. P Tiirkiye Cumhuriyeti % wf 3
TCMB / // Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi N W
TFKBVKS /// TFKB Varlik Kigalama A.S. )

_"_)
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~N 7 Talfsil\Gec 7

£912) 351 05
4No: 0648 . 002Y -604)0-00.’!49EJ
Okellafler V.D. 649 003 9604

.oyakyatirim.com. tr




THP Tek Diizen Hesap Plam

TKBB Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi

BDDK’nin 22 Subat 2018 tarih 7736 sayih karar
ve bu karara istinaden TKBB Yonetim Kurulu’nun
2 Nisan 2018 tarih 253 sayili karar ile kabul edilen
Danisma Kurulunun Olusumu, Gorev, Calisma
Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig kapsaminda
TKBB nezdinde katilim bankaciliina iliskin
mesleki ilke ve standartlar1 belirlemek igin
olusturan danisma kurulunu ifade eder.

TKBB Danigma Kurulu

TL Tiirk Lirasi

TMK 4721 sayilh Tiirk Medeni Kanunu
TMSF Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu
TP Tiirk Parasi

TTK 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu
VKS ,TF VKS veya Ihrag¢ TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka | Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Madde 5.2.4.3.2.2°de kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

Tiirkiye Finans’in Banka genel miidiir ve genel
midir yardimcilar, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile baska unvanlarla istihdam
Ust Diizey Yonetim edilseler dahi, damsmanhik birimleri disindaki
birimlerin, yetki ve gérevleri itibariyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha {ist konumlarda gérev
yapan yoneticileri ifade eder.

Yatirimeilar Kira Sertifikalarinin sahiplerini ifade eder.

YP ~ |Yabanci Para

Sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda, Portfoy’de yer alan Varlik
ve Haklar’in herhangi birisi tizerinde li¢lincii kisiler

Uygun Portféy Varliklar

D
tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddias ‘\§\
Zapt sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve Haklar’in ;lé\’@
miilkiyetinin {iglincii kisilere gecmesi veya Varlik o

ve Haklar lizerinde degerlerini  olumsuz{™

etkileyebilecek herhangi bir takyidat olusmasi|. _‘\-‘x

durumunu ifade eder. ;;"- ¥ e
I. BORSA GORUSU ORI
Borsa Istanbul A.S.’nin 30.07.2019 tarih ve BIAS-4-6160 sayili yazisinda; 1 Sy Y ,-}?

X,
“Borsamiz tarafindan, Sirketin tarafindan halka arz edilerek veya halka arz edzlmeks;zm-- e
nitelikli yatrimceilara ihrag edecegi 10 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarimin Kurulunuz
tarafindan izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi ve satis sonuglarinin Borsamiza
ulastirilmast kaydiyla, Kotasyon Yénergesinin 19. ve 20. maddeleri ¢ergevesinde Borsa kotuna
alimarak KAP 'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borg¢lanma Araglart
Piyasast Kesif Alim Satim Pazari’nda islem gormeye baslayabileceginin Kurulunuza
bildirilmesing| gyica Kurulunuza iletilecek Borsamiz gor u5unde “Isbu Borsa fstanbul A.S.

o o g 7 034
Buyfik WMukalléfler v,D, 848 003 9604
.ovakvatirim.com te




olusturmamak sartiyla, sadece §PK’min goriis talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak
iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S.
goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. ”ifadesinin  yer almasina karar
verilmigtir.”

denilmektedir.
II. DANISMAN GORUSU

Sahiplige ve Alim-Satima Dayali kira sertifikalan igin 19.01.2015 ve 27.03.2014 tarihli,
Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar1 igin 08.09.2016 tarihli, Yd&netim
S6zlesmesine Dayali kira sertifikalar1 igin 16.10.2017 tarihli, Degisken Getirili Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalari i¢in 15.01.2018 tarihli goriislere gore gergeklestirilecek
ihraglarmn katilim bankacilig) prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri
Thracci Bilgi Dokiiman ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

I1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK ’nin Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 26.06.2019 tarih ve 43890421-101.02.01-
E.7905 sayil yazisinda;

“ligide kayul yazimzda, Bankaniz istiraki olan TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
gergeklestirilecek ve Bankamzin fon kullamcist olarak yer alacag, tertipler halinde satilmak
tizere 10.000.000.000.- TL (On Milyar Tiirk Lirasi) tutarinda ihrag tavani ile swrlt kira
sertifikast ihract i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna (SPK) basvuruda bulunulacag:, Kira
Sertifikalar1 Teblig ve 6zel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve
denetimine tabi olan fon kullamicilarinin, SPK’ ya yapilacak onay basvurusu éncesinde ihraca
engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alimmis
goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihraci i¢in baska mercilerin karar veya
onaymnn gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin ibraz edilmesinin istendigi
ifade edilerek, soz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir hususun bulunup
bulunmadigina dair Kurumumuz onay: talep edilmektedir.

- . , . S
Bankamizin fon kullamicisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracimn ,\§\
gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir &
sakinca bulunmamaktadir.” R
ifadesi yer almaktadur. S o e
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1. THRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu ihracei
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullan:cisi 5
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. S"r“ﬁi:lgfd“g“

05/08/2019 |, -

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI
Yonetici
Thrage ]
TF VARLIK KIRALAMA A.S. SO“'E']:I gfdugu
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s IHRACCI BILGI
Yesim CI DOKUMANININ
Yetkili TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e
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2. BAGIMSIZ DENETCiLER

2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin
adi soyadr:

01.01.2018-31.12.2018 d6énemi igin :

Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul

| Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ortak Basdenetci: | p oy ik (01.04.2018 -31.12.2018)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01.01.2017-31.12.2017 donemi igin:

Ticaret Unvani: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
) Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mabh. Eski Biiyiikdere Cad. No.27

Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul

| Fatma Ebru YOCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | o ;o ARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

Adresi:

VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolar1 aym bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denet¢i tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01.01.2018 — 31.12.2018 ve 01.01.2017 — 31.12.2017 d6énemlerinde her iki kurumun finansal
tablolarinin denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S
tarafindan yapilmistir.

2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak basdenet¢inin gérevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tiirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarinin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den 01.01.2017 —31.03.2017
doénemi i¢in sorumlu ortak bas denet¢i Fatma Ebru Yiicel olup 01.04.2017 —31.12.2017 dénemi
icin sorumlu ortak bagdenet¢i ise Cem Ugarlar olarak belirlenmistir. Sorumlu ortak
basdenet¢inin degisim karar1 bagimsiz denetim kurulusunca alinmis olup, degisim sebebinin

Fatma Ebru Yiicel’in bagimsiz denetim kurulusunda farkli goérevler tistlenmesi oldugu_._wb

bildirilmigtir. 01.01.2018 — 31.03.2018 ddnemi i¢in de sorumlu ortak bagimsiz denet¢i Cem

Ugarlar olmakla beraber 01.04.2018 - 31.12.2018 déneminde bagimsiz denetgi Ernre Cehk £ "

olmugtur. Sorumlu ortak basdenet¢inin degisim karari bagimsiz denetim kurulusunca al}nfms

olup sirket i¢i rotasyon kaynakli oldugu bildirilmistir. piace g A
BN

V12) 351 05 gg
6040 - 0034

.oyakyalirim. com. 83 9

Nooas 003V
1) 1 Mukollonarvu 649 o



3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
3.1 Thraceya iliskin secilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.S.’nin

01.01.2018-31.12.2018 ve 01.01.2017-31.12.2017 hesap

doénemlerine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis solo finansal tablolarinda yer alan énemli

kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.$’nin Finansal Durum Tablosundan Segilen Onemli Kalemler (TL)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

31.12.2018 31.12.2017

Donen Varhklar 6.136.890.528 2.637.811.302
Nakit ve Nakit Benzerleri 118.806 69.019

Ticari Alacaklar

6.136.728.335

2.637.711.294

- lliskili tarafardan ticari alacaklar

6.136.728.335

2.637.711.294

Diger Alacaklar 43.387 30.989
Duran Varhklar 456.516.000 2.993.022.780
Ticari Alacaklar 456.516.000 2.993.022.780
- lliskili Taraftan Ticari Alacaklar 456.516.000 2.993.022.780
Toplam Varliklar 6.593.406.528 5.630.834.082
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.136.828.056 2.662.707.195
Ticari Borglar 32914 28.478
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.130.745.682 2.624.869.589
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.982.653 37.796.886
Diger Borglar 65.871 12.167
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 936 75
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 456.516.000 2.968.067.600
Uzun Vadeli Borglanmalar 456.516.000 2.968.067.600
Ozkaynaklar 62.472 59.287
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekier 464 392
Gegmis Yillar Karlar 8.823 7.449
Donem Kari 3.185 1.446
Toplam Kaynaklar 6.593.406.528 5.630.834.082

Gelir ve Gider Kalemleri (TL)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

(3.302.490.164)

(2.045.600.085)]. .-

R ReE

rsls No, 0649 . 00 6040 - 9034

4 M- caieiler VD049 003 9604

Esas Faaliyet Kan 4.121 2
Vergi Gideri . (936) Vo (3.26Q) | -
Dénem Kart  // 3.185 Yo 1.446

Pay Basina Kazdnk 0,0637 09,0289

01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017 Q,
Hasilat 468.483.319 345.937.271 N
Satislarin Maliyeti (468.484.544) (345.946.319) .\g:@
Briit Kar/Zarar (1.225) (970i§£'6§r,
Genel Yo6netim Giderleri (120.630) (136.491) T
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.302.616.140 2.045.750.339 . -«



VKS'nin 31.12.2018 ve 31.12.2017 donemine iliskin finansal tablolari 08.02.2019 ve 14.02.2018 tarihlerinde
KAP’da yaymmlanarak kamuya duywrulmugtur. (Kaynak:  https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/171 I-tf-
varlik-kiralama-a-s)

3.2 Fon Kullamcisina iliskin secilmis finansal bilgiler

Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.$.’nin 01.01.2018-31.12.2018 ve 01.01.2017-31.12.2017
hesap dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarinda yer alan
onemli kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TFKB’nin Finansal Durum Tablosundan Seg¢ilen Onemli Kalemler
Bagimsiz
. Denetimden
(Bin TL) e
31.12.2017
Aktif Kalemler
Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi 6.084.201
Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 16.548
(Net) '
Bankalar 307.436
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 3.366.694
Krediler 25.438.310
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (Net) 670.528
Kiralama islemlerinden Alacaklar 1.312.211
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar 147.489
Maddi Duran Varliklar (Net) 835.240
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 66.058
Vergi Varligi 50.414
Satis Amagli Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliyetlere 263.623
Higkin Duran Varliklar (Net) )
Diger Aktifler 445.072
Aktif Toplami 39.003.824
Toplanan Fonlar 22.030.094
Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Borglar 27518
Alinan Krediler 4.008.622
Para Piyasalarina Borglar 510.534
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 5.620.499
Muhtelif Borglar 807.540
Diger Yabanci Kaynaklar 250.819 o
Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal 256.796 $
. &
Borglar \é’\
Karsiliklar 428.9’8(;)3{ &%,
Vergi Borcu 62516 :“‘g,_‘
%ermaye Benzeri Krediler :‘9,‘60_.'338 3 , ‘i‘(:,‘
Ozkaynaklar 4.039.568 )
Odenmis Sermaye 2.600.000 [ 3
Sermaye Yedekleri 63175 S
Kar Yedekleri | // 1.001.072 o
Kar veya Zarar /// p 375.321 o
Pasif Toplam: // / ( VA 39.003.824

3 - 8040 .0
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Bagimsiz
. Denetimden
(Bin TL) e
31.12.2018
Aktif Kalemler
Finansal Varliklar (Net) 12.926.139
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.033.764
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.773
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar 2.391.912
Itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar 208.378
Tiirev Finansal Varhklar 293.990
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (4.678)
Krediler (Net) 30.088.212
Krediler 28.911.774
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.010.512
Donuk Alacaklar 1.732.682
Beklenen Zarar Karsihiklar: (-) (1.566.756)
Satis Amagcli Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
(Net) 406.616
Maddi Duran Varliklar (Net) 916.044
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 88.372
Ertelenmis Vergi Varlig 140.812
Diger Aktifler 2.047.176
Aktif Toplam 46.613.371
Pasif Kalemler
Toplanan Fonlar 26.862.179
Alman Krediler 5.423.227
Para Piyasalarina Borglar -
Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 6.161.838
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 426.045
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler -
Karsiliklar 254.128
Cari Vergi Borcu 69.717
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 1.326.515
Diger Yiikiimliiliikler 1.774.780
Ozkaynaklar 4.314.942
Odenmis Sermaye 2.600.000
Sermaye Yedekleri 590
Kér Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler Veya Giderler 100.056 |
Kér Veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli T
Gelirler Veya Giderler (108.476) | -
Kér Yedekleri 1.376487} -
Kar Veya Zarar 346.285 3
Gegmis Yillar Kar Veya Zarari (99.078) | =7 7 .. i
Donem Net Kar Veya Zarari ‘%1,,45.3"6'0'.‘”:‘. A4
Pasif Toplam |, /] 46.613.371, ‘

= o
Ty et i
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Bagimsiz Denetimden

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) Gegmis

01.01.2017 - 31.12.2017
Kar Pay1 Gelirleri 2.896.490
Kér Pay1 Giderleri (1.445.054)
Net Kir Pay1 Geliri/Gideri 1.451.436
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 135.780
Ticari Kar/Zarar (Net) 22,125
Diger Faaliyet Gelirleri 304.622
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplami 1.913.963
Kredi Ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi (580.567)
Diger Faaliyet Giderleri (875.739)
Net Faaliyet Kari/Zaran 457.657
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 457.657
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig: (82.285)
Net Dénem Kari/Zarar 375.372
Pay Basina Kazang (TL) 0,1444

Bagimsiz Denetimden

Tiirkiye Finans'in 31.12.2018 ve 31.12.2017 donemine iligkin finansal tablolar1 11.02.2019 ve '7;‘5.02.-2'078‘:” ‘ {'\.«,’;”
tarihlerinde KAP’da yayimlanarak kamuya duywrulmustur.  (Kaynak:  https://www.kap.org.tr/irisirket- © =%

bilgileri/ozet/2029-turkive-finans-katilim-bankasi-a-s)

T~ L

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) Gecmis

01.01.2018 - 31.12.2018
Kar Payi Gelirleri 3.901.907
Kar Payt Giderleri (-) 2.156.081
Net Kar Payi Geliri/Gideri 1.745.826
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 126.792
Personel Giderleri (-) (450.607)
Temettii Gelirleri 177
Ticari Kar/Zarar (Net) 83.908
Diger Faaliyet Gelirleri 621.593
Faaliyet Briit Kan 2.127.689
Beklenen Zarar Karsiliklart (-) (1.054.518)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (503.110) §°
Net Faaliyet Kari/Zaran 570.061 S
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 570.061 ,‘g,
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Kargilig: () (124:701y]~ &?‘«.\
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Net K/Z 445360 . c‘,\-}“"{\
Dinem Net Karv/Zaran [ 4453601 7
Pay Bagina Kazang (TL) OV713] i

-l




Yatirimci, yatirim kararim vermeden once ihra¢cinin ve fon kullanicisinin finansal
durum ve faaliyet sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu ihragg bilgi
dokiimanimmn 13 no’lu béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu ihracci bilgi dokiimani gercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarma
iliskin _ihraccinin _fon kullamicisindan _yapilan _tahsilatlar1 yatirnmcilara aktarma
viikiimHiliigii, fon kullanicasinin ihracciva olan 6deme viikiimliiliigii ile fon kullanicisinin
ihracciya karsi) temerriidii_halinde ihraccimin kira sertifikasina dayanak olusturan
varhklar ve haklari paraya cevirerek vatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihra¢¢inin
ve fon kullanicisinin _finansal durumunun analiz __edilmesi _suretiyle verilmesi
gserekmektedir.

4.1 ihragernn/VKS’nin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin sahiplige, yonetim sozlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretiyle gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalar1 ihraglarinda VKS§’nin
sahip olacag1 Varlik ve Hak Yatirimcilarin vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan “Portfoy
Varliklarr” olacaktir. Yo6netim sozlesmesine veya alim-satima dayali Kira Sertifikas:
ihraclarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya Hak tizerinde miilkiyet hakkina
sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayali kira sertifikasi ihraci disindaki ihraglarda
dayanak Varliklar ve Haklar VK$’nin ve dolayisiyla Yatinmcilarin teminatini teskil
etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirimcilara yapacagi ddemeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacagi
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Yatirimcilar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda Portfoy
kapsaminda bor¢lu olan kisilerin borglarini zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir. Bu kapsamda, VK$ (ve
dolayisiyla Yatinimeilar), Portf6y Borglular’’'min ve Yatirm Borglularimin  borglarini
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir.

VKS’ye lhraca esas s6zlesmeler gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
ddemeler Yatinmcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilar)

i¢in tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portféy Varhiklar olacaktir. Yukarida agiklandigr -

lizere, y6netim sdzlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VK$’nin ve dolayts1yla

Yatirimcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplige dayali Kira Semﬁkasu f’-'_.j"
ihraglarinda, Yatinmcilar bizzat Portfdy Varliklarini paraya ceviremez. Temerriit halinde” .. ;:
Portfoy Varliklarini paraya ¢evirme yetkisi VK$’ye aittir. Bu kapsamda VKS, sahlphge dayah g 27
aclarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarimi Tiirkiye, | Finans 5 ,lr £

Kira Sertifikasy i

kisilere satarak, Portfdy Varliklarinin satigindan elde edecegi gehrl
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Bununla birlikte Portféy Varliklarimin satisindanaelde edilen gelir, Kira Sertifikalarinin
timiiniin itfasin1 ve kalan getiri 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir
durumda bakiye tutar i¢in VKS Tiirkiye Finans’a kars1 diger hukuki yollara bagvuracaktir.
Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy
Varliklar1 disinda VKS’nin herhangi bir 6nceligi olmadig: i¢in, VKS, Portféy Varliklarinin
satistndan karsilanmayan bakiye tutar i¢in Tiirkiye Finans’in [IK ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacaklilar1 ile aym sirada olacaktir. Portfoy Varliklari’nin satiginin
zaman alabilecegi, Portféy Varliklarina alici ¢ikmayabilecegi Yatirimcilar tarafindan goz
Oniine alinmalidir.

Keza yonetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye
Finans’in temerriidii halinde, VKS’nin dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VKS$’nin (dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatini
teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve Haklar1 paraya cevirerek Yatirimcilari
tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir.
Béyle bir durumda yatirnmcilar, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar) Tiirkiye Finans’m [IK ve sair
mevzuat kapsaminda 6ncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayn1 sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin tigiincii kisilere satilip
paraya ¢evrilmesi ve yonetim s6zlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglar ile
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin satisindan karsilanmayan
bakiye tutar i¢in gerekli hukuki yollara basvurulmasi zaman alic1 ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatirimecilar anapara ve gelir 6demelerini tam olarak ve zamaminda elde
edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikasi ihraci amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hitkkmiine gére; VKS$
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere
liglincti kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varhk ve haklar, VKS’nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
déhil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karan verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkl
tertiplerde kira sertifikasi ihrag edebilir. Kira sertifikast sahipleri yalnizca kendi tertiplerine
iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler.
VKS’nin ihragg1 sifatiyla yurt disinda veya yurt i¢ginde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkl
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak glderler
ilgili kira sertifikas1 bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenir.

L
3

SPKn m. 61 (4) hikkmii geregince “/hraccimn kira sertifikalarindan k(?y;iaklanan
yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denettmimn kamy
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflasi hdlinde por);foyundekz
varliklardan elde egjlen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak odemelerde_
kullamilwr. Bu dyry i da Kurul kira sertifikas: sahiplerinin haklarimin korunmasini tentinen
gerekli her tiirlif t¢dbiri almaya yetkilidir”.




Bu kapsamda, eger VKS, ylikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portféy Varliklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye 6denen gelirler, 6ncelikle ilglili Yatirimcilara
yapilacak 6demelerde kullanilacaktir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VKS’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda
gegcerlidir. Tuirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi
bir 6ncelik hakki bulunmamaktadir.

4.2 Fon Kullamcisinin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptigi s6zlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliiginii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasihgini ifade eder.

Tiirkiye Finans’in kredi riski igin gerekli yonetim ortami, kredi riski strateji ve politikalarnin
olusturulmasi, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlagmasindan
ka¢inilmasi, yeni iirlin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliskin degerlendirme stireglerinin
olusturulmasi, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmas: ve kredi
islemlerinde gorevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar1 yazili olarak belirlenmis ve Yo6netim Kurulu’nca onaylanmis olup gerekli goriilmesi
durumunda, bankanin finansal durumu, piyasa kosullart ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cergevesinde giincellenmektedir.

Kredi politikalart araciliiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, y6netimi ve
izlenmesi agsamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaclarinin hem ihtiyath hem de yapici ve rekabetci bir yaklagimla karsilanmast hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan Once, daha onceden belirlenmis olan knock-out
kriterleri kapsaminda degerlendirilir ve Tiirkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadig tespit
edilen miisteriler ile kredi iligkisine girilmez. Knock-Out, Tiirkiye Finans’in risk istah1 ve en iyi
uygulamalar ile sektérdeki diger performans degiskenleri dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay
siirecinde uygulanan miisteri 6n se¢im kriterleridir.

Tiirkiye Finans’ta miisterilerin derecelendirilme notlart ve TO (Temerriit Olasilig1) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme sistemleri, kredi borglusunun Banka’ya olan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ve
temerriide diisme olasihigimt olgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri kredi
siireglerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari y1lda bir kez
yapilarak miisteri derecelerinin giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artinmlannda miistetilerin
dereceleri gbzden gegirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli derec¢lendirme
notuna sahip miisteriler igin, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda miisterininn
mevcut gegerli dergcelgndirme notu kullamlabilmektedir.

Tiirkiye Finansfa 20]5 yilinda §- portfoyunu, kred1 risha taslyan faallyetlerl ve iligkili sureg:lerl
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biinyesinde Kredi Riski Komite'si kurulmustur. Ayrica s6z konusu Komite takdirine bagli:olarak,
yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltic1 aksiyonlarin karara baglanmasy/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptig1 karsi taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’in aktiflerinin degerini olumsuz y6nde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iliskin itfa ve karsiliklarda artisa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla kullandirmig bulundugu finansal
kiralama alacaklar1 hari¢ krediler, bu kredilere iligkin donuk krediler ve ayrilan karsiliklar
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31.12.2018 e aacuan Donuk Alacaklar

Honlan Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup IL.Grup| ILGrup IV.Grup V. Grup
Kullandwrilan | 55 135 1161 3476358 222.719| 434.536|  1.075427|  7.559.008
Fonlar
Genel
e 111.705|  235.014 - - ’ 60.071
Ozel Karsihklar - S| 122904 289.879 807.254 -
31.12.2017 st I;“":‘“d'“'a“ Donuk Alacaklar

onar Gayri Nakdi

(Bin TL) I. Grup 1L Grup| IILGrup 1IV.Grup V. Grup

;‘:l:'l:'r‘d""a“ 22.650.458| 2.375.852| 108.846| 237.682| 1.068.464|  9.765.774

Genel
Karsihklar

Ozel Karsihklar -

141.347 44.857 - - - 16.947

59.439 97.184 846.369 -

31.12.2018 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil net
kullandirilan fonlar portféyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %65’dir. Tiirkiye Finans’in,
31.12.2018 itibariyla TGA oram %5,5°dir. Ilgili désnemde, donuk krediler igin ayrilan 6zel
karsiliklarin donuk alacaklara orani %70, nakdi kullandirilan fonlar i¢in ayrilan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %90 seviyesindedir.

31.12.2018 itibariyla, sektorde1** ise kredi portf6ytiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %64,
TGA oram %3,8, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %68’ dir.

31.12.2017 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil net o
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar icerisindeki pay1 %69’dur. Tiirkiye Fmans I, £, 75
31.12.2017 itibariyla donuk kredilerinin toplam briit kullandirilan fonlar 1gerlslndek1 pa)a
(tahsili gecikmis alacaklar oram) %5,10’dur. Ilgili dsnemde, donuk krediler igin ayrﬂan dzcl 5;-
karsiliklarin donyk kredilere oram1 %70,9 seviyesindedir. "\ : »' ¥




Donuk krediler portféy hacminin sinirlandirilmas: amaciyla hedef piyasa ve sektér kriterlerinde
iyilestirici 6nlemler ve aksiyonlar alinmaktadir. Miisteri seg¢im kriterleri, limit tahsisi, kredi
kullandirimlari ve tahsilatlar gibi kredi siireglerini kapsayan uygulamalar yapilmakta ancak séz
konusu kredilerin artmasi durumunda kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 sézlesme
gereklerine uymayarak, ylkiimliliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasiligt bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis banka risk istahi yapisi igerisinde kredi riski
kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan takip
edilmektedir. Risk istahi kapsaminda Oncii gostergeler olarak belirlenen erken uyari
seviyelerinin agilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen dénemlerde limit
asimi yasanmamast yoniinde aksiyon almalar1 saglanir.

Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin asilmasi durumunda kredi borglusunun Tiirkiye
Finans ile yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek ilave zarar olasiligi bulunmaktadir.

Sektor bilgileri:

BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (05.07.2019)

http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

1**Sektor kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar payi) ve gelir tahakkuk
reeskontlari ve finansal kiralama alacaklari (net) dahildir.

Ttirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’ nin
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk simiflarin1 dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla konsolide kredi riskine esas tutar tablosu
asagidaki gibidir.

Risk Agirliklar (31.12.2018)
Kredi
Riskine %35 %50
Esas 10 Gayrimenkul Gayrimenkul é
Tutar 0% o 20% ipotegiyle ipotegiyle 50% 75% 100% 150% |200% ~N
(Bin TL) Q0 Teminatlandiril | Teminatlandiril §
anlar anlar ,
Toplam 9.232.295 - 5.059.264 2,234,012 3.655.372 82.982 4.843.249 22.549.105 ,206:{27 = -Q;
{ '
Risk Agirhiklar (31.12.2017) ¥, -
Kredi * £ - L
Riskine %35 %50 ,\ ) v ’:‘;",.'
Esas 10 Gayrimenkul Gayrimenkul ““‘;;;_. ,)“ o &
Tutar 0% o | 20% ipotegiyle ipotegiyle 50% 75% 100% 150% 7 1200%
(Bin TL) ° Teminatlandiril | Teminatlandiril
anlar anlar
Toplam 8.#628 - 2,435,435 2.616.806 :1.277.659 57.419 5.255.536 16.543.041 106.188 -
YAK YAVIR

Ngtd2 Umraniyg/ istanbul
lemdag V.[). 84303

¥'No. 0743 - 00382 5045
£ - 0034
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Kredi ¢iiski kapsaminda Bankada alim satim amagl islemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim iglemleri, swap para alim/satim islemleri ve opsiyon s6zlesmeleri i¢in de karsi taraf
kredi riski sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmaktadir. Bu islemler i¢in, kars1 taraf kredi riski
tutarlart ve bunlara iliskin risk agirlikli tutarlar, gercege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullanilmak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari
dénem yasal 6zkaynak tutar1 5.757.420 TL (31 Aralik 2017: 5.049.807 TL), sermaye yeterliligi
standart oran1 da %16,82 (31 Aralik 2017: %18,20)’dir.

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldigr kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklar1 ile yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri arasindaki farka baglh olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.

Ote yandan, farkl1 d6viz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro ABDS Diger YP Toplam

31.12.2018

Toplam Varhklar 8.238.988| 14.593.205 1.534.745| 24.366.938

Toplam Yiikiimliiliikler 5.978.890| 15.754.836| 3.270.493| 25.004.219

Net Bilango Pozisyonu 2.260.098| (1.161.631)| (1.735.748)|  (637.281)

Net Nazim Hesap (2.259.851)| 1.081.577|  1.730.800 552.526
Pozisyonu

(Bin TL) Avro ABDS Diger YP Toplam

31.12.2017 §
Toplam Varliklar 5.929.203| 12.201.910 997.404| 19.128.517 g
Toplam Yiikiimliiliikler 4.881.964| 13.567.416| 1.999.278| 20.448.658) 5
Net Bilango Pozisyonu 1.047.239] (1.365.506)| (1.001.874)| (1.320.141) 2
DNELT S (1.093.059)| 1.330.014| 1.009.864| 1246819,
Pozisyonu b

.

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, 6l¢me, raporl"éu_pa ve
stres testi calismialafi gerceklestirilmektedir. Tiirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan
yabanci para ngt pogisyonuna iliskin olarak limit, (25 Milyon USD) belirlenmis olup giinliik
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Yabanci para net genel pozisyonu i¢in yasal olarak belirlenmis oran &zkaynaklarin %20’si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu i¢in Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutar1 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye
Finans’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar itibariyla 6zkaynaklarina orami yaklasik olarak
%1,7 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu durum Tiirkiye Finans’in yasal limitlere gore
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ihtiyatli bigimde
yonetildigini gostermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis olan yabanci para net genel pozisyonu limitine
risk istah1 kapsaminda yer verilmekte olup risk istahi izleme sonuglari diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Y6netim Kurulu’na sunulmaktadir.

Ayrica Tiirkiye Finans’ta gergeklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarimin Tirkiye
Finans’in kredi riski, piyasa riski, kargi taraf kredi riski ve Ozkanaklarina olan etkileri
Olgiilmektedir. Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artis net
déviz pozisyonu nedeniyle piyasa riskine esas tutari, tiirev iglemler nedeniyle kars: taraf riskini
ve YP krediler nedeniyle de kredi riskine esas tutari etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak
ise Bankanin tasidigi net doviz pozisyonuna gore kar/zarar olusmaktadir. USD Kuru artisi
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden olmaktadir.

4.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarini saglayamama riskidir.
Bankanin 6ngoriilebilen ya da Ongoriilemeyen tiim nakit akigi gereksinimini, giinliik
operasyonlari ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu bankanin
zarar etme olasiligi, fonlamaya iligkin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1
dalgalanma nedeniyle bankanin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilif1 ise piyasaya iliskin likidite
riski olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere kars: ytiktimliiliiklerini
karsilamak igin gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iligkin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6z konusu
risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iligkin riski, hem Tiirkiye
Finans’in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul ¢ergevede, uygun sekilde
yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilari nedeniyle &deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden karsilayamaz durumda olma riskini igermektedir.

BDDK’nin 26 Aralik 2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iligkin karar1 geregince
katilim bankalarinin 05.01.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama
oranlarinin asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarinin asgari %40 olmasi
gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10°ar puanhk
artirilarak uygulanacag belirtilmistir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2018 tarihi itibariyla gergeklesen son li¢ aylik periyotta aymn. spir
giinlerine ait likidite kargilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %440,04 ve Yabanci Para art1 Tlirk Liras1 (YP+TP)
icin %281,96°djr. 31.12.2018 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son li¢ aylik ortalama
likidite karsilaghaporanlarina asagida yer verilmigtir.
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Likidite Karsilama Orani al
31.12.2018 YP YP+ TP '
Ortalama (% 440,04 281,96

Tiirkiye Finans’in 31.12.2017 tarihi itibariyla gerceklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %347,34 ve Yabanci Para art1 Tiirk Lirast (YP+TP)
icin %194,92°dir. 31.12.2017 tarihi itibariyla ger¢eklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31.12.2017 YP YP+ TP
Ortalama (%) 347,34 194,92

Likidite karsilama orani hesaplamasinda amag, bankanin asgari likidite diizeyini belirlemek
amactyla, net nakit ¢ikislarini karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stoku
bulundurmasini saglamaktir.

Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit ¢ikislarina béliinerek likidite karsilama oranlari
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar;
Banka bilangosunda likit pozisyonun artirilmasi amacryla uygulanan politika ve uygulamalar

neticesinde 2017 sonunda %194,92 diizeyinde olan toplam yillik ortalama LKO oram,
31.12.2018 itibariyla %281,96 seviyesine yiikselmigtir.

2015 2016 2017 2018 2019

(o) (o) (2 ) (=) (2 ) ()
) () (0 ) O )

31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine'jg:b"‘re . ,(“
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R e
. . 1 Aya 5Yilve Dagitilamaya A
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil Uzeri n* %_‘..‘ T:ol[:l‘aiil;
31.12.2018 oo
o 0.7 I 4992213 10571731 | 11.689.945| 1.404.54 1342.145| 46613371
e 8.630.793|  7.981.999| 4.992. 5717 689.945 | 1.404.545 342, 613.
Yo 11215.137| 17.027.681| 4.395.097| 7.357.464| 733.697| 1.315.225 4.569.070| 46.613.371
Yiikiimliiliikler
Likidite Agin | (2.584.344)| (9.045.682)| 597.116| 3214267 10.956.248 890320 (3.226.925) -
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(Bin TL) Vadesiz | 1AyaKadar | 134y | 3124y | 1sva | SFUve Dagitilarilyan | oo am
31.12.2017
Toplam
3.320.746 6.534.712 | 4.691.177| 10.476.319 | 11.208.586 | 1.370.202 1.402.082 39.003.824

Varliklar
Toplam -

pes Tl 7.688.537 14.671.324 | 1.992.230 | 4.844.040 4.386.531 952.614 4.468.548 39.003.824
Yiiktimliilikler .
Likidite Agig: | (4.367.791) (8.136:612) |2.698.947 | 5.632.279 6.822.055 417.588 (3.066.466) -

* Bilangoyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin 6denmis giderler ve donuk
alacaklar gibi bankacilik faaliyetinin siirdiiriilmesi igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere kisa vadelerde likidite agig1 oldugu goriilmektedir. S6z
konusu durum bankacilik sektérii ile benzer nitelikte olup, katilma hesabi vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gergeklestirilen stres testi ¢aligmalarinda likidite riskine iliskin analizler yapilmaktadir. S6z
konusu senaryolar kapsaminda; katilim fonu ¢ikisi, kredi geri doéniislerinde yasanabilecek
sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonlii degisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler
gibi ortaya g¢ikabilecek risk faktorleri dikkate alinmaktadir.

4.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda bankanin bilango i¢i ve bilanco disi
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan
genel piyasa riski (faiz -kar payi- orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski, i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliikkleri toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango i¢i ve bilango dig1 kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak iizere agiklanan formlarda gosterilen

hesaplara ve hesaplarin alim satim amagli ya da bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina §°
gore ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yikiimliligii kapsaminda kur riski \@‘\l
hesaplamasina dahil edilerek sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmaktadir. goc §

g ?-“‘Qf‘;ﬁ
Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar pay: ile iliskilendirilmis enstriimanlarin kar payy’ ve fiyat.., €2 %,

degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklar1 genel piyasa riskidir. Hesaplama . ='_
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate almarak 4
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzad1kg:a artan ' e
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir. AR
Kur riski kapsaminda, bankanin aktif ve pasifleri ile bilango dist pozisyonlarinin her bir dviz
cinsi itibariyla kargilastirilmasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayn ayr toplanmasi
neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon lizerinden
%8 oraninda sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadir.
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Emtia riski ise al;bm hari¢ bilango i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pomsyonlarl dikkate
alinarak hesaplani‘"naktadlr Hesaplama kapsanfiinda kisa ve uzun pomsyonfar toplaminin %15,
net pozisyonun ise %3 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir.

Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olciilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olciim Yontemi ’'ne gére 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasinin ayrintilari yer almaktadir. Belirtilen dénemlerde Bankamiz i¢in takas riski ve
hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

Piyasa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklasim (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2017
| | Faiz (Kar Payi) Orani Riski (genel ve spesifik) 7.188 6.988
2 | Kur Riski 698.588 371.988
3 | Emtia Riski 104.700 120.300

Toplam 810.475 499.276

Piyasa riski ve bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payi orani riski, Banka’nin risk
diizeyini 6nemli &l¢iide etkileyebilecek seviyede degildir. Tirkiye Finans’in piyasa riski
oldukea dusiik seviyede olup piyasa riskine esas tutarin toplam riske esas tutar i¢erisindeki payi
bankacilik sektorii ortalamasinin altinda yer almaktadir.

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine islem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iliskin glinliik, aylik, yillik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup, yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanlh olarak limitlerle karsilastirilmakta ve
pozisyondan sorumlu kisiler ilgili limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak {izere limit agimlarini giderici 6nlemler alinmaktadir.

Doviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlari anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup, toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglar: ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, s6z konusu islemler igin erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin asilmasi durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri génderilir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yo6netim, Denetim Komitesi ve, .

Yonetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Ynetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyulnun
saglanmasi i¢in ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi bellrlener&k
benzer uyumsuzluklarin yaganmamasi i¢in 6nlemler alinmaktadir. ;.\-
Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gerg:eklestlrllen dov17
islemleri veya bankalar arasi spot islemler ile hedge edilmektedir.

—~

Karsi taraf riskine iliskin yurtici veya yurtdisi yerlesik finansal kurumlarla yapilan islemlere

iligkin taniml
edilmektedir.
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Aynda, Tiirkiye Finans’in Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis banka risk istahi1 yapisi
icerisinde piyasa riski kapsaminda belirlenmis limitler mevcut dlup, s6z konusu limitlere uyum
yakindan takip edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda oncii gostergeler olarak belirlenen erken
uyar1 seviyelerinin asilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen dénemlerde
limit agimi yasanmamasi yo6niinde aksiyon almalar1 saglamir. Risk limitlerinin asilmasi
durumunda, 6ncelikle asilan uyumsuzluklar ilgili is ailesi ile paylasilarak asimin giderilmesi
yoniinde aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadir. Belirlenen limitlerde asim gergeklesmesi
durumunda, bahse konu hususlar hakkinda Denetim Komitesi ve Yoénetim Kuruluna bilgi
verilmektedir.

4.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

cikabilecek kayip riskidir.

Tiirkiye Finans’in  operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi”
kullamilmaktadir. 2018 yili  icin operasyonel riske esas tutar, ‘“Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine fliskin Yénetmelik”in 4 tincii kisim, 1°inci
boliimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Tiirkiye Finans’in son 3
yilina ait y1l sonu briit gelirleri kullanmilmak suretiyle hesaplanmigtir.

Bankanin operasyonel riskleri ve bu risklerden dogan kayiplari, Basel standartlar1 ve en iyi
uygulamalarda yeralan kriterlere uygun olarak kayip veri tabanina kaydedilmekte ve s6z
konusu veriler kullanilarak risk azaltimini saglamaya yonelik analizler yapilmaktadir.

Operasyonel riskler ve bagh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Bankanin énemli
derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin azaltilmasi
amactyla ilgili miidiirliiklerin gereken aksiyonlar almasi saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
Operasyonel Riske

Esas Tutar (Bin TL) | 3 169,259 2.940.169 -
T &
——— e | P R I

¢ S S

4.3 Tiirkiye Finans’1n Maruz Kalabilecegi Diger Riskler B g el f

. SN

4.3.1 [Itibar Riski .. f' - 3

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Fmans hakkmdakl ;,:"
olumsuz diislincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neucesmdc e
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar gérme
olasiligidr.

Tiirkiye Finans, Etik Ilkeler, Katilim Bankaciligi , Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Teroriin
Finansmaninin/Onlgnmesi, Personel Yénetmeligi, Kurumsal Yénetim ilkeleri, Banka Risk

GMUD-H4



4.3.2 Is Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davraniglar1 ve rekabet ortamina iligkin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
bankanin maliyet yapisi, Uriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlar1 dolayisiyla beklenenden daha diisiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

4.3.3 Strateji Riski

Yanlis ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmasindan ya da
sektorel degisikliklerin i1yi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde s6z konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar
alimmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar etme olasiligini ifade eden risktir.

4.3.4 Faaliyet iznine Iliskin Riskler

Tirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup, ayni kanun
hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasi1 ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iliskin
hiikkiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gerceklesmesi halinde, bankanin
yiikiimliiliiklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarin
karsilagabilecegi risklerdir. Hali hazirda Tirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu ve ikincil
mevzuati uyarinda faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na
devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

4.3.5 Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Boydak Holding A.S. Hakkindaki Gelismeler

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Boydak Holding

A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim atanmustir. Ilgili
mahkemenin 5 Eyliil 2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis ve sirket

yonetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan bazi kisilerin

Boydak Holding A.S. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermis olup heniiz miisadere

karar kesinlesmemistir. Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmasi ve sonrasinda y6netiminin )
TMSEF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait Boydak Holding A. S §
paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’in yonetimi acisindan risk tegkil etmemektedlr o Sy §
Ayrica NCB’nin Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kl$lle,l in Turklye
Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alaf klsllerm; :, - 1
tamami ile anlasilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabllniem halmde ’» ® :;f

NCB’nin Boydak Grubunun paylarim devir almasi s6z konusu olabilecektir. "v o “_', . g

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER o e

5.1 Fon kullamicis ihracer hakkinda genel bilgi:

3 nele Acll\.’ Public



Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Anonim Sirketi

Ihraccr: TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2 Fon kullanicis: ve ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Merkez | Ticaret Numarasi
Adresi SicilMiidiirliigii
s . Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 401492
Tiirkiye Finans Katilim - . P
Cad. No:6 Umraniye/ | Sicil Miuidiirliigi
Bankas1 A.S. .
Istanbul
Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 854563
TF Varlik Kiralama Cad. No:6 17.Kat Ofis | Sicil Mudiirltigii
AS. No. 42 Umraniye/
Istanbul

5.1.3 Fon kullanicisi ve ihracgmin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongoriilen Siiresi
Tarihi

Tiirkiye  Finans  Katilim * .

Bankast A.S. 03/10/1991 Stiresiz

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 Stiresiz

*Anadolu Finans Kurumu A.S."nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 Fon kullamcis: ve ihraggimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihracgmnin Kkuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (Fon Kullanicisi)

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye S

Merkez ve Fiili Yonetim Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul 5»‘%

Merkezinin Adresi: fél

Internet Adresi: www.turkiyefinans.com.tr e "9-"’»‘,__'

Telefon / Faks Numaralari: 0216 6762396 -6762848/0216 676 2921 X e t “?'7,“\.
., .,: AT ._ ' “ - ~ ,)‘

Unvan: / TF Varlik Kiralama A.S. (ihracg) e : "':1-' £ ‘ 5 ,:'

Hukuki Statiis;{: / Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi) ‘t‘:‘;,, -'_r :;};'.

Tabi Oldugu Meysuat: . | T.C. Kanunlan R

Kuruldugy élké{ \ Turklye . /,\4




Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42

Merkez ve Fiili Yonetim Umraniye/ Istanbul

Merkezinin Adresi:

Internet Adresi: www.tfvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralar:: 021667624 05-6762845/02166762917

5.1.5 T1hracq ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlan

Fitch Ratings tarafindan Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.”ye 02 Subat 2017 tarihinden
itibaren verilen kredi derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir;

19/07/2019 | 23/10/2018 | 01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/11/2017 | 02/02/2017 SD(;gisim
Uzun
Vadeli YP B+ BB- BB- BB BBB- BBB- BBB- Desisti
(Goriiniim) | (Negatif) | (Negatif) (Negatif) (Negatif) (Negatif) | (Duragan) | (Duragan) E
ﬂfa \VEi B B B B F3 F3 F3 Degismedi
Finansal
Kapasite bt b+ bb- bb- bb- bb- bb- Degismedi
Notu
Destek 4 3 3 3 2 2 2 Degisti
Uzun
Vadeli TL BB- BB BB BB+ BBB- BBB- BBB- Desisti
(Goriiniim) | (Negatif) | (Negatif) | (Negatif) | (Negatif) | (Duragan) | (Duragan) | (Duragan) S
qsa Vadelll g B B B F3 F3 F3 | Degismedi
Ulusal
Uzun AA (tur) AA (tur) AA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | Degismedi
Vadeli Not

)
S
Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, 19/07/2019 tarihinde Tiirkiye \@‘\'
Finans Katilim Bankas: A.S. 'min uzun vade yabanci para cinsinden kredi notunu "BB-"den &

"B+" seviyesine, uzun vadeli yerel para cinsinden kredi notunu "BB"den "BB-" seviyesingaééigl o T

yonli revize etmistir. P i,

oy

'I I
VKS$’nin Kredi Derelendirme Notu fomi
% i

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin derecelendirme notu bulunmamaktadir. 2 . A ,.-,'5'




Kredi Derecelendirme Notu ile Ilgili Agiklama 14

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetini,
bankanin  bor¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin vadelerinde kargilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari tarafindan
bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve simflandirilmas: faaliyetidir.
Derecelendirme kurulusu tarafindan veriler notlar ise, derecelendirme kurulusunun uluslararasi
normlara gore belirlenen derecelendirme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse
konu yiikiimliiliiklerini kargilama kabiliyetinin harf bazli simflandirmaya gére derecesini ifade
etmektedir.

Tiirkiye Finans’in kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadir. Fitch Ratings
tarafindan verilen B+ kredi notu yatinm yapilabilir kredi notunun altinda olup, kredi riski
yatinnm yapilabilir nota kiyasla 6zellikle ekonomik ve faaliyet alaninda yer alan kosullardaki
gelismelere kismen daha fazla duyarlidir. 19/07/2019 tarihinde Bankanin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi derecelendirme notunun bir kademe diigmesinin nedeni Fitch Ratings
tarafindan, Tiirkiye'nin dig finansmaninda kayda deger bir bozulma olmas: durumunda
hiikiimetin bankacilik sektdriine miidahale riskinin artmasi olarak gésterilmektedir.

Fitch Ratings’'in rating notlarimin detayli tamimlarini  igeren rating scalasina
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki {izerinden ulagilabilmektedir.

5.2 Yatirimlar:

5.2.1 lhragc bilgi dokiimanminda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan baslica yatirnmlara iliskin aciklama:

Fon Kullanicisinin olagan bankacilik faaliyetleri disinda 6nemli bir yatirimi bulunmamaktadir.

5.2.2 Yonetim organlar: tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda fon
kullamicisim baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamcisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihragciya ve dolaylsis?i;ﬂ °=

kira sertifikasi sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in dnemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliilik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli sozle,smelei‘m P

kisa 6zeti: e e

Kira sertifikasi ihracina iligskin olarak imzalanacak sdzlesmelerin igerigi asagida ozetlemms\lr
I1gili s6zlesmeleye W Ihrager Bilgi Dokiimani Ek/2’de yer verilmistir.

LAt




5.2.4:1 izahname Kapsamindaki Tiim Ihraclarin Tabi Ol,dugu Sozlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve Kosullari

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 10.07.2019 tarihli “Kira Sertifikasi [hrag Programi
Temel Hiikiim ve Kosullar1” (Temel Hiikiim ve Kosullar/Ihrag Programi) bashkli sozlesme ile
bu fhragei Bilgi Dokiimam kapsaminda yapilacak tiim hraglara iliskin temel hiikiim ve kogullar
belirlenmektedir. Bu sdzlesme ile tertip ihraglarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi,
ddemelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa halleri, temerriit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar
lizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlan

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme ile bu Ihraget Bilgi Dokiimani kapsaminda ve
Ihra¢ Programu cercevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satig veya tahsisli
satis yoluyla Kira Sertifikasi Ihraci gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iligkin yaps,
tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira sdzlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin y6netilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve
itfa tarihinden dnce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile yonetim sdzlesmesine
dayali ihraglarda, Tiirkiye Finans’in VK$ lehine yonetilecek Varlik ve Haklar sebebiyle bor¢lu
olan 3. kisilerin, bu borglarimin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddenecegini ve
ddenmemesi halinde ise, alacaklarin 6denmemesi nedeniyle beklenen karin elde edilmemesi
halinde elde kar ile beklenen kar arasindaki farki, hi¢ kar elde edilememsi ve zarar edilmesi
halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
ddemeyi TBK’min 128. Maddesi anlaminda tgiincti kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla
iistlendigi teminat mektubudur. Itfa tarihinde tek seferde getiri 6demesi yapilacak ve portfoy
geliri ddenmeyecek yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu

diizenlenmeyebilir. §
. &
5.2.4.2 Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi Thraci i »‘..‘5%,
A
5.2.4.2.1 Sahiplige Dayali Kira Sertifikas1 Ihraclarina fliskin Sézlesmeler Satae 52 R
'J'A 2 ] '("':j_ o 3
5.2.4.2.1.1 Alm Satim Sozlesmesi { S S

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haklarin " . &
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilmasimn hiikiim ve kosullar1 belirlenmektedir. Thraca . ..
dayanak Varlik ve Haklarin devri i¢in akdedilmesi gereken s6zlesmenin resmi sekilde
yapilmasi gerekiyorsa, VKS ile Banka arasinda ayrica resmi sekilde bir devir s6zlesmesi
yapilacak ve eger;dayanak varlik ve haklar ile ilgili 6zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde,

rran.ag




5.2.4.2.1.2 Kira Sozlesmesi A

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Tiirkiye
Finans tarafindan VKS’ye satilarak devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a
kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi ile itfa tarihi arasi) ve kira bedellerinin 6denmesine
iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

5.2.4.2.1.3 Ahm Taahhiidii |

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklar itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhtidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VKS’ye itfa bedelinden sertifika gelirlerinin ¢ikartilmasi
sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 6demeyi {istlenmistir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS$
tarafindan Tirkiye Finans’a kiralanmis olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarimu ile
vergi ve sigortalarin 6denmesine ve takibine ve benzeri hususlara iligkin olarak Tiirkiye Finansi
yOnetici olarak atanmakta ve buna iligkin hiikkiim ve kogullar belirlenmektedir.




5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semasi ve islem Adimlar fy

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas) Thraci Semas:

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM ILE KiRA SERTIFIKAS!I iIHRACI

-

5

Turkiye Finans

ot Dt

1 _ . 8
Portfoy 4 Kira vsya Portity Geri
Hasilat Portféy Varhklarinin
Varlklarinin e ) Alm
Satisi Aktanmi Getiri Geri Bedeli
l§ l Odemeleri  Almi l

TF Varlik Kiralama A.S.

N

: . Doénemsel ;
Kira Sertifikasi  Thrag Getiri itfa
ihraci Hasilati = . Odemesi
l I OdTes: l
Yatirimcilar
i

5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarinin Islem Adimlan % : "
1. Tiirkiye Finans sahiplige dayali kira sertifikasi ihracina dayanak teskil eden vlarllk vel __,;.:r":j

haklarin (“Portfoy’”) miilkiyetini VKS’ye devredecek, Portféy’de yer alan Varlik ve Haklarin=""
devri tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi olmasi durumunda devir igin
gerekli islemler gergeklestirilecektir.

i No. 0649 - 0035
kMukel'eﬂerv,[::g b

f 1200

- 004
649 rp: s
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4. VKS yatinmecilardéin tahsil ettigi ihra¢ hasilatini Portfoy’tin bedeli olargk Tiirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Kira Sozlesmesi akdedilerek gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda Tiirkiye Finans, kira 6demelerini, halka arz edilerek gerceklestirilecek ihraglarda
sermaye piyasasi aracl notunda, halka arz edilmeksizin gerceklestirilen ihraglarda Sertifika
Hiikkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye Odeyecektir. Tiirkiye Finans, Kira
Soézlesmesi akdedilmeden gerceklestirecek ve itfadan 6nce kupon ddemesi yapilacak sahiplige
- dayali kira sertifikasi ihraglarinda; (i) VKS’ye satmis oldugu Portf6y’de yer alan varlik ve haklar
kiralanabilir tasinir veya tasinmaz egya veya hak degilse ve itfadan dnce kupon Gdemesi
gerceklestirilecekse, Tiirkiye Finans Portf6y’ti VKS adina yonetecektir. (ii) Portféy’den elde
ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS’ye aktarmadan once Katilim Bankaciligi Ilkelerine uygun yatirimlarda
degerlendirilecektir. (iii)Portféy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS$’ye aktaracaktir. Portféy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi aract notu veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranimi gecerse, s6z konusu tutar vekélet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. (iv) Tiirkiye Finans, Portfoy’de yer alan varlik ve haklar ve atil kalan fonlarin
kullanilmasinda kullanilan yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim vs.)
dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portféy Borclular1” ve “Yatirim
Borg¢lular1”) borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m
128 anlaminda ii¢iincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye
Finans Portféy Borglulari’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglarini geregi gibi, zamaninda, tam
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A)Portfoy’den sermaye piyasasi araci notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kar1 elde edemez ise, elde ettigi kar
ile beklenen kar arasindaki farki, (B)Portfoy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen
tutari sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen
beklenen kar1, VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatirimcilar, Portféy Borglular: ve
Yatinim Borglularina iligkin risklere maruz kalmayacak ve Tiirkiye Finans herhalde beklenen
kar1 VKS’ye 6demek zorunda kalacaktir. Kira sdzlesmesi akdedilmeden gergeklestirilecek ve
itfada ihrag tutarinin tizerinde belirli bir kar marj1 eklenerek kupon 6demesi yapilacak sahiplige
dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfoy’ti VKS lehine yonetecektir.
Portf6y’den elde edilen gelir vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraglarinda VK, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir demesini sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatirimcilara
Odeyecektir.

7. Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alim Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
Oddemek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhtidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VKS’ye itfa bedeli
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kadar tazminat 6deyecektir. e

8. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatinmcilara 6deyecek ve Kira
Sertifikalar itfa edilecektir. AR 5
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Dayanak Varlik Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar : A
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Sahiplige dayal olgrak planlanan tertiplerde Portfoy Varliklar olarak Tiirkiye Finans\"ir{‘ saih‘ip'_" p )
oldugu Hazing /YKS’nin ihrag ettigi TL cinsinden kira sertifikalariin kullanibmasi . .-+~
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Kira Sertifikalass Teblig madde 5 (3) hiikmiine gore; sahiplige dayal kimsertifikalarinda Ihrag
Tutari, dayanak Varlik ve Haklarin gergege uygun degerinin %90’ 11 asamaz. Bu kapsamda
Portféy Varhg: olarak kullanilmasi planlanan Hazine VKS TL kira sertifikalarinin gercege
uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yapilacak bagvurusu sonrasinda tertip
ihra¢ onayindan 6nce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan edilen T.C. Merkez Bankasinca
Belirlenen Doviz Kurlari ve Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin Giinliik Degerleri” bashigindan
ulagilarak belirlenecektir.

Sahiplige Dayah Yontemle Gerg¢eklesecek I§lemlerm Tahmmi"{‘utarl

.

Thrag Program kapsaminda gerceklesecek 1$lemler11v3§° b0,0vGOO'TL’SlK\C kadar olan kisminin
sahiplige dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmak{adxr’ Bu .,futal . Biyasa kosullarima ve
Tiirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak stoguna gbre faridlhk gostelﬁhilecektlr
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5.2.4.3 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertnﬁkasn‘jhracn ¥
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5.2.4.3.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.1 Yonetim Sozlesmesi

Yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklan Tiirkiye
Finans’a tahsis etmeyi ve/veya belirli bir portf6yii olusturarak VKS lehine yénetmeyi ve Varlik
ve Haklardan elde edilen gelirleri VKS’ye 6demeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Tasfiye Taahhiidii

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfoyii itfa bedelini 6deyerek tasfiye etmeyi tistlendigi tek tarafln taahhiittiir.

5.2.4.3.2 Yinetim Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Thrac1 Semasi ve islem Adimlan

5.2.4.3.2.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi Ihrac1 Semasi PASGIE T YA
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¥ YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTTFIKASI fHRACI
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5.2.4.3.2.2 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarinin islem Adimlan

1. VKS tarafindan  yonetim s6zlesmesine dayalh Kira Sertifikasi  ihraci
gergeklestirilecektir. ’

2. VKS ihraci ' gergeklestirilecek Kira Settifikalarini, Kira Sertifikalarim satin alan
Yatirimeilara, kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimcilardan topladigi ihrag tutarimi Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4. Tiirkiye Finans, ihrag tutari ile Kira Sertifikalarini, finansal kiralama sozlesmeleri
kapsaminda sahip oldugu Varlik ve Haklari, finansman desteklerini veya Danisma Kurulu’nca
uygun goriilecek bagkaca Varlik ve Haklart (“Uygun Portféy Varhklarr”) veya bu
Varlik/Haklarin olusturdugu finansman havuzunu VKS$’ye tahsis edecektir (“Baslangig
Portféy Varhklar™). Baslangi¢ Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye
Finans, katilim bankacilig1 ilkeleri dogrultusunda, Portf6y’ii olusturacaktir. Baslangig¢ Portfoy
Varliklar1 veya Tiirkiye Finans tarafindan olugturulacak Portfdy, Yonetim Sozlesmesine
istinaden, VKS’nin vekili sifat1 ile Tiirkiye Finans tarafindan y¢netilecektir. Tiirkiye Finans
herhalde Portfoy Varliklar’'m Uygun Portfoy Varligi niteligini haiz ikame varliklarla

degistirebilecektir.
5. Tiirkiye Finans Portfdy’den elde edilen gelirlerin tahsilatini gergeklestirecektir.
6. Tiirkiye Finans, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasast araci notunda veya

Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oramimi gegerse, s6z konusu tutar vekélet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tiirkiye Finans, Portfdy’de yer alan Varlikk ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullaniimasinda kullamlan yatirnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, y&netim
sozlesmesi, alim satim sdzlesmesi, eser sOzlesmesi, diger kredi sozlesmeleri, Katilim
Bankacilig Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim vs.vs.) dogrudan ve/veya dolayl: olarak borglanan
kisilerin (“Portféy Bor¢lular’” ve “Yatinm Borg¢lular’”) borglarimi zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda tigiincii
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, Portfoy
Borglular’nin ve Yatirim Borglulart’nin borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz ifa
etmemesi neticesinde, (A)Portféy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim
ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde ettigi kar ile beklenen kar
arasindaki farki, (B)Portf6y’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 sermaye
piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kari,
Teminat Mektubu kapsaminda VKS’ye 6deyecektir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek
gerekir ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portféy Borglulari ve Yatinm Bor¢lulari’nin
Portf6y Varliklan ve diger yatinnmlar kapsamindaki borglarimi geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak yerine getirecegi Banka tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit edilmektedir.

Porféy Borglular’'min ve Yatirim Borglulari’min Portfoy Varliklan ve diger yatirimlar =

kapsamidaki borglarim geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi dlslnda

Banka’nin Islem Sézlesmelerine aykiri davranmast diginda bir nedenle, Beklenen Kar, elde -

edilemez veya zarar edilirse ve Banka’nin Islem Sozlesmelerine uygun davrandlgh Banka
tarafindan ispat edilirse, Banka Beklenen Kar ile Porfoy Gelirleri arasindaki farktah, zarat -

edilmesi halmde ise zarardan VKS’ye kars1 sorumlu degildir. Bu kapsamda Baslangig Isgrtﬁ)y ne < ="

veya Tirkiye Finans’in Sermaye Piyasasi Ar,am
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Katilim Bankaciligy [lkeleri dogruktusunda VKS’ye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak
kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yonetim sézlesmesine dayali Kira Sertifikas:
ihraglarinda, Tiirkiye Finans kusur veya Sozlesme'ye aykirilik bulunmamasi sartiyla, basiretli
bir tacir gibi piyasa sartlarina gore vekalet gorevini yerine getirirken, beklenen kar1 elde edecek
kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatirnm yapamaz ise Tiirkiye Finans’in, VKS'ye kars:
karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi nedeniyle herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

7. VKS Tiirkiye Finans’tan tarafindan yapilan 6demeleri Yatirimcilara aktaracaktir.

8. [tfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portf6y’ii itfa bedelini
odemek suretiyle tasfiye edecektir. Itfada tek seferde kupon 6demesi yapilacak ve sadece
Portféyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktarilacagi Kira Sertifikasi Ihraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VKS’ye aktaracaktir. Béyle bir durumda
portf6y gelirlerinin tamamn Tiirkiye Finans’ta kalacaktir.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VK$
tarafindan yatirimcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalari itfa edilecektir.

Baslangi¢ Portfoy Varhklari Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Yonetim stzlesmesine dayali olarak planlanan tertiplerde Baslangi¢ Portfoy Varliklart olarak,
VKS tarafindan daha 6nce gerg¢eklesen ihraglara benzer sekilde; bunlarla sinirh olmamak {izere,
Hazine VKS veya TFKB VKS gibi sirketler tarafindan ihra¢ edilmis kira sertifikalarmin,
finansal kiralama sézlesmeleri ve Danigma Kurulunca uygun goériilen diger Varliklarin Ve
Haklarin kullanilmas: planlanmaktadir

Ayrica Baslangi¢ Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi ihraglarda, Tirkiye Finans, Katilim
Bankacilif: Ilkeleri dogrultusunda, Finansman Destekleri ve Katilim Bankaciligi ilkelerine
uygun diger yatirimlarla Portféyii olusturacaktir.

Yonetim Sozlesmesine Dayali Yontemle Gergeklesecek Islemlerm Tahm\:m Tutar:
1 -"'- 2 %5, "‘
Ihrag Programi kapsaminda gerceklesecek islemlerin, q 5‘5‘6 QOOLOOZ) r‘TL sme kadar olan
kismmin yonetim sézlesmesine dayah olarak gerc;ekleshnlmes\ plgq]gnmakiadu Bu tutar
piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve Hak stoékuna gme fqll(lmlégéstelebllecektlr
. *’w et /{y’
5.2.4.4 Alm-Satima Dayah Kira Sertifikas1 Thrac1 *TJ;.L- .'w:/'

5.2.4.4.1 Ahm Satima Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Stzlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Ahm Satim Sézlesmesi o

Bu sozlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VKS tarafindan pesin olarak satin alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iligkin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu
sozlesme; (i) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VKS tarafindan
Tiirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun génderilmesi, (iii) Tiirkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyani’nin VKS’ye ulagmasi ile birlikte kurulacaktir.

fargis No: 0549 . (‘ 3
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5.2.4.4.2 Alim-SatimaiDayal Kira Sertifikas: Thraci Semasi ve Islem Adunlar

5.2.4.4.2.1 Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas: Thraci Semasi

ALIM SATIMA DAYALI YONTEM ILE
KIRA SERTIFIKASI IHRACI

7 Emtia Bedeli
Tirkiye Finans Broker 2
prmsenne 6 Pegin Emtia Satiglemem—-s
5
. 8 10
Vadgh Yatinm itfa
ERar Gelirleri Bedeli
Satigi
HERREE *SasC St viie T Pty 4o ot el 4 Emtia
LR i g ok gt 2 e s e sk
—_p e _. ) Broker 1
TF Varik Kiralama A.S. |, ... cois odemesi— rok
A I |
! 9 11
Kira Sertifika Thrag Dﬁg:{i’r‘fe' 'tgal,
ihraci Haslat ~ Bedeli
Odemesi Ademesi
>
5
v l 'l' S
=
Q;\é’
Yatinmcilar - SN
S magle
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5.2.4.4.2.2 Alim Satima Dayal Kira Sertifikalarinin Islem Adimlari 2 Weedl 2, ¢
4 e
\':‘*" e =
1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir\."'?;_;_,. ¢ W g
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2. VKS ihrac1 gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirnmeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.




verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS adina teddiikg¢iden (Broker 1) satin
alinacaktir.

4. Tedarik¢i (Borker 1) Emtia’y1r hilkkmen teslim esaslar1 ¢ergevesinde VKS’ye teslim
edecektir.

5. VKS, Tiirkiye Finans aracilig1 ile satin almig oldugu Emtia’y1 ihrag tutari tizerine belirli
bir kar marjt koyulmasi sureti ile belirlenen vadeli Emtia satig fiyat1 {izerinden Tiirkiye Finans’a
satacaktir.

6. Tiirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’y1 ihra¢ tutann kadar bir bedelle
tedarikgi (broker 1) disindaki bagka bir kisiye (broker 2) satacaktir.

7. Broker 2 Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a 6deyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denecektir.

9. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tiirkiye Finans’tan yapmis oldugu tahsilati
yatirimctlara aktaracaktir.

10.  Itfatarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satis fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VKS’ye
Odeyecektir.

11.  Vadeli Emtia satis bedelinin VKS$’ye 6dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatirimeilara
Odeyecek ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

Dayanak Varlik Olarak Kullanilmasi Planlanan Varlik ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (emtia), likit
piyasalarda alinip satilabilen platinyum, paladyui’n g1b1 Varhklardlr
4.)' #
Allm-Satima Dayal Yéntemle Gerqeklesecek'lslgni]erm Tahmlm Tutar:
i £ 12 2 e :l " ,
Program kapsaminda ger¢eklesecek 1$Iemlé§1n’1’00.009 000 TL"sme kadar olan kisminin alim
sattma dayali olarak gergeklestirilmesi plénlanmaktadlr Bu tutar, piyasa kosullarina gore

farklilik gosterebilecektir. \QQ_ :
g
KiRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN
IHRAC TUTARLARI >

SAHIPLIGE DAYALI 350.000.000 TL oS
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI .99 9.000.600 TL g“’
ALIM- SATIMA DAYALI 400.000.000 TL:| -
TOPLAM 5.000:000:000 TL|':>

: ', ” r“" e ‘ a‘ &53

b E &

VKS ve Tiirkiye Finans, yukarnda belirtilen limitler arasinda aktarim yapabi.%if: B i
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BIiLGILER

6.1 Ana faaliyet alanlar::

6.1.1 Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullamcisimin faaliyetleri

hakkinda bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis
Konsolide % Konsolide %

. 01.01.2018- 01.01.2017-

Bin TL 31.12.2018 31.12.2017
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 1.745.826 68% 1.451.436 76%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 126.792 5% 135.780 8%
Ticari Kar / Zarar (Net) 83.908 3% 22.125 1%
Diger Faaliyet Gelirleri 621.593 24% 304.622 16%

TOPLAM 2.578.119 1.913.963

Tiirkiye Finans, Katilim Bankailigi Ilkerine uygun olarak fon toplamakta, iiciincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas S6zlesmesinde 6ngoriilen

cesitli faaliyetleri yiirlirtmektedir.

Denetimden Gecmis

Bagimsiz

Gaypifiakdf Hredhiel

BinTL 01.01.2018-31.12.2018
KAR PAYI GELiRLERI 3.901.907
Kredilerden Alinan Kér Paylari 3.356.338
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 80.686
Bankalardan Alinan Gelirler 4.366
Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 297.570
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar 254.020
Itfa Edilmis Maliyeti {le Olgiilenler 43.550
Finansal Kiralama Gelirleri 131.101
Diger Kér Pay: Gelirleri 31.846
KAR PAYI GIDERLERI (-) 2.156.081
Katilma Hesaplarina Verilen Kér Paylar 1.233.647
Kullanilan Kredilere Verilen Kar Paylari 317.489 |~
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylari 73734,
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylari 429437
Diger Kar Pay1 Giderleri :101.7741 "
NET KAR PAYI G/EfLiRi/GiDERi f.;.745.82'6' R
G SR
NET UCRET VE/KOMIiSYON GELIiRLERI/GIDERLERI 126.792.
Alnan Ucret ve Xomjsyonlar 315.163.
99.223




Diger B Lf 215.940
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 188.371
Gayri Nakdi Kredilere &
Diger 188.371
Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Ge¢cmis
01.01.2017-31.12.2017
KAR PAYI GELiRLERI 2.896.490
Kredilerden Alinan Kar Paylar 2.394.012
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 39.742
Bankalardan Alinan Gelirler 1.969
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Gelirler -
Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 289.522
Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan -

FV
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 220.070
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 69.452
Finansal Kiralama Gelirleri 142.158
Diger Kar Pay1 Gelirleri 29.087
KAR PAYI GIDERLERI 1.445.054
Katilma Hesaplarina Verilen Kér Paylari 836.262
Kullanilan Kredilere Verilen Kér Paylari 204.627
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kér Paylari 42.304
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylari 290.951
Diger Kér Pay: Giderleri 70.910
NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI 1.451.436
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/GIDERLERI 135.780
Alinan Ucret ve Komisyonlar 292.750
Gayri Nakdi Kredilerden 117.821
Diger 174.929
Verilen Ucret ve Komisyonlar 156.970
Gayri Nakdi Kredilere -
Diger 156.970

6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile” -
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama -
hakkinda ticari sirr1 aci3a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: . - = .

Tiirkiye Finans, tireten ve ekonomiye kalici deger katan aktorleri destekleme ana ﬁkrfi‘_;.,.etraﬁ:ﬂéla:{; :
yapilandirdig: stratejisi ile KOBI’ler bagta olmak iizere, agirlikli olarak reel sektdrde faei'liy,g‘_‘t:';_j",.;'-‘ ®
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gosteren biiyiik ve yaygin miisteri kitlesine, deger onerisi giiglii iiriin, hizmet ve gézﬁfﬁlg;‘iqu
destegini ¢ok yonlii olarak siirdiirmektedir. T

Etkin tirlin ydnetimi, servis miikkemmelligi, operasyonel hiz ve kalite anlayis: ile biitlinlesik ‘§
¢oziimler sunularak, miisterilere kullandirilan nakdi fonlarda 31.12.2018 itibartyla Ticari o
segmentte 10,28 milyar TL, Kurumsal segmentte 10,41 Milyar TL ve OBI segmentinde 3,83
Milyar TL’ye ulagilmustir. Ticari Bankacilik Grubu olarak ise toplamda 24,52 Milyar TL nakdi
fon biiyiikliigiine ulagilmigtir.

Yasal KOBI tammina ggre 31.12.2018 itibariyla Tiirkiye Finans’in KOBI nakdi kredilerinin
ndeki pay1 %35, bankacilik sektoriindeki payr ise %2,3’diir. KOBI

katilim bankalar1 igé




pay1 ise %2,2 olarak gerceklegiistir. Sektorde nakdi krediler* igindeki KOBI pay1 %25,5,
gayrinakdi krediler igindeki KOBI pay ise %24 diir. Tiirkiye Finans’ta ise nakdi krediler*

icindeki KOBI payr %S50,7, gayrinakdi krediler i¢indeki KOBI pay1r %54,7 olarak
gerceklesmistir.

Tiirkiye Finans’in 6nemli nitelikte yeni tiriin ve hizmetleri asagida siralanmistir:

Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amagli olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma veya satma hakkinin oldugu islemlerdir. Opsiyon
(Vaad) vazgecilebilir niteliktedir. Imzalanacak soézlesmede sartlari belirlenen durumlarda,
Opsiyon (Vaad) alicisimin vade sonunda vazgegme hakk: bulunmaktadir.

Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amaglh yapilan swap
islemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunmasi durumunda, her risk vadesine forward
islemi yapilarak, ilgili riskten korunma saglanir.

Profit Rate Swap: Bir yildan uzun vadeli kredilerin fonlama maliyetlerinin belirsizliginden
kaynaklanan risklere karsi1 korunma saglayan tirtinddir.

Kismi Kur Riski Korumah YP Finansman: Bir kredi iglemi ile iki adet Opsiyon (Vaad)
isleminin birlesiminden olugsmaktadir. Fonlama maliyetlerinin diigtiriilmesi amaglanmaktadir.

Sevk Oncesi ihracat Kredileri (SOIK): Ihracatcilara, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatcilara destek olmak iizere Tiirkiye Thracat ve Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank) ile
ortak ¢alismalara devam edilmis, miisterilerin ihtiyaglari dogrultusunda ve katilim bankacilig
prensipleri cercevesinde “Sevk Oncesi Ihracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmustur.
31.12.2018 itibariyla bu kredilerde 4.6 Milyon USD iizeri riske ulasilmistir.

Dogrudan Borg¢landirma Sistemi (DBS):  Miisterilere hizl tahsilat ve 6deme kolaylig
saglayan dogrudan tahsilat sisteminde hizmet verilen ana bayii sayis1 159’a alt bayi sayis1 ise
468’¢ yiikselmigtir.

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi igletmelerin makine,
teghizat vb. yatirim ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunalarak leasing hacmi 31.12.2018

itibariyle 770 milyon TL’ye ulagmigtir. T :"“'-";:,,_
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Siftah Kart: KOBI'lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, 6nceden ségrllrrng,ve* 'l’*" e ,
sisteme tanimlanmis taksit modellerine gore, POS iizerinden katilim bankacilif .pre,n51pler1 : '

cercevesinde tiim harcamalarin taksitlendirme olanagi sunulmaktadir. L TR S
g reested X
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Faal Kart: Isletmelerin ticari faaliyetleriyle ilgili mal ve hizmet alimlarinin anlaslfan takSLt :, Qs
sayis1 ve kir payi iizerinden hizl, kolay ve aninda taksitlendirilmesini saglayan “Faal Kart? " &
yapilan sistem geligtirmesi ile tiim tiizel kisi miisterilerin kullanimina sunulmaktadur. §

Jirkiye Flnans urun ve hizmetlerinde miigteri deneyimini iyilestirmeye

igi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve
in yerlesmesi amactyla Kasko, Tarfik,

Sigorta Uriinlefi:




Konut, Dask, Ferdi Kiaza, Insaat All Risk, Is Yeri Yangin, Leasing All Risk glb]‘lSlgOl’ta tirlinleri
miisterilerimizin kullanimina sunulmaktadir.

Yatirnm Tesvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanligi ile imzalanan “Kér Payr Destek
Protokolii” kapsaminda yatinm tesvik belgesi almig firmalar desteklenmeye devam
edilmektedir.

KGF: KOBI’lerin finansmana erisimini kolaylagtirmak igin ¢6ziim odakli bir yaklagim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacilik
sektoriinde 6ncii olmaya devam edilmektedir.

Fonlu Cek: Katihm Bankacilifinda bir ilk gerceklestirilerek miisterilerin mal ve hizmet
karsilifinda diizenlemis oldugu gek bedelini §deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa bile
otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek tiriinii miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

Okul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlagmali egitim kurumlan velilerinin, okul taksit 6demeleri
icin kullanilan Banka otomatik tahsilat sistemidir.Miigteriler kredi kartlarindan veya 6zel cari
hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Yedek Hesap limitine bagvururak, limitlerinin
onaylanmasi durumunda ilgili taksit giiniinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa dahi
ddemelerini gerceklestirebilmektedir.

Finansor: Tiiketici ihtiya¢ finansmani limiti olup bir banka kart: aracihigi ile kullanilmakta ve
POS’tan aninda ve hizh aligveris imkani sunulmaktadir.

Diviz POS: Yurt dis1 kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP, JPY, RUB, SAR dé&viz kurlar
{izerinden satis yapilabilmesini saglayan ve yine aym doviz kurlan tizerinden liye isyeri
hesaplarina satis bedelinin alacak gegtigi 6zel POS ¢oziimii olan Déviz POS uygulamasi
sunulmaktadir.

Bol Kepge Hesap: Ekim 2017 itibariyle ¢caligmalar1 tamamlanan katilim bankaciliginda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerin birikimleri hem Tiirkiye Finans’in fon kullanicisi oldugu
Kira Sertifikas1 hem de Katilma Hesab1 olmak tizere iki farkli yatirim aracinda degerlendirilerek
(%50 kira sertifikas1 %50 katilma hesabr) miisterilere katilma hesaplarina gore, yiiksek kér payi
getirisinden faydalanma olanagi saglanmaktadir. ‘\%/Qb

&
Yedek Hesap: Miisterilerin acil ihtiyaglarini finanse edebilmeleri i¢in, hesaplarinda yeterli §
tutar olmamas! durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap limiti olu,pmo)
tiiketici finansmam {irtiniidiir. Yedek hesap ile musterlleumlzm islem diicreti ve kar orani ';-‘~;
olmadan limitleri dahilinde fatura 6demeleri yapmalari, yurt i¢i tim ATM’lerden ﬁnansman N
destegi almalar1 saglanmaktadir. i 5 A
Kare Kodlu Cek: Cek yaprag: iizerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uyéulamaﬁma
okutulmasi ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin ¢ek &deme aligkanliklarina 111$1{m rap01» "
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.. N 7
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Ceyiz Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay: getirisi saglayan, diizenli ddeme ile devlet katkis
sunan yeni katilma hesabi 18-24 yas arasi miisterilere sunulmaktadir..

ug n
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Konut Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay: getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkisi
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az ii¢ yil boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak kosuluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidir.

Dert Cozen Finansman: Tiirkiye Finans miisterilerinin giinlilk yasaminda karsilarina ¢ikan
ihtiyaglara ¢ozlim iireten, katilim bankacilifi prensipleri g¢ergevesinde ihtiyag finansmani
tiriinlimiisterilerin kullanimina sunulmaktadir..

Yatirim Vekaleti Sézlesmesine Dayalh Katilma Hesabi: Yatinim vekaleti s6zlesmesine dayali
katilma hesaplarinda toplanan fonlarin isletilmesi sonucu kér elde edilmesi halinde tiizel kisi
muisterilere kar pay1 getirisinden faydalanma olanagi sunulmaktadir.

Esnek Destek Finansmani : Firmalarin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilayabilmelerini, nakit yonetimini saglikli ve verimli sekilde gerceklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek 6deme ve tekrar kullanma imké&m saglayan, vade sonuna
kadar kar orani sabit olan bir finansman destegidir.

*Nakdi kredilere; finansal kiralama alacaklar1 dahil, donuk alacaklar ve reeskontlar harigtir.
Sektor ve Katilim Bankalar verileri BDDK aylik biiltenden alinmistir.
http://ebulten.bddk.org.ti/ABMVC/#

BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (03.07.2019)

6.2 Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullanicisinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

TCMB, Temmuz 2019 PPK toplantisinda politika faizi olan haftalik repo faizini 425 baz puan
indirerek %24 ’den %19,75’e dusiirmiistir. Toplantida enflasyonun ana egilimine dair
gostergelerin, arz yonlii faktorlerin ve ithalat fiyatlarinin enflasyon goériiniimiinii olumlu
etkiledigini degerlendirilerek politika faizinde indirime gidildigi belirtilmistir. TCMB,
enflasyon raporunda yilsonu enflasyon oranim %13,90 olarak giincellemistir.

FED basta olmak iizere diger merkez bankalarinin genislemeci para politikalarina doniis §
sinyali, global risk istahin1 arttirmasi beklenmektedir. Bu durum ile birlikte Tiirkiye’ye ve &
tilkenin 6nde gelen finans kurumlarindan Tiirkiye Finans gibi temelleri giiglii sirketlerin ihrag fié‘
ettigi kira sertifikalarina yatirimcilarin artan oranda bir tevecciih gosterecegi diisiiniilmektedir. >
TCMB’nin mevcut siki politika durusu ile birlikte hiikiimetin mali politika onlemjenm =
enflasyon beklentileri iyilesene dek koruyarak kira sertifikalarina yonelik yabanci yatlrlmc.lf Y
ilgisini arttirmasi beklenmektedir. Foals oA o g
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31.12.2018 Itibariyle bankacilik sektériiniin donuk alacaklar, reeskont ve ﬁnansal kualama
iglemleri dahil toplam nakdi kredileri yilsonuna gore %13,8 artarak 2,457 mllyar\TL’ye, N

ulagmustir. S
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Ayn1 dénemde bireysel krediler %3,2, KOBI kredileri %19,3, ticari krediler* ise %16.5
oraninda artmigtir.

Genele Agik /




a1 Bankacilik sektoriiniin bankalar mevduati ve reeskontlan dahil toplam mevduat: 31.12.2018 de
yilsonuna gére %19,9 artisla 2,164 milyar TL’ye ulagmistir. Mevduatin toplamn pasifler
icindeki pay1 %56 olarak gerceklesmistir.

Bununla birlikte, Katilim Bankalarimin toplam aktif biiyiikliigti 31.12.2018 itibariyla gecen
yilin aym dénemine gére %29,1 artarak 207 milyar TL’ye ulasmistir. Aym donemde bankalar
mevduati/katilim fonlar ve reeskontlar dahil toplanan fonlar miktar1 %30,3 artigla 140 milyar
'TL’ye, donuk alacaklar, reeskontlar ve finansal kiralama alacaklar1 dahil kullandirilan fonlari
ise %15,5 artigla 124 milyar TL’ye ulagsmustir.

Sektoriin 31.12.2018 kan yillik %10 artigla 53,5 milyar TL olarak gergeklesirken, Katilim
Bankalarinin kar ise %34 artigla 2.123 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

31.12.2018 itibariyla Tiirkiye Finans’in Pazar Pay:

Tiirkiye Bankacilik Katilim Sektor Igindeki Katlhm_

. - Bankalari
) Finans Sektorii Bankalari Pay - .

(Milyon TL) Igindeki Pay
Toplam Aktif 46,613 3,867,135 206,806 1.21% 22.5%
Krediler** 30,088 2,457,276 124,382 1.22% 24.2%
;’if]vlg‘iit*(m”““ 26,862 2,163,611 139,806 1.24% 19.2%

*Ticari kredilere Finansal Kiralama Alacaklar: dahildir.
**Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlart ve Finansal Kiralama Alacaklart

(Net) dahildir.
***Bankalar Mevduati ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payi) Reeskontlari dahildir.

Sektor ve Katilim Bankalar:
BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (03.07.2019)
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

Tiirkiye Finans; Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans’in birlesmesi ile kurulmustur.
BDDK ’nin 28.12.2005 tarih ve 1764 sayil1 karar1 ile onay verdigi birlesme sonras1 30.12.2005
tarih ve 1747 sayili BDDK karar ile de Banka iinvani Tirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.
olarak degistirilmistir. 2008 yilinda aktif bilyiikliigii ile Suudi Arabistan’in en biiyiik bankas:
olan NCB, Bankanin % 60 hissesini alarak Suudi Arabistan’in Tiirkiye’deki en biiyiik yatirimim
gergeklestirmistir. Yillar igerisinde gerceklestirilen sermaye arttirimlari ile NCB’ nin Banka’
daki pay1 % 67,03 e yiikselmistir. Pl N
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/ Dis Ticaret ve Sermaye Piyasasi ; 3
Fon Toplama * [ Finansman Islemleri Telefon Bankacihig: /
Bireysel ve Ticari
Kredi Kartlari ve

Banka Kartlari

Nakit Yonetimi,

Kredi Kartlar: Hazine [slemleri ATM Bankacihg:

Tiirkiye Finans’in temel faaliyet alan1 perakende bankacilik, ticari ve kurumsal bankacilik,
finansal kurumlar ve hazine ile dijital bankacilik ana baghig: altinda toplanan bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir. Asagidaki tabloda, Tiirkiye Finans’in 'miisteri gruplari
belirtilmistir : |

Miisteri Gruplan
Perakende Bankacilik Ticari ve Kurumsal Bankacihik
Perakende Kurumsal
Girigimci Ticari
Obi

Perakende Bankacilik Grubu:

Perakende Bankacilik Grubu, Temmuz 2017 itibariyle kurulmus ve Perakende Subeler
aracihigiyla “Perakende” ve “Girigsimci" segmentlerine ait miisterilere hizmet vermeye
baslamistir. Yeni organizasyon ile belirlenmis olan hedef kitlenin ihtiyaglarina gore
yapilandirilmis hizmet kanallariyla uzmanlagma saglanmgtir.

Perakende Bankacilik Grubu iki ana segmentten olusmaktadir;

Perakende Bankacihk: Bireysel ve Isletme segment miisterilerine Katilim Bankacilig
ilkelerine uygun tiiketici kredileri, isletme kredileri, cari hesaplar ve tiiketici {iriinlerinin
hizmetini sunmaktadir. "Bireysel ", "Isletme " ve "Varlikli" olmak iizere ii¢ ana segmentten
olusmaktadir. Varlikli segment kriteri; ortalama katilim fonu bakiyesi ve ipotek limiti 100.000
TL ve 150.000 TL'nin iizerinde olan miisterilerden olusmaktadir; Bireysel segment kriteri;
ortalama katilim fonu ve ipotek limiti 100.000 TL'nin altinda ve 150.000 TL olan miisterilerden
olusmaktadir. Isletme Segment kriteri ise; 0 - 1 Milyon TL ciroya sahip kurumsal miisterilerden
olusmaktadir.

Perakende Bankacilik Segmenti yaklagik 3,5 milyon miisteriye hizmet vermektedir.(2.929.243
milyon Bireysel, 73.371 Varlikli ve  396.100 Isletme Segmenti) Perakende Bankacilik

Segmentinin amaci, miisterilerine gesitli tiriin ve hizmetler lizerinden kaliteli hizmet sunmak ye. .

capraz satiglari artirmaya odaklanmaktir. Bu iirlinler arasinda yatirim {iriinleri, kredt kartl
kisisel kredi ve tahsilat ve 6deme sistemleri bulunmaktadir. 5

Perakende Bankacilik Segmenti, mevcut {iriin tabanina deger katan yenlhldg:l «urunler
gehstn’meye odaklanmaktadir. Tiirkiye Finans Bol Kepg¢e Hesabin da aralarinda bulundugu

o

“

bir¢ok yeni iirtin gelistirmistir. L ks

e Bireysel ve Varlikh segment miisteriler i¢cin sundugu Bireysel tiriinleri; TL/EUR/U§DW

cinsinden latilma hesaplari, altin hesaplari, yatirim fonlari, bireysel emeklilik planlari

D. 649
www.oyakyalirim, com. tr




o Isletme segment miisterileri igin triinleri; kurumsal finansman destegi, arag / einlak
finansmani, dogrudan tahsilat sistemi, finansal kiralama, faal kart, teminat mektuplari,
cek defteri.

31.12.2018 itibartyle tiim katilim hesaplarinin ortalama vadesi, katilma hesabi basina ortalama
72 giin olarak gergeklesmistir. 31.12.2018 itibariyla, altin katilma hesaplarindaki toplam
yatirilan altin 2.2 ton olarak gerceklesmistir. 31.12.2018 itibanyla Tiirkiye Finans, nakit veya
gayri nakit kredi bakiyesine sahip 75.934 ve toplam 725.737 aktif perakende miisterisine
sahiptir.

Isletme Bankaciligr, 31.12.2018 itibariyle 396.100’i asan miisteri sayis1 (isletme+ortak) ile
tabana yaygin olarak esnaf ve mikro igletmelere; nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansman, dis
ticaret liriinleri, hazine iiriinleri, nakit yonetimi {riinleri, temel bankacilik, katilma hesab: ve
0zel cari hesap liriinleri ve internet bankacilig1 gibi hizmetler sunulmaktadir.

Esnaf ve kiiciik isletmeler igin farklilastirilmg tiriinler sunan Isletme Bankacilig1, basta Faal
kart ve esnafa 6zel Pos iiriinleri olmak {izere tiim kredi, katilim fonu ve nakit yonetimi triinleri
ile isletme ve isletme ortaklarinin tim finansal ihtiyaglaria hizhi ve etkin sekilde ¢6ziim
tiretmektedir.

Girisimci Bankacihik: Tiizel kisilere sunulan kredi ile ilgili tiim {irlinler ve finansman {irtinleri
dahil olmak iizere girisimci segment miisteriler igin Islami ilkelere uygun bankacilik hizmetleri
sunmaktadir. Girisimci bankacilik kriteri; yillik cirosu 2 milyon TL ile 8 milyon TL arasinda
olan isletmeler dahildir.Bu isletmelerde mal ve hizmet finansmani, 6zel bankacilik destegi ve
hizmetleri, nakit yonetimi, isletme kredi karti tesisleri dahil olmak tizere nakdi ve gayrinakdi
kredi iiriinlerinde yer vermeye odaklanmigtir. 31.12.2018 itibariyla Girigimci Bankacilik
miisterilerinin sayis1 102.241 dir ( 69.327 sirket ortagi dahil)

Faizsiz bankacilik ¢gergevesinde faaliyet gosteren Girisimci Bankacilik segmenti, miisterilerinin
ozel gereksinimleri i¢in yenilikgi, pratik ve uygun maliyetli finansman ¢oziimleri sunmay1
amaglamaktadir. Baslica ticari {iriinleri ve hizmetleri iki bélim halinde simiflandirilir: kredi
(nakit ve nakit dis1) ve nakit yonetimi iiriinleri. Mevcut {irtin tabanini genisletmek, miisteri
ihtiyaclarim cevaplamak ve deger katmak i¢in yenilik¢i iirtinler gelistirmeye odaklanmaktadir.

Tiirkiye Finans, kisa ve uzun vadeli finansman ihtiyaglarim karsilamak igin nakit kredi >
imkénlar1 sunmaktadir. 31.12.2018 itibariyla, Girisimci segment finansman: 1,845 milyar é\%‘
TL'dir. Girisimei segmentteki kurumsal kredilerin ortalama vadesi 267 giindiir. Tiirkiye Finans g’\
ayrica finansal kiralama {riinlerini de sunmaktadir. Bankacilhik Kanunu uyariea; e,
konvansiyonel bankalarin dogrudan finansal kiralama faaliyetlerine girmesing, izin _ . ",
verilmemekte ve sadece bagl ortakliklari araciliiyla izin verilmektedir. Tiirkiye Fmans-'.'

finansal kiralama islemlerini katilim bankaciligi ilkelerine uygun bir {irtin olarak konvenslyona i

bankalardan daha etkin bir sekilde yapabilmektedir. §05 S
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Tiirkiye Finans, Girisimci Bankacilik miigterilerine, teminat mektuplar bagta olmak dizere., Z...

akreditifler, ¢ek defteri igeren gayri nakdi kredileri sunmaktadir. 31.12.2018 itibariyla toplamda* =

745 milyon TL’ye ulasmistir. Bu faaliyetler agisindan katilim bankaciliginin tiim ilkelerine bagl
kalmstir.

Perakende




itibariyla Perakende¢ Bankacilik Grubunun fon biiyiikliigii 20,5 malyar TL olarak
gerceklesmistir. -

Ticari Bankacilik Grubu;

3 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan Tiirkiye Finans’in Yeni Satis Servis Modelinde
Ticari Bankacilik Grubu tarafindan , “Obi” , “Ticari” ve “Kurumsal” segmentli miisteri
gruplarina hizmet verilmektedir. Dogru miisteriyi dogru kanalda yonetmek amaciyla Ticari
Bolge ve Ticari Sube yapilanmasi ger¢eklestirilmistir. Ticari Bankacilik Grubu; Giineydogu
Anadolu, Istanbul Avrupa-1, Istanbul Avrupa-2, Istanbul Anadolu, Marmara, Ege, Ankara
olmak lizere 7 tane Ticari Bolge Miidiirliigiinde hizmet vermektedir. Banka 31.12.2018
itibariyla 48 ‘i Ticari 4’ti Kurumsal olan 306 Sube ile yurt iginde hizmet vermektedir. Ticari
Bankacilik Grubunun 31.12.2018 verilerine gore yonettigi risk toplami 31,7 Milyar TL dir.
Bu riskin 245 Milyar TL’si nakdi, 7,2 Milyar TL’si ise gayri naktidir.

Yeni organizasyon yapisiyla, dogru miisteriye dogru subelerde ihtiyaca gére hizmet sunulmasi
amaglanmistir.

Ticari ve OBI Banka. Satis Miidiirliigii , yeni yap: sonrasi sahada OBI i¢in 128 kisilik, Ticari
icin 116 kisilik bir ekiple hizmet vermektedir. OBI Bankacilig1 cirosu 8 milyon ile 40 milyon
TL arasinda olan isletmelere ve bu isletmelerin ortaklarina hizmet verirken, Ticari Bankacilik
40 milyon TL ile 150 milyon TL cirolu isletmelere hizmet vermektedir. OBI Bankaciliginin
sunmus oldugu hizmetler, OBI kredileri, OBI’lere 6zel hizmetler, OBI’lere 6zel destekler ve
nakit yonetimi olarak siralanabilir. nakdi, gayri nakdi, dis ticaret islemleri, yatirum tirlinlerinin
yanmi sira Kredi Garanti Fonu A.S., KOSGEB, Ipard Uygulamalari, Hibe ve Tegvikler gibi
alanlarda da miisterilerine hizmet sunmaktadir. Ticari Bankacilik ise kapsamindaki miisterilere
nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmani, dig ticaret {irlinleri, hazine {irlinleri, nakit yénetimi
tirlinleri, temel bankacilik, 6zel cari hesap ve katilim hesab {iriinleri ve internet bankaciligi gibi
hizmetler sunmaktadir.

Kurumsal Bankacilik Satis Direktorltigti, cirosu 150.000.000.-TL’den biiyiik olan sahis
isletmeleri veya tiizel kisilere yonelik olarak faaliyet gostermektedir. Kurumsal Bankacilik
miisterilerinin Katilim Bankaciligi Ilkeleri dogrultusunda tiim bankacilik ihtiyaglarina aracilik
etmektedir. Kurumsal Bankacilik ve Kurumsal Subeler Ticari Bankacilik Grubunua-yeni...

organizasyon yapisinda da miisterilerine aym sekilde hizmet vermeye devam etmektedlr L Ta ®

Finansal Kurumlar : 0,5 ‘.-

Finansal Kurumlar Miidiirliigli genis muhabir ag1 ile Tiirkiye Finans’in hem yurtdlsl kaynak

bulmada, hem de dis ticaret hacminin gelismesinde ve dis ticaret iirtinlerinin pazaﬁlamasmda
biiyiik 6nem tasiyan bir birimdir. Vgt

Tiirkiye Finans’in yurt igi ve yurt disindan temin ettigi fonlardan kaynaklanan yiikiimlaliigi
31.12.2018 itibaniyla yaklasik 2,155 milyar ABD Dolar seviyesindedir. Finansal Kurumlar
Miidiirliigii, yurtdist uzun vadeli finansman temini konusundaki faaliyetleri ¢ergevesinde ikili
borglanmalar ve murabaha sendikasyonlari yapmakta, bunun yaninda istiraki TF Varlk
Kiralama A.S.’ninle yprti¢i ve yurtdisinda kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi olarak yer

almaktadir.. /
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TiirkiyesBinans 6zellikle yakin iligkiler i¢cinde oldugu Korfez bolgesi basta olmak {izere 6nde
gelen banka ve finans kuruluslari ile goriismeler yiiriitmekte, boylelikle Banka’nin mevcut
iligkilerini kuvvetlendirmekte ve gelecek dénemler i¢in artacak is potansiyelinin kargilanmasina
yonelik altyapi ¢aligmalari yapmaktadir. Muhabir banka agi gelen talepler dogrultusunda
gelistirilmekte ve yeni limitler tahsis edilmektedir.

Finansal Kurumlar Miidiirliigii, Suudi [hracat Programi (SEP), Amerikan Tarim [hracat Kredisi
Kurulusu.(GSM) vasitasiyla Banka miisterilerine fonlama imkéani1 saglamaktadir.

Hazine Islemleri :

Aktif Pasif Yonetimi Midurliigi; likidite, piyasa ve doviz pozisyonu gibi risklerin kontrolii ve
yonetimi, fonlama ve sermaye planlamasi, kir planlamas: ve biiylime projeksiyonlar: ile
senaryolarin belirlenmesi ve analizi ile likidite yonetimine déniik acil ve beklenmedik durum
planlarinin hazirlanmasinmi saglar. Banka bilangosuna iligkin stratejik kararlarin alinmasina
yonelik bir ¢erceve olusturmak ve bunun yan: sira likidite, piyasa ve karpayr oran risklerini
dikkate alarak aktif ve pasif bilesenlerini yonetmeye yonelik siireglerin siirdiirmek temel
gorevleri arasindadir.

Hazine Pazarlama Miidiirliigii; miisterilere sunulan finansal iiriinlerin yonetimi, bu {irtinlere
iliskin miusteri iligkilerinin siirdiriilmesi ve ilgi alamina giren raporlamalarin yapilmasi
siireglerini yonetir. Miisteri ihtiyaclarimi analiz ederek ortaya c¢ikan veriler dogrultusunda
¢oziim Onerileri sunmak ve Banka isleyisini de gézeterek yeni iiriinlerin gelistirilmesini
saglamak lizere ¢alismalar yapar.

Dijital Bankacihk:

Tiirkiye Finans 2018 dijital bankacilik stratejisinin temeli olan “kigisellestirilmis miisteri
deneyimi” odaga alinarak dijital bankacilik kanallarindaki miisteri yolculuklari yeniden
olusturuldu.

2018 Yilinda kazanilan miisterilerin direkt dijital kanal iiyesi olmasi saglanarak ve dijital
bankacilik hizmetleri ¢esitlendirilerek aktif miisteri adedi 2017 y1l sonuna gore % 32 arttirilda. §>
Y
Dijital kanallara yonelik yil boyu devam ettirilen tanitim ve kampanya faallyetlerlnm de
katkisiyla yil genelinde, dijital miisteri penetrasyonu % 41’e yaklastirild:. p S
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Tiirkiye Finans’in tiim kanallarindan yapilan 5 islemden 4ii dijital kanallardan yapllmakta olup <
2018 yilinda, mobil sube aktif miisteri sayisi, bir 6nceki yila oranla %50 artarlgen\ fmansal
islem adedinde %57’lik biiyiime kaydedildi. x. ‘~ o ,' ‘.'_'5 -

2018 Yilinda mobil sube islem setine uygunluk testi, yatirim hesabi agilisi, Bol Kepq:e hesap "-‘,,f
agilis1, sézlesmelerin dijital olarak onaylanmasi ve e- posta ile gonderilmesi, Finansor... &
basvurusu, Dert C6zen Finansman basvurusuw/kullandirimi/takibi, kredi kart1 ile SGK borcu
odeme, vergi 6demeleri, giimriik vergisi toplu ddeme, yeni islem ve fonksiyonlar eklendi.
Internet Subesine ise Mobil Subeye paralel Business Kart taksit 6zelligi ve TFX Target bagvuru
mentileri eklendi.
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Tiirkiye Finans sektordeki 6nemli ihtiyaglardan birini §ngorerek gelistirdigi, diinya piyasalarini
es zamanl takip ederek'5 gilin 24 saat islem yapilmasina olanak veren, TFX Target
uygulamasini degisen miisteri ihtiyaglar1 dogrultusunda iyilestirmektedir.

2018 Yilinda ATM ag1 yayginlastirma stratejisi kapsaminda toplam ATM sayisi 610°a, sube
dist ATM sayis1 ise 198’e ulagmistir. Subelerde bulunan eski nesil ATM’ler yenileriyle
degistirilmis ve ATM’lerden de Arapga dil destegi hizmeti verilmesi saglanmistir. 2018 yilinda

. nakit gekme ve yatirma islemlerinin %67’si ATM kanalindan gergeklesmistir.

Tiirkiye Finans’in 7/24 Tiirkge, Ingilizce ve Arapga dil destegi ile miisteri memnuniyeti
odaginda hizmet veren Miisteri [letisim Merkezi kanali 2018 yilinda 2,9 milyon ¢agr1 almis ve
gelen cagrilarin %531 Sesli Yanitlama Sistemi’nde sonlanmistir.

Tiirkiye Finans’in yapabilecegi islemler yukarida yazili faaliyetlerle simirli degildir. Tiirkiye
Finans mevzuatin izin verdigi diger faaliyetlerde bulunabilir.

31.12.2018 itibartyla Ttirkiye Finans’in mali durum, karlhilik ve bor¢ 6deme giiciine iliskin
degerlendirme asagidadir :

Mali Durum, Karlilik ve Bor¢ Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme

Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2017

Net Kullandirilan Fonlar* 30.088.212 26.750.521

Takibe Giden Alacaklar 1.732.682 1.414.992

Aktif Toplami 46.613.371 39.003.824

Toplanan Fonlar 26.862.179 22.030.094

Ozkaynaklar 4.314.942 4.039.568

Aktif Getirisi' (ROAA %) 1,04 0,97

Ozkaynaklar Getirisi" (ROAE %) 10,66 9,78 et
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 16,82 18,20 ‘ . TS
Net Kar (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2017 {.j:-‘ 1,, 4 B ‘.':u‘
Net Dénem Kari 445.360 375.372 PR e
*Kiralama Islemlerinden Alacaklar dahil. ’, l\:"' \

Tiirkiye’de Katilim Bankacilif alaninda son yillarda 6nemli gelismeler yasanmaktadlr Arahk

2014°te Onuncu Kalkinma Plani kapsaminda Istanbul Uluslararas: Finans Merkezi Programl

Eylem Plam yayinlanmistir. Katilim Bankaciligina iligkin olarak; mevcut algi, insan kaynagl'

ve literatiir, kurumsal ve hukuki altyap:i ile iiriin ve hizmet cesitliliginin gelistirilmesi
politikalart eylem planinin 7. Bileseni olan “Katilim Bankacilig: ve Faizsiz Finans Sisteminin
Gelistirilmesi” kapsaminda yer almaktadir. TKBB tarafindan Tiirkiye Katilim Bankacilig
Strateji Belgesi 2015-2025 yayinlanmistir. Rapora gére Katilim Bankalari’nin bugiin %5’lerde
olan pazar payinin 2025 yilina kadar %15°e glkarllmam hedeflenmektedir. Stratejik hedeflere
ulagmak i¢in gergeklestirilmesi gereken eylemler; “sektorel strateji ve koordinasyon”, “iiriin
cesitliligi ve gelisimi”, “danisma kurullari”, “egitim, insan kaynaklar1 ve sertifikasyon” ile
“kurumsal iletisim, alg1 ve itibar” olarak belirlenmistir. Bunlarin yani sira 2015 yilindan
itibaren sektoriimiize iki kamu katilim bankas1 giris yapmugtir. Bu gelisme strateji belgesinde
belirlenen hedeffere ulagsmada o6zellikle pazar paym gergeklestirmede biiyiik katki
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Ozellikle son donemlerde sukukta bagaril thraglar gergeklestirmektedir. Bir diger dikkat ¢ekici
iirlin ise Tekafiil (Islami sigorta)’diir. Katiim Bankalar1 bu iiriindé de hizmet vermeye
baslamistir.

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Sektoriindeki Konumu

Asagida Tirkiye Finans’mn 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla temel biiyiikliikler agisindan
sektorden aldig1 paylara ve bu paylardaki gelisime iliskin gostergelere yer verilmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Milyon TL TFKB Sektor Pay (%) TFKB Sektor Pay (%)
Toplam Aktifler 46.613 3.867.135 121% 39.004 3.257.842 1,20%
Krediler* 30.088 2.457.276 1,22% 26.751 2.158.626 1,24%
g‘;‘ﬂ‘ftﬂ(at"‘m 26.862 2.163.611 1,24% 22.030 1.804.766 1,22%
Sube Sayisi 306 11.565 2,65% 287 11.584 2,48%
Personel Sayisi 3.661 207.716 1,76% 3.767 208.280 1,81%

*Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlari ve Finansal Kiralama Alacaklari
(Net) dahildir.
**Bankalar Mevduati ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Pay1) Reeskontlar dahildir.

Tiirkiye Finans’in aktifleri 31.12.2018 itibariyle 46,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Aktifler i¢inde en biiyiik paya sahip kullandirilan nakdi fonlar %1,22 pazar pay: ile 30,1
milyar TL seviyesindeyken, toplanan fonlar ise %1,24 pazar pay: ile 26,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Kaynak: Tiirkiye Finans verileri Konsolide rapordan, Sektor ve Katilim Bankalari verileri BDDK Aylik
Biilten’den alinnustir.

(BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: 12.02.2018)

http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

6.3 Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanagi: ‘\§4

Fon kullanicisinin 6.2.1°de yer alan agiklamalarinda ve verilerde kaynak olarak Bankacilik &

Diizenleme ve Denetleme Kurumu (www.bddk.org.tr) ve Tiirkiye Katilim Bankalarl Buhgt : %
(tkbb.org.tr) verileri kullanilmigtir. v .

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER 5 ) f;,

[y

7.1 Fon kullamicisimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup slrketlermm faaliyet ’},.-:
konulari, fon kullanicisi ile olan iligkileri ve fon kullanicisinin grup igindeki yerl Gy ", o

e
Te Ll

The National Commercial Bank Grubu (Pay sahipligi orani: 67,03%)

Tiirkiye Finans, The National Commercial Bank grubuna dahildir. NCB Tiirkiye Finans’in

yonetim hakimiyetine sahiptir. Tiirkiye Finans NCB’nin Suudi Arabistan simirlar1 digindaki en

biiytik stratejik yafir o 1 olup, 31.12.2018 itibariyla toplam aktiflerinin yaklasik % 7.29’ unu




The National Commercial Bank Grubu 1953 yilinda faaliyetlerine baglarmistir. 1999 yilinda,
Maliye Bakanhgi Kamu Yatirim Fonu aracihigi ile Suudi Hiikiimeti Banka’da etkin konuma
gelmigtir. 31.12.2018 itibariyla 120,9 milyar USD aktif biiyiikliik, 85 milyar USD mevduat ve
70,75 milyar USD finansmana ulasmistir. 31.12.208 itibariyla 2,89 milyar USD net kar elde
edildigi raporlanmistir. The National Commercial Bank Grubu Kérfez Bélgesi’nin en yiiksek
sermayeli bankalarindandir. Ayrica NCB dijital bankacilikta bir 6ncii olarak, miisteri
islemlerinin ¢ogunu alternatif kanallar aracilig ile gergeklestirmektedir.

Suudi Arabistan’in aktif biiyiikliigline gore en biiyiik bankasi (Kaynak: Tadawul Borsasi,
https://www.tadawul.com.sa/wps/portal/tadawul/home/) olarak faaliyet gosteren The National
Commercial Bank, Bahreyn’de sinir 6tesi sube agi aracilifn ile bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir; ayrica Singapur, Seul ve Sangay’da ofisleri bulunmaktadir. NCB'nin merkezi
Cidde'dedir. Grup sirketlerinden NCB Capital Company (NCBC) Suudi Arabistan ‘da
Banka’nin yatirnm hizmetleri ve varlik yonetim islemleri gerceklestirmektedir, NCB Capital
Dubai Inc. Kayman Adalar’’nda Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesi odakli olmak {izere
gelismekte olan piyasalarda 6zel sermaye ve sabit kiymet gelistirme firsatlart bulmakta,
yapilandirmakta ve yatirim yapmaktadir, NCBC Investment Management Umbrella Company
PLC Avrupa Birligi diizenlemelerine uygun olarak Irlanda’da fon yénetimi yapmaktadir, Real
Estate Development Company Suudi Arabistan’da Banka’nin teminatlandirilmis gayrimenkul
varliklarini ve tapu belgelerini yonetmektedir , Alahli Insurance Service Marketing Company
Suudi Arabistan’da Islami sigortacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir, Saudi NCB Markets
Limited Kayman Adalari’nda Banka’nin tiirev ve benzeri islemlerini gergeklestirmektedir,
Eastgate MENA Direct Equity L.P. Kayman Adalari’nda NCB Capital Dubai Inc. Tarafindan
yonetilen bir 6zel sermaye fonudur, Al-Ahli Outsourcing Company Suudi Arabistan’da ise
alim hizmetleri yiiriitmektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. ve TFKB Varlik Kiralama A.S. NCB’nin Tiirkiye Finans ‘a bagl
diger istirakleridir. TF Varlik Kiralama A.S., Tiirkiye Finans’in ve TFKB Varlik Kiralama A.S.
Tiirkiye Finans’in kurumsal miisterilerinin fon kullanici oldugu Tiirk Liras: veya yabanci para
cinsinden kira sertifikasi ihraclarinda Ihragci olarak hareket etmektedir.

NCB, Aralik 2018'de Suudi Arabistan'da aktif biiyiikliigline gére 4. sirada yer alan Riyad Bank
ile birlesme goriigmelerine baglamig olup goriismeler devam etmektedir. Her iki bankanin ana

ortag olan Suudi Kamu Yatirim Fonu/Saudi Public Investment Fund , NCB 'nin %44 29" una, e

Riyad Bank'in %22 'sine sahip kamu yatirim fonudur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg1 A.S. (Pay sahipligi orani : 10 57%) (ULKER -

GRUBU)

R
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (Gozde Girisim), gelisme potansweh taslyan %

kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim sirketleri ve projelerine, yatirim yapmak afnamyta
22.01.2010 tarihinde kurulmus, halka agik bir sirkettir. 31.12.2018 tarihi itibariyla paylarinin
% 29,32 si halka a¢ik olan Gézde Girisim, bir Yildiz Holding sirketi olup, 3.775.290.164 TL
aktif biiyiikligi ve 2.258.412.898 TL 6zkaynak hesabina sahiptir. Sebat Cakmak Siai Tiik.
Mal. San. ve Tic. A.S. ve Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. nin hisselerinin tamamina sahip olan
Gozde Girisim; Azmflsebat Celik San. ve Tic. A.S., Makina Takim Endiistrisi A.S., Kiimas
Manyezit Sanayl | ve Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. gibi sirketlerde de
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Bankanin ortaklarindan Boydak Hblding’in temelleri 1957 yilinda Kayseri’de atilmis olup
bugiin basta mobilya olmak iizere tekstil, kimya, pazarlama, demir gelik, lojistik, enerji, teknik
servis, havacilik ve finans alanlarinda aktiftir.

31.12.2018 itibariyla 11.500 direkt ve 40.000 indirekt olmak tizere 50.000 den fazla kisiye
istihdam olusturan 35 sirket ile 8 farkli sektorde faaliyet gostermektedir.

7.2 Fon kullamicistmn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerih
faaliyetlerinden nemli 6l¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans’in, grup igerisindeki bir sirketin veya sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide
etkilenmesi s6z konusu degildir.

8. FON KULLANICISINA iLiSKIN EGILIiM BILGILERi

8.1 Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren fon
kullamicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina
iliskin beyan:

Tiirkiye Finans son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durumu ve faaliyetlerinde dnemli
olumsuz bir degisiklik olmadigin beyan eder.

8.2 Fon kullamcisimin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

TCMB’nin 475 baz puan faiz indirimine gitmesi yurti¢i piyasalarda sabit getirili enstriimanlarin
oranlarim diisiirmiis ve yurti¢inde finansal piyasalardaki pozitif seyrin devamini saglamgtir.
TCMB’nin faiz indiriminin yanmisira FED’in de faiz indirme sinyali vermesi, TL varliklari
pozitif etkilemektedir. FED’in faiz indirimi yapacagi beklentisi, &zellikle gelismekte olan ©
tilkeler faiz karar1 yurtdis: piyasalar tarafindan dikkatle takip edilecek konular arasindadir. \é’\
FED basta olmak iizere diger merkez bankalarinin genislemeci para politikalarina doniis smyall R

global risk igtahini arttirirken Tiirkiye’de ihrag edilen menkul kiymetlere olan talebin artma31 Y
beklenmektedir. fae 3 /5 "»_‘ P
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Kisa vadedeki belirsizliklere ragmen; Tiirkiye’nin jeostratejik konumu, gug:lu ic dlnamlklerl ve- - i
ihracat odakli bilylime perspektifi ile orta vadede refah seviyesini arttlrarak diinya " ...
ekonomisindeki paymm yiikseltecegi 6ngoriilmektedir. Diisiik kamu borcu, hitktimetik: mali’ 5
disipline baglilik konusundaki kararhilig1 ve giilii sermaye yapisina sahip bankacilik sektorii
sayesinde, birgok gelismis ve gelismekte olan iilkelerin aksine, Tiirkiye ekonomisi gorece daha
saglam dinamiklere sahiptir. Piyasadan olugan firsat ve tehditleri etkin risk yonetimi ve stratejik
yonetim ilkeleri ile uygulayarak etkili bir sekilde yoneten Tiirkiye Finans Aktif — Pasif
Yonetimi de, likidite rasyolarini optimum diizeyde tutarken Banka kérhligin1 maksimize edecek

stratejilere odaklanmaktadir.

s No: 064900
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£/ 9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

9.1 Fon kullanicisinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.

i

9.2 Fon kullanicisinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

YOKTUR.

9.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

YOKTUR.

9.4 Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

YOKTUR

1
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10. FON KULLANICISI VE iHRACCININ IDARI YAPILARI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1 Fon kullanicisi ve ihracginin genel organizasyon semasi:
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Thraccinin genel organizasyon semast:

Y onetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu
Bagkan Yardmcisi
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10.2 idariyap:

10.2.1 Fon kullamcisinin ve ihracgimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Fon kullamcisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Ortakhkta

Gérev Siiresi/ Kalan

Sermaye Payy/Temsil
Ettigi Tiizel Kigilik

Adi Soyadi Gorevi - o " .
Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi (TL) (%)
TFKB TFKB Yonetim Kurulu
Saeed Yonetim | Bagkani, TFKB Yo6netim 3/1(31 Mart 2020
Mohammed | Kurulu Kurulu Baskan Vekili, 3 yillik gorev siiresi - -
A. AlGhamdi | Bagkani Ucretlendirme ve Kurumsal sona erecektir)
Y onetim Komitesi Bagkani
Bankacilik
ilil(el?' . TFKB Yonetim Kurulu Kamc]]?ju nun 23wun:u
Wael Kon 1” Uyesi, TFKB Genel ma elSl gedregllnkc
Abdulaziz A. | T4 Miidiirii, Kredi Komitesi genel muduriux - -
. Uyesi, . gérevini yuriittigi
Raies Uyesi h IR
Genel siirece yonetim kurulu
Miidiir tiyeligi devam
edecektir.
TFKB
Yonetim
Majed Kurulu TFKB Yonetim Kurulu 3/1(31 Mart 2020
Hamdan A. | Uyesi, Uyesi, Kredi Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
AlGhamdi Kredi Bagkani sona erecektir)
Komitesi
Bagkani
TFKB
Y 6netim e
Kuruly | WFKB YonetimKurulu =1 5,4 5y Moy 2020
. R Uyesi, Denetim Komitesi . S
Eren Giira Uyesi, . .| 3 yillik gorev siiresi - -
. Bagkani, Denetim Komitesi .
Denetim |~ 7 . sona erecektir)
.. | Uyesi,
Komitesi
Uyesi
. TEKB. TFKB Yonetim Kurulu 3/1(31 Mart 2020
Faisal Omar | Yonetim | -~ ~° . — i —
Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
A. Alsaggaf | Kurulu . .
. Uyesi sona erecektir)
Uyesi
TFKB TFKB Yo6netim Kurulu
. o Uyesi, Kredi Komitesi 3/1 (31 Mart 2020
Merig Yoénetim | =7 77 L . . —
. Uyesi, Ucretlendirme ve 3 yillik gorev siiresi - -
Ulusahin Kurulu S .
Uvesi Kurumsal Yo6netim sona erecektir)
3 Y Komitesi Uyesi
TFKB
Y 6netim S—
Kuruly | LEKB Yonetim Kurulu 5y 54 par 9020
.o R Uyesi, Denetim Komitesi . —
Miige Oner Uyesi, 7 . . 3 yiilik gorev siiresi
. Uyesi, Denetim Komitesi . :
Denetim sona erecektir) S5
. . | Baskani <,
| Komitesi A
| Baskani AR
Y
.;\.;r.
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Yonetim kurulu iiyelerinin fon kullanicis1 disinda hali hazirda yiiriittiikleri gorevler

Sermaye Payy/Temsil
- U ipi Ettigi Tiizel Kisilik
Adi Soyadi Gorevi Ortakhk glﬁs:.lxlz::stlendlgl g1 Luzel Kigii
(TL) (%)
Saeed Mohammed A. | TFKB Y&netim National ~ Commercial  Bank i .
AlGhamdi Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkant
Majed Hamdan A. TFKB Yonetim LRI (i Bankf
AlGhamdi Kurulu Uyesi Kurumsal Bankacilik Kidemli - -
Genel Miidiir Yardimeisi
TFKB Y.C‘metim Serbest  Finansal = Danisman,
Eren Giira Kurulu Uyesi, Hexagon Kati Atk Yonetimi ) )
Denetim Komitesi Sanayi ve Ticaret A.§.'de Yonetim
Uyesi Kurulu Uyesi
We?el Abdulaziz A. Genel Miidiir ) _ _
Raies
Faisal Omar A. TFKB Yonetim National Commercial Bank Genel
Alsaggaf Kurulu Uyesi Miidiirii
_ ' TFKB Yénetim lfashg Bank Yonetim Kgrulu
Meri¢ Ulusahin Kurulu Uvesi Uyesi, Kent Bank Hirvatistan
Y D.D. Gézetim Kurulu Bagkani
TFKB Yénetim
L Kurulu Uyesi,
Miige Oner Denetim Komitesi
Bagkani .
Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Gorev Siiresi/ Sermaye Payy/
Adi Soyadi Gorevi SR EROLEL UL ) K(;rlz‘lll (;lﬁrrees\l' Temsil Ettigi Tiizel
' y Ustlendigi Gorevler o Kisilik
Siiresi
(TL) (%)
Met 3/1(29 Mart
© Yonetim Kurulu 2020 tarihinde
s Bagkani orev siiresi sona )
KANAT : & :
erecektir)
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskan o (29. Mart
Hakan . 2020 tarihinde
Baskan Yrd., Yonetim Kurulu N L -
UZUN goreyv siiresi sona
Yardimcisi Baskani .
erecektir)
3/1(29 Mart
Ahmet Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi 2020 tarihinde )
GURSESLI Uyesi Y gorev siiresi sona
erecektir)
2 /1 (28 Mart
Emre Yopletim Kurulu | Yonetim Kurulu Bagimsiz | 2020 tarihinde i " p
MANDACI | BAgmsiz Uyesi Uyesi gbrev siiresi sona R N
/1 ? erecektir).
N
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Ihraggr Yonetim Kurulu Uyelerinin fon kullamcisi/ihrager diginda yiiriittiikleri baskaca gorev
bulunmamaktadir.

10.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinda y6netimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

- .. Sermaye Payi
Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Ottakllkta Ustlendigi
Gorevler
(TL) (%)
- Bilgi Sistemleri ve S .
Fahri Obek Operasyon GMY Bilgi Sistemleri GMY - -
Resmi Raporlama ve Finansal Kontrol
Mete Mehmet Kanat Finans ve Strateji | Miidirii, Risk Yonetim Merkezi’nden
GMY Sorumlu Direktor, Risk Yonetim
I Merkezi’nden Sorumlu GMY
Hakan Uzun Hazine GMY Hazine Miidiirii, Ticari Bankacilik

GMY Vekili - -

Ticari Bankacilik

Murat Aksam GMY

Mehmet Necati Ozdeniz | Perakende

Bankacilik GMY Miisteri Veri Yonetimi Miidiiri

Risk Analiz Midiirii Risk izleme,

Kredi Kalitesi ve Tahsilatlar Ve Hukuk Genel Miidiir
Tahsilatlar GMY Vekili Yardimcisi , Krediler GMY = =
Vekili

Ahmet Mert

Risk Raporlama ve Kredi Politikalar
Miidiirii, Risk  Politikalart  ve
Ozer Baran Krediler GMY Raporlamalart Miidiirii, Proje Krd. ve
Ticari Tahsis Miidiirii, Risk Yonetim
’ GMY &

Aktif Pasif Yonetimi Miudiirligi ok
Hazine Coziimleri Servisi Yoneticisi, AL 7 T R
Strateji Ve Program  Yonetimi
Miidiirliigii Program Yonetim Servisi
Yoneticisi/Miidiirii, insan Kaynaklari,
Egitim Ve Performans Yonetimi
‘| Genel Miidiir Yardimecis: Vekili

insan Kaynaklari

Ziileyha Biiyiikyildirim GMY

TF Ki
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10.3 Son 5 yildd; fon kullanicisi ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ilé yonetimde yetkili
olan personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen
siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhik, dolandincihk, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarmn kétiye kullanilmasi, kacakebk, vergi
kacakqihigy veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4 Yonetim kurulu

iiyeleri ile

yonetimde

soz

sahibi

personelin  fon

kullanicisina/ihracgiya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlari veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar ¢atismalar: hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu ve Denetim Komitesi iiyelerinden herhangi birinin gérevleri ile bu Kisilerin
sahsi menfaatleri veya diger gorevleri arasinda higbir fiili veya potansiyel menfaat gatigmas:

yoktur.

11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1 Fon kullamcisimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin
ady, soyad: ve bu komitelerin gérev tanimlari:

s I : . Son 5 Yilda Ortakhkta Girev Siiresi/ Kalan

GEREL Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler Gaoreyv Siiresi

TFKB Y6netim Hamidive Mah. Barisyolu TFKB Ydnetim Kurulu

| Kurulu Uyesi, ¥ - pansy Uyesi, Denetim Komitesi | 31 Mart 2020 (3 yiilik

Eren Giira . ... | Cad. No:2 CP-1 - . o . S

Denetim Komitesi R Baskani, Denetim Komitesi | gorev siiresinin sonu)

S Cekmekoy Istanbul O

Uyesi Uyesi o

The National Commercial (\§\
. TFKB Yonetim Bank .

3 2 & &
i Kuralu Oyesi, | P.O.Box 3555, Jeddah | b Yonetim Rurulu = 54 i1 9020 (3 yallik &
Omar A. . . Uyesi, Denetim Komitesi " . A3
Alsaggaf I?ene}lm Komitesi 2148} ) Oyesi gorev siiresinin sonu ’

Uyesi Suudi Arabistan Krallig ©

TFKB Yonetim . | TFKB Yénetim Kurulu P €

L Kurulu Uyesi, 1ol Ma’h. Sehlt.Er-dogan Uyesi, Denetim Komitesi 31 Mart 202¢:(3- i

Miige Oner . ... | Iban Sok. 3L Daire: 6 A . .

Denetim Komitesi . L Uyesi, Denetim Komitesi yillik gorev suresm}n

Etiler Begsiktas 3 }
Bagkani Bagkani sonu) :

Denetim Komitesi (Komite), icrai gérevi bulunmayan YK Uyeleri arasindan seg:ileé:ek: 1’ (Bir’}"~" C

toplantilar tiim tiyelerin katilimiyla gergeklestirilecek ve kararlar oybirligiyle aliacaktir: = -

L

'

bagkan olmak iizere 3 (ii¢) iiyeden olusur. Komite her li¢ aylik dénemde toplanir:: Komlte ~‘.,;,‘57

-8

pes

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina bankamn i¢ kontrol, risk y&netimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini

e yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin
emeler gergevesinde isleyisini ve {liretilen bilgilerin bﬁtﬁnlﬁgﬁnﬁ
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faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, varsa konsolide denetigge tabi kuruluglarin i¢ denetim
islevlgrinin konsolide olarak siirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamakla gérevli ve sorumludur.

Denetim Komitesi, I¢ Kontrol ve Uyum, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda
olusturulan birimlerden ve Bankanin bagimsiz denetimini yliriiten bagimsiz denetim
kuruluslarindan; gérevlerinin ifastyla ilgili olarak diizenli raporlar almak ve bankanin
faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven iginde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya
mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi hélinde bu hususlar Yénetim Kuruluna
bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim Komitesi, alt1 aylik dénemleri agsmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
Bankada alinmas: gereken 6nlemlere, yapilmasimna ihtiyag duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimindan énemli gérdiigii diger hususlara iligkin
goriislerini Yonetim Kuruluna bildirmekle ytikiimltdiir.

Denetim Komitesi, Bankanin tiim birimlerinden, anlagmali destek hizmeti kuruluslar1 ve
bankanin bagimsiz denetimini yiiriiten bagimsiz denetim kuruluslarindan bilgi ve belge talep
etmeye, bedeli banka tarafindan kargilanmak suretiyle konularinda ihtisas sahibi kisilerden
Yonetim Kurulunun onayina baglh olarak danigsmanlik hizmeti almaya yetkilidir.

Denetim Komitesi’ne ilave olarak Banka’nin Yoénetim Kurulu seviyesindeki diger komiteler
sunlardir: Kredi Komitesi, Ucretlendirme ve Kurumsal Y6netim Komitesi.

YONETIM KURULU

Yo6netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Bankacilik Kanununda belirtildigi gibi, yonetim ve
temsil bakimindan Bankanin nihai sorumlulugunu tasiyan organidir. Bu nedenle, Yonetim
Kurulu bankanin faaliyetlerinden ve s6z konusu faaliyetlerin yiiriirliikteki mevzuata uygun bir
bigimde yiiriitiilmesinin saglanmasindan tam ve nihai olarak sorumludur.

TFKB Yonetim Kurulu, pay sahipleri tarafindan aksi kararlastirilmadigy takdirde, ii¢ yil i¢in
secilen yedi iiyeden olusmaktadir. Asagida madde 12.4°te belirtilen istisnalar sakli kalmak
kaydiyla, Esas Sézlesme’nin 17.5. maddesine gore ise Yonetim Kurulu, tiyelerinin en az 5’inin
(bes) katilimiyla toplant1 gergeklestirir ve kararlar mevcut tiyelerin gogunlugu ile alinir. Genel

Miidiir, Bankacilik Kanunu madde 23 hiikmii geregince, Y6netim Kurulunun dogal iiyesi olup,
bu sifatim Genel Miidiirliik gorevini yiiriitttigii siirece tasiyacaktr. @
Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesi’nin 17.9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu en az iig ayda bir.. _ ,<§’
toplanir. ' b‘"
Yonetim Kurulu Uyesi olmak igin gerekli nitelikler, minimum 6grenim ve dengyiiﬁ}@a;rtl\afl
dahil ilgili mevzuat ile diizenlenmistir. ey fF e w B
Ve WhaSEY e L ¥
Yiénetim Kurulu Diizeyindeki Komiteler: ‘,L N odate T

~ =
. Y

TFKB Yonetim Kuruluy; ilgili bankacilik mevzuatinda 6ngoriildiigii sekilde, DenetirhKomit,ési ey
Kredi Komitesi ve Ucretlendirme ve Kurumsal Yénetim Komitesi’ni kurmustur. Her komttenin-~"
calisma usulii ve esaslari ile yetki ve sorumluluklari, sinirh sayida olmamak kaydiyla kategorik
olarak ilgili Banka i¢i ve Banka dig1 mevzuat ve uygulamalar gercevesinde derlenerek Bankanin
Kurumsal Yonetidd Rehberi dokiimaninda olusturulmustur. Bahis konusu dokiiman
Ucretlendirme ve Kirumsal Yénetim Komitesinin gozetiminde hazirlanmakta, en iyi yonetim




A

Her komiteye iliskin temel bilgiler (tesekkiilii, gorew ve sorunluluklar ile toplantilarin sayist ve
siklig1) agagidaki alt bagliklarda belirtilmektedir:

Kredi Komitesi (KK):

KK, Genel Miidiirliigiin kredi onaylama limitini agan (Bankanin 6z kaynaginin %1°1) ve fakat
en fazla Bankanin 6z kaynaklarmin %10’unu (maksimum mevcut igsel tutar: Banka kredi
politikalar ile onaylanan yetki matrisleri gergevesinde belirlenir.) asmayan tutarlara kargilik
gelen kredileri onaylama yetkisine sahiptir. TFKB KK en az ii¢ asil ve iki yedek iiyeden
olusmakta ve ihtiyaca binaen toplanabilmektedir. TFKB KK kredi verme yetkisi YK tarafindan
mevzuata uygun bigimde giincel 6z kaynak durumuna gore, yasal simr dahilinde tespit edilir.
KK’nin kararlari, ilgili yénetmelikte belirtildigi sekilde “oybirligi” ile alimr ve KK yetkisini
asan ya da oybirligi saglanamayan hususlar nihai karar igin Yonetim Kurulu’na gétiiriiliir.
TFKB KK, gérev ve yetki sahasma iliskin politika, yonetmelik ve bagkaca nam altindaki
dokiimanlar1 gbzden gegirir ve tavsiye eder/onaylar.

Ucretlendirme ve Kurumsal Yonetim Komitesi (UKYK):

UKYK, ayr bir komite olarak 2016 yilinda kurulmugtur. UKYK, kurumsal y6netim ilkelerini,
etik kurallar1 ve kurumsal degerleri tanimlayan ve belirleyen faaliyetlere onciilitk eder ve bu
faaliyetleri destekler, Bankamn stratejisi ve ihtiyaglar1 ile ilgili piyasa uygulamalan
cercevesinde bankanin Yonetim Kurulu Uyeleri ile iist diizey yonetim ve galisanlar i¢in uygun
ticretlendirmenin belirlenmesi ve uygun adaylarin iist diizey yonetime aday gosterilmesi
konularinda da Yonetim Kurulu’nu destekler. UKYK en az iki iiyeden olusur, yilda en az bir
defa ve Komite Baskam tarafindan gerekli goriildiigii takdirde toplanir ve kararlarim
oybirligiyle alir. TFKB UK YK, gérev ve yetki sahasina iliskin politika, yonetmelik ve bagkaca
nam altindaki dokiimanlar1 gbzden gegirir ve tavsiye eder/onaylar.

Yonetim Kurulu Raportorliik Miidiirliigii:

Yénetim Kurulu Raportorlitk Miidiirliigii (YKRM)Yonetim Kurulu ile Yonetim Kurulu
diizeyindeki Komite faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, gozetilmesi ve gelistirilmesi, iist yonetim
diizeyi kurumsal isleyislere iliskin ve fakat bunlarla simirli olmamak iizere gesitli gorevler
deruhte etmek ve etkin sekilde bu sorumluluklar1 yerine getirmek amaciyla olugturulmustur.

Asagidaki tabloda Yénetim Kurulu nezdinde gérev yapan komiteler ile iiyelerine iliskin
bilgilere yer verilmektedir.

Saeed Majed Eren Faisal Merig Miige Wael
Mohammed Hamdan Giira | Omar A. | Ulusahin Oner Abdulaziz
A. Alghamdi A. Alsaggaf A. Raies
Alghamdi
Yonetim Bagskan Uye Uye Uye Uye Uye Uye& Genel
Kurulu Miidiir
Denetim Uye Uye Baskan
Komitesi
Kredi Bagkan Yedek Uye Yedek Uye _Uye
Komitesi Uye | .
Ucretlendirme Bagskan Uye A h
ve Kurumsal A Gl s T
Yénetim el T s
Komitesi | ] ES




11.2 Fon kullamicisinn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun :v
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Tiirkiye Finans halka kapah ortaklik statiisiinde olup, SPK tarafindan diizenlenen II-17.1 sayil
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Tiirkiye Finans, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kurumsal
Yonetim Ilkelerine iliskin Yonetmelik ile bu Yonetmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Yonetim Ilkelerine tabidir.

Tiirkiye Finans’in Kurumsal Yénetim Ilkeleri Politikas1”, BDDK tarafindan yayimlanan
Bankalarin Kurumsal Yénetimine iliskin Yonetmelik ilkeleri 1g1iginda, SPK’min Kurumsal
Yonetim Tebliginde tanimlanmis olan dort béliim altinda tasarlanmis (i-Pay sahipleri, ii-
Kamuyu aydmlatma ve Seffaflik, iii-Menfaat Sahipleri, iv-Y&netim Kurulu) ve 08.02.2012
tarihi itibariyla Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulmustur. Ayrica Tiirkiye
Finans, 28.04.2011 tarihi itibariyla, nezdinde kurulmus olan Yonetim Kurulu seviyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi ile; 2016 yilindan itibaren ise yeni olusturulan Yonetim Kurulu
seviyesi Ucretlendirme ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile kurumsal yonetim mevzuat ve
uygulamalarim takip etmekte, denetlemekte ve bu yondeki iyilestirmelere yonelik gerekli
organizasyonu ve bilgilendirmeleri saglamaktadir.

htips:/hwww. turkivefinans.com. tr/tr-tr/yatirimei-iliskileri/kurumsal-yonetim/Sayfalar default.aspx

linkinden ulagilabilir.(Erigim Tarihi 12.02.2019)

12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullamicisinin ve ihrageimin ortakhk

yapisi:
Fon Kullanicist igin:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi (*)
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret 31/12/2017 31/12/2018
Unvany/
TL % TL %

Adi Soyads (TL) (%) (TL) (“o)

o 2
The National el 4
Commercial 1.742.676.447 %67,03 1.742.676.447 %6703 uu
Bank B
Gozde Girisim Vi,
Sermayesi 274.838.187 %10,57 274.838.187 %10,57 o
Yatirim U
Ortakhgi A.S.
Diger 582.485.366 %22,40 582.485.366 %22,40
TOPLAM / / 2.600.000.000 %100,00 2.600.000.000 %100,00

*: TURKIYE Fi g 0K arihinde yapitmigtir. Ortaklik yapisi bu ihraggt bilgi
dokiimaniyinj i ilel degg idi
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Tablo :2 Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (*) ol

Dolayh Pay Sahibi % TL
SUUDI KAMU YATIRIM FONU/SAUDI PUBLIC INVESTMENT %29,68 771.831.398
FUND
SUUDI SOSYAL SIGORTA GENEL ORGANIZASYONU/ %3,4719 90.270.640
SAUDI GENERAL ORGANIZATION FOR SOCIAL INSURANCE
SUUDI KAMU EMEKLILIK AJANSI/ %3,5926 93.407.458
SAUDI PUBLIC PENSION AGENCY J .
DIGER PAY SAHIPLERI (NCB) %30,2757 787.166.951
MURAT ULKER
%5,48 142.488.892

DIGER

%27,4998 714.834.661
TOPLAM %100 2.600.000.000

Ihrager igin:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi(*)
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 31/12/2017 31/12/2018
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Tiirkiye Finans 50.000 %100 50.000 %100
Katilim Bankasi
A.S.
TOPLAM 50.000 %100 50.000 %100

*VKS’nin son genel kurul toplantis1 27.03.2019 tarihinde yapilmustir. Ortaklik yapisi bu ihrage: bilgi dokiimaninin imza tarihi
itibari ile de gegerlidir. Ibragginmin paylarinin tamamina Tiirkiye Finans sahiptir. Tiirkiye Finans’mn ortakhik yapist yukarida yer
almaktadir.

12.2 Fon Kullanicisimin ve Ihraceimn sermayesindeki veya toplam oy hakki icindeki
paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabalk iliskileri:

Fon kullanicisinin ve ihragginin sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 %5 ve )
fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliski mevcut degildir. Ancak TFKB &‘\%:
nezdinde %S5 oramnin altinda kalan Boydak Grubunu olugturan gercek kisi ortaklar arasinda §
akrabalik iligkisi mevcuttur. T
12.3 Fon Kullanicisi ve Ihragcinin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilg"i:_-'/ o
g e g R B
G A Sment i
S LSRN “ino %
Fon Kullanicisi igin: '\ NN IRl
_ W o
Bir Payin AL Tk B
Nama/Hamiline | . . Nominal Sernirayeye | .-~
Grubu Oldugu Imtiyazlar Degeri Toplam (TL) Oram (%)
(TL)
Y oktur ,I:Iama Yoktur i 2.600.000.000 100%




Ayrica, 2008 yifinda yapilan sermaye artisi ile Banka sermayesi dnce /292.047.000 TL’den
800.000.000 TL’ye daha sonra 2012 yilinda sirket sermayesinin 275.000.000 TL’si nakden,
700.000.000 TL’si bedelsiz olmak iizere 975.000.000 TL daha artirilarak 1.775.000.000 TL ye

yiikseltilmistir.

Tiirkiye Finans’in, 29 Agustos 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar ile 1.775.000.000
TL olan sirket sermayesinin 225.000.000 TL’sinin nakden, 600.000.000 TL’sinin bedelsiz
olarak Genel Kurul Karar1 uyarinca ayrilan yedek akgeden karsilanmak {izere 825.000.000 TL
daha artirtlarak 2.600.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis ve nakit olarak 29 Eyliil
2014 tarihine kadar 6denmesi taahhiit edilen 100.000.000 TL ve 31 Ekim 2014 tarihine kadar
tdenmesi taahhiit edilen 125.000.000 TL siireleri dahilinde 6denmis ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun izni ile sermaye hesaplarina alinmigtir.

31.12.2018 tarihi itibariyla, NCB % 67,03, Boydak Grubu % 22,34, Ulker Grubu % 10,57
oranindaki paylan ile Tiirkiye Finans’in yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarim
stirdiirmektedir. 19 Kasim 2014 tarihi itibartyla Tiirkiye Finans’in 6denmis sermayesi birim pay
nominal degeri 1 TL olan 2.600.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Pay Sahipleri Pay Tutarlari (TL) Pay Oranlar (%)
The National Commercial Bank 1.742.676.447 %67,0260
Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu 580.892.164 %22,3420
2b'$zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi 274.838.187 %10,5707
Ihrager igin:
- Bir Paymn
Nama/Hamiline i . S Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar1 | Nominal Degeri Toplam (TL) Orani (%)
(TL)
Yoktur Nama Yoktur ] 50.000 100%

12.4 Fon Kullanicist ve Thrageimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,

ticaret unvam, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kdtiiye kullanilmasim

engellemek icin alinan tedbirler:

Tiirkiye Finans’in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB”) sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynag sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans- esas’

>

S
;§
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&
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sozlesmesinde azinlik pay sahiplerini korumaya y&nelik olarak onemli nitelikte bir kisim_

konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarimn nitelikli qogunlukld.ualmmasmx

gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesi’nin 10.2°nci maddesinde, Boydak Holding A. S Boydak f
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Grubunda yer alan bazi gergek kisiler ile Gozde Girigim Sermaye& Yatirim Ortal(hgl AS.
“Mevcut Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi”
olarak tanimlanmustir.

Tiirkiye Finany ¢53

s6zlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
iyeyi aa’ay goste; m aklina sahlptzr ve Mevcut Pay Sathlerz

4 643003 9
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Mevéiut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) iiyenii Yonetim Kurulu'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahipleri, Sirket'de tedaviildeki paylarin
%20 sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar: takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizere) alti (6) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iiyenin Yonetim Kurulu'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacakti. Mevcut Pay Sahiplerinin Sirket’deki pay, tedaviildeki
paylarin %10 unun altina diistigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacaktur”. Bu hiikme gére, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

1) Yoénetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

2) Mevcut Pay Sahiplerinin paylari %20 iizerinde oldugu siirece Mevcut Pay Sahipleri
tarafindan aday gosterilen 2 Yonetim Kurulu Uyesinin, %20°nin altinda ve fakat
%10’un tizerinde oldugu takdirde Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen 1
Yonetim Kurulu Uyesinin Yonetim Kuruluna segilmesi i¢in NCB tarafindan genel
kurulda oy kullanilacaktir.

Bu gergevede:

1) Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.$. ve Boydak Grubunda yer alan
gercek kisiler disinda, Gozde Girisim Sermayesi Yatim Ortakligi A.S. (“Gozde
Girisim”)’de bulunmaktadir.

2) Bu kapsamda NCB, Gozde Girigim tarafindan Yénetim Kurulu iiyeligine aday
gosterilmesi halinde, Gozde Girisim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Yonetim
Kuruluna atanmas: y6niinde oy kullanabilir. Gozde Girigim tarafindan Y&énetim Kurulu
iiyeligine aday gosterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kisinin gosterecegi adayin Yonetim Kuruluna segilmesi i¢in
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Ayrica, Tiirkiye Finans Esas S¢zlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Isbu sézlesmede

D

yer alan hichir hiikiim paylara, pay gruplarina, pay sahiplerine ve pay sahibi S
gruplarina imtiyaz tamma amact lagimamaktadir ve higbir hiikiim imtiyaz tamndig §
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas S6zlesme’nin 17/2 hitkmii, Mevcut i
Pay Sahiplerine taninmig bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme $’>
hiikmii bir oy sbézlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB taraflndan s6z,”
konusu Esas Sozlesme hitkmiine aykir1 hareket edilse dahi, bu durumun atapan Ynetim. -
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yg.rgvtmayacagf.- =
diistiniilmektedir. SR

4) Keza, Tiirkiye Finans’in 31 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen genef kurulund,a_J
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kisi yoénetim kurulu iiyeligine ada,y olarak
gosterilmemis ve NCB’nin, Gozde Girigim’in ve diger bazi pay sahiplerinin SIumlu
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas sdzlesmesine gore y6netim kurulunda bulunmasi gereken
Bankacilik Kanunu’nun 23’iincii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan
Genel Miidiir disinda 6 kisinin atamasi genel kurul tarafindan gergeklestirilmigtir. Bu
kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal yonetim kurulu iiyesi olan Genel Miidiir dahil 7
kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
gorevlenm sirdiiren 7 iiye ile olusumunu tamamlamis ve aktif sekilde gorevini

GMUD4H



o Tiirkiye Finans esas szlesmesinin 17/4 hiikkmii geregince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile

3 aksi ongoriilmedigi sirece, toplanti nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en ‘az besinin (5)

katilmi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlari, mevcut iiyelerin ¢ogunluguyla
alinacaktir.”

Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/5 hiikmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar”)

(a) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay orammn Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimn %20 sinden az olmadig hallerde, en az alti (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil edilen nisap ile toplanan Yénetim Kurulu, en az alti (6) ityesinin olumlu oyu ile
usuliine uygun, gegerli ve baglayict karar alabilecektir.

(b) Eski mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay orammn Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimn %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Upyesi ile tegkil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) iiyesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gegerli ve baglayici karar alabilecektir.

(c) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oranumun Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimn %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yéonetim
Kurulu Uyeleri’nin ¢ogunlugu olacaktir. Yénetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir;

(i) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermayesinin %10'unu asan, diger

kisilerin sermayesine yapilan yatirumlar veya gayrimenkul alimlari;

(ii)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %15'ini asan kredi veya diger yatirim araci

ihraci;

(iii)  17.5 (ii). maddede ongoriilenler hari¢ olmak iizere degeri miinferiden 15.000.000

Amerikan Dolarinm asan varlik iktisabi;
(iv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iligkin kararlar.

<y

Bu cergevede: P Y e ‘o
gy i ot > ) %

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahaphgl 0ram¢ i L
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gozde Girisim’e ait): L ° = _.;/r'

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sdzlesmenin 17.5 hiikkmiinde belirtilen - Yonetlm ¥ ..'."'
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu' Uyesi =
ile karar alabilecektir. Halihazirda Tiirkiye Finans’in esas s¢zlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmasi gereken tiim {iyelerin atamasi mevzuat ve esas
sozlesmeye uygun sekilde yapilmustir.

3) Aynca, yukarida belirtildigi iizere, NCB’nin Gézde Girisim tarafindan y&netim kurulu
iiyeligine aday gosterilmesi halinde, Gozde Girigim’in gosterdigi aday igin de genel
kurulda oy kullanmas1t miimkiindiir.

4) Keza, gerek Mevcut Pay Sahipleri tarafindan Yonetim Kurulu Uyelikleri igin aday
gosterilmemesi gerekse, yukarida agiklandigi tizere, Mevcut Pay Sahiplerine iligkin
hitkmiin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismeler,
Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesi’nin Yénetim Kurulunun olusumu ile ilgili madde 17/4
ve 17/5 hukmu kapsaminda Tiirkiye Finans’in ydnetimi agisindan hukuken herhangi bir

Mukalle er 7D M
www.ayakyatitim,com. i




Bu nedenlerde &tiirii, Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/4 ve 17/5 hiiklimlerinin Boydak :
Grubu hakkindaki son gelismeler nedeniyle Tiirkiye Finans agisindan risk teskil etmedigi
diistiniilmektedir

Tiirkiye Finans’in esas s6zlesmesinin 10/2 hitkmiine gére, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmis yonetim kurulu iiyeleri, yénetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu {iyesinin bulunmasim saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan y6netim kurulu iiyeleri
Gozde Girisim tarafindan belirlenen y6netim kurulu tiyesini, Tiirkiye Finans’in yonetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukarida belirtildigi tizere, Tiirkiye Finans
Yo6netim Kurulu’na Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gésterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite tiyeliklerine NCB tarafindan aday gésterilen ve
Tiirkiye Finans Genel Kurulunca atanan yénetim kurulu tiyeleri ve Bankacilik Kanunu’nun
23’iincii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan genel miidiir atanmigtir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen yonetim kurulu tiyeleri arasindan segilen yénetim
kurulu nezdindeki komite iiyelerinin, iiyelik vasfina iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadig diistiniilmektedir.

Tiirkiye Finans’in Esas S6zlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarmin en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarimin en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarm olumlu
oyuyla alinacaktir:

(i) Sirket’in is koluna yonelik énemli degigsiklikler,

(ii) Isbu esas séozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler;

(iii)  Pay sahiplerinden birinin én alim hakkina getirilen simirlamalar ve

(iv)  Sirket’in tasfiyesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.”.

Tiirkiye Finansin mevcut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,0260, Boydak Grubu >
toplamda % 22,3420, Gozde Girisim ise %10,5707’sini elinde bulundurmaktadir. Bu N
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi i¢in NCB’nin tek bagina Genel §

Kurulda kullanacag oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili ‘*x
olmayip dnemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelisme_ler‘i_n;_ ’ \ ey
alinacak Genel Kurul kararlar: agisindan risk teskil etmedigi diistiniilmektedir. R e b
g “‘\- .‘_,:_! y f {5
Tiim bu agiklamalar kapsaminda Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin: - y :jﬂ" N s ,}

e Boydak Grubunda yer alan kisilerin Tiirkiye Finans ‘in yonetiminden ¢ikmasi, P
e NCB’nin Tiirkiye Finans’in hakim pay sahibi olmasi ve yonetimin ¢ogunlugunu elinde

bulundurmasi,

nedeni ile Tﬁrkié Finans’in yonetim yapisi iizerinde bir etkisi olmadig1 ve Tiirkiye Finans
agisindan risk tg¢skil/etmedigi diistiniilmektedir.




Fon Kullanicisinin Esas S6zlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kétiiye kullanilmasina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacihk Kanunu ve diger

ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

12.5 Fon Kullamasi ve ihraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek

anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
YOKTUR.

13. FON KULLANICISI VE IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET

SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

a) Fon Kullanicisi

'l;(])_g Kullamcisinin Secilmis Aktif/Pasif Hesaplari (Bin 31.12.2018 31.12.2017
yae]:igullandmlan Fonlar (kiralama islemlerinden alacaklar 30.088.212 26.750.521
Takibe Giden Alacaklar 1.732.682 1.414.992
Aktif Toplami 46.613.371 39.003.824
Toplanan Fonlar 26.862.179 22.030.094
Ozkaynaklar 4.314.942 4.039.568

A . . 01.01.2018 01.01.2017
Secilmis Gelir Tablosu Hesaplar: (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2017
Kar Pay: Gelirleri 3.901.907 2.896.490
Kar Pay1 Giderleri (2.156.081) (1.445.054)
Net Kar Pay: Geliri-Gideri 1.745.826 1.451.436
Net Donem Kari 445.360 375.372

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat hemen/6zel cari hesaplar nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerleridir. §;
N
Krediler ise elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, i¢ verim orani yontemi kullanilarak... §
iskonto edilen degerleri iizerinden degerlenmektedir. I¢ verim orami yontemi, kredilerin Q,;
reeskontunun hesaplamasinda kullanilan bir yontem olup hesaplamada kredinin ak31t Kkart:
kredinin kalan anapara tutari ve taksit giin sayisi verileri esas alinir. Bunlarin tenm;latl olara.k
alinan varliklarla ilgili olarak ddenen harg, islem gideri ve bunun gibi diger masxaﬂar 1§‘lem
maliyetinin bir béliimii olarak kabul edilmektedir. Y me

iy

Nakdi krediler igerisinde izlenen bireysel ve kurumsal krediler igeriklerine gére, Tek Diizen . =~
Hesap Plam’nda  (“THP”) belirtilen hesaplarda orijinal  bakiyelerine  gore
mubhasebelestirilmektedir. Dévize endeksli bireysel ve ticari krediler, agilis tarihindeki kurdan
Tiirk Liras1 karsiliklari tizerinden Tiirk Paras1 (“TP”) hesaplarda izlenmektedir. Geri 6demeler,
6deme tarihindeki kur iizerinden hesaplanmakta, olusan kur farklar1 gelir-gider hesaplarina
yansitilmaktadir.




Sorunlu hale gelmis olarak kabul edilen krediler, Kredilerin Simfland#glmas: ve Bunlar I¢in
Aynlacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yer alan esaslar
cercevesinde siniflandirilmakta ve buna gore 6zel karsiliklar ayrilmaktadir.

Yapilan kismi tahsilatlar, alacaga iligkin kargilik ayrilan yil igerisinde gergeklestirildiklerinde,
karsilik isleminin kismen iptali yoluna gidilmekte, gegmis yillarda gerceklesmis ise “Gegmis
Yillar Giderlerine Ait Tahsilatlar” hesabinda izlenmektedir.

Ozel karsiliklarin disinda, Tiirkiye Finans yukarida belirtilen yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde kredi ve diger alacaklar i¢in genel kredi karsilig1 ayirmaktadir.

31.12.2018 itibariyla Banka’mn toplam aktifleri 2017 yil sonuna gore %19,5 artigla 46,6
milyar TL’ye yiikselmistir. Toplam aktifler igerisinde %64,5 payr bulunan, kiralama
islemlerinden alacaklar dahil net kullandirilan fonlar toplanu da 2017 yil sonuna gore %12,5
artisla 30,1 milyar TL tutarina ulagsmstir.

Toplanan fonlar, 31.12.2018 itibariyla, 31.12.2017 seviyesi olan 22 milyar TL’den %21.,9
artigla 26,9 milyar TL seviyesine yiikselmistir.

Toplanan fonlar, alinan krediler, ihrag edilen menkul kiymetler ve 6zkaynaklar, 31.12.2018
itibariyla, toplam yiikiimliliiklerin %91,7’sini olusturmakla birlikte (31.12.2017: %91,7),
kaynaklar igerisinde sirasiyla %57,6, %11,6, %13,2 ve 10,1’lik paylara sahiplerdir.
Ozkaynaklar 31.12.2018 tarihi itibartyla 4,3 milyar TL seviyesindedir.

Toplanan fonlar igerisinde:

Cd

o,
*

Ozel Cari Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP

Katilma Hesaplar1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP,
Ozel Cari Hesap Diger TP, P
Katilma Hesaplar1 TP, 3

*,

X3

A

K/
L4

53

hS

% Ozel Cari Hesabi Gergek Kisi Ticari Olmayan YP, Pt B h .
% Katilma Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan YP, Fd gl
< Ozel Cari Hesaplar Diger YP, I R
< Katilma Hesaplan Diger YP CRR gt ' <
< Kiymetli Maden Fon Hesaplar1 bulunmaktadir. S & \@‘\'
., &
B N

Toplanan Fonlarin Vade Yapisi

Birikimli
. , . 1 Aya 3 Aya 6Aya | 9Aya | 1Yia 1 Ydve s
31.12.2018 (Bin TL) Vadesiz Kadar Kadar Kadar | Kadar | Kadar Ustii Katilma T'oplam
Hesab

I. Ozel Cari Hesab Gergek - -
Kisi Ticari Olmayan-TP 1.581.535 - 1.581.535
oL LR Lo L | 2223188 | 2934479 | 58227 -l 13754 69514 -l s399.162
Kisi Ticari Olmayan-TP
'T'l',' Ozel Cari ““S“p/’ '5(7( 1.135.034 - - - - - - -| 1135034

A
IV, Katilma y(al/y{’ A /Z 396.816 | 2.254.542 %882 - 12322 25.381 - 2.786.943
A
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&
V. Oze¢l Cari Hesab Gergek

Kisi Ticari Olmayan-YP 362619 - - - Aa - - | 3626719

VI. Katilma Hesab: Gergek

Kisi Ticari Olmayan-YP -| 2390920 | 3.783.888 | 43.208 - | 300.509 112 884 - 6.631.409

V1L Ozel Cari Hesaplar

Diger-YP 2.269.048 - - - - - - - 2.269.048

7 ]
VIIL Katilma Hesaplari -1 477104 1309409 | 43.904 -| 19664 13.389 .| 1.863.470
Diger-YP

438.422 40.567 264 - 1.568.859

IX.Kiymetli Maden DH 1.089.606 -

X. Katilma Hesaplar Ozel
Fon Havuzlan-TP

XI. Katilma Hesaplari Ozel
Fon Havuzlar-YP

Toplam 9.701.942 | 5.488.028 681.643 486.816 |  221.432 26.862.179

(I+11+.....+IX+X+XD) 10.282.318

Katiima hesaplarinin 1-3 ay déneminde yogunlastigi, 6zel cari hesaplarin ise 9,7 milyar TL
civarinda seyrettigi goriilmektedir (2017 Yilsonu: 6,9 milyar TL). Bununla birlikte, katilma
hesaplari (TP ve YP toplami), toplanan fonlarin %63,9unu olusturmaktadir (2017 Yilsonu:
%68,7).

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasi

Kredileri 1.940.417 - - -

VO ELILENT: ; 425.956 ; 304.689

Kuruluglardan

TR ST 130.153 2.926.701 649.042 3.054.891

Fonlardan

Toplam 2.070.570 3.352.657 649.042 3.359.580 >
§

31.12.2018 tarihinde alinan krediler, 31.12.2017 yil sonuna gore %32,6 oraminda artig ) §
=

gostererek 5,4 milyar TL seviyesine yiikselmigtir. (31.12.2017: 4,1 milyar TL). Alinan krediler---.
kisa, orta ve uzun vadeli olup yurtdist banka ve kuruluslardan yabanci para, yurtigi banka, °"‘
kurulus ve fonlardan ise yerli ve yabanci para cinsinden saglanmistir. Bu kaynaklarin ' %96 PAG SR

kisa, geriye kalan %3,8’lik kisim ise orta ve uzun vadelidir. F., L ..f‘i\ “
iw- . LG Goon ey 1
B Nt (O

Tiirkiye Finans’in esas faaliyet kari, kar/zarar katilma hesaplar izerinden fonlanan kl:edﬂerden R

ve 6zel cari hesaplarlar ve 6zkaynaklar ile fonlanan kredilerden kaynaklanmaktadir. e

Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlarin geliri etkin kar pay1 yontemi kullanilarak
tahakkuk ettirilmekte ve net gelir, katilma hesaplarina atfedilmektedir. Kredilerden alinan kari
paylar kar pay1 gelirlerinin ¢ok biiyiik bir kismim olusturmaktadir. Kredilerden alinan kar pay
gelirlerini sirasiyla menkul degerlerden alinan kar paylar1 ve finansal kiralama gelirleri
izlemektediy/ B nunla birlikte kar/zarar katllma hesaplarmdan kullandlrllan fonlardan

Tacan
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Ucret ve komisyon gelir/giderleri ilgili dénen‘l‘-ig:erisinde gergeklesen ticret ve komisyon
gelirlerini yansitir ve bu iicret ve komisyonlar, tahsil edildikleri amaglar ve ilgili muhasebe
esasina gore kayitlara alimirlar. Kredilerin kar pay1 oraninin ayrilmaz bir pargast olarak toplanan
komisyon ve iicretler kar pay1 oranina diizeltme olarak kabul edilir ve gerekli diizeltmeler bu
cercevede gerceklestirilir.

Geri 6deme niteliginde toplanan iicret ve komisyonlar kar pay: oranina diizeltme olarak kabul
edilmezler. Bununla birlikte bankacilik faaliyetlerinden tahsil edilen komisyonlar, tahsil
edildikleri an komisyon geliri olarak tahakkuk edilirler.

Kredi ve diger alacaklar deger diistis karsiligi, Tiirkiye Finans’in kredi ve diger alacaklara
iliskin 6zel karsihklardan, kargilik giderlerinden ve deger diisiis giderlerinden olugmaktadir.

01.01.2018 tarihi itibari ile Tiirkiye Finans tarafindan uygulamaya alinan IFRS-9 diizenlemesi
uyarinca kredi ve diger alacaklardan kaynaklanan deger diisiikligii karsilifi hesaplama
metadolojisi “Beklenen Zarar Kargiliklar” olarak uygulamaya alinmistir. Bu kapsamda
BDDK’nin Kredilerin Siniflandirilmas: Ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmeliginde belirlenen hesaplama yéntemine gore olusturulmug
01.01.2018-31.12.2018 d6nemi bekelenen zarar karsilig: tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2018-

(Bin TL) 31.12.2018
Beklenen Zarar Karsihklari 952.234

12 Ayhk Beklenen Zarar Karsilig1 (Birinci Agama) 36.594

Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama) 155.328

Temerriit (Ugiincii Asama) 760.312 F)
Menkul Degerler Deger Diisiis Karsihg: 4.010 \5
Diger 98.274 l§
Toplam 1.054.§]§ o :%‘\ ..

kmhml da asagldakl tabloda 6zetlenmistir: N ,'._;_‘: (_ A _’:s, :
Vi ) o
. 01.81.2017-] .7
(Bin TL) sLZan7|
Kredi ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar 519.6437 -
I11. Grup Kredi ve Alacaklardan 86.889
IV. Grup Kredi ve Alacaklardan 140.363
V. Grup Kredi ve Alacaklardan 278.004
Tahsili Siipheli Ucret Komisyon ve Diger Alacaklar 14.387
Genel Karsihik Giderleri 3.678
Menkul Degerler Deger Diisme Giderleri 11.184
Diger 46.062
Toplam /] 580.567

dem tazminat karsihgi, maddi duran varlik
arlik_amortisman giderleri ile diger isletme

eri temel bilesenleri ise |
11, maddi mayan drxan

\)
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giderlerinden olusmaktadir. 01.01.2018 tarihi itibari ile, daha 6nce diger faaliyet giderleri
icerisinde raporlanan personel giderleri gelir tablosunda ayri bir ana kalem olarak

verilmektedir.

Asagidaki tablolarda personel giderleri ve diger faaliyet giderleri temel bilesenleri

Ozetlenmistir.

(Bin TL) 01.01.2018 -31.12.2018 01.01.2017 -31.12.2017
Personel Giderleri 450.607 411.482
Kidem Tazminati Karsilig 4.714 6.103
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - 2.422
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri 50.540 43.461
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman 37.639 40.378
Giderleri

Diger Isletme Giderleri 255.655 222.086
Diger 154.562 149.807
Toplam 953.717 875.739

31.12.2018 itibariyla, 6nceki yilin ayn1 donemine gore, kar pay: gelirlerinde %34.,7¢lik bir artis
s6z konusudur. 01.01.2017 - 31.12.2017 doneminde 2,9 milyar TL olan kar pay1 gelirleri,
01.01.2018 - 31.12.2018 itibariyla 3,9 milyar TL ye yiikselmistir.

Aym donem igerisinde, kar payr giderlerinde de %49,2 artis gozlenmigtir. 01.01.2017 —
31.12.2017 déneminde 1,4 milyar TL olan kar payr giderleri, 01.01.2018 - 31.12.2018

déneminde 2,2 milyar TL’ye yiikselmistir.

Genel bilgiler:

Tiirkiye Finans mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme ve segilmis gosterge rasyolari igeren tablolar

asagidadir. i

Mali Durum, Karhhk ve Bor¢ Odeme Giiciine iliskin Degé}‘lendirfn?-‘ :i*

Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 31.12.2018 3122007
Net Kullandirilan Fonlar* 30.088.212 26.750.52:1]. -
Takibe Giden Alacaklar 1.732.682 1.414.992
Aktif Toplami 46.613.371 39.003.824
Toplanan Fonlar 26.862.179 22.030.094
Ozkaynaklar 4.314.942 4.039.568
Aktif Getirisi (ROAA %) 1,04 0,97
Ozkaynaklar Getirisi" (ROAE %) 10,66 9,78
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 16,82 18,20
Net Kar (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2017
Net Dénem Kari 445.360 375.372

Asagidaki tabloda Tiitkiye Finans’in finansman giderlerinin ana bilesenleri 31.12.2018 ve

erdis Ne- 0649 ._oidar
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. 4] 01.01.2018 - {0  01.01.2017 -
(Bin TL) 31.12.2018|  © 31.12.2017
Katilma Hesaplarina Verilen Kér Paylar 1.233.647 836.262
Kullanilan Kredilere Verilen Kéar Paylari 317.489 204.627
Para Piyasasi islemlerine Verilen Kér Paylari 73.734 42.304
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylari 429.437 290.951
Diger Kar Paylari 101.774 70.910
Toplam Kér Pay: Giderleri 2.156.081 1.445.054

b) Thraca

VKS 11.02.2013 tarihinde miinhasiran kira sertifikas: ihraci amaciyla 50.000 TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulusunun ardindan VKS asagida belirtilen tarih ve tutarlarda yurtigi ve
yurtdisinda kira sertifikasi ihraglan gergeklestirmistir.

Meblag Vade | Ihrac Yurtici/ Tiirii | Fon
tarihi Yurtdisi Kullanicisi
500.000.000 USD 5Yil 02.05.2013 | Yurtdisy/Nitelikli | % 51 Sahip.+% 49 | Banka
Alim-Satima Dayali
100.000.000 TL 6 Ay 20.01.2014 | Yurtigi/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
7.700.000 TL 2Yi1l 22.01.2014 | Yurti¢i/ Tahsisli | Sahiplige Dayali Cetin Civata

San. A.$./ Cetin
Civata Paz. A.S.
23.800.000 TL 3 Y1l 22.01.2014 | Yurtigi/Tahsisli Sahiplige Dayal Cetin Civata
Paz. A.S.
500.000.000 USD 5Yil 24.04.2014 | Yurtdis/Nitelikli | % 51 Sahip.+% 49 Banka
Alim-Satima Dayali
800.000.000 MYR | 5Yil 30.06.2014 | Yurtdis//Nitelikli | Ahm-Satima Dayali Banka

100.000.000 TL/ / 179 Giin | 15.02.2016 Yurtigi/Ha]l% Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Gil 1.04.2016 | Yurtici / Nffelikli | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
0T/ J] ST ) | Yurtig /el ‘ Y
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139.000.000 TL 179 Giin | 28.08.2014 | Yurtigi/Halka Arz | Sahiplige Dayah Banka

60.000.000 TL 179 Giin | 04.12.2014 | Yurtigi / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka

60.000.000 TL 178 Giin | 27.01.2015 | Yurti¢i / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
150.000.000 MYR | 5 Y1l 11.02.2015 | Yurtdigi / Nitelikli | Alim-Satima Dayah Banka
250.000.000 TL 108 Giin | 13.02.2015 | Yurtigi / Tahsisli | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

80.000.000 TL 179 Giin | 23.02.2015 | Yurtigi/ Halka Arz | Sahiplige Dayah Banka
210.000.000 MYR | 5 Y1 21.05.2015 | Yurtdigt / Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka

80.000.000 TL 179 Giin | 01.06.2015 | Yurti¢i / Nitelikli | Sahiplige Dayah Banka
100.000.000 TL 93 Giin | 03.06.2015 | Yurtigi/ Tahsisli | Yonetim S6zl. Dayali | Banka

75.000.000 TL 179 Giin | 26.06.2015 | Yurtigi/ Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka .-
80.000.000 TL 179 Gun | 24.072015 | Yurtigi / Nitelikli | Yonetim Soz1. Dayah | Banka. = WA
100.000.000 TL 178 Giin | 21.08.2015 | Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayal Ba‘nka il & « j‘a
150.000.000 TL 179 Gan | 27.112015 | Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka _| - &
75.000.000 TL 178 Giin | 22.12.2015 | Yurtigi/ Nitelikli | Sahiplige Dayah Bankg! 1
100.000.000 TL 178 Giin | 19.01.2016 | Yurti¢i / Nitelikli | Sahiplige Dayah Banka |




150.000.000-1L 178 Giin | 24.05.2016 | Yurtigi/Halka Arz | Yonetim $ozl. Dayali | Banka

125.000.000 TL 179 Giin | 17.06.2016 | Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

100.000.000 TL 179 Giin | 15.07.2016 | Yurtigi/Nitelikli Sahiplige Dayal Banka

100.000.000 TL 171 Giin | 30.09.2016 | Yurtigi/Halka Arz | Yonetim SozI. Dayali | Banka

70.000.000 TL 179 Giin | 21.10.2016 | Yurtigi/ Nitelikli Yonetim S6zl. Dayal: | Banka

100.000.000 TL 179 Giin | 14.11.2016 | Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayal: | Banka

70.000.000 TL 178 Giin | 13.12.2016 | Yurtigi/ Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

100.000.000 TL 178 Giin | 10.01.2017 | Yurtigi/ Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

50.000.000 TL 179 Giin | 20.02.2017 | Yurtigi/Halka Arz | Sahiplige Dayal1 Banka

80.000.000 TL 179 Giin | 20.03.2017 | Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

80.000.000 TL 178 Giin | 18.04.2017 | Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

100.000.000 TL 178 Giin 12.05.2017 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

48.000.000 TL 133 Giin 02.06.2017 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

70.000.000 TL 175 Giin 09.06.2017 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

100.000.000 TL 179 Giin 07.07.2017 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka

80.000.000 TL 175 Giin 18.08.2017 Yurtigi/Halka Arz | Y6netim S6zl. Dayali | Banka

125.000.000 TL 175 Giin 15.09.2017 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka

120.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka

85.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

150,000,000 TL 175 Giin 06.11.2017 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

70.000.000 TL 179 Giin 01.12.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

150.000.000 TL 175 Giin 02.01.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

150.000.000 TL 174 Giin 09.02.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

50.000.000 TL 212 Giin 28.02.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayal: | Banka

200.000.000 TL 178 Giin 09.03.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

120.000.000 TL 175 Giin 06.04.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka

98.100.000 TL 343 Giin 06.04.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

160.000.000 TL 175 Giin Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka &

30.04.2018 i Y S
70.000.000 TL 174 Giin 11.05.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka &
L0 . . &

i A

100.000.000 TL 178 Giin 29052018 Yurtigi/Halka Arz | Yoénetim Sozl. Dayali Banl\a" ‘ )

130.000.000 TL 175Gin | e 0co01g | YurtisiHalka Arz | Yonetim Sozl. Dayals Banka L,

. S s

90.000.000 TL 175 Giin 03.07.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali B:anl;g 3 e - :* \

100.000.000 TL 78 Giin 12.07.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayal B‘;anlf-?' (; w_g_ f)’; “f —: ’

200.000.000 TL 81Gin | 5 029018 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka - " .}'-+

170.000.000 TL 81 Giin 03.09.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yoénetim Sozl. Dayali Bar‘lkq \ "I'*:‘ o ;'.'-"

200.000.000 TL 92 Giin 24.09.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka - - ol

270.000.000 TL 119 Giin 28.09.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka

3 " 4 ~
200.000.000 Ty// 99 Giin / /l.10.2018 Yurtl(,‘I/Nhtellkll Yonetim Sozl. Dayali | Banka
440.000%0 7}/ / i Yonetim Sozl. Dayali | Banka

. 3510506
'8040.00."3
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{200.000.000 TL 105 Giin 01.11.2018 Yurti¢i/Nitelikli <t | Yénetim S¢zl. Dayali | Banka
140.000.000 TL 140 Giin 15.11.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 97 Giin 23.11.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayal: | Banka
340.000.000 TL 94 Giin 18.12.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 80 Giin 25 12.2018 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
230.000.000 TL 76 Giin 18.01.2019 Yurtigi/Nitelikli .| Y6netim S¢zi. Dayali | Banka
800.000.000 TL 90 Giin 25.01.2019 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
300.000.000 TL 89 Giin 14.02.2019 Yurtici/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 83 Giin 28.02.2019 Yurtigi/Halka Arz | Yoénetim Sozl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 90 Giin 15.03.2019 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
480.000.000 TL 91 Giin 22.03.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yo6netim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 105 Giin 04.04.2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
800.000.000 TL 95 Giin 25042019 Yurtigi/Halka Arz | Yé6netim Sozl. Dayali | Banka
300.000.000 TL 85 Giin 14.05.2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
500.000.000 TL 90 Giin 22.05.2019 Yurtigi/Halka Arz | Yoénetim Sozl. Dayah | Banka
350.000.000 TL 55 Giin 13.06.2019 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
230.000.000 TL 91 Giin 21.06.2019 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka
250.000.000 TL 179 Giin 21.06.2019 Yurtigi/Halka Arz | Yénetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 60 Giin 18/07/2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 179 Giin 29/07/2019 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
650.000.000 TL 91 Giin 29/07/2019 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayal: | Banka
500.000.000 TL* 61 Giin 07/08/2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka

*Talep toplama siireci devam etmektedir.

VKS tarafindan gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin iki tanesinde Tiirkiye Finans,

yatinmer sifatiyla, digerlerinde ise fon kullanicisi sifatiyla yer almistir. Tiirkiye Finans’in

yatirimei oldugu ihraglar yukaridaki listede goriilen Cetin Civata San. A.§. / Cetin Civata Paz. 5y
A.S.’nin fon kullanici oldugu ve 22.01.2014 tarihinde 2 ve 3 y1l vadeli olarak ihra¢ edilen kira ;\'
sertifikalaridir (ISIN: TRDTFVK 11614 ve TRDTFVK11713). §

13.1 Fon kullanicis1 ve ihra¢einin Kurulun muhasebe/finansal raporiama standartlarl , ]
uyarinca hazirlanan ve ihracg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal kS

tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar:: 7y

PR R i
W ﬁ?"vf" e

Tiirkiye Finans’in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 (15.02.2018 tarihinde KAP da- 1lan
edilmigtir) ve 31.12.2018 (11.02.2019 tarihinde KAP’da ilan edilmistir) hesap donemlerme ait ¢ n,j.‘
konsolide finansal tablolari ve bagimsiz denetim raporlar1 www.turkiyefinans.com.tr’ de ve. .:

KAP’da yer almaktadir.

.02.2018 tarihinde KAP’da ilan edilmistir) ve 31.12.2018 (08.02.2019
edilmistir) Jaesap donemlerine git solo finansal tablolar1 ve bagimsiz
Ltfvarlikki la[na.com.tr’de ve WAP’da yer almaktadir.

VKS’nin 31.12.20V/
tarihinde KAP’dg/i
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13.2 Thragc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz 1
denetimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim '
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi i¢in:

Hesa Sorumlu
. P Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Ortak/ Bas | Goriis
Do6nemi .
Denetci
01.01.2018- Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest | Bagimsiz o
31122018 | Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. | Denetim Emre Gelik | Olumlu
01.01.2017- Giiney Bagmmsiz Denetim Ve Serbest | Bagimsiz Cem Ucarlar | Olumlu
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim ¢
Thrager igin:
Sorumlu
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Ortak/ Bas | Goriis
Denetci
Giiney Bagimsiz Denetim Ve -
01.01.2018- Serbest  Muhasebeci  Mali | DoS!msiz Emre Celik | Olumlu
31.12.2018 . Denetim
Miisavirlik A.S. )
Giiney Bagimsiz Denetim Ve .
WLATANGE Serbest ~ Muhasebeci Mali Baglm.mz Cem Ugarlar Olumlu
31.12.2017 R Denetim
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak/Bas Denet¢i’nin degisme nedenleri ile ilgili agiklamalara yukarida madde
2.2’de yer verilmistir.

13.3 Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihrag¢inin ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR.

13.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihra¢¢inin
ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihragginin ve/veya fon
kullanicisimin bagl oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili
olabilecek 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir. 2

14. DIGER BIiLGILER

14.1 Sermaye hakkinda bilgiler
Fon Kullanicis’n

Fon Kullanicisifes
asagida belirtilmigtiy.

W<1351059
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Ihragginin mevcut sermayesi hakkinda bilgi:

Thragei esas sermaye sisteminde olup, 31.12.2018 sonu itibarlylé o6denmis sermayesi asagida
belirtilmistir.

Odenmis Sermaye Tutar1: 50.000 TL

14.2 Kayith sermaye tavani:

Tiirkiye Finans kayith sermaye sistemine tabi degildir.

VKS kayith sermaye sistemine tabi degildir.

14.3 Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

VKS, SPKn m. 61. hitkkmii ve Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda, miinhasiran kira sertifikas
ihrag etmek amaciyla kurulmus bir anonim girkettir.

VKS’nin esas sézlesmesinin 3’iincii madde gore, VKS, kira sertifikasi ihract ile fon topladig
yatirnmeilarin vekili sifatiyla, amaci dogrultusunda baslica asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

Her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan devralmak ve bunlar kaynak kurulusa
veya tigiincii kigilere kiralamak,

Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak {izere kendi lehine ydnetilmesini konu alan sozlesmeler
diizenlemek,

Varhk veya haklarin VKS tarafindan satin alinarak Kira Sertifikalar1 Tebliginde
belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satilmas: yoluyla varhk veya hak alimimin
finansmaninin saglanmasi,

Bir ortak girisime ortak olunmasi,

VKS’nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sozlesmesi veya amaca uygun sair
sozlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini, eserin satilmasi veya kiralanmasi
suretiyle eserin finansmani saglamak,

SPK diizenleme ve kararlari cercevesinde kira sertifikasi ihracina yoénelik sair iglemleri
gerceklestirmek, sdzlegsmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

fhraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlar:
paylar oraninda kira sertifikas: sahiplerine 6demek veya aktarmak,

Sahip oldugu varhik ve haklari, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu
faaliyetlerin olagan ifas1 amaciyla yonetmek, isletmek ve bu varhik ve haklar tizerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak,

Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullamecilari, kaynak

kuruluslar, araci kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini teminatkandirmak T

icin her tiirlii ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak; bu a#h’ﬁfgla sair
bilciimle hukuki muamelelerde bulunmak,

Kira sertifikas sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle:
kira sertifikas: sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.
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https://www.kap.org tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-varlik-kiralama-a-s k%

http://www.tfvarlikkiralama.com.tr/Documents/VKS-Esas-Sozlesme.pdf (20.02.2019)

VKS’nin TTK madde 419 ile Giimriik ve Ticaret Bakanhg: (Yeni adiyla Ticaret Bakanlif)
tarafindan diizenlenen Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul Ve Esaslari Ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Giimritkk Ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Y&netmelik
hitkiimlerine cercevesinde hazirlamis oldugu TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi Genel
Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda [¢ Yonergesi bulunmaktadir. Séz konusu ig
yonerge ile VKS’nin genel kurul toplantilar ile ilgili olarak:

Uygulanacak hiiktimler

Toplant: yerine giris ve hazirliklar

Toplantinin agilmasi

Toplant1 bagkanliginin olusturulmasi

Toplanti bagkanhiginin gorev ve yetkileri

Giindemin goriisiilmesine gegilmeden once yapilacak islemler
Giindem ve giindem maddelerinin goriistilmesi

Toplantida s6z alma

Oylama ve oy kullanma usulii

Toplant1 tutanaginin diizenlenmesi

Toplant: sonunda yapilacak islemler

Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurulun toplanmasina iliskin belgeler

diizenlenmektedir. S6z konusu i¢ yonerge ekte (Ek/4) yer almaktadir.

VKS’nin TTK madde 367 kapsaminda Yonetim Kurulunun y6netim yetkisinin devri yahut
TTK madde 371 (7) ve TTK madde 367 kapsaminda simirh yetkili ticari vekillerin yetkilerinin
belirlenmesi hakkinda i¢ yonergesi bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat yanisira, faaliyet gosterdigi sektorlerle
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarmca faaliyet gosteren bir Katilim Bankasidur.

Tirkiye Finans dzetle agagidaki faaliyetleri ytirtitmektedir:

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun verdigi izinler ile ilgili sair mevzuat
cercevesinde “Ozel Cari Hesaplar” ve “Katilma Hesaplari” ve baskaca izin verilen
hesaplar agma ve isletme yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek,

e Zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden sirket, tesebbiis ve gruplarda '§’
yatirim faaliyetlerini tegvik etmek, \&a‘\l

e Bu faaliyetlere istirak etmek ve miisterek tesebbiis ortakliklar teskil etmek ve biitin bu. ..~ '$
hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmak ve P, i %~,

e Bankacilik Kanunu ve ilgili sair mevzuata aykiri olmamak kaydiyla, Bankamllk. ' ‘” K

hizmetlerini yerine getirmek ve bankacilik tiriinlerini sunmak., ;_: Ll il i
&i " \‘ ,‘ S oar T
3

e Yatinim, yonetlm teknik ve mali konularda musawrllk ve danigmanlik saglamak _; o A




e Sermdye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatca uygun gdmilecek stirelerle uygun
goriilecek menkul kiymetler ihraci suretiyle istikrazda bulunmak, para temin etmek,

o llgili mevzuat dahilinde menkul kiymet, gayrimenkul ve ekonomik degeri haiz diger
varliklarin satin alinmasim finanse etmek,diger katilim bankaciligi faaliyetlerini
ylirlitmek..

Tiirkiye Finans’a ait esas s6zlesmenin (Ek/5) tam metni i¢in ; |

http://www.turkivefinans.com.tr/tr-tr/vatirimei-iliskileri/kurumsal-yorietim/Sayfalar/esas-
sozlesmemiz.aspx (31.12.2018)

Tiirkiye Finans’in TTK madde 419 ile Giimriik ve Ticaret Bakanhig1 (Yeni adiyla Ticaret
Bakanlig1) tarafindan diizenlenen Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarimin Usul Ve
Esaslar1 Ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda
Yonetmelik hiikiimlerine cer¢evesinde hazirlamis oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
Anonim Sirketi Genel Kurulunun Cahigsma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi
bulunmaktadir. S6z konusu i¢ yonerge ile Tiirkiye Finans’in genel kurul toplantilar ile ilgili
olarak:

e Uygulanacak hiikiimler
Toplanti yerine giris ve hazirliklar
Toplantinin agilmasi
Toplant1 bagkanliginin olugturulmasi
Toplanti bagkanliginin gorev ve yetkileri
Giindemin goriisiilmesine gegilmeden 6nce yapilacak islemler
Giindem ve giindem maddelerinin goriisiilmesi
Toplantida s6z alma
Oylama ve oy kullanma usulii
Toplanti tutanaginin diizenlenmesi
Toplant1 sonunda yapilacak islemler
Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurulun toplanmasina iliskin belgeler

diizenlenmektedir. S6z konusu i¢ yonerge ekte (Ek/6) yer almaktadir.

Tiirkiye Finans TTK m. 371 (7) ve TTK m. 367 hiikiimleri ¢ergevesinde 2015/1 sayili Sinirh
Yetkili Ticari Vekillerinin Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda i¢ Yénerge diizenlemistir. S6z
konusu I¢ Yonergenin konusu Tiirkiye Finans’in yetkilendirdigi sinich yetkili ticari vekillerin
Tiirkiye Finans’1 temsil etmelerine iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi olup, I¢ Yonerge’de
Tiirkiye Finans’in yonetimine iligkin herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. S6z konusu i¢
yonerge ekte (Ek/7) yer almaktadir.

D
S
14.4 Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullamcnsmm RS
amac ve faaliyetleri: R ,él s
/J, ¢ ~_~49_, S

Tiirkiye Finans’in amag ve faaliyetleri esas s6zlesmesinin 4’tincii maddesinde bellrtm1§ olup
amag ve faaliyetlerine iligkin agiklamalara yukarida madde 14.3°de yer verilmistir. { .5.3;;.,' 4 ’




15. ONEMLI SOZLESMELER A%
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Ihraggr Bilgi Dokiimani’nda, sektdr hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve
Dénetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sektér verileri, fon kullanicisinin rekabet konumuna
iliskin bilgiler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tarafindan yayimlanan veriler kullanilarak
hazirlanmigtir. Bunun yam sira Merkezi Kayit Kurulusu verilerinden de faydalamilmagtir.
Tiirkiye Finans, ilgili tigiincii kigilerin yayimladig: bilgilerin aynen alindigini, bilgileri yanlis
veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigimi beyan eder. Tiirkiye Finans
ayrica Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme notlarimi aynen aldigini beyan eder.

Sahiplige ve Alm-Satima Dayal kira sertifikalar1 i¢in 19.01.2015 ve 27.03.2014 tarihli,
Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar1 igin 08.09.2016 tarihli, YOnetim
Soézlesmesine Dayali kira sertifikalari igin 16.10.2017 tarihli, Degisken Getirili Yonetim
Sézlesmesine Dayali kira sertifikalar igin 15.01.2018 tarihli goriislere gore gergeklestirilecek
ihraglarin katilim bankacilig: prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri
Ihrage1 Bilgi Dokiimani ekinde bulunmaktadir.

Uzmanlara iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Derecelendirme Kurulusu

Unvam : Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi : 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5GN
UK

ihracgi/Fon : Fitch Ratings Ltd. ile Tiirkiye Finans arasinda kredi

Kullanicisindaki derecelendirme s6zlesmesi bulunmakta olup bunun

menfaatleri disinda Fitch Ratings Ltd'nin Tiirkiye Finans veya
VKS'den sagladig herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Banka Damisma Kurulu
Ady/Soyadi : 1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman
2. Prof. Dr. Hamdi Déndiiren
3. Prof. Dr. Isak Emin Aktepe

Is Adresi :  Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ [stanbul
fhracei/Fon : Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. Dr. Hamdi
Kullanicisindaki Déndiiren’in  Tiirkiye Finans ile akdetmis oldugu Is
menfaatleri Stzlesmesi bulunmaktadir. Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe -

Tiirkiye Finans’a digsaridan  danismanlik hlzmetl
vermektedir. Bunun diginda Banka Damsma Kufulu
iiyelerinin Tiirkiye Finans veya VKS$’den| mgladtgl
herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. '

Bagimsiz Denetim

Unvam : Guney Bag1m51z Denefim ve Serbest Muhasebec1 Mah

?
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ﬂvakyauﬂm g

E I
Ok Mgkellum it v D - 8040 . ¢




Is Adresi . Maslak MHH. Eski Biiyiikdere Cad. No.27 Daire.54-57-59 S
Kat.2-3-4 34398 Saniyer, Istanbul

fhrace/Fon : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Kullanicisidaki menfaatleri Miisavirlik AS ile Tiirkiye Finans ve VKS§ arasinda
Bagimsiz Denetim sozlesmesi bulunmakta olup bunun
disinda Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS 'nin Tiirkiye Finans veya VKS$'den
sagladig1 herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. (Yurt
disi kira sertifikasi/sukuk ihraglarinda hem Tirkiye
Finans'n hem de VKS'nin denet¢isi olarak verdigi
giivence mektubu hizmeti sakl1 kalmak kaydiyla)

Hukuki Durum Degerlendirme Raporunu (Ek/8) Hazirlayan

Adi/Soyadr ¢ Av. Ugur Cebi

Is Adresi :  Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul
Ihragci/Fon : Tirkiye Finans ile akdetmis oldugu Is Soézlesmesi
Kullanicisidaki menfaatleri cergevesinde Tiirkiye Finans’ta Kidemli Miisavir Avukat

olarak ¢aligmaktadir. Bunun diginda Tiirkiye Finans veya
VKS’den sagladigi herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Ilgili tigiincti kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

Fitch; www fitchratings.com

Danisma Kurulu : KatilimBankaciligiUyumveGelistirmeServisi@turkiyefinans.com.tr

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul adresindeki fon .§
kullanicisinin merkezi, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi No:6 17.Kat Ofis No.42 Umraniye/ g
Istanbul adresindeki ihraggimin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar-.. .
Besiktas/Istanbul adresindeki araci kurumun merkezi olan bagvuru yerleri ile fon kullammswe e o
ihraccinin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama. cdm 11:) 1le \; :--J‘-‘:-.\
KAP’da tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur: {: ;: ( :’ '; ‘..,‘,- o

,_r! s s

1) Thrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor )}a da belge : ;:‘:_;, v
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile. yetklh .
kuruluslarca hazirlanan raporlar esas sozlesme vb. ) Sl e

2) Fon kullanicisini
tablolar

kel ﬂer VD 643 003 96 .
Www.Blyakyatinim.com. tr o
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18. EKLER

Ek/1: Kira Sertifikasi Icazet Belgeleri
Ek/2: Islem Sézlesmeleri
Ek/3: VKS’nin Esas Sozlesmesi

Ek/4: VKS nin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi

Ek/5: Tiirkiye Finans’in Esas Sozlesmesi

Ek/6: Tiirkiye Finans’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi
Ek/7: Tiirkiye Finans’in Simirh Yetkili Ticari Vekillerin Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda Ic

Yonergesi
Ek/8 : Hukuki Durum Degerlendirme Raporu
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