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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci1 Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ nca

16..1 04 /2019 arikinde onaylanmistir.

CGenele Agik / Public

Ortakhgumzin 5.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalarimn halka arz edilecek 700.000.000 nominal TL’lik kismnin halka arzma
iliskin sermaye piyasasi araci notudur, Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazia talep
gelmesi durumunda halka arz tutar1 850.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecekfir.

Sermaye piyasas) araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihraccinin fon kullamaisindan
yapilan tahsilatlar yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullameisinin ihragcrya olan
Gdeme yiikiimliiliigi ile fon kullamewsimn ihraggiya karsi temerriidii halinde ihraceinin
kira sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve haklari paraya cevirerek yatirimeilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alimmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarimin fivatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iliskin yatrim
kararlan ihracgr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi
dokiimam 29/03/2019 tarihinde, ihrag¢a bilgi dokiimam giincelleme metinleri ve izet
N S SO tarikinde, ortakligimizin, fon kullamicisimin ve halka arzda satisa araciik
edecek Oyak Yattrim Menkul Degerler A.$.’nin  www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr, www.oyakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ..../.../..... tarihinde yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumbudur. Zararin ihragoidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; ihragei, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve fon kullamicisinin yénetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olciide sorumludur. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslarl glb:
izahnameyi olusturan belgelerdc ver almak iizere haurldnan raporlan hamrlay

hitkiimleri ¢cergevesinde sorumludur.
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Kurulca 28/03/2019 tarihinde onaylanan ihraget bilgi dekiimam kapsaminda daha énce
ikrag edilen kira sertifikalari toplam nominal degeri 150.000.000 TL olup detaylara
Hiskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir :

Bor¢lanma | [hrag Tiirii | ihra¢ Miktar Vade itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracinin (TL Nominal) | Baslangi¢ :

Tiirii _ Tarihi
Kira Nitelikli 150,000.000 04/04/2019 18/07/2019 TRDTFVK71915 -
Sertifikasi Yatirimeiya %

L. Satis . J
ICINDEKILER

I. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISiLER -
2. RISK FAKTORLERI 8
3. TEMEL BILGILER 13

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTiIFiKALARINA iLiSKIN BiLGILER 13
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 22
6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER 33
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KISALTMA YE TANIMLAR
Kisaltmalar Tamm
AS. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri 1y,
Bankacilik Kanunu 5411 sayih Bankacilik Kanunu S
Banka Danigma Kurulu Tiirkiye Fi_nhans"m Katilim Bankacily ;\1«

Kurulunu ifade eder. Yoy
BDDK Bankacilik Diizenleme :
Y| Kurumu/Kurulu
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Beklenen Kar

BK= N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orami

Beklenen Kar Orani

Doénemsel Getiri Oranin ifade cder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Commercial Bank)

Danigma Kurulu

TKBB Dam$ma Kurulu’nu ve Banka Danisma
Kurulu'nu ifade eder.

Dayanak Varlik Kira Sertitikalar

Madde 4.1.b hiikmiinde kendisine atfedilen
anlami ifade eder.

DIBS

Devlet I¢ Borglanma Senetleri

Diger Yatirimlar

Madde 4.1.b hitkmiinde kendisine atfedilen
anlam ifade eder.

Dénemsel Getirt Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
donemsel getiri oranini ifade eder.

Finansman Destegi

Madde 4.1.b hilkminde kendising atfedilen
anlami ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullanicisy/ Tiirkiye
Finans/TFKB/Kaulim BankasﬁBanka

Tiirkiye Finans Katiim Bankasi A.S.

Gozde Girigim

Gozde Giri;;irn"Sermayesi Yatinim Ortakhgi' AS.

Varliklar diginda [hraca dayanak teskil eden her

t
Haklar tirlit hakk ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.
Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, [hrager Bilgi
thrag

Dokiimani  ve  Ozet kapsaminda  Kira
Sertifikalarimn ihracin ifade eder.

fhrag Tavan

5.000.600.000 TL

liK

2004 say1l Icra ve Iflas Kanunu

[kame Portf‘(/‘y Varhiklart

Islem Sozlggmeleri - 7\
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Temel Hikkim ve Kosullar, Yonetim Sozlesmesi
Teminat Mektubunu ve Tasfiye Taahhiidiinii
ifade eder.

Kira Sertifikalari'nin itfast i¢in Tiirkiye Finans

itfa Bedeli
a bedel tarafindan VKS’ye ddenecek ihrag tutarini ifade
eder.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacihgr itkeleri

Faizsiz bankacihik ilkelerinin, Danisma Kurulu
tarafindan  yorumlanmas: sonucu belirlenen
katilim bankaciligi ilkelerini ifade eder,

Kira Sertifikalar Tebligi Kira Sertifikalar Tebligi (I11-6.1)

Kira Varliklan

Madde 4.1.b hitkmiinde kendisine atfedilen
anlam ifade eder.

Kira Sertifikas: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihrag¢i Bilgi
Dokiimani ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek
yonetim stzlesmesine dayal kira sertifikalarim
ifade eder.

Kredi Ydnetmeligi

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi
Islemlerine iligkin Y&netmeligi ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Mevcut Pay Sahipleri

Madde 2.2°de kendisine atfedilen anlam ifade
eder,

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MYR ) Malezya Ringgiti
NCB National Commercial Bank

Oyak Yatirim / Aract Kurum

Ovak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy

VKS$ tarafindan Yénetim Sozlesmesine istinaden
Tiirkive Finans’a verilen yetkiye istinaden
Tiirkiye Tinans tarafindan ihrag futarmmin
Finansman Destckleri, Kira Varliklari, Dayanak
Varhk Kira Scrtifikalar1 ve Diger Yatirimlara
veya bu Varhk/Haklarin olusturdugu finansmgg
havuzuna yénlendirilmesi ile olusturulacgk _

Portfty E}oﬁﬁu]an
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_"ﬁortftiy Varliklar1 kapsaminda herhangi bir
nedenle (kira, yonetim sozlesmesi, alim satim
sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi
sozlesmeleri, Katihm Bankacihgi  1kelerine
uygun her tiirlii yatirtm vs.) Tirkiye Finans’a
kars1 dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan
gercek ve tiizel Kisileri ve thzel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarini ifade eder.

Portfoy Gelirleri Portfdy’iin yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Port{ty Varlikl
orioy Yarixiar Portftiy’de yer atan Varlik ve Haklan ifade eder.

Sermaye Piyasasi Ara@]ar'lﬁ'lur_l Satisi | Sermaye Piyasasi Araglarimm Satig1 Tebligi (11-
Tebligi 5.2)
SerPK | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkive Finans tarahndan VKS$ lehine

Tasfiye Taahhiidii diizenlenen ve PortfSy’lin itfa Bedeli kadar bir
' bedelle tasfiye edilmesini konu alan taahhiidii
- ifade eder.

TBK . 6098 sayih Tirk Borglar Kanunu

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve
Thrag Tavan igerisinde yapilacak tiim ihraglara

iligkin temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi r{
Kira Sertifikast [hrag Programi Temel Hiikiim ve
Kosullari soézlesmesini ifade eder.

Temel Hiiktim ve Kosullar

TFKB VKS | TFKB Varlik Kiralama A.S.
T.C. ) Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tiirkiye  Finans tarafindan  VK$  lehine
diizenlenen ve Portfdy Borglular1 ve Yatirim
Teminat Mektubu Borglular’min,  borglarini,  geregi  gibi
zamaninda, tam ve ¢ksiksiz sekilde ifa edecegini
Tirkiye Finansin  taahhlit  ettigi temp#
mektubunu itade eder.

TKBB Tiirkive Katilim Bankalar1 Birligi
' o BDDK’nin 22/02/2018 tarih 7746 sayil§
TKBB DPagsma Kurulu ve bu karara istinaden TKBB Y\
ﬂ Kurulu’nun 02/04/2018 tarih 253 sayil karag fle
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kabul edilen Damsma Kurulunun Olusumu,
Gorev, Calisma Usul ve Esaslant Hakkinda
Tebli kapsaminda TKBB nezdinde katilim
bankacthgma iliskin mesleki itke ve standartlar
belirlemek i¢in olusturan danisma kurulunu ifade
eder.

TL Tirk Lirast
TP Tiirk Paras;
Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklar ifade eder.

" TF Varhk Kiralama Sirketi A.S.

Yatirumlar

Finansman Destekleri de dahil olmak iizere
Katilim Bankacihg Ilkelerine uygun her tiirlii
yatinimi ifade eder.

Yatirim Borglulart

Yatinimlar kapsaminda herhangi bir nedenle
{Finansman Destegi, kira, ydnetim stzlesmesi,
ahm satim sdzlesmesi, eser sdzlesmesi, diger
kredi Katihm  Bankaculig
llkelerine uygun her tiirli yatinm, vb.) Tirkiye
Finans’a kars1 dogrudan ve/veya dolaylt olarak
bor¢lanan miisteriler dhil, gergek ve tiizel
kisileri ve tiizel kisiligi olmayan kigi ve mal
topluluklarint ifade cder.

sdzlesmeleri,

Y atinmeilar

Yillik Getiri Qrani

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri oranini itade eder.

Yonetim Sozlegmesi

" yonetilmesini konu alan stzlesmeyi ifade eder.

Banka tarafindan VKS$ lehine

Porttdyiin

YP Yabanct Para
Portfy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi lizerinde Giclincti kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Zapt . =

iiciinci kigilere gegmesi veya Varhk v
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‘ddenmesinin oniine gegecek sekilde takyidat
olusmast durumunu ifade eder.

[HRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve girevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamast i¢in her titrlii makul

Ozenin gisterilmis oldugunu beyan cderiz.

Fon kullamcisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.
11/04/2019

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAM]I

ihraca

TF VARLIK KiRALAMA A.
11/04/2019

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Ye;gli Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL D
11/04/2019

ERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar1 Yapisina iliskin Riskler

ihragg1 Bilgi Dokitmaninda belirtildii iizere, VKS tarafindan Tiirkiye Finans’in fon kullanicisi
olarak yer alacagi 28/03/2019 tarihinde Kurul’ca onaylanan ihragg1 bilgi dokiimani
gergevesinde ve 5.000.000.000 TL lik Ihrag Tavani kapsaminda tertipler halinde ibrag edilecek
Kira Sertifikalan, Kira Sertifikalar Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige, (ii) yonetim
stzlesmesine, (iii) alim-satima dayali olarak veya (iv) bunlarin birlikte kullanilmass suretiyle
ihrag edilebilecekdir.

Bu ¢ergevede bu Sermaye Piyasast Aract notu aracithiiyla hatka arz edilecek ikinci (2.) tertip
kira sertifikalart “yénetim sézlesmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yd8netim stzlesmesine dayali olarak gerceklestirilecek kira sertifikast ihracinda, lhrag ile ilgili
olarak VK ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hiikiim ve Kosullar S6zlesmesi, (i) Y&netim
Sozlesmesi akdedilmis, ayrica Tiirtkiye Finans tarafindan VKS lehine (i) Teminat Mektubu ve
(ii) Tastiye Taahhiidii diizenlenmistir.

Turkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Poriféy’ii Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
olusturmak suretiyle VK$'ye temin ederek VK$ lehine yonetecektir. Portfoy’iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki Yatirimeilarin vekili stfatiyla VKS ye ait olacak ve lhrag
kapsamindaki ddnemsel getiri 8demeleri Portfiy’tin yonetilmesi kapsaminda Tiirkive Finans
tarafindan  PortfSy Borglulart ve Yatiim Borglularindan yapilacak tahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Teminat Mcktubu ilc Portfsy Borglulan ve Yatinm
Borglularinin Portfdy kapsamindaki borglarinn geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecegini, TBK m. 128 anlaminda ligiincii kiginin {iilini taahhiit eden sifatiyla VKS$ ye karst
listlenmistir etmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans; (i) Portfoy Gelirleri’'nin Beklenen Kar’dan
az olmasi halinde Portfy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portfty Gelirleri arasindaki fark; (ii)
Porifty’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, zarar edilen tutari ve Beklenen
Kari; VKS’ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orant tanimlarda belirtildigi tizere Donemsel Getiri
Oranma esittir). Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen Teminat Mektubu
kapsaminda Tiirktye Finans, VK$ (ve dolayisiyla Yatinmcilarin) Portfoy Borglular ve
Yatiim Borglularinin risklerine maruz kalmasmnmn dniine gegmistir. Bununta birlikte, VKS ve
Yatnmeilar Tiirkiye Finans'a iligkin risklere maruz kalabileceklir. Yonetim stzlegsmesine
dayali gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, VK$ nin ihraca dayanak Varlik ve Iaklar
tizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde,
VKS, Portfoyl dogrudan Gglincii kisilere satarak Yatrimcilar tazmin edemeyecektir. VKS
Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, Ttrkive Finansa kars: yasal yollara bagvuracaktir. Biyle
bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatinmeilar), Tirkiye Finans’in 1IK ve sair me
kapsaminda oncelikli olmayan alacakiilar ile ayn hukuki duruma haiz olacaktir.

Kira sertifikalarmin yapilarina iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, Thr LAl
Dokiimaninin “Ihrage’nin/VKS$’ein Kira Sertifikalartna iliskin Yiikiimliiliikieri o ]
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler” baslikli 4.1%inci maddesi incelenebilir. ::’h""
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2.2 Fon Kullamcisi’'nin Kira Sertifikast Yiikiimliliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Tiirkiye Finans, Katilim Bankaciligi Ilkelerine uygun olarak fon toplamakta, Giglincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacihk Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sézlesmesinde éngoriilen
cesitli faaliyetleri yiirlitmektedir. Tiirkiye Finans’in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapisinin bozulmast durumunda, fon kullanicist olarak kira sertifikas ihracina iliskin
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski bufunmaktadir.

Tiirkiye Finans BDDK’nmn diizenleme ve denetimine (abidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, éngoriillen sartlarin_olusmasi durumunda bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine
iliskin hiikiimler yer almaktadir. Béyle bir durumda, Tiirkiye Finans in fon kullanicisi olarak
Kira Sertifikalarma iliskin vikimliiliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hali
hazirda Tiirkiye Finans’m 54 1] sayili Bankacilik Kanunu ve ikincil mevzuatr uyarinda faaliyet
izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’na devredilmesine neden
olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Boydak Holding A.S. Hakkindaki Gelismeler*

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olugturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Boydak Holding
A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim atanmustir. Ilgili
mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkist sona erdirilmis ve sirket yonetimi
TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan bazi kisilerin Boydak
Holding A.S. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermis olup heniiz miisadere karan
kesinlesmemistir. Boydak Holding A.$.’ye kayymm atanmas: ve sonrasinda y&netiminin
TMSF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait Boydak Holding A.S.
paylarinin misaderesi Tiirkiye Finans’in yonetimi agisindan risk teskil etmemektedir.

Ayrica (Kurulca 13.02.2019 onay tarihli 28.02.2019 tarihli halka arz izahnamesinde de
belirtildigi iizere} NCB’nin Bovdak Holding A.S. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kisilerin
Turkiye TFinans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan
kisilerin tamami ile anlagilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siire¢lerin tamamlanabilmesi
halinde NCB’nin Boydak Grubunun paylarim devir almasi s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans"in Yonetimi ile {lgili Bazi Hususlar:

Tiirkiye FFinans”in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (*NCB”) sahip olup,
yonctim hakimiyctinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans esas
stzlesmesinde azinlik pay sahiplerini korumaya yonelik olarak Snemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarinin nitelikli ¢ogunlukla alimmasin

gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir, J;w;‘- {:M‘Q\x
e w iy “-‘\

Tiirkive Finans Esas Sozlesmesi’nin 10.2°n¢i maddesinde, Boydak Holding A.S) Bﬂ'y% PR

Grubunda yer alan bazi gergek kisiler ile Gozde Girisim Scrmayc51 Yatirim Ortakhgy, 466, 2 ég

“Mevcut Pay Sahipleri”, Tirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk P b n/ *
olarak tanimlanmistir.
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Turkiye Finans esas sdzlesmesinin 17/2 maddesine gore; “*Coguniuk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dahil olmak iizere) bes (5) liveyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcur Pay Sahipleri,
Sirket'de tedaviildeki toplam payiarin %620 sinden uz olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) divenin Yonetim Kurulu 'na atanmasmi
saglavacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahipleri, Sivket'de tedaviildeki paylarin
%20 sinden az fakat %610 undan fazla payva sahip oldukiar takdirde, Coguniuk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizeve) alti (6) iiyeyi aday gosternie hakkima sahiptir ve Meveut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iivenin Yonetim Kurulu'na atanmasim
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevceut Pay Sahiplerinin Sirket 'deki payi, tedaviildeki
paylarin %10 'unun altina distiigii takdirvde, Mevcut Pay Sahipleri 'nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakkt olmayacaktiy”. Bu hilkme gére, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate ahndiginda:

1} Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gdsterilecektir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylar %20 lizerinde oldugu siirece Mevcut Pay Sahipleri
tarafindan aday gosterilen 2 Yonetim Kurulu Uyesinin, %20°nin altinda ve fakat
%10’un tizerinde oldugu takdirde Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen |
Yonetim Kurulu Uyesinin Yénetim Kuruluna secilmesi icin NCB tarafindan genel
kurulda oy kullanilacaktir.

Bu cergevede:

1} Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gergek Kisiler digimda, Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhige AS. (“Gizde
Girisim™)'de bulunmaktadir.

2) Bu kapsamda NCB, Gozde Girigim tarafindan Yonetim Kurulu iiyeligine aday
gdsterilmesi halinde, Gozde Girisim tarafindan aday gosterilen bir Kisinin de Yonetim
Kurutluna atanmasi ydntinde oy kullanabilir. Gézde Girisim tarafindan Yénetim Kurulu
iveligine aday gosterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin gdsterecegi adayin Yonetim Kuruluna se¢itmesi i¢in
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Aynica, Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinin 9'uncu maddesine gre “fsbu sozlesmede
yver alan hichir hikiim paylara, pay gruplaring, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtivaz tamima amact tasumamaktadir ve hichir hitkiim imtivaz tamndigi
seklinde yorumianmayacaktir.”” Bu kapsamda, Esas Sézlesme nin 17/2 hitkmil, Meveut
Pay Sahiplerine taninmis bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hitkmii bir oy s6zlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan séz
konusu Esas S6zlesme hitkmiine aykiri hareket edilse dahi, bu durumun atanan Yénetim
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yaratmayacagi
disiiniilmektedir.

4) Keza, Tiirkiye Finans’in 31/03/2017 tarihinde gerceklestirilen genel kurulunda, Mev g.q'“ e
Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kisi ydnetim kurulu dyeligine aday tf;.u-
gosterilmemis ve NCB’nin, Gozde Girisim’in ve diger bazi pay sahiplerinin
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas sézlesmesine gdre yonetim kurulunda bulunmasi
Bankacilik Kanunu’nun 23’iincti maddesine gére, ydnetim kurulunun dogal iy

fhiidiir disinda 6 kisinin atamasi genel kurul tarafindan gergeklestirilmisy
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kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve csaslar dairesinde atanan ve
gorevlerini stirdiiren 7 tye ile olusumunu tamamlamg ve aktif sekilde gorevini
siirdiirmektedir.

Tirkiye Finans esas sdzlesmesinin 17/4 hiikmii geregince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi ongorillmedigi siivece, toplant nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az beginin (5)
kattlimi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlari, meveut iiyelerin cogunluguyla
almacaktir.,”

Turkiye Finans esas sézlesmesinin 17/5 hilkkmiine gore ise: “Asagida (i) den (v} e kadar
listelenen bentlerde belivtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar”)

(@) Meveut Pay Sahipleri nin Sirket'teki pay orammm Sirket'in tedavildeki 1oplam
paylarmin %20 sinden az olmadigt hatlevde, en az altr (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
feskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az aln (6) divesinin olumiu oyu ile
usuliine uygun, gecerli ve buglayici karar alabilecektir,

(b) Eski mevcut Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay orammn Sirket'in tedaviildeki toplam
paylarinin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallevde, en az yedi (7) Yonetim
Kurnlu Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yénetim Kurulu, en az yedi (7) ivesinin
olumiu oyu ile usuliine uygun, gecerli ve baglavict karar alabilecektir.

(c) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oranmmin Sirket'in tedavilldeki toplam
paylarumn %10 unundan az oldugu hallerde toplantt ve karar yeter sayisi, Yonetim
Kurulu Uyeleri'nin gogunlugu olacaktir. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir,

(i} Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirket sermayesinin %10'unu agan, diger

kisilerin sermayesine yaptlan yatirnmlar veya gayrimenkul alimlar:;

(ii)  Degeri miinferiden, Sivket sermayesinin %15'ini asan kredi veya diger yatirim araci

ihraci;

(i) 17.5 (ii). maddede Gngariilenler hari¢ olmak lizere degeri miinferiden 15,000,000

Amerikan Dolarinn agan varhik iktixabi;
(tv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gerveken Hususlara iliskin kararlar.

Bu ¢ergevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oram
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gézde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, ydnctim kurulu, esas stzlesmenin 17.5 hilkmiinde belirtilen Y&netim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Iususlar ile ilgili dahi, 6 Y&netim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektir. Ililihazirda Tiirkiye Finans’in esas stzlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmast gereken tiim iiyelerin atamast mevzuat ve esas
sdzlesmeye uygun sekilde yapiimistir.

3} Ayrica, yukanda belirtildigi tizere, NCB nin Gézde Girisim tarafindan yénetim *' ““‘:r\_-_..,_.__

liyeligine aday gOsterilmesi halinde, Gzde Girisim’in gdsterdigi aday igin ¢
kurulda oy kullanmasi miimkiindiir.

4) Kezagerek Meveut Pay Sahipleri tarafindan Yonetim Kurulu Uyelikleri
gosterilmemesi gerekse, yukarida agiklandigy iizere, Meveut Pay Sahipleri
hijlkmiin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle, Boydak Grubu hakkmdaki son geRg

AT

www.oyakyatrim. com.tr

! : - 0bsas soan . o -
Uyitk Mikellafler V.D, 643 35 1104




ve 17/5 hilkkmit kapsaminda Tiirkiye Finans’in ydnetimi agisindan hukuken herhangi bir
sorun ve risk teskil etmemektedir.

5) Ayrica yukarida belirtilen kararlar Snemli nitelikte kararlar olup, Tiirkiye Finans’in
olagan glintik faaliyetleri ile ilgili kararlar degildir.

Bu nedenlerde &tiirii, Tiirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/4 ve 17/5 hitkkiimlerinin Boydak
Grubu hakkindaki son gelismeler nedeniyle Tlirkiye Finans agisindan risk tegkil etmedigi
distiniilmektedir

Tiirkiye Finans’in csas sézlesmesinin 10/3 hitkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmis yonetim kurwlu tiveleri, vénetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir ydnetim kurulu @iyesinin bulunmasimu saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yénetim kurulu iiyelert
Gozde Girisim tarafindan belirlenen y8netim kurulu tiyesini, Tirkiye Finans’in ydnetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukarida belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans
Ydnetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gdsterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite {iyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve
Tiirkiye Finans Genel Kurulunca atanan yonetim kurulu iiyeleri ve Bankacihk Kanunu’nun
23’(incti maddcsine gore, yonetim kurulunun dogal tiyesi olan genel miidiir atanmustie. Bu
kapsamda, NCB taralindan aday gdsterilen yonetim kurulu tiveleri arasindan segilen ydnctim
kurulu nezdindeki komite tiyelerinin, iiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bit durum olmadig1 diigiiniilmektedir.

Tiirkiye Finans’in Esas S6zlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (* Genel Kurul
Mugterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar™) Sirketin toplam paylarmn en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazr bulunmasiyia teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda karariar, Sivket paylarinin en az yiizde seksenini (%680) temsil eden paylarin olumiu
oyuyla almacaktir:

(i} Sivket 'in is koluna yonelik onemli degigiklikler;

fi)  Ishu esas sézlegmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistit Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisikiikler;

(iti)  Pay sahiplerinden birinin én alim hakkina getirilen siirlamalar ve

(iv)  Sirket'in tasfiyesi, feshi, infisaht veya birlegmesi.”.

Tirkiye Finans’in mevcut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gozde Girisim ise %10,5707sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin NCB’nin tek basina Genel
Kurul’da kullanacag: oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu %’y\
olmayip dnemli nitelikteki iglemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gg qt. ) \\

altnacak Genel Kurul kararlan agisindan risk tegkil etmedigi dustintilmektedir.

Fon Kullamicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda,
hakimiyetin kotliye kullanilmasina iligkin Tiirk Ticarct Kanunu, Bankacihik Kan ny %":
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir. “ ,,;.f’
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2.3 Kira Sertifikalarinin Likiditesi Yatirimcinm Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

Kira Sertifikalarinin iglem gorecegi Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari
nezdinde Normal Emirler Pazarinda yapilacak isiemler minimum 10.000.-TL, maksimum
20.000.000.-TL emir buyikliiklerine tabidirler. Kira Sertifikalari Borglanma Araglari Kesin
Alm Satim Pazari nezdindeki Kiigiik Emirler Pazarinda islem gérmemektedir. Bu kapsamda,
Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinin tutarmin bu limitlerin diginda
kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

19/02/2019 tarihinde imzalanan Aracilik S6zlesmesi’ne gore Kira Sertifikalarimin ihracinda,
Oyak Yatrim’in aract kurum sifatryla araciltk hizmeti kargiliginda hak elde edecegi komisyon
geliri disinda halka arz ile ilgili mentaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
VKS Agisindan

VKS, ihraggr sifatiyla, Kira Sertifikalarmdan saglanacak fonu Portféyii olusturmasi ve
kendisine temin edilmesi igin Tiirkiye Finans’a aktaracaktrr. Tiirkiye Finans ise kaynak kurulug
(fon kullanicisi) sifatiyla kira sertifikast ihraciyla VKS iizerinden fon saglamus olacakiir,

Tiirkiye Finans A¢isindan

Tiirkiye Tinans’in bilangosu incelendiginde agikga goritlecegi gibi kaynaklarin biiyiik bir
¢ogunlugu sektdre paralel olarak katihm fonlarindan olugsmaktadir, TL kira sertifikasi ihraci
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama vapisim gesitlendirecek ve vade yapisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmay! amaglamaktadir. TL kira sertifikasi ihraci ile saglanacak
kaynaklarin bityiik tutarh katihm fonlarindan olusan kaynaklari ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finansin kaynaklarimin vadesinin
uzatilmasinmi saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerinin  kullandinnmi ile Tiirkiye Finansin olagan faaliyetlerini
siirdiirmesinde kullamlacaktir.

Ayrnica TL fonlama yapisinda, katilim fonlan ve 8zkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynag saglanmasi planlanmaktadir,

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGIL

4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarinin;

a)}  Tiirii ve ihra¢ islemini girsel olarak ortaya koyan diyvagram:

B4 035 5 -.\3;
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Ihrag edilecek kira sertifikalari yOnetim stzlesmesine dayali kira sertifikas tiiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI iHRACT
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1. VKS tarafindan ydnetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestlr[]e(@qrﬁ R &‘“\

‘.
2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira sertifikalariny, kira sertitikalarini satin alan Y tirim - {.
kira sertifikalarinin bedeli karsihginda aktaracaktir.

4
3. VKS Yatirrmceilardan topladigy ihrag tutarini Tiirkiye Finans’a aktaracaktir. %v,? 91
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b)

Tirkiye Finans, Katlm Bankacihg ilkeleri dogrultusunda, Portféy’ii olusturacaktir.
Tirkiye Finans tarafindan olvgturulacak PortfSy, Yonetim Sozlesmesine istinaden,
VK$'nin vekili sifati ile VK$’ye temin edilerek Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir.
Tiirkiye Finans herhalde herhangi bir zamanda PortfSy’de yer alan Varlik ve Haklar'in
ikame Portfoy Varliklan ile degistirebilir.

Tiirkiye Finans Portfy*den elde edilen geliri Port{Gy Borglulari ve Yatirim Borglularindan
tahsil edecektir.

Tirkiye Finans, Portfoy Gelirlerini, bu sermaye piyasas aract notunda belirtilen tarihlerde
VK3 ye aktaracaktir. Portféy den elde edilen gelir. Beklenen Kar gegerse, sz konusu tutar
vekalet dicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir, Bu kapsamda Beklenen Kar tizerinde
Tiirkiye Finans’in herhangi bir tdeme yikiimliltgi yoktur. Cger Tirkive Finans; (i)
Beklenen Kari elde edemez ise, elde ettigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farks, (i)
Portf8y’den hig kar ctmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 ve Bekienen Kari Teminat
Mektubuna istinaden VKS'ye 6deyecektir.

VKS de bu kapsamda yatrunctlara, getiri ddemesi yapacaktur,

itfa tarihinde, Tirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfsy’ti itfa Bedelini
tdemek suretiyle tasfive edecektir.

Portfby tasfiye edildikten sonra, PortfSyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS tarafindan
vattrimcilara aktardacak ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanagim olugturan varhk ve/veya hak portféyiine iliskin bilgi:

Portfoy Tiirkiye Finans tarafindan, ihrag tutarmn;

L. Finansman Destekleri ve/veya
2. Kira Varliklar ve/veya

3.
4
5

Dayanak Varlik Kira Sertitikalarimi ve/veya

. Diger Yatinmlar ve/veva

. bu Varlik/Haklarin olusturdugu finansman havuzlarina

yoneltilmesi sureti ile olugturulacaktir.

Tiirkiye Finans, VK$’nin Yonetim Szlegmesine hiikiimleri gercevesinde kendisine vermis
oldugu yetkiye istinaden Portfdy’ii yukarida belirtilen Varlik ve Haklar’dan diledigine yatirim
yapmak ve VK§’ye tahsis ctmck sureti ile olusturulabilir, Portfy’de yer alan Varlik ve Haklan
diledigi zaman ikame Porfoy Varliklar ile degistirilebilir, Zapt halinde Ikame Portfoy
Varliklar ile degistirmek zorundadir.

Tiirkiye Finans Portfy’ii olustururken ve PortfSy Varhiklart'nin ikame Varlik ve H:
degistiritken asagidaki sartlara riayet etmek zorundadir: '

1.

Beklenen Karin altinda Portfoy’den gelir elde edilmesine neden olabilece
Haklara hi¢bir sekilde yatinm yapiimamahdir,
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Tiirkiye Finans halihazirda Beklenen Kar'i kargilayacak diizeyde gelir Greten ve Katilim
Bankacilig 1lkeleri dogrultusunda VKS'ye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak kapasitesinin
oldugunu beyan eder.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiikiimleri cercevesinde
Katihm Bankalari tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile
Katillim Bankalari miisterilerine finansman saglamasma olanak tamiyacak olan her iirlii
finansmani ifade etmektedir.

Kira Varhiklari: Tiirkiye Finans'in Bankacihk Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda Mislerilerinin talebi ve se¢imi iizerine igiinci bir kisiden veya bizzat
Miisterilerinden satin aldifi veya bagka surctic temin ettifi veya daha once miilkiyetine
gecirmis bulundugu her tiirlii Varlhik ve Hakk ifade eder.

Dayanak Varhk Kira Sertifikalari: Tiirkiye Finansin miilkiyetinde bulunan ve basta TFKB
VKS$ ve Hazine VK$ tarafindan ihrag edilenler olmak tizere, bu Sermaye Piyasast Araci Notu
ihraggt Bilgi Dokiimant ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek kira sertifikalart digindaki kira
sertifikalarmi ifade eder.

Diger Yatiimlar: Yukarida belirtilenler diginda kalan Katilim Bankaciligi [lkelerine uygun
her tiirlti yatirame ifade eder.

ikame Portfoy Varliklar: Tiirkiye Finans tarafindan belirlenecek, Finansman Desteklerini,
Kira Varliklarim, Dayanak Varlik Kira Sertifikalarini, Diger Yatinmlan ve/veya bu
Varlik/Haklarm olusturdugu finansman havuzlarini ifade eder.

¢)  ISIN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikasi iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.
d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleven karulusun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S, Resitpasa Mahallcsi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sariyer/iISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Kira Sertifikalari1 SPKn, Kira Sertifikalart Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktir.

Kira Sertifikalarina iliskin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatiriimasina
iliskin esaslar Sermaye Piyasast Araglarinin Satist Tebligi hikiimlerine dayamilarak
gerceklestirilecektir.

Kira sertifikalarinin kotasyonu igin Kotasyon Yd&nergesinin 19. Maddesinde yer ala
arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan herhangi bir deggflemdi
yapidmaksizin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan izahnamenin onaylanmast
gerceklesmesini takiben kota almr.” hilkmii geregince Kuru! tarafindan i
onaylanmasi ve satisin gergeklesmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti aran

ENKUL DEGERLY
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Kurulca tzahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira Sertifikalarinin satiginin gergeklesmesi ile
birlikte, Kira Sertifikalari BIAS nezdindeki Kesin Alim Satim Pazarinda islem gorebilecektir.

[lgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem g&rmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin fikiditesini artirmak, bilgi akigii hiztandirmak amaciyla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayni
glin valorlit islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valtrlii islemler ise saat 9.30-
12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikliigi
ve katlarr seklinde iletilir, Kira Sertifikalart icin 10.000 TL minimum ve 20.000.000 TL
maksimum nominal emir biiytikliikleri gegerli olacaktir,

4.3 Kira sertifikalarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek kira sertifikalart kaydilestirme esaslari cergevesinde Merkezi Kayut Kurulusu
A.S. (MKK) nezdindc kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifikalarimin hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkimda bilgi:
Kira sertifikalar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5 Ihragoimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrace planlanan Kira
sertifikalarimin  yeri hakkinda bilgi ile siralamayr ctkileyebilecek veya Kkira
sertifikasinin ihra¢eimin mevcut ya da gelecekteki dier yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi iizere kira sertifikalart, ydnetim sézlesmesine dayali
olarak ihrag edileceginden dolays, Ihraca dayanak teskil edecek Portfdy Varliklar, VK$ nin ve
dolayistyla da Yatinmecilann teminatini teskil etmeyecektir. Tiirkive Finans’in ve VKS$’nin
temerriidii halinde Yatirimerlar Tirkiye Finans ve VKS’ye kargt, Tiirkiye Finans’in ve VKS’nin
HK ve sair mevzuat cergevesinde ncelikli olmayan alacaklari ile ayni sirada yer alacaktir.

Ayrica, SPKn m. 61 (3) hilkmii geregince; “... Kira sertifikalar: itfa edilinceve kadar, varlik
kiralama sirketinin portféyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihracgiun yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi hdlinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gisterilemez, kamu alacakiarimm tahsili amaci da déhil olmak
iizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez, ayrica bunlar hakkmda thtivati tedbir karari
verilemez”. Bu kapsamda Yatirnmcilarin, VK$’nin miilkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalanimin - dayanafim teskil eden varlik ve hak iizerinde herhangi bir e,
bulunmamaktadir. Stz konusu Varlik ve Haklara Yatinimeilar tarafindan basvurulmas T
miimkiin degildir.
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kullamlir. Bu durumda Kurul kira sertifikast sahiplerinin haklarim korunmasm teminen
gerekli her tiirlii tedbivi almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, efer VKS, yikimliliiklerini vadesinde yerine getirmez, yénetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldiniir veya iflas ederse, Portfdy Varhklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye Sdenen gelirler, dncelikle Yatinmeilara
yapilacak ddemelerde kullantlacaktir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VK$'nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmass geeerlidir.
Turkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi bir oncelik
hakki bulunmamaktadir.

4.6 Tihrac edilecek kira sertifikalarimn yatinnmelya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalar1 kapsaminda Yatirtmeilar in sahip oldugu haklarmn dayanagi, SPKn m. 61
gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VK$ Ichine Temel Hitkiim ve Kosullar ve Y@netim
Stzlegmesi kapsaminda yonetilecek Portfy Varliklari ite [hracin gergeklesmesi icin akdedilen
Islem Sozlegmelerinden kaynaklanmakiadir.

Bu kapsamda Yatirimeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:

s Porttdy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar’m iizerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar’a paylari oraninda hak kazanacakur. Portfdy Gelirlerinin Beklenen
Kar’in lizerinde olmas) halinde, Beklenen Kar ile PortfSy Getlirleri arasindaki fark
Tirkiye Finans’a ait olacaktr,

¢ Portfdy Gelirlerinin, Portfy Borglulari ve/veya Yatirunm Borglularinm borglarini
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az olmasi
veya Portfdy’den zarar edilmesi halinde, Tirkive Finans, Teminat Mckiubuna
istinaden, Beklenen Kari ve (varsa) zarart VKS’ye ddeyeceginden dolayi, Yatrimeilar,
Portfoy Gelirleri Beklenen Kar’dan az olsa dahi, Beklenen Kar’a paylar oraninda hak
kazanacaktir.

itfa Tarihinde ise Portfoy Kira Sertifikasi bedellerinin VKS$’ye ddenmesi suretiyle tasfiyve
edileceginden dolayi, Itfa Bedeli, paylari oraninda Yatinimeilara ddenecektir.

Kira Sertifikasi satin alacak Yatirimcilarin sahip oldugu haklara iligkin sinirlamalar ise asagida
dzetlenmektedir:

» Madde 2.1 ve Madde 4.5°de belirtildigi iizere Portfoy Varliklariyla ilgili olarak VKS$ nin
herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan ve Portfdy Varliklan VKS’nin ve
dolayisiyla Yatinmcdarin teminatim teskil etmediginden dolay, VKS dogrudan

o T

Portfoy Varliklarini paraya gevirerck Yatirimeilan tazmin edemeyecektir. e

"'4
!

» VKS$’nin lhrag kapsaminda yapacag &demeler, Tiirkiye Finans tarafindan y@l@;ﬂk‘l o ‘
tdemelerc baghdir. Bu kapsamda Ttrkiye Finans, gelir dagitim tarlhlermx ve lt -
Tarihinde Beklenen Kar't ve 1tfa Bedelini kismen veya tamamen VKS’ye 6 meg |

VK de Tiirkiye Finans tarafindan Gdenmeyen Beklenen Kan veya ltfa .Bedq.l _
Tirkiye Finans’'m 8deme yapmadigi tutar ile sinirlt  olarak Yatli‘mfcfd'm,m.s‘ v
aktaramayacaktir. Boyle bir durumda VK$’nin Yaurimeilara kargi olan sorumhgluge , .7
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Tiirkiye Finans’a karst gerekli hukuki stirecleri baglatmakla sinirlidir. VKS tarafindan
Tiirkiyc Finans’a karsi baslatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir
tahsilal yapilamaz ise VK$ Yaurimcilara kargi sorumlu olmayacaktir. Ayrica
Yatinmecilar bizzat Tiirkiye Finans’a kargt hukuki siire¢ baslatirlarsa, ve Tiirkiye
Finans’tan tahsilat yaparlarsa VK$’nin sorumlulugu, Yatiruncilarin Tiirkiye Finans’tan
tahsil edecekleri tutar oraninda sona erecektir.

» Kira sertifikalart Yatirimeilara VKS veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortakhk
hakk: tanimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarin kullanim siireci

Kira Sertifikast bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap _
agilir, VKS$ tarafindan 8deme yapilacak tutar, 6deme glinlinde Takasbank nezdindeki ilgili B
hesaba aktarilir. ':

Kira Sertifikass bedeli ve gelir dagitimi topluca liye bazinda, iyelerin Takasbank nezdinde
mevceut olan cari hesaplarma Takasbank aracihifi ile aktariacaktir. Kira sertiftkasi bedeli ve
gelir dagitimi Yatinimer hesaplarina aktarnim islemleri tiye kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagiimi, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK'ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak &demeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintilert yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara ddeyecektir. i;

4.7 Getiri oram ve yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:
a) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plan ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalari 95 giin vadeli olup kira sertifikalarinin anapara bedeli VK$ tarafindan
29/07/2019 itfa tarihinde, tek gelir dagitimi ile birlikte, kira sertifikasi sahiplerine paylari
oraninda bir defada geri ddenecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

VKS Yatirimecilara Sdeyecegi Itfa Bedeli’ni Turkiye Finans’in Portfoy’iin tasfiyesi igin
odeyecedi bedel ile karsilayacaktir. itfa Bedeli, “itfa Bedeli” tamminda belirtildigi iizere Thrag
Tutarina esit olacaktir.

b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baglanacag, son §deme tarihleri: ,r
Kira sertifikalarr yatirnmcilaria gelir ddnemi baslangig tarihinden 95 giin sonra bir defa gelir

dagitiminda bulunulacaktir. Talep toplamanin akabinde “Yillik Getiri Oran” ve dagitim
sonuglar onaylanarak KAP’ta ilan edilecektir,

Gelir Donemi Baslangi¢ Tarihi 25/04/2019
Gelir Dagium: ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi 29/07/2019
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¢} Getirilerin ve anaparamin zaman asimi:

2308 sayil Kanun hikiimleri ¢ergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 ydlik zamanagimina ugramisg olan gelir dagitimy sdemeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis
ihrag bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Getiri oranimin belirlenmesinde esas alinacak olgiitler:

VKS$ tarafindan ihrag edilecek 95 giin vadeli kira sertifikalart halka arzina katilan tiim
yatirimerlar igin sabit Yillik % 19,50 - % 21,50 araliginda bir Getiri Orani gegerli olacak(ir.

Yillik ve Dénemsel Getirj Orani; piyasa sartlari (alternatif yatinim irfinlerinin getiri oranlan,
yatirimer istahi, vb.) deferlendirilerek Oyak Yatinm tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanici
onaytyla en geg talep toplama tarihinden 1 is giinit Snce kesinlestirilerek KAP ta ilan edilecektir.

e) Getiri oramim olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranina iliskin
diizeltme kurallar::

Kira Sertifikalar sabit yillik getiri oramina sahip olacagindan dénem boyunca yillik getiri
oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

VKS$’ye Ihraca esas sdzlesmeler gercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilmast gereken
tdemelerin zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yapilmamas halinde, VKS tarafindan
Yatiruncilara yapilacak olan demcler Yatinmeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin
yeterli olmayabilir. Yénetim stzlesmesine dayali ihraglarda VKS$’nin ve dolayisiyla
Yatiimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir, Torkiye Finans’in temerriidii halinde,
VK$’nin dayanak Varlik Ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak
varlik ve haklar VK$’nin teminatini teskil etmediginden dolay, VK, dayanak varlik ve haklar:
paraya ¢evirerek Yatinmcilart tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a karsi gerekli
hukuki yollara bagvurabilecckdir. Boyle bir durumda VKS (ve dolayisiyla yatirnmceilar), Tiirkiye
Finans’in 11K ve sair mevzuat kapsaminda 8ncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayni1 sirada
olacaktir.

f) Getiri oranimin kim tarafindan hesaplanacag:

Yilikk ve Dinemsel Getiri Orani, piyasa sartlari (alternatif yatinm dirfinlerinin getiri oranlar,
yatrimet istahi, vb) degerlendirilerek Oyak Yatwim tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanics
onayiyla en geg talep toplama tarihinden | is giinii dnce kesinlestirilerek KAP ta itan edilecektir.

g) Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak élgiitiin ortadan kalkmag:-;!jjiiiifﬂﬂéf‘%hﬂ
yapilacak islemler: ff x §m .

SN T
s
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Yillik ve Dénemsel Getiri Oranlar vade siiresince sabit olacakuir,
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4.8 Thraggimin ya da yatinmcinin talebine bagh olarak erken itfamn séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR
4.9  Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yillik getiri oram ve getiri orammn nasil
hesaplandigi hakkinda bilgi:

Halka arza katilan tiim yatinmcilar igin sabit Yillik % 19,50 - % 21,50 arah@inda bir Getiri
Orant gegerdi olacaktur.

Yillik ve Donemsel Getiri Orani, piyasa sartlart (alternatif yatirim Uriinlerinin getiri oranlari,
yatinmer istahi, vb) degerlendirilerek Oyak Yatirum tavsivesi ve VKS veya Fon Kullanici
onayiyla en geg talep toplamatarihinden 1 is giinti 6ncc kesinlestirilerek KAP ta ilan edilecektir.

Yillik Getiri Oranindan elde edilecek Donemsel Getiri Oram ve getirisi asagidaki gibi
hesaplanacaktir :

Dénemsel Getiri Qrani = Kira Scrtitikast Yillik Getiri Oran1 * Getiri Dénemi Giin Sayisi / 365

Beklenen Kar (donemsel getiri ddemesi) = Kira Sertifikasi Nominal Degeri * Dénemsel Getiri
Orant / 100

4.11. Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Finans, 29/01/2019 tarih 6337 saytli Yonetim Kurulu karart ile VKS$ tarafindan,
yurtiginde, 15.000.000.000 TL ihrag tavan kapsaminda tertipler halinde gerceklestirilecek kira
sertifikalari ihraglarinda fon kullanicisi olarak yer alma yoniinde karar almigtir.

VKS Yénetim Kurulu 14/02/2019 tarih 102 numarali karart ile yurt iginde Tiirkiye Finans’in
fon kulanwcist olarak yer alacagi, 15.000.000.000 TL ihrag tavani kapsaminda, tertipler halinde
kira sertifikalari ihra¢ edidmesine karar vermigtir.

4.12.Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasipin devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

WWW.CyaKyltihm.com.tr
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK dan Kira Sertifikasi ihracina iliskin olumlu gériis yazisi alinmstir.

BDDK nin Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 08.02.2019 tarih ve 43890421-101.02.01-
E.1823 sayilt yazisinda;

“ligide kayuli yazida ézetle; Bankamiz tarafindan 111.61.1 sayilt Kira Sertifikalar: Tebligi
(Teblig) cerqevesinde, TF Varlik Kiralama A.S. araciligi ile yurticinde 15.000.000.000 TL ihrag
tavam ile simirli olarak tertipler halinde sattimak tizere kira sertifikast ihraclarmm planlandigs,
Teblig uyarmca ézel mevzuatlar: geregi baska biv kamu kurulusunun gozetim ve denetimine
tabi olan fon kullamicarinm, Sermaye Pivasasi Kurulu'na yapilacak onay basvurusu
dncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigma dair ilgili kamu
kurulusundan almmis goviis yazisina ve/veya ilgili mevzuatta kiva sertifikasi ihracr icin baska
merciferin karar veya onayinn gerekmesi duruntunda bu karar veya onaya iligkin belgeye
ihtivag duyuldugu belivtilerek,  Kurunmumuz gozetim ve denctimine tabi olan ve Teblig
hitktimleri kapsanunda fon kullamcisi olarak hareket edecek olan Bankaniza iliskin olarak sz
kownusu thraca engel teskil edecek herhangi bir husus bulunup bulunmadigina dair gioriis ve
onaymuz talep edilmektedir.

Bu kapsamda Bankarmzmn fon kullaricist olarak yer alacagt bahse konu kirva sertifikast ihracinn
gergeklestivilmesinde, 5411 sayidi Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir
sakimca bulunmamaktadir.”

ifadesi yer almaktadir.

Stz konusu goriis thraggr Bilgi Dokiimaninin Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Goriig ve
Onaylar béliimlerinde de bulunmaktadir.

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarinin tutari:
Halka arz edilecek kira sertifikalary 700.000.000 TL nominal tularda olacaktir, Halka arz
edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutari §50.000.000 TL ‘ye
kadar arttirilabilecektir.

5.1.3 Halka arz siircsi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

18-19 ve 22/04/2019 Tarihlerinde 3 isgiinii siiresince talep toplanacaktir,

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
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Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Orant (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yéntemi
kullanilarak gergeklestirilmektedir. Bireysel Yatirmcilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatirimeilar, Talep Formu’'nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinin
nominal tutarini belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertitikasi satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve
Sermaye Piyasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtiten bagvuru yerlerine miiracaat ederek
Talep Formu’nu doldurmalari ve satin alacaklari Kira Sertifikalarinin bedelierini isbu sermaye
piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir.

Halka arza Bireysel Yatirimeilar, (Oyak Yatrim ile Tiirkiyc Finans Katthm Bankasi A.S. ve
tim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gdstermek ya da (tim basvuru verlerinden) nakit
yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira Sertifikalarina iligkin talcptc bulunabilecek Yatinmcilar asagida tamimlanan 3 gruba
ayrilmislardir:

Bireysel Yatinmailar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslart ile yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de tkametgah sahibi gergek kisiler ve
(ii) bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii)
Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim
tilzel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar; a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketlert,
kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik yonetim sirketleri by Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 taribli ve 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kuruluslar, Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararas Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi,
yilhk net hdsilatinin 90.000.000 Tirk Lirasi, 5zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde
olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kurulusiar,

Yurtdisn Kurumsal Yatinmentar; Araci kurumlar, bankalar, portfy yonetim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluslary, cmeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerlesik kuruluslar,

Kira sertifikalari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gérecek sekilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan bagvuracak olan yatirimeilar klra
sertifikalarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

v
i {“ '&
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Tiizel Kisi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimel
taniminda yer alan “Aktif toplammm 50.000.000 Tirk Liras, yllik net hdsilatinin 90.000.000
Tiirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin lizerinde olmasi kistaslarindan en az
ikisini tastyan kurulustar’m yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan dtizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerekmektedir.) Yurt digindan talepte bulunacak kurumsal yatinmeilar igin s8z konusu
evraklarin muadilleri gerekmektedir.

Basvuru Yerleri:
ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fbulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve (iim subeleri ile emir iletimine aracisi konumundaki Tirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S.’nin tiim subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Tirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. subelerinin adreslerine www.turkiyefinans.com.tr internet sitelerinden ulasifabilir.

Yurtdist Kurumsal Yatrimetlarin talepleri sadece Oyak Yatirim tarafindan toplanacaktr.
Teminat Yéntemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri:

Araci Kurum ile emir iletimine aracilari birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlar farkli sekilde nakde doniistiirebilirler. Aract Kurum ve emir iletimine
aracilarin teminata kabu! edecekleri teminatlar, teminat yéntemiyle bagvuruda bulunabilecek
bagvuru yerleri ve teminata aima ve bozdurma sirasi ve bozdurma islemi Sncesinde nakit kabul
edip etmeyecegi agagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepleri  Kabul Vade  Baslangic 1?::;““& ve
Edecek Aracl | Teminatlar Tarihinde Nakit
" Bozdurma
Kurum Kabulii X
Sirasi
Nakit kabul

edilecektir. Nakit
olmamasi halinde Yatirimeinin
teminatlar res’en talebine goére

Oyak Yaturim | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Doviz

AS. (ABD Dolart, Avro) bozdurulacaktir.

Tirkiye  Finans Nakit kabul I
Katthm Bankasi | Ozel Cari Hesaplar (TL, ABDS, | edileccktir. Nakit _4_4-,’".7? i_;,i-\}‘*-\-\
AS. ve tim|AVRO, Katdma Hesaplar*(TL, | olmamasi halinde _—Yaﬁiﬂhcaﬁm

subeleri  (Oyak | ABD$, AVRO), VKS tarafindan | teminatlar res’en
Yatirim = Menku) | ihrag edilen kira sertifikalar bozdurulacaktir.
_Degerle/ AS. |
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emir ilctimine
aracist sifatiyla)

(M) Katilim Hesabi bozulmast sirasida yatrimemn tim katiim hesab bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar
kadur kisum bozulacaktir. Kattim Hesabi hozulmasi somicunda yatirimer bozdurulan kisim ile igifi olan birikmis
kar pavirs kaybedecekiir.

(**)Ovak Yatirrm Menkul Degerler 4.8, valm=ca nakit Yontem ile talep toplayacaktr.

(** e turkivefinans.com.ur infernet sitesinden sadece nakit kargiigr talepre bufunulabilecektir.

Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmasi durumunda dagitun is
bu scrmaye piyasast araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurti¢i bireysel
yatnmeilara “Arzin Talebi Kargilama Orani™ ¢ergevesinde, Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal
Yatirnmer gruplaninda ise Oyak Yatiim’in onerileri de dikkate alinarak Tiirkiye Finans
tarafindan belirlencrek “Serbest Dagiim Yéntemi” cergevesinde gergeklestirilecektir,

5.1.4 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcelar tarafindan satis fiyatimn
tizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalart Madde 5.3’tc belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan Yatirimeilar tarafindan
satis fiyatinin tizerinde 8deme stz konusu olmayacakiir. Sadece, Bireysel Yatwrimcilarm
kargilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeli, Gelir Dénemi Baslangig Tarihinde
Oyak Yatirim ve cmir iletimine aract konumundaki Tiirkiye Finans tarafindan, basvuru
yerlerinde yatirimclara iade edilecektir.

3.1.5 Talep edilcbilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tim Yatinmcilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal deBeri | TL olan | adet kira sertifikasi igin minimum talep miktart 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmasi sarttir.
Talep edilebilecek azami Kira Sertifikasi adedi hakkinda herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Yatirimerlar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara
iligkin bir alt sunir belirleyebilirler,

3.1.6  Kira sertifikasi almak igin basvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin
ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarimn teslimine iliskin
bilgis

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikast bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

Tim yatirimeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte buiun
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Bireysel Yatinmecilar: 1 H Wisan 20

Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri Kira Sertifikalarinin bedellerini kismen veya ta
nakden yatirdbilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatiim hesaplarinda mevcut ola

. D. 648 603 5604
www.oyakyatiim.corm.tr
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Talep ettikleri Kira Sertifikasiin bedelini nakden yatiran Bireysel Yatinmciann yatirdiklar
tutar nemalandirilmayacaktir.

(1)Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeilar nakden Sdeme seceneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen bagvuru yerlerine
bagvurabilirler.

Bu segencgi tercih eden Bireysel Yatinnmeilar talep ettikleri Kira sertifikalarina iliskin tutan
asagida bilgileri verilen hesaplara yatirilmak iizere nakden odeyeceklerdir. Odeme, son talep
toplama giinii saat 17.00°ye kadar tamamlanmalidir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Banka Adi : Tirkiye Finans Katitlim Bankasi A.S.

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

(2)Teminat Yontemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemivle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerlerime
basvurarak bu ybntemi tercih eden yatirimcilarindan Oyak Yatirnm aracihg ile basvuruda
bulunanlar dagitim [istesine gore almayi hak ettikleri kira sertifikasi bedellerini vade baslangig
tarihinde saat 12:00’ye kadar kira sertifikalar igin TR370020600289033012460001 no’lu
hesaba yatirilmak iizere nakden ddememeleri halinde, bloke edilen DIBS’ler, 6zel cari hesaplar,
katilma hesaplan ve/veya fonlar bozdurularak ddenecektir. Yatirimeilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri Kira Sertifikast bedellerine karsihik gelen tutarin tamamim ya da bir kismim
yukarida belirtilen siirc iginde nakden Gdemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlarin
fizerindeki blokenin tamami kaldirilarak nakit deme yapilan tutari asan kisma kargihk gelen
teminatlar nakde donistiiriliir.

Tiirkiye Finans, nakden 6deme kabul etmeyecek ve kira sertifikasi bedelleri teminatlar resen
bozdurularak ddenecektir.

Teminatlar miisteri talimatlarinda yer alan siraya gdre nakde donistiiriilecektir. Yatirimeilarin
talep formunda bozdurma sirasi belirtmemesi durumunda isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun
belirtilen sira gegerli olacaktir.

Yurtigi Bireysel Yatirimcilarin Talep Bedeli kargihiginda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlarnn ve teminata alista vc bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar

hesaplanmasinda uygulanacak formiit asagida gGsterilmigtir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsay1

Genele Atk / Babligl
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Teminata Teminat Teminata Ahmda | Teminat  Bozumunda
Ahnacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat |
Likit fonun o giin igin fon | Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alig fiyat agiklanan alis fiyati
?fadelTI?ahvirljz 1,03 Fonun o gin i¢in fon kurucusu Et(:;luué]usf - tf;l?;tglngg:
B ’ tarafindan agiklanan alis fiyati
eno Fonu actklanan alig fiyati
([")I"%I:;B Doviz teminatinda  araci Eowz u;emmatmdtjl‘ lartaszl
tarafindan  alim kurumun galighigs bankanin s6z bz:;lll(?m anlik Ed :5 o
satim konusu konusu yabanci para igin ilk fivat '(]K..r‘“,ﬂbosd?;gi;
- 1,1 agikladigr gise kuru dikkate yatt, astratii do
yapilan . .. | tularlar bir ve katlar
konvertible alinacaktir. (Kisurath déviz | Klinde ka
dovizleri teminata tutarlan bir ve katlari seklinde bzvé?lan ktir.) yukari
konu olabilir) yukarl yuvarlanacaktir.) Y acaxar.
DIBS’lerde blokaj tarihinden | DIBS’lerde BIAS
Once BIAS Borglanma Araglan | Borglanma Araglar
¢ 5
TL DIBS R Piyasasi Kesin Alum Satim | Piyasasi’nda olusan cari
’ ’ Pazari’nda olusan son ispiinil | piyasa fiyatt
agichkli ortalama fiyati | kullanilacaktir.
) kullantacakur.
Elgsapg:el (’;E 10 Hesap bakiye anapara (utari | Hesap bakiye anapara

Katilma Hesaplar

esas alinacaktir,

tutar1 esas alinacaktir.

Ozel Cari
Hesaplar {(ABDS,
AVRO)

Katilma Hééaplan

(ABDS, AVRO) |

1.1

| Merkez Bankasi'nin o giin i¢in

Merkez Bankasi’nin o giin igin
acikladigt doviz aleg fiyati

Tirkiye Finans’in anlik
déviz alis fiyati

agikladig doviz ahs fiyat

Kira Sertifikalan
(VKS tarafindan
ihrag edilcn)

1,1

Kira Sertifikalarinda  blokaj

tarihinden énce BIAS
Borglanma  Araglart  Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazari’nda
olusan son isgiint  agirlikh
ortalama fiyati kullanilacaktir,

Tirkiye Finans in anlik
déviz alig fiyati

Kira Sertifikalarinda
BIAS Borglanma Araglar
Pivasasi’nda olusan cari
piyasa fiyat
kullanitacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan teminatin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili teminat i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet clugsmayacak sekilde yukari yuvarlama
yapilabilecektir,

e ey

oy T,
Tek bir teminat tilriinlin yatinmcilarin talebini (ek basina karsilayamamasi dun.g!ff a&alyﬁ‘l ﬂq“-‘.;g
yatirim, katithm ve &zel cari hesapta bulunan teminat kiymetler aynt anda temingita %lingbih <% \
Teminat alimmda v¢ bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgj bozdurmai‘ﬁyaél es#‘}l_ o
alinacaktir, \k e,?':r,» ;a':,-'}j‘:/__l_;;
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Bireysel Yatirimcilar’'in teminatlarinin nakde doniisiimi ile ilgili risk bu gekilde talebi giren
aract kuruma aittir.

Teminat gostercrek talepte bulunan bireysel yatirmeilar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gereklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetleri; hicbir yazili ya da sozlii ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerek, almays hak kazandiklari Kira Sertifikasi
bedellerini res'en tahsil ctmek konusunda talepte bulunduklart araci  kurumu
vetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili araci kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tiirkiye Finans’in higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Teminatlar talepie bulunduklari kurum tarafindan res’en bozdurularak kira scrtifikalarinm
bedeli Gdencbilecegi gibi, vatinmcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri kira
sertifikalarinin bedelini kismen veya tamamen Gelir Donemi Bastangig Tarihi saat 12:00°a
kadar 8demeleri durumunda valnizea 8denmeyen kisim igin teminatlarin res’en bozdurularak
tdenebilmesi de miimkiindiir.

(3) Gelir Dénemi Baslangig Tarihi Oncesi Dépem

Bircysel yatirimetlara, Gelir Dénemi Baglangig Tarihinden 8nce Kira Sertifikalarini satin almak
icin nakit olarak &denecek bedeller ile nakde tahvil etlirecckleri teminatlar agisindan, nakit
odeme veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Dénemi Baslangic donemine kadar gegen
stire i¢in, her hangi bir getiri, kar pay1, faiz vb. menfaat ddemesi gergeklestirilmeyecektir.

jii) Kurumsal Yatirnmcilar:

Yurtici Kurumsal Yatmmcilar isbu scrmaye piyasasi araci notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen yatirim kurulugunun merkez ve subclerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalart gerekmektedir. Yurtdigr Kurumsal Yatirimenar sadece Oyak Yatinm’da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katilabilirler.

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirmelar talep ettikleri Kira Sertifikalarina iliskin 8denecek
talep tutarint nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurtigi ve Yurtdis Kurumsal Yatirimeilar,
Kira Sertifikas: bedellcrini talep toplama siiresinin bitimini takiben odeyebilirler. Yurtigi ve
Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar kira sertifikasi bedellcrini vade baslangic tarihinde saat 12:00°a kadar agagida
belirtilen hesaba yatirmak zorundadir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tiirkiye Finans Katilm Bankast A.S.

Sube Adi : Bogazi¢i Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan so I

hak kazandiklar kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan aract kuruma &dem #hina
edemezler.

3
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Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilarm dagitim sonucu almaya hak kazandiklan kira
sertifikasi bedellerini ddememelerine iligkin risk, talebi toplayan yatirim kurulusuna aittir.
Yatirtm kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatiimer'nin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarimin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasas
Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Yatirimeilarin satin almaya hak kazandiklar kiymetier, dagitim listesinin VK$ tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinti igerisinde MKK daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7 Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagl hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitum listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii igerisinde
Kurul’un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.8 Kira sertifikalarimn én alim haklary, bu haklarn devredilebilirligi ve dn alim
haklarimin kullamimamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakk yokiur.

5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede ayn anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmalara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2 Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslan

Halka arz edilecek kira sertifikalarinin;

350.000,000 Tl. nominal degerdeki (% 50} kismu Bireysel Yatirimctlara
332.500.000 T1. nominal degerdeki (% 47,5) kismu Yurtigi Kurumsal Yatinmcilara
17.500.000 TL nominal degerdeki (% 2.5) kism Yurtdigt Kurumsal Yatinmeilara

gerceklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

Yukaridaki tahsisat oranlar ek satss yapilmasi halinde, ck satiga uygulanmayacakt
halinde tahsisat Qyak ) atirim’in 6nerisi VKS$’nin onay1 ile belirlenecektit.

Gienele Agik / Pybl
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Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirumci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatinmctlara Scrmayc Piyasasi
Araglarinin Satist Tebligi hitklimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatinmei grubu i¢in %20°den fazla azalulmamak,

- lizere Oyak Yatinum’in énerisi ile VKS nin onay: ile kaydirma yapilabilir.
Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tum yatinmer gruplan i¢in, talep edilen kira sertifikasi adedi nihaidir.
Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayn ayn bir araya getirildikten sonra Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satis1 Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bircysel yattrimetlarin T.C. kimlik numarasini igermeycen kayitlar da
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligt nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
tistelerinden g¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayni ayri yapilacaktir.

a. Bireysel Yatirnmellara Dagitim: Oransal Dagitim Ydntemi'ne gére yapilacakur. Bireysel
Yatinimceilar igin tahsisat miktarimin talep miktarina bdlinmesi ile “*Arzin Talebi Kargilama
Orant” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep
ile carpilacak ve dagitilacaktir.

Bireysel Yatrimeilar i¢in oransal dagitim yontemi kullamilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yaprilmayacakur.

b. Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal
Yatimer grubunda serbest dafitim yOntemine gdre dagittm yapilacaktir., Bu yatirimer
gruplarinda tncelikle, is bu maddede belirtilen sckilde nihai talep adedi belirlenecektir. Yurtici
ve Yurtdigt Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilarin
bulunmas1 durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir, Her bir Kurumsal
Yatirimciya verilecek kiymet miktarina Oyak Yatinim™in dnerileri de dikkate alinarak VK$
tarafindan karar verilecektir.

Titm Yatirnner gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya g¢ikan miktarlar alt sinr
koyan yaurimcilar agisindan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden g¢ikartlacak ve bu miktarlar tekrar
dagituma tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagstim yapehirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda VKS$’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir,

Oyak Yatirum, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giindi icerisinde dagitim [i
bir tahsis grubu icin ayn ayr kesinlestirerek VKS ve verecektir. VKS, dagi
kendilerine testim edilen giin i¢erisinde onaylayacak ve onay: Oyak Yatirnm’a bi
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5.2.3 Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanmilmig kira sertifikast miktarlar, dagitim listelerinin VK§$
tarafindan onaylandifi giin, Oyak Yatirim tarafindan yatinmeilara bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasinin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yintem ile nihai
fivatin kamuya a¢iklanma siireci:

Nominal degeri | TL olan | adct kira sertifikasinin satig fiyat1 1 TL dir.

“Dénemsel Getiri Orant” ve bu oranin hesaplanma ydntemi ve kamuya agiklanma siireci, isbu
Sermaye Piyasast Araci notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir.

Talep toplamanin akabinde igleme iliskin ihracin nihai tutarini, yatinmmet gruplar bazinda
dagitimi yapilan sermaye piyasasi araglarmin tutary, orant ve yatinimcl sayist hakkindaki
bilgileri ve halka arz edilen sermaye piyasasi araglarimin nominal degerinin yiizde besinden
fazlasint satin alan kisi ve kurumlan da igerecek gekilde hazirlanan dagiim sonuglart
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinit igerisinde VK$ ye ait KAP sayfasindan duyurulacakur.

5.4 Arachk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1 Halka arza aracilik edecck yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arza aracihik edecek vetkili kurulug Oyak Y atinm Menkul Degerter A.S. (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
subelerine iliskin bilgiter 5.1.3.2. maddede belirtilmigtir.

5.4.2 Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme Kkuruluglarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve ddeme kuruluglari Merkezi Kayit

Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’dir.

5.4.3 Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilhik SPK’min Yatrum Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar [akkinda Teblig (111-37.1) madde 51(1)(by’de tanim1 yapilan “En lyi Gayret Aracihgi”
seklinde gergeklestirilecek olup, satiga aracilik edecek olan Oyak Yatnim tarafindan
yiiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarinin Kira Sertifikalarmiges=ag>,.

-
Yetkili Olusturul- I Aracihm | Nominal | Halka  Arz | Nominal Dege '
Kurulus mussa . Tiirti Degeri Edilen Kira | (TL}

Konsorsi- (TL) Sertifikasina

yumdaki Oram (%)

Pozisyonu
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700.000.000

Oyak  Yatinm | Konsorsivum En iyi TL

Menkul bulunmamakta- ’ - - %1060

Degerler A.S. | dir gayret (850.000.000 |
TL’ye kadar

ek satis
miimkiindiir)

5.4.4 Aracilik ve yiiklenim sdzlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemleri 19/02/2019 tarihinde imzalanan
Araciltk Sozlesmesi ¢ergevesinde Oyak Yatinim tarafindan gergeklestirilecck ve karsiliginda
komisyon geliri elde edileccktir, Aract kurum dagitim sonucu hak edilen kira sertifikalarimn
dagiim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikasi bedellerinin 8denmesi sartiyla
dagitilmasini saglayacaktir.

5.5 Halka arza iligkin olarak ihra¢ginin Sdemesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek Kira sertifikasi basina maliyet:

Halka arz cdilecek olan 700.000.000 Tl nominal tutardaki kira sertifikasi icin tahminj
malivetler asagidadir:

. Raz Alnacak
Ucret ve Vergiler o Deger i Sabit / Oransal | Tutar (TL)
Vadeye Gore
SPK Ucreti! Nominal Tutar Degigsen Oransal | 87.500
Tavani Asarsa
MKK lhra¢ Ucreti + BSMV? Nominal Tutar | Sabit 3.105,90
Tavant Asarsa
BIiAS Kotasyon Ucreti + BSMV ? | Nominal Tutar | Sabit 38.245,20
Takasbank ISIN Kodu + BSMV * Sabit 131,25
Diger Maliyetler i |
Aractlik/Satis komisyonu + BSMV Oransal 826.875
TOPLAM L B 955.857,35 TL

!'Kira Sertifikalari Teblig m. 19 ve SPK’nin 24/06/2016 {arih ve 20/710 sayili Karar1 geregince
satigt yapitacak kira sertifikalarinin varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere, lhrag
degeri iizetinden Kurul ticretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir: 3

a) Vadesi 180 gline kadar olanlar i¢in on binde 1,25.

b) Vadesi 181 giin ile 364 giin aras: olanlar icin on binde 1,75,

¢) Vadesi 365 giin ile 730 giin arasi1 olanlar i¢in on binde 2,5.

¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar i¢in on binde 5.
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alt limit 990 TL iist limit ise 49.277 TL dir.

Halka Arzlarda

30-50 milyon TL: 4.553 T,
50-100 milyon TL: 9,106 TL
100-200 mtlyon TL: 18.212 TL
200-400 milyon TL: 36.424 T'l.
400 milyon TL iistii; 72.848 TL

Kira Scrtifikalarinda yukaridaki tutarlar %30 indirimli olarak uygulanir.

4 Takasbank ticreti 125 TL+BSMV'dir.
lhraggimin Kurul iicreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetler yaklasik
955.857,35 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutarnin % 0,137’sine tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 700.000.000 adet kira sertifikast bagina
diisecek maliyet ise yaklasik 0,00137 TL olarak hesaplanmaktadr.

3.6 Talepte bulunan yatirimcinin ddeyeccgi maliyetler hakkinda bilgi:

Tabloda yer alan licret tarifeleri diginda yatinmeiiar tarafindan $denecek herhangi bir ticret
bulunmamaktadir,

ﬁ:-::'mlu n Baska Araci
uruis Kurulusa EFT Ucreti Diger
Ticaret . e .
Virman Ucreti
Unvam

Yatirnimeilardan MKK Hesap
Ag¢ma Ucreti alinacaktir, Oyak
Yatirim nezdinde hesabt varsa
Oyak Yatirnim, halka | alinmayacaktir. Hesaplardan
arza iliskin - EFT | aylk 2,50 TL hesap isletim
islemlerinden iicreti | ticreti, aylilk 2 TL SMS
almavacakur. gbnderim {icreti ahinacaktir.
Damga Vergisi ve Diger
Masraflar alinmayacaktir,

Oyak Yatirim,
Oyak Yatirim | halka arza iliskin
Menkul virman

Degerler A.S. | islemlerinden
ticret almayacaktir

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

6.1 Kira sertifikalarimin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gﬁrm;ﬁ?&};j;si;-ﬂ' Ry

VKS$ tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarimin, Borsa Istanbul A.S§ Kas
Yonergesi ¢erceveginde KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci i gilntinden iti" refg|
kotuna altnarak Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazart’nda i§lei'}1\'gt§ﬁn
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6.2 Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarimin hangi durumlarda istem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkida
Yonetmeligin 30’uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacihk Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Ydnetmeligin 167nc1, 25°inci ve 26’1n¢1 maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Y&nergesinin 29°uncu maddesinde yer alan durumliarin olusmasi halinde, kira sertifikalarinin
islem sirasi gegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalarini borsa kotundan
¢ikartilabilir,

6.3 Tihragcimin daha énce ihrag ettii kira sertifikalanmin islem goérdiigii borsalara
iliskin bilgi:

TF Varhk Kiralama A.S. 24/04/2014 tarihinde TFKB’nin fon kullanicist oldugu yurtdisinda
nitelikli yatirmeilara satilmak iizere 500.000.000 ABD Dotart tutarly, 5 y1l vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri 6demeli kira sertifikasi ihracin Irlanda Borsasi’nda gerceklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.S., 30/06/2014 tarihinde, TFKB nin fon kullanicist oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikli yatiruncilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarh program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya
Ringgiti tutarh 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikas) ihracim
gerceklestirmigtir.”

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicisi oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikh yatirimeilara satitmak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarll program kapsaminda gergeklestirilen ikinci tertip ihraci olarak 150.000.000 Malezya
Ringgiti tutarli 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri &demeli kira sertifikast ihracim
gergeklestirmistir.?

TT Varlik Kiralama A.S. 21/05/2015 tarihindc, TFKB’nin fon kullanicisi oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikli yatinmeilara satilmak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarli program kapsaminda gergeklestirilen G¢iincii tertip ihract olarak 210.000.000 Malezya
Ringgiti tutarh 5 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikast ihracim
gergeklestirmistir.?

TF Varlik Kiralama A.S. 25/01/2019 tarihinde Borglanma Araglar! Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicisi oldugu 800.000.000 TL tutarli yurt i¢inde 90 giin vadeli
kira scrtifikasi halka arz( gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 14/02/2019 tarihinde Borglanma Araglarr Piyasasi Kesin Alim Satim

Pazarinda TFKB’nin fon kullanicisi oldugu 300.000.000 TL. tutarlc yurt i¢inde 89 giin vadak-
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmceilara satis yontemiyle kira sertifikasy™ .{:'y
gerceklestirmistir. /k-\“‘

€ ” {?_ :
”» .

N = T

) ’ﬁ&feﬂn‘ By

A
! Tlgili itraca iligkin Kyrul'a busvuru larihinden {18.06.2014) bir is glinii dnceki kur 1'11.70,66318 MYR (Larh‘ pryas L
* [lgili ihraca iliskin KAirul*a bagvury tarihinden { £0.02.2015) bir is glini 6nceki kur ITL=0,6963IMYR™d. ~# 5 ¥
3 [gili ihraca iliskin Kurul*a bagvurn tarihinden (20.05.2015) bir i glind énceki kur 1TL=0,71846M Y R dir™ sopam ™
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TF Varlik Kiralama A.S. 28/02/2019 tarihinde Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarnda TFKB’nin fon kullamcist oldugu 350.000.000 TL tutarl yurt iginde 83 giin vadeli
kira sertifikas1 halka arz1 gerceklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.$. 15/03/2019 tarihinde Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullamcisi oldugu 350.000.000 TL tutarli yurt iginde 90 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis ySntemiyle kira sertifikasi ihraci
gerceklestirmigtir.

TF Varlik Kiralama A.S. 22/03/2019 tarihinde Borglanma Araclar Pivasasi Kesin Altm Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullameist oldugu 480.000.000 TL tutarli yurt i¢inde 91 giin vadeli
kira sertifikasi halka arzt gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 04/04/2019 tarihinde Borglanma Araclari Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicis1 oldugu 150.000.000 TL tutarlt yurt iginde 105 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitclikli yatinmcilara satig yontemiyle kira sertifikasi ihrac
gergeklestirmistir.

*TL cinsiden kira sertifikalart BIAS’da islem grmektedir.

6.4 Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER

Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile Portfoy Borglular1 ve Yatirim Borglularimin Portfy
kapsamindaki borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak &deyecegini, TBK m.
128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS've karg iistlenmigtir. Bu
kapsamda; (i) Portfoy Gelirleri'nin Beklenen Kar’dan az olmast halinde Portfdy Gelirleri ve
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farki; (ii) Portfy’den gelir elde edilememesi veya
zarar edilmesi halinde, zarar cdilen tutari ve Beklenen Kan; VK§’ye ddeyecektir (Beklenen
Kar Orami tanimlarda belirtildigi tizere Doncmsel Getiri Oramina esittir). Tirkiye Finans
tarafindan VKS lehine diizenlenen Teminat Mektubu kapsamenda Tiirkiye Finans, VK$ (ve
dolayisiyla Yaurimcilar'in) Portfdy Borglulan ve Yatinm Bor¢iularmin risklerine maruz
kalmasinin dniine gegmistir. Bununla birlikte, VKS ve Yatinmeilar Turkiye Finans’a iligkin
risklere maruz kalabilecektir.

Ihragtan dogan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullanicist Tiirkiye Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, ishu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantdriiik bulunmamaktadir.

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihra¢giya damsmanlik yapanlar hakkinda hilgiler:

Halka arz siirccinde ihraggiya, Ouyak Yatirim haricinde danismanlik hizmeti ver leI
kurum bulunmamaktadir.

Q

»_.\
“ i
_:;'I'J

%
&
e,

8.2 Uzman ve bagumyg®

f1z denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bllgller * F"’t\ ..
F R

[
'__f

kidiatNo: D648 - O
Bofok Mikellefler V.0 649 00.1 56\,4
oyakyatinm.com.tr




Isbu sermaye piyasasi aract notunda agagida belirtilen tigtincii sahislardan saglanan bilgilere yer
verilmig olup, Tirkiye Finans ve VKS ilgili sahislarin yayimladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir
cksikligin bulunmadigini beyan eder.,

Bagunsiz Denetim

Tirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarimin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney
Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. Giiney
Bagiumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.°den 01.01.2017 - 31.03.2017
ddnemi i¢in sorumlu ortak bas denet¢i Fatma Ebru Yiicel olup 01.04.2017 ~31.12.2017 dénemi
icin sorumlu ortak bagdenetci isc Cem Ucarlar olarak belirlenmigstir. Sorumlu ortak
basdenetginin degisim karari bagimsiz denetim kurulusunca alimmy olup, degisim sebebinin
Fatma Ebru VYiicel’in bagimsiz denetim kurulusunda farkly gorevler lstlenmesi oldugu
bildirilmistir. 01.01.2018 — 31.03.2018 dénemi icin de sorumiu ortak bagimsi1z denet¢i Cem
Ugarlar olmakla beraber 01.04.2018 - 31.12.2018 doncminde bagimsiz denet¢i Emre Celik
olmustur. Sorumlu ortak bagdenetginin degisim karari bagimsiz denetim kurulusunca alinmig
olup sirkel i¢i rotasyon kaynak!i oldugu bildirilmistir.

lgili donemlere iliskin bagimstz denctim yirketi tarafindan yapilan denctime iliskin denetim
tirii ve griisl asagidaki tabloda verilmektedir.

Fon Kullamicist icin:

01/01/2018-31/12/2018 dénemi igin ;

Giincy Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbcg‘

Ticaret Unvant: Mali Miisavirlik A.S.
Maslak Mah. Eski Bilyilkdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398

Sartyer / Istanbul

— [Cem UCARLAR (01.012018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ortak Basdonetei: oo oF]iK (01.04.2018 - 31.12.2018)

01/01/2017-31/12/2017 donemi igin:

byllk Makeliatier VO, €43 003 G654
i Wwww.oyakyatirim.eom.tr

) Giincy Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Ticaret Unvanr: Mali Miisavirlik A.S.
) Maslak Mah. Eski Bilyitkdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / istanbul |
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31/12/2018 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetgi Goriisii

Gliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolarin, biitiin dnemli taraflariyla, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi AS’nin
ve konsolidasyona fabi finansal ortakliginin 31/12/2018 tarihi itibariyle konsolide mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuclari ile nakit aktmlarm
ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansittiint belirtmistir.

31/12/2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii

Giiney Bagunsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolarin, biitiin énemli taraflanyla, Tiirkiye Finans Katilim Bankas: AS’nin
ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31/12/2017 tarihi itibarivle konsolide mali
durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuclart ile nakit akimlarin
ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde yansutigini belirtmistir.

thracer icin:

01/01/2018-31/12/2018 dénemi icin :

Giiney Baginsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam: Mali Miisavirlik A S.
Maslak Mabh. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kal.2-3-4 34398

Sariyer / Istanbul
‘ [ Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ortak Basdenetei: | o CFy ik (01.04.2018 - 31.12.2018)

01/01/2017-31/12/211 7 démemi icin:

) Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Ticaret Unvam: Mali Misavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27

Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Saniycr / Istanbul

. | Fatma Ebru YUCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)
Sorumlu Ortak Basdenetgi: 0 ART AR (01.042017 - 31.12.2017)

Adresi:

0170172018 — 31/12/2018 ve 01/0172017 — 31/12/2017 d6nemlerinde ihragcimin finans ",
tablolarinin denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Scrbest Muhasebeci Mali Miisavirli '%.c. e

tarafindan yapilmigtir. g“
:

31/12/2018 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

- . . WAL YIS
etim Ve Serbest Muhascbeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itib: Vle,, Pra o

F Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin 31/12/2018 tarihi itibariyle finanst.. ., .':,,;—4
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durumunu, finansal performansini ve nakit akislarini dogru ve diiriist bir bigimde yansittigim
bcllrtmlsur ;

31/12/2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi*nin 31/12/2017 tarihi itibariyle finansal
durumunu, finansal performansini ve nakit akislarim dogru ve diiriist bir bigimde yansittigins
belirtmisgtir.

Bagimsiz Denctim Kurulusu

Unvani : Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Is Adresi : Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No.27 Daire.54-57-
59 Kat.2-3-4 34398 Sarniyer, Istanbul

ihraccr/Fon :  Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Kullamcisidaki Miisavirlik AS ile Turkiye Finans ve VKS arasinda

menfaatleri Bagimsiz Denetim sézlesmesi bulunmakta olup bunun

diginda Gliney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik AS 'nin Tiirkiye Finans veya VKS'den
sagladiZ) herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. (Yurt
dig1 kira sertifikasi/sukuk ihraglarinda hem Tiirkiye
Finans'm hem de VK$'nin denetgisi olarak verdigi
giivence mektubu hizmeti sakli kalmak kaydiyla)

Katilim Bankactligr Prensiplerine Uyguniuk

Turkiye Finans’in Banka Danisma Kurulu’ndan almis oldugu Sahiplige ve Alim-Satima Dayal
kira sertifikalar igin 19.01.2015 ve 27.03.2014 tarihli, Degisken Getirili Sahiplige Dayal kira
sertifikalar i¢in 08.09.2016 tarihli, Y&netim Sozlesmesine Dayall kira sertifikalart igin
16.10.2017 tarihli, Degisken Getirili Yonetim Soézlesmesine Dayali kira sertifikalart igin
15.01.2018 tarihli goriislere gore gergeklestirilecek ihraglarm katilim bankaciligy prensiplerine
uygun oldugu belirtilmektedir. ilgili icazet belgeleri Thraggr Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1)
bulunmaktadir.

Banka Damgma Kurulu
Adv/Soyads : 1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman
2. Prof. Dr. Hamdi Dtndiiren
3. Prof. Dr. Isak Emin Aktepe

is Adresi ¢ Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ istanbul :
KatilimBankaciligiUvumveGelistirmeServisi@turkivefinans.com.tr
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ihracei/¥on Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. Dr, Hamdi Déndiiren’in
Kullamcisindaki Tirkiye Finans ile akdetmis oldugu Is Sézlesmesi bulunmaktadir.
menfaatleri Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe Tiirkiye Finans’a disaridan

danigmanlik hizmeti vermektedir. Bunun diginda Banka Danisma
Kurulu tiyelerinin Tiirkiye Finans veya VKS$’den sagladig
herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasast araci notunda, derecefendirme notlari
hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluslari tarafindan
hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir, Tiirkiye Finans
ve VKS, Tiirkiye Finans’a iliskin Fitch tarafindan belirlenen
derccclendirme notlarmi aynen aldigim beyan eder. Fitch Ratings
Tiirkiye’de banka ve banka benzeri kurulus, sigorta sirketleri,
port{ty vonetim sirketleri, ve kurumsal firmalar ve uluslararast
kamu finansmam dahil olmak tizere 80°a yakin kurulusa kredi notu
vermektedir. Fitch ayrica, Tiirk bankalari tarafindan ihrag edilmis
olan tiim yabanci para cinsinden tahvil ve sukuk ihraglartna ayrica
reel scktdr sirketleri tarafindan ¢ikartilan yabanct para cinsinden
tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir.

Derecelendirme Kurnlusu

Unvani Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi 30 North Colonnade, Canary Wharf,
London E14 53GN UK

Ihragcqi/Fon Fitch Ratings Ltd. ile Tiirkiye Finans

Kullamcisindaki arasinda kredi derecelendirme

menfaatleri sdzlesmesi bulunmakta olup bunun

diginda Fitch Ratings Ltd'nin
Tiirkiye Finans veya VKS'den
sagladigi herhangi bir menfaat

bulunmamaktadir,

83 Varsa fon Kullamicisi, ihra¢gr veya ihrac edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme note hakkinda bilgi:

2H1072018 | 01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/11/2007 | 02/02/2017 | 16/1172016 g‘:réisim
Gériiniim Negatif Negalil Negatif T;f;:? Duragan Duragan Negatif | Degismedi
Uzun ) 1T Ba;{;n:"-‘-m-%h
Vadeli BB- BR- BB BlIIB- BBB- BRB- ;N | medr.“
| YP — .
Kisa © L
Vadeli B B B I3 I3 F3 edi |
YP .
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Finansal

Kapasite bt bb- bh- bb- bh- bb- hb- Degisti
Notu . .

Destek 3 3 3 2 |2 2 2 Degigmedi

) 23/10/2018 | (N/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/1172017 | 02/02/2017 16/11/2016 ]S)(:e;i.sim

Goriintim Negutifl Negatif Negatif Duragan Duragan uragan Negatit | Degismedi
Do - _ R .
Vadeli B3 BB 1313+ BBB- BBRB- BBRB- BBRB Degismedi
TL

Kisa

Vadeli B [} B E3 F3 '3 2 Degismedi
TL - R —— - . - .- -
lJJusal AA (lur) AA{tur} | AAA (ur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (lur) | AAA (lur) | Degismedi

Uluslararast Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, 23/10/2018 tarihinde Tirkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. 'nin finansal kapasite notu harig diger tim notlarini
degistirmeyerek teyit ettigini agiklamistir. “bb-* olan finansal kapasite notu b+ seviyesine
gekilmistir.

TF Varlik Kiralama Anonim $irketi’nin derecelendirme raporu bulunmamaktadir ancak Fitch
Ratings tarafindan Tiirkiye Finans Katihm Bankasi Anonim Sirketi’ne 23/10/2018 tarihinde
verilen derecelendirme notlarinda TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin teminatsiz
borglanma ihrag notu "BB-" olarak belirtilmistir.

9. KiRA SERTIFIKALARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
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TAM MUKELLEF KURUM

TAM MUKELLEF
GERCEK Kisi

" DAR MUKELTEF

KURUM (1)

DAR Ml"I](FI_I,l.JEF
GERCEK Kisi

KiRA
SERTIFIKA
LARINDAN
FI.DE
EDILEN
KAR PAYI
GELIRLERI

1y Anonim, cshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatinm fonlan
tarafindan elde edilen
pelirler:

- % 0 oraninda stopaja
Labi.

- Kurumlar vergisine tabi.
2) Yukanda sayilanlann
disindaki kurumlar (3)
tarafindan clde edilen
gelirler:

- Hazine Miistesarlig:
Varhk Kiralama A.S.
tarzindan ihrag cdilen
allina dayal kira
sertifikalar % 0,

- Digerleri % 10 oranmda
stopaja tabi.

- Beyanname vermesi
gercken kurumlar, fidenen
stopajt beyanname
iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edehilirler,

3) Yurt dhginda ihrag
edilenlerden clde edilen
gelirler;

- Vadesine géire % 0 ilc %
10 arasinda (5) degisen
oranlarda stopaja tabi.

- Hazinc Miistesarlifn
Varlik Kirglama A.5.
taralindun ihrag
edilenterde stopu) oram %
0.

- Kurumlar vergisine tabi,
- (0denen stopaj,
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir.

1) Torkiye de ihrag
edilenlerden clde edilen
pelirler:

- Hazine Miistegarligi Varhik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina dayah kira
sertifikalan % 0,

- Digerleri % [0 oranmda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Bevan edilmez.

23 Yurt disinda ihrag
cdilenlerden elde edilen
gelirler:

- Vadesine pore % 0 ile % 10
argsinda {5} defisen oranlarda
stopaja tabi,

- Huzine Mistesarhg Varlik
Kiralama A.S. taralindan
ihrag edilenlerde stopaj

oran % 0,

- Yabanci para cinsinden
ihrag cdilen kira
sertilikalanmn itfasinda
olugan anapara kur Lrki gelir
sayilmaz.

- Elde edilen gelirlerin,
stopata tabi tutulmug diger
menkul ve gayrimenkul
sermaye irallam ile birlikte,
2019 yili igin gegerli olan
40,000 T1.’lik beyan suurim
agmast halinde. gelirin
tamami beyan edilir.

- Oudencn stopaj beyanname
lizerinde hesaplanan pelir
vergisinden mahsup edilebilir.

1} Anonim, eshamli komandit
ve limited girket niteligindeki
vabanci kurumlar ile Sermaye
Piyasasi Kanunu'na goire
kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakhklaryla benzer
nitelikte oldugu Maliye
BBakanhginca belirlenen
yabanet kurumlar (4)
laralindan clde edilen gelirler;
- % 0 craninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilmez.

2) Yukarida sayilanlarin
disindaki kurumlar tarafindan
elde edilen gelirler;

- Hazine Miistesarhg Varhk
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira
sertikalar % 0,

- Digerleri % 10 oranimda
stopaja tabi.

- Stopai nihai vergidir,

- Beyan edilmez,

3 Yurt diginda ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirter;

- Vadesine gire % 0 Iic % 10
arasinda (5) degisen oranlarda
stopaja tabi.

- Hazine Miistesathg Varhik
Kiralama A.8. wrafindan
ihrag edilenlerde stopaj

orant % .

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

1y Tarkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

~ Hazine Miistegarlig
Varlik Kiralama A.S.
taratindan ihrag edilen
altina dayal kira
sertifikalar % 0,

- Digerleri %a 10 oraninda
stepaja tabl,

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan cdilmez.

2} Yurt disinda ihrag
edilenlerden elde edilen
gclitler;

- Vadesine gore % 0 ile %
L0 arasinda {5) degiisen
oranlarda stopaja tabi.

- Hazine Mustegarlig
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag
edilenlerde stopaj oran %
0.

- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilmez,

KiRA
SERTIFIKA
LARINDAN
SAGLANAN
ALIM
SATIM
KAZANCL
ARI

1} Anonim, eshaimh
komandit ve limited
sirketler tle yaturim fonlan
tarafindan elde edilen
kazanglar;

= % 0 oraminda stopaja
1abi.

- Kuromlar vergisine tabi.
2} Yukarida sayilanlanin
drymdaki kurumlar (3}
tarafindan elde cdilen
kazanglar;

- Hazine Mustegsarhg
Varhk Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilen
allina dayah kira
sertifikalar % 0,

- Nigerieri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar, ddencn

1y Tirkiye'de ibrag
cdilenlerden saglanan
Kazanglar;

- Hazine Mustegarh Varlik
Kiralama A, tarafindan
ihrag cdilen altina dayali kira
sertifikalan % 0,

- Digerleri % 10 oranmda
stopaja tahi,

- Stopaj nihai vergidir.

- Bevan edilmez.

2} Yurl digtnda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarligr A.S.'nin ibrag
ettikleri dahif) saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabt degil.

- Alim satim kazancer Tiitk
Liras1 buzinda hesaplanir.

- YI-[JF) artis oramam % 10
veya Ueerinde olmas) gartivla,

1Y Anonim, eshamh komandit
ve limited gitkel nilelifindeki
yabanci kurumlar ilc Sermaye
Pivasasi Kununu'na gire
kurulun yatinm fenlan ve
yatirnm ortakliklaryla benzer
nitclikte oldugu Maliye
Bakanliginea belirlencn
yabaner kurumlar (4)
tarafindan elde editen
kazanglar;

- % 0 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nithai vergidir.

- Beyan edilme..

2} Yokanida sayilanlann
digindaki kurumlar tarafindan
¢lde cdilen kazanglar;

- Hazine Mistegarhigt Varhk
Kiralama A.S. taralindan
ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalar % 0,

1) Tiirkiye™de ihrag
edilenlerden saglanan
kazanglar;

- Hazine Miistesarhig:
Varhk Kiralama A5,
tarafindan ihrag edilen
altina dayals kira
sertifikalan % 0,

- Dhgerleri % 10 oramnda
stopaja tabi,

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilimez.

2) Yurt diginda ihrag
edilenlerden {Hazine
Mistesarhign A.S.'nin
ihrag etk




stopaj1 beyanname iktisap bedeli elden ¢ikanldig: | - Digerleri % 10 oraninda
iizerinde hesaplanan ay harig olmak tizere YI-UFE | stopaja Labi.
kurumlar vergisinden artiy oraminda artirilabilir. - Stopaj nihai vergidir.
mahsup edebilirler, - Al satim zararlari, alim - Beyan edilmez.
3) Yurt diginda ihrag satm kirlanina mahsup edilir. ' 3) Yurt diginda ihrag
edilenlerden (FHazing (2) cdilenlerden {Hazine
Miistesarligl A.S.'nin - Kazangin tutari ne olursa Mustegarhl A.S."nin ihrag
ihrag ettikleri dahil) olsun beyan edilir, ettikleri dahil) saglanan
sagtanan kazanglar, kazanglar;
- Stopaja tabi degil. - Stopaja tabi degil.
- Kurumlar vergisine Labi. - Bevan edilmez,

{1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalanmz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar mitkellel kurumlar igin

gegerlidir,

(2) Alim satim zarartannn alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun’da herhangi bir htikdm yer aimamasina
ragmen Maliyc Bakanligi basin agiklamas: ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini beliimigtir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinei Nkrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamb komandit ve
limited sirketler ile yatinm fonlart) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglor, demek ve vakoflar ilc iktisadi isletmeleri
ve Iy ortakliklan dmek olarak verilebilir,

{4} Tarkiye’de miinhasiran menkul kiymel ve difer semaye piyasasi arac getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklarr kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinrh sorumlu ortak hklar, tilke forlarn, kurum ve korulug fonlan ve yatmm kuruluglan gibi
yabaner kurumsal vatirtmeilann tiimi, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan vatirun fonlan ve yatinm ortakhiklanyla benzer
nitelikieki miikelletier olarak kahul cdilmektedir (277 seri numarali Gelir Verpisi Genel Tebligid.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurl disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile tam miikellef varhk kiralama girketleri
larafindan yurt diginda fhrag cdilen Kira scrtifikalanndan saglanan gelirler asafidaki oranlarda tevkifata tabidir:

- Vadesi { yila kadar olfanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi | yil ile 3 il arasi olanlardan clde edilen Taizler ve gelirler % 7,

- Vadesi 3 wil ile 5 yil arass olanlardan elde edilen faizler ve gelicler %6 3,

- Vadesi 5 vit ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 0.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye, Istanbul adresindeki fon
kullanicisinin ve Saray Mah. Sokutlu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42 Umraniye, Istanbul
ihragginin merkezi ve Fbutula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul adresindeki
Oyak Yaurim’in merkezi adresli bagvuru yerleri ile fon kullanicisi ve ihragginin internet siteleri
(www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin
incetemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye pivasast aracl notunda yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor va da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlars ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
EK/1: Yonetim S&zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Sézlesmeleri

2 35 99

Miyiik Mikeliefle
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