TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Aracy Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaa(.lo,‘j/.gﬂw
tarihinde onaylanmstir,

Ortakhigimizin 5.000.000.000 toplam TL tutarindaki ithra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalarimin halka arz edilecek 300.000.000 nominal TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutart 450.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasj, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu cer¢evesinde ihrac edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢emnn fon kullanicisindan
Yapulan tahsilatlar Yatirnmeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon Kullanicisinin ihragerya olan
odeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihragciya karg temerriidii halinde ihra¢¢inin
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari paraya cevirerek yatirnmeilara
aktarma yikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu Kurulusu tarafindan garanti altina
almmamistir, Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinim fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve §zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Kira sertifikasina iliskin yatirim
kararlari ihrager bilgi dokiiman, Sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrager bilgi
dokiimam 31/08/2020 tarihinde, ihracei bilgi dokiiman: giincelleme metinleri ve zet
T IO tarihinde, ortakligimzin, fon kullanicisimin ve halka arzda satisa aracihik
edecek Oyak Yatirm Menkul Degerler  A.S.’nin www.ttvarlikkiralama.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr, www.ovakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../....[...... .. tarihinde yayimlanmistir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.
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ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihragcidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihragel, ihraca
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Kurulca 27/08/2020 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokiiman kapsaminda daha énce

ihrac edilen kira sertifikalar toplam nominal degeri 500.000.000 TL olup detaylara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir :

Bor¢lanma Ihra¢ Tiirii Thrac Vade Itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracimin Tiirii Miktar Baslangc
(TL Tarihi
Nominal)
Kira Sertifikasi* | Nitelikli ‘500.000.000 ‘02/09/2020 31/03/2021 ‘
Yatirinmen

* Sermaye Piyasasi Aract Notunun diizenlenme tarihi itibariyle kira sertifikas tertip ihrag onayi
almmustir. S6z konusu kira sertifikalarmimn ihraci heniiz gergeklestirilmemistir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
Kisaltmalar

AS.
Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanuny
() BDDK’min Faizsiz Bankacilik Ilke ve
Standartlarina Uyuma Iliskin Teblig kapsaminda
Tirkiye Finans'in faizsiz bankacilik Danisma
Komitesinin  atamasinin vapilacagi tarihten
sonraki dénem icin Tirkiye Finans’in Faizsiz
Bankacilik Danisma Komitesini, (ii) S6z konusu
Danisma Komitesinin atamasinin
gergeklesmesinden onceki dénem icin Tirkiye
Finans’in ~ Katilhim Bankaciligi  Danigma
Kurulunu ifade eder.

Banka Danisma Komitesi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu

BK=N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri

BKO: Beklenen Kar Orani

BDDK

Beklenen Kar

Beklenen Kar Orani Ddnemsel Getiri Oranini ifade eder
BIAS / Borsa / Borsa istanbul Borsa Istanbul A.S.
Cogunluk Pay Sahibi NCB (National Commercial Bank)

TKBB Damisma Kurulu'nu ve Banka Danigsma
Komitesini ifade eder.
Madde 4.1.b hiikmiinde kendisine atfedilen

Danisma Kurulu

hik Kira Sertifikal ; ..
Dayanak Varlik Kira Sertifikalari snili: ide ader. 01 il 00
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri o,
Diger Yatirimlar Madde _ ‘4.1.b hitkmiinde kendlstneJ"f;-'att?%ﬂg];‘ o5
anlami ifade eder., £ O e [ %
Dénemsel Getiri Orant Madde 4.10°da belirtilen sekilde hf;sq_plana@ai%_. ‘

donemsel getiri oramini ifade eder. ! ; !f 4/
Madde 4.1.b hiikmiinde kendisine,, atfedilén | i
anlami ifade eder. AT

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ‘ve |
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Finansman Destegi

Finansal Kiralama Kanunu

Fon Kullameisy/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katihm Bankasi/Banka

Gozde Girisim Gozde Girisim Sermayesy? atirnm Ortakligi A.S.
Varliklar diginda Thracg/dayanak teskil eden her

tiirli hakki ifade edey /?

Hazine VKS Hazine Miist;gﬁr_hgl)( arl)ﬁ Kiralama A.S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi AS.

Haklar
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Bu Sermaye Piyasasi Arac Notu, Thrage Bilgi
Dokiimani ve Ozet kapsaminda 212 giin vadeli
Yonetim Sozlesmesine dayali Kira Sertifikalar
ihracini ifade eder.
5.000.000.000 TL
2004 sayili Icra ve iflas Kanuny

Madde 4.1.b’de kendisine atfedilen anlami ifade
eder.
Temel Hiikiim ve Kosullar, Yénetim Sozlesmesi
Teminat Mektubu ve Tasfiye Taahhiidiinii ifade
eder.

Kira Sertifikalari’nin itfas; i¢in Tirkiye Finans
taralindan VKS’ye 6deneccek ihrag tutarini ifade
eder.

ihrag
Ikame Portfy Varliklari

Islem Sézlesmeleri

Itfa Bedeli

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danisma Kurulu
Katihm Bankaciligi ilkeleri tarafindan  yorumlanmasi  sonucuy belirlenen
Katilim bankaciligi ilkelerini ifade eder.
Kira Sertifikalar Tebligi Kira Sertifikalar Tebligi (I11-6.1)
Kira Varlilsii Madde 4.1.b hiikmiinde kendisine atfedilen

anlami ifade eder,

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Thrager Bilgi
Kira Sertifikast / Sertifika D(}kﬁ:pam ve (?zet kaps.ammda 212 giin vad_eli
Yonetim Sézlesmesine davali Kira
Sertifikalarini ifade eder.

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi

Kredi Yonetmeligi

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu AT
s Madde 2.2°de kendisine atfedileni anlam ifade.
Meveut Pay Sahipleri T ol R
eder. ol N R
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. b Pwle
| NCB National Commercial Bank  « i N
Oyak Yatinnm / Araci Kurum Oyak Yatinm Menkul Degerler AS

VKS tarafindan Yénetim Sézlesmesine istinaden
Tiirkiye Finans’a  verilen yetkiye istinaden
Tiirkiye Finans tarafindan thrag  tutarinin
Finansman Destekleri, Kira Varliklari, Dayanak
Varlik Kira Sertifikalari ve Diger Yatirimlara
veya bu Varlik/Haklarin olusturdugu finansman
havuzuna yonlendirilmesi ile olusturulacak ve
(Yatrimeilarin - vekjli sifati ile) VKS adina
yonetilecek Varl?/\f;/veya Haklar’dan olusan
Portfoyti ifade egér

Portisy Borclilan Portfoy Varlylary” kapsaminda herhangi bir
| y ¢ nedenle (k. vénétim sbzlesmesi, alim satim

Portfsy

Islemlerine iliskin Yonetmeligi ifade eder. 0.4 Evtil 2020




sOzlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi
sozlesmeleri, Katilim Bankaciligi flkelerine
uygun her tiirlii yatirim vs.) Turkiye Finans’a
karst dogrudan ve/veya dolayli olarak bor¢lanan
gergek ve tiizel kisileri ve tiizel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarini ifade eder.

POI:tfﬁy"%il“l yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portlo

orttéy Varliklars Portféy’de yer alan Varlik ve Haklary ifade eder.
Sermaye Piyasasi Araglarinin - Satiss Sermaye Piyasasi Araglarmin - Satigi Tebligi
Tebligi (11-5.2)

_ 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye  Finans tarafindan ~ VKS  Iehine
diizenlenen ve Portfoy’iin itfa Bedelj kadar bir
bedelle tasfiye edilmesini konu alan taahhtdii
ifade eder.

6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ihra¢ Tavam igerisinde yapilacak tiim ihraglara
Temel Hiikiim ve Kosullar iliskin temel hiikiim ve kogullarin belirlendigi
Kira Sertifikasi fhrag Programi Temel Hiikiim ve
Kosgullar s6zlesmesini ifade eder.

Tasfiye Taahhtidii

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

diizenlenen ve Portfoy Borglular1 ve Yatirun

Temi ktubu o 5 e E-11.
feminat Mektubt zamaninda, tam ve eksiksiz sekllde,Af‘_a"edeceg"nﬁ::_

mektubunu ifade eder.

kabul edilen Damisma Kurulunun Olusumu,
TKBB Danisma Kurulu Gorev, Cahsma Usul ve Esaslari Hakkinda
Teblig kapsamimda TKBB nezdinde katilim
bankacil: 7na iligkin mesleki ilke ve standartlan
belirlemck i¢in olusturan danigsma kurulunu ifade

eder.
TL Tiirk Liras
TP Tiirk Parasi
Varliklar Ihraca dayanak t%‘ki},ﬁden varliklari ifade eder.

| VKS veya TF VKS veya ihraggi TF Varlik Kirglamd Sirketi AS.

Tirkiye  Finans  tarafindan VKS  lehine g, 4 &
Bor¢lular’'nin,  borclarini, gerggfﬂ'" gibi Sy
Tiirkiye  Finans’in  taahhiit e;ﬁgil" }@?ﬂhﬁt 2
BDDK min 22/02/2018 tarih 7736‘s;;yllfi':‘f{i{;é}:i;;"':""

ve bu karara istinaden TKBB:. deetlm ’
Kurulu’nun 02/04/2018 tarih 253 sayil Karari ile”]”




Finansman Destekleri de dahil olmak {izere
Katihm Bankaciligi ilkelerine uygun her tiirli
yatirimu ifade eder,

Yatirrmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim sozlesmesi,
alim satim stzlesmesi, eser sozlesmesi, diger
kredi  sozlesmeleri, Katihm Bankacilig
Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim, vb.) Ttirkiye
Finans’a karsi dogrudan ve/veya dolayli olarak
bor¢lanan miisteriler dahil, gergek ve tiizel
kisileri ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarini ifade eder.
Kira sertifikalarmin sahiplerini ifade eder.
Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yulik getiri oranini ifade eder.
Portfoy’tin - Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan sozlesmeyi ifade eder.

Yatirimlar

Yatirim Borclular:

Yillik Getiri Oram

Yonetim Sézlesmesi
YP Yabanci Para

Portfoy’de yer alan Varlik ve [aklar herhangi
birisi {izerinde ii¢iincii kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddias: sonucunda,
Portfoy’deki Varlik ve Haklar'in miilkiyetinin
Zapt uetineti kisilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
tizerinde Varlik ve Haklar’dan elde edilen
gelirlerin VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilara) |

Gdenmesinin Gniine gegecek  sekilde takyidat m\*\
olusmasi durumunu ifade eder. g ¥ wf::?‘ﬂ \?if.h
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu

bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas; i¢in her tiirlii makul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicisy
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim;
+31/08/2020

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

: ]
ihraggl
TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
31/08/2020 /) /

SERMAYE PIYASASI ARACI

fpepes ;
i p45005H630 ) | NOTUNUN TAMAMI
\}6 Sivn C,E'ri ’ A.l«\wu'?j' |€U y ;ESL« |
JeHal S U
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
31/08/2020

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

la]

Genele Agik / Public




2. RISK FAKTORLERI

2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iliskin Riskler

lhrager Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, VKS tarafindan Tirkiye Finans’in fon kullanicrsy
olarak yer alacagi 27/08/2020 tarihinde Kurul’ca onaylanan ihragc bilgi dokiimani
¢ergevesinde ve 5.000.000.000 TL ik Ihrag Tavan kapsaminda tertipler halinde ihrag edilecek
Kira Sertifikalari, Kira Sertifikalari Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige (ii) yonetim
sozlesmesine (iii) alim-satima dayali olarak veya (iv) bunlarin birlikte kullanilmas; suretiyle
ihrag edilebilecektir.

Bu ¢ergevede bu Sermaye Piyasasi Araci notu aracihgiyla halka arz edilecek ikinci (2.) tertip
kira sertifikalar1 “yonetim sazlesmesine davalr” olarak ihrag edilecektir.

Ydnetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikas ihracinda, Thrag ile i lgili
olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hiikiim ve Kosullar S6zlesmesi, (ii) Yonetim
Sozlesmesi akdedilmis, ayrica Tiirki ye Finans tarafindan VKS lehine (i) Teminat Mektubu ve
(ii) Tasfiye Taahhiidii diizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy’ii Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
olusturmak suretiyle VKS’ye temin ederek VKS lehine yoénetecektir. Portféy’iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki Yatirimeilarin vekili sifatiyla VKS’ve ait olacak ve Thrag
kapsamindaki dénemsel getiri 6demeleri Portfy’iin yonetilmesi kapsaminda Tiirkiye Finans
tarafindan  Portféy Borglulart  ve  Yatirnm Bor¢lularindan  yapilacak tahsilatlardan
gergeklegtirilecektir. Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile Portfoy Borglular ve Yatirim
Bor¢lularmin Portféy kapsamindaki borglarimi gerei gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecegini, TBK m. 128 anlaminda Ugtineti kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS ye karsi
tstlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans; (i) Portféy Gelirleri’nin Beklenen Kar'dan az
olmasi halinde Portfoy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portf6y Gelirleri arasindaki farka; (ii)
Portféy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, zarar edilen tutari ve Beklenen
Kari; VKS’ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orani tanimlarda belirtildigi tizere Dénemsel Getiri
Oranina esittir). Tiirkiyve Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen Teminat Mektuby
kapsaminda Tiirkiye Finans, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar'm) Portfoy Borglular ve
Yatrim Borglularinin risklerine maruz, kalmasinin 6niine gegmistir. Bununla birlikte, VKS ve
Yatirimeilar Tiirkiye Finans’a iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Ydnetim sozlesmesine dayah gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, VK S nin ihraca
dayanak Varlik ve Haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir, Bu nedenle T tirkiye
Finans’mn temerriidii halinde, VKS. Portfoyii dogrudan tigtineti kisilere satarak Yatirimeilars
tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, Tiirkiye Finansa kars yasal
yollara bagvuracaktir, Béyle bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatinmeilar), Tiirkiye Finans’in
[IK ve sair me: zuat kapsaminda oncelikli olmayan alacaklilar ile ayni hLik.Lll‘i&ﬂLlruma ’alz,:,.,
olacaktir. . Qb g\u\ ,.* £y

giler icin, Thraggi B
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Kira sertifikalarinin yapilarina iliskin risklerle ilgili genel  bj ¢
Dokiimaninin “ihraggl’nm/\’ KS8’nin Kira Sertifikalarma Iliskiy Yiikiimliiliiklerinii
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler” baslikl1 4.1%inci mgddesi incelenebilir.
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2.2 Fon Kullamcis'nin  Kira Sertifikas1  Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Tiirkiye Finans, Katilim Bankacihigi Ilkelerine uygun olarak fon toplamakta, ligtineti kigilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozlesmesinde 6ngoriilen
cesitli faaliyetleri yiiriitmektedir. T tirkiye Finans'in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapisinin bozulmas: durumunda, fon kullanicisi olarak Kira Sertifikalarina iliskin
ytikiimliiltiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir,

Tiirkiye Finans BDDK nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, ngoriilen sartlarin olusmasi durumunda bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izinlerinin kaldirtlmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin
hiiktimler yer almaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkiye Finans’mn fon kullanicisi olarak Kira
Sertifikalarina iliskin yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hal; hazirda
Tirkiye Finansin 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ikincil mevzuat uyarinda faaliyet izninin
kaldirlmasina ve/veya Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir.

Covid-19 pandemisi piyasalari olumsuz yonde etkilemesi nedeniyle tiim bankacilik sektoriinde
oldugu gibi Tiirkiye Finans’m karsilik giderlerinde de artiga neden olmus ancak Tiirkiye
Finans’in faaliyetleri iizerinde énemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.

Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. Hakkindaki Gelismeler*
Tirkiye Finans'in esas sermayesini olugturan paylarin %2,23"{iniin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ¢ercevesinde kayyim
atannugtir. [lgili mahkemenin 05/09/2016 tarihl; karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF*ye devredilmistir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan bazi
kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.§. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermis olup
hentiz miisadere karari kesinlesmemistir. Erciyes Anadolu Holding A.S."ye kayyim atanmasi
ve sonrasinda yonetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere
ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’in yénetimi acisindan
risk teskil etmemektedir.

Ayrica NCB’nin Erciyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan diger kisilerin
Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan
kisilerin tamamu ile anlasilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmesi
halinde NCB’nin Boydak Grubunun paylarini devir almasi séz konusu olabilecektir.

Tirkiye Finans Esas Sézlesmesinde hisse orani %32.91°¢ tekabiil eden kisim, “Mevcut Pay
Sahipleri”, NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmis ve ayrica hisse orami
%0,0613%¢ tekabiil eden 109 kisiden olusan bireysel hissedar mevecut “olup bg}:,_._,bi’r’é’j‘fﬁak-m
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Esas Sozlesme uyarinca, hisse oram %32,91 ¢ tekabiil eden ve Erciyes Anadoltﬂ'ﬁ'ﬁfﬁ?‘d" A8y
(%2,23), Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. (%10,57) ve 34 gglé‘ek ‘l&qsrden
(%20,11) olusan “Meveut Pay Sahipleri” tanimlanmaktadir. “Meveut Pay Sﬂahlplsmlt’ad:
alundaki hissedarlardan Gozde Girisim tiizel kisisi disindaki hissedarlar terminolejik olarak .+
“Boydak Grubu” olarak ifade edilmistir. “Mevcut Pay Sahiplery” iginde yer alan 34 gerdekkist ™
arasinda 19 adet Boydak soyadli gercek kisi bulunmdWtadir /Boydak Holding tinvaninin




Erciyes Anadolu olarak degismis olmasi dolayisi ile Tiirkiye Finans’in Boydak isimli tiizel kisi
ortagi bulunmamaktadir.

* Boydak Holding A.S.’nin tinvan Erciyes Anadoly Holding A.S. olarak degismis olup iinvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sayill Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymlanmstir,

Tiirkiye Finans’in Yonetimi ile Igili Bazi Hususlar:

Tiirkiye Finans’in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB”) sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans Esas
Sozlesmesinde azmhk pay sahiplerini korumaya yonelik olarak Snemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yénetim Kurulu kararlarinm nitelikli cogunlukla alinmasim
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesi'nin 10.2 nci maddesinde, Ercives Anadolu Holding A.S..
Boydak Grubunda ver alan bazi gergek kisiler ile Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhg:
A.S. “Meveat Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk Pay
Sahibi” olarak tanimlanmistir.

Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidir
de ddhil olmak iizere) beg (5) diveyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Meveut Pay Sahipleri,
Sirket 'de tedaviildeki toplam paylarm %20 sinden a= olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen iki (2) iivenin Yonetim Kurulu'na atanmasmi
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Meveut Pay Sahipleri, Sirket'de tedaviildeki paylarin
%620 sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizere) alt (6) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iivenin Yonetim Kurulu'na atanmasin
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Meveut Pay Sahiplerinin Sirket deki payt, ledaviildeki
paylarin %10 unun altina diistiigii takdirde, Meveut Pay Sahipleri'nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacakin”. Bu hiikme gbre, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninim toplamda %32.91 oldugu dikkate alindiginda:

[) Yonetim Kurulu iiyelerinden Genel Miidiir dahil bes (5) tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylari %20 iizerinde oldugu stirece Meveut Pay Sahipleri
tarafindan aday gosterilen 2 Yénetim Kurulu tiyesinin, %20 nin altinda ve fakat %10’un

tizerinde oldugu takdirde Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gﬁsteriqu,.l.{;jj@(“'l::h,%

Ydnetim Kurulu tiyesinin Yonetim Kurulu'na secilmesi igin NCB tarafindan .Gen% h
Kurul’da oy kullanilacaktir. ‘
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Bu cergevede: ,
Al o

1) Mevceut Pay Sahipleri arasinda, reiyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak le‘it,{;}incﬁi"j‘fim;‘ "
alan gergek kisiler disinda, Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligy AS. ("Gozde™"”
Girisim™)’de bulunmaktadr,

2) Bu kapsamda NCB., Gézde Girigsim tarafindan Yonetim Kurulu tiyeligine aday
gosterilmesi halinde, Gozde Girisim tarafindan aday gogferilen bir kisinin de Yonetim
Kurulu’na atanmast yoniinde oy kullanabilir. Gozde Gipls; aralindan Yénetim Kurulu
tyelifine aday gosterilmesi halinde NCB, Erciyes Holding A.S. veya Boydak




Grubundan herhangi bir kiginin gosterecegi adayin Yénetim Kurulu’na segilmesi igin
Genel Kurul’da oy kullanmak zorunda degildir,

3) Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 9uncu maddesine gbre “Ishu sozlesmede
yer alan hi¢hir hiikiim paylara, pay gruplarmna, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtivaz tamma amac lastimamakiadir ve hichir hiikiim imtiyaz tanndig
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas Sozlesme’nin 17/2 hiikmii, Meveut
Pay Sahiplerine taninmis bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hiikmii bir oy sozlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan siy
konusu Esas S6zlesme hiikmiine aykiri hareket edilse dahi, bu durumun atanan Yonetim
Kurulu iiyelerinin  hukuki  statiisii agisindan  herhangi  bir sorun yaratmayacagi
distiniilmektedir.

4) Keza, Tiirkiye Finans’m 04/08/2020 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurulu’nda,
“Mevceut Pay Sahipleri” tarafindan herhangi bir kisi Yénetim Kurulu tyeligine aday
olarak gosterilmemis ve pay sahiplerinin ¢ogunlugunun olumlu oyuyla Tirkiye
Finans’in esas sozlesmesine gore Yonetim Kurulu’nda bulunmas: gereken Bankacilik
Kanunu’nun 23{incii maddesine gore, Yonetim Kurulu'nun dogal tiyesi olan genel
midir diginda alti (6) kisinin atamasi Genel Kurul tarafindan gereeklestirilmistir. Bu
kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal Yonetim Kurulu iiyesi olan Genel Miidiir dahil yedi
(7) kisiden miitesekkil Yénetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
gorevlerini stirdiiren yedi (7) tiye ile olusumunu tamamlamigtir*®

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 17/4 hiikmii geregince, “Bu esas sizlesme veva Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplantt nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az besinin (3)
katilimi ile tegkil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlar, meveut iivelerin cogunluguyla
alinacaktir.”

Tirkiye Finans Esas Stzlesmesinin 17/5 hiikmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar™)

(a) Meveut Pay Sahiplerinin Sirket 'teki pay oranmm Sirket'in ledaw?!/dekf" toplam
paylarinin %20 sinden az olmadigi hallerde, en az aln (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az altr (6) iyesinin olumlu oyu ile
usuliine uygun, gecerli ve baglayict karar alabilecektir.

(b) Eski meveut Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay oramnin Sirket'in tedaviildeki toplam
paylarmn %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az vedi (7) Yonetim
Kurulu Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yénetim Kurulu, en az vedi (7) iivesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gecerli ve baglayict karar alabilecektir.

(c) Mevcut Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay oranimn Sirket'in tedaviildeki toplam
paylarimin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter .vayz.,?'d',}_:;_Y(}img;lﬁ?

Kurulu Uyeleri'nin cogunlugu olacaktr. Yinetim Kurulunun Ortak chg;?_r‘-"__;{:/ei‘ilpr-c)sT’xq
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Gereken Hususlar asagidaki gibidir; # L U N
(i) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermayesinin %1 ()‘1{12@&:‘,7{1.}:4#1 . 4 |
kisilerin sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlare; 1\ -

(ii) Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %135'ini asan kredi veya dig“"'e{' yq;,g{*:hi m"_,'c"rcf.l "

ihraci; W R e
(i) 17.5 (ii). maddede ongoriilenler hari¢ olmak izere,
Amerikan Dolarint asan varlik iktisabi;

i miinferiden 5,000,000
0 4 Eliil 2020




Bu ¢ercevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oran
%32,91 (%22,34 Boydak Grubuna ait, %10,57 Gozde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, Yénetim Kurulu, Esas Sozlesmenin 17.5 hiikmtinde belirtilen Yénetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, alti (6) Yénetim Kurulu
tiyesi ile karar alabilecektir. Halihazirda Tiirkiye Finans’in Esas Sozlesmesi kapsaminda
Yénetim Kurulu'nda bulunmas gereken tiim {iyelerin atamas; mevzuat ve esas
sozlesmeye uygun sekilde yapilmistir,

3) Ayrica, yukarida belirtildigi izere, NCB’nin Gézde Girisim tarafindan Yénetim Kuruly
liyeligine aday gosterilmesi halinde, Gozde Girisim’in gosterdigi aday icin de Genel
Kurul’da oy kullanmasi miimkiindiir.

4) Keza gerek Meveut Pay Sahipleri tarafindan Yénetim Kurulu tyelikleri i¢in aday
gosterilmemesi, gerckse Meveut Pay Sahiplerine iliskin hiikmiin imtiyaz tegkil
etmemesi nedeniyle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismeler Tirkiye Finans Esas
Sozlesmesi’nin Yonetim Kurulu'nun olusumu ile ilgili madde 17/4
ve 17/5 hiikmii kapsaminda Tiirkiye Finans’in yonetimi agisindan hukuken herhangi bir
sorun ve risk teskil etmemektedir.

5) Ayrica yukarida belirtilen kararlar gnemli nitelikte kararlar olup, Tiirkiyve Finans’in
olagan giinliik faalivetleri ile ilgili kararlar degildir.

Bu nedenlerde tiirii, Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesinin 17/4 ve 17/5 hiikiimlerinin Boydak
Grubu hakkindaki son gelismeler nedeniyle Tirkiye Finans acisindan risk teskil etmedigi
diistintilmektedir

Tirkiye Finans'in Esas Sozlesmesinin 10/3 hiikm tine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig Yonetim Kurulu tyeleri, Yénetim Kuruly nezdindeki komitelerden her birisinde.
Meveut  Pay  Sahiplerince belirlenmis  bir  Yénetim  Kurulu liyesinin ~ bulunmasini
saglayacaklardir. Bu kapsamda, NCB tarafindan atanan Yonetim Kurulu tiyeleri Gozde Girisim
tarafindan belirlenen Yénetim Kurulu tiyesini, Tiirkiye Finans’in Yénetim Kurulu nezdindeki
komitelerine atayabilecektir. Keza, T tirkiye Finans Yénetim Kurulu’na Meveut Pay Sahipleri
tarafindan aday gésterilmediginden, Tirkiye Finans nezdindeki Yonetim Kurulu diizeyindeki
komite {iyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve Tiirkiye Finans Genel Kurulu'nea
atanan Y&netim Kurulu tiyeleri ve Bankacilik Kanunu'nun 237{lincii maddesine gore, Yénetim
Kurulu'nun dogal tiyesi olan genel miidiir atanmigtir.  Bu kapsamda, NCB tarafindan aday
gosterilen Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilen Yonetim Kurulu nezdindeki komite
tyelerinin, tiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum olmadif
diistiniilmektedir. T4 Bl 7 J—
Tiirkiye Finans®in Esas Sozlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular ( ‘,Gefgel Km;% . % L
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar™) Sirketin to:lam pavlarmin Sell oz i
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yeluyla hazir bulu ’;"'n__r_ggg:y‘q' 168 g L

T

edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara bagz.’amgf\ﬁiﬁec ‘dﬂé’b}l w i
baglamda kararlar, Sirket paylarinin en az viizde seksenini (%80) remisil eden pu‘u{cmmglu?nfzﬂp“ &
oyuyla alinacaktir; Ry o
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(i) Sirket'in is koluna Yonelik onemli degigiklikler-

(ii) Isbu esas sozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17,
maddesinde (Yonetim K urulu) yapilacak degisikiikler:

(iii)  Pay sahiplerinden birinin on alim hakking getirilen simrlamalar ve

(iv)  Sirket'in tasfivesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.

Tiirkiye Finans’in meveut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,03, Boydak Grubu toplamda
% 22.34, Gozde Girigim ise %10,57"sini clinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda, yukarida
belirtilen nitelikteki kararlarin almabilmesi i¢in NCB’nin ek basina Genel Kurul’da
kullanacagi oy veterli olmamaktadir,

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayip énemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
alinacak Genel Kurul kararlary agisindan risk tegkil etmedigi diisiintilmektedir.

Nitekim, 04/08/2020 tarihinde gergeklesen 29. Olagan Genel Kuru] T oplantisinda, Yonetim
Kurulu’nun dogal tyesi olan Genel Miidiir diginda kalan alt: (6) yonetim kurulu iiyesi se¢ilmis
olup, toplantida “Mevcut Pay Sahipleri™ tarafindan her hangi bir yonetim kurulu tiyesi adayi
gosterilmemistir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kétiye kullanilmasina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

2.3 Kira Sertifikalarinin Likiditesj Yatirnmeinimn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

Kira Sertifikalarinin islem gorecedi Borglanma Araglary Piyasasi Kesin Alm-Satim Pazar
nezdinde Normal Emirler Pazarinda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL., maksimum
20.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Kira Sertifikalari Bor¢lanma Araglar1 Kesin
Alm Satim Pazari nezdindeki Kiigiik Emirler Pazarinda islem gérmemektedir. Bu kapsamda,
Yatrimenin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinin tutarimn bu limitlerin disinda
kalmasi durumunda kira sertifikalarmin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

3. TEMEL BiLGILER
04 Extiit 2029

3.1 Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

30/06/2020 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi ve 14/08/2020 tarihinde inlzaia’l:fgﬁ::l_:ggﬁ“'%h
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Sozlesmesi'ne gére Kira Sertifikalarinim ihracinda, Oyak Yatiim’in arac k @1'"sltatjyla, kY
aracilik hizmeti karsilhiginda hak elde edecegi komisyon geliri diginda halka a7 ilféﬂg;li*néfenﬁa‘t- .
f:70 f ‘f-'

saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur, T\

3.2 Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri: N\

VKS Agisindan
Kira sertifikasi ihracinin gerekgesi ve ihragtan saglanacak fonn kullamim yeri; yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikas ihraclarinda ihraca dayapfak teski




Tiirkiye Finans’tan temin edilmesi ve/veya belirli bir portfoytin olusturulmasi ve yonetilmesi
amaciyla Tiirkiye Finans’a aktarilmasidir.

Tiirkiye Finans Acisindan

Tiirkiye Finansin bilancosu incelendiginde acikea goriilecegi gibi kaynaklarin biiyiik bir
¢ogunlugu sektire paralel olarak katilim fonlarindan olusmaktadir, TI Kira Sertifikasi ihraci
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisini ¢esitlendirmeyi ve vade yapisini uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaglamaktadir, TL Kira Sertifikasi ihraci ile saglanacak
kaynaklarm biiyiik tutarli katilym fonlarindan olusan kaynaklari ikame etmesi beklenmektedir,

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkive Finans'in kaynaklarmin vadesinin
uzatilmasini saglayacak ve temin edilen fonlar Tirkiye Finans’in miisterilerine kredi temin
edilmesi ve Tiirkiye Finans'in olagan faaliyetlerini siirdiirmesi amaciyla kullamlacaktr,

Ayrica TL fonlama yapisinda, katilim fonlar ve Ozkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynagi saglanmasi planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER

4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarinin; W,
; e X
a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan divagram: ) L
. - . : . e i =
Ihrag edilecek kira sertifikalari yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi tirtindedi i 50
?;‘ ? ’; . "‘ Na
‘;2;.‘ g w40
s O |
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YONETIM SGZLESMESINE DAYAL KIRA SERTIFIKASI fHRACT
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1. VKS tarafindan yénetim stzlesmesine dayali kira sertifikast ihracy gergeklestirilecektir.

2. VKSihrac gerceklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan Yatirimcilara,
kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimeilards topladigi ikrag tutarim Tirkiye Finans’a aktaracaktir. 04 i 2070

4. Tirkiye Finans, Katihm Bankaciligr Ilkeleri dogrultusunda,,Porthy’ij _ﬂﬁh’ﬁﬁf‘"ﬁ tir,
Turkiye Finans tarafindan olusturulacak Portfdy, Yonetiy Sﬁzlesﬁfsjpe i
VKS$ nin vekili sifati ile VKS’ye tahsis edilerck Tiirkiye Findns tarafir danyo

Ttirkiye Finans herhalde herhangi bir zamanda Portféy’dgé yer alan ‘i’{{ﬁ:ﬁ( %’\(E 1 lér”m‘
Ikame Portfoy Varliklart ile degistirebilir. fi\ ¥Ry
B s i
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Tiirkiye Finans’in herhangi bir sdeme yukimliltgi yoktur. Eger Tiirkiye Finans; (i)
Beklenen Kari elde edemey ise, elde ettigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farka, (ii)
Portféy*den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutars ve Beklenen Kari Teminat
Mektubuna istinaden VKS’ye 6deyecektir.

7. VKS de bu kapsamda yatirimeilara, getiri 6demes;i yapacaktir,

8. ltfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfy’ii Itfa Bedelini
ddemek suretiyle tasfiye edecektir.

9. Portfoy tasfiye edildikien sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS tarafindan
yatirimeilara aktarilacak ve kira sertifikalart itfa edilecektir.

b)  Dayanagm olusturan varhk ve/veya hak portfiyiine iliskin bilgi:
Portfoy Tiirkiye Finans tarafindan, ihra¢ tutarinin:

Finansman Destekleri ve/veya

Kira Varliklari ve/veya

Dayanak Varlik Kira Sertifikalarin ve/veya

Diger Yatirimlar ve/veya

NN o~

Bu Varlik/Haklarin olugturdugu finansman havuzlarina
yoneltilmesi sureti ile olusturulacaktir.

Tirkiye Finans, VKS’nin Yénetim Sozlesmesine hiikiimleri ¢ercevesinde kendisine vermis
oldugu yetkiye istinaden Portfoy i yukarida belirtilen Varlik ve Haklar’dan diledigine yatirim
yapmak ve VK ye tahsis etmek sureti ile olusturulabilir, Portf&y’de yer alan Varhk ve Haklar
diledigi zaman ikame Porféy Varliklar ile degistirilebilir, Zapt halinde ikame Portfoy
Varliklari ile degistirmek zorundadur.,

Tiirkiye Finans Portfoy i olustururken ve Portfsy Varliklar’nin ikame Varhk ve Haklar ile
degistirirken agagidaki sartlara riayet etmek zorundadir:

1. Beklenen Karm altinda Portfoy’den gelir elde edilmesine neden olabilecek Varlik ve

Haklara higbir gekilde yatirim yaptlmamalidir,

2. Bagka bir kira sertifikasinin dayanak varligi veya hakki olan Varhk ve Haklara, ilgili kira
sertifikasi ihracindan  s6z konusu Varlik ve Haklar ikame edilmedikge yatirim
yapilmamalidir.

Tiirkiye Finans halihazirda Bekle: n Kart kargilayacak diizeyde gelir iireten ve Katilim

Bankacilign Ilkeleri dogrultusunda ' KSye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak kapasi't,'gsinm:w:m

oldugunu beyan eder,

04 bt 0y 7,

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Y&
Katilim Bankalar1 tarafindan migterilerine saglanan fon]

s % .




Katilim Bankalar miisterilerine finansman saglamasina olanak tamyacak olan her tiirlii
finansmani ifade etmektedir.

Kira Varliklar: Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda Miisterilerinin talebi ve se¢imi {izerine figiincii bir kisiden veya bizzat
Miisterilerinden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi veya daha once miilkiyetine
gegirmis bulundugu her tiirlii Varlik ve Hakk: ifade eder.

Dayanak Varlik Kira Sertifikalar:: Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta TFKB
VKS ve Hazine VKS tarafindan ihrag edilenler olmak tizere, bu Sermaye Piyasasi Araci Notu
Thrager Bilgi Dokiimani ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek kira sertifikalart disindaki kira
sertifikalarini ifade eder.

Diger Yatirnmlar: Yukarida belirtilenler disinda kalan Katilim Bankacihg Ilkelerine uygun
her tiirlti yatirimi ifade eder.

ikame Portféy Varhklar: Tiirkiye Finans tarafindan belirlenecek, Finansman Desteklerini,
Kira Varhklarin, Dayanak Varhk Kira Sertifikalarini, Diger Yatirimlar ve/veya bu

Varlik/Haklarin olugturdugu finansman havuzlarini ifade eder.

¢)  ISIN kodu:

Ihrag edilecek kira sertifikas: iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.

d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen Kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S, Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddes; No.4 34467
Sariyer/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olugturu Idugu:
Kira Sertifikalart SPKn, Kira Sertifikalar Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktir.

Kira Sertifikalarina iliskin talep toplama yéntemi. dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina
iliskin esaslar Sermaye Piyasasi  Araglarinin - Satisi Tebligi hiikiimlerine dayanilarak
gergeklestirilecektir.

Kira sertifikalarinin kotasyonu icin Kotasyon Yénergesinin 19. Maddesinde ver alan “Halka
arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme
Yyapilmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satrgin
ger¢eklesmesini takiben kota alwr.” hitkmii gereince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasi ve satigin gerceklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sarti aranmadigindan
Kurulca izahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira Sertifikalarinin satisinin gerceklesmesi ile
birlikte, Kira Sertifikalart BIAS nezdindeki Kesin Alim Satim Pazarinda islem g,é')rebile:t_‘creki,i{_l.T_‘=

llgili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabefe acik bir off_%lmda 1$l@h »{_‘_::i:_a__»
gérmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirpdak, bilgi akising h-;zihpd’.-tmg_ig U
amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olaral¢’dogrudan alnn/dfle_)gm.ideiﬂ_.gq}im o
. s . o . . 1\_‘ " e \‘:;..
islemleri yapilabilmektedir. 04 B ZUZl’]-'-‘,;-.,\‘ F &
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Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayn;
giin valérlii igslemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii islemler ise saat 9.3(-
12.00 ile 13.00-17.30 arasimda yapimaktadir,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikliigii
ve katlari seklinde iletilir, Kirg Sertifikalari icin 10,000 TL minimum ve 20.000.000 TL
maksimum nominal emir biiytikliikleri gecerli olacaktr,

4.3 Kira sertifikalarinmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek kira sertifikalar kaydilestirme esaslary cergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalari Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5 l'hrm;cmm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan kira
sertifikalarmmin  yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya kira
sertifikasinin ihrageinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zctleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere kira sertifikalar, yonetim sOzlesmesine dayali
olarak ihrag edileceginden dolayi, ihraca dayanak teskil edecek Portféy Varliklari, VKS nin ve
dolayisiyla da Yatirimeilarin teminatini teskil etmeyecektir. Tiirkiye Finans'in ve VKS nin
temerriidii halinde Yatirimeilar Tiirkiye Finans ve VKS’ye kars1, Tiirkiye Finans’in ve VKS nin
11K ve sair mevzuat cergevesinde dncelikli olmayan alacaklari ile ayni sirada yer alacaktir,

Ayrica, SPKn m. 6] (3) hiikmii geregince; “...Kira sertifikalar iffa edilinceve kadar, varlik
kiralama sirketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihraceinin Yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlaring devredilmesi hdlinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflus masasma ddhil edilemez, ayrica bunlar hakkinde ihtivati tedbir karar
verilemez”. Bu kapsamda Yatimeilarin, VKS nin miilkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalarinin dayanagini teskil eden varlik ve hak lizerinde herhangi bir hakk
bulunmamaktadir. S6z konusu Varlik ve Haklara Yatirimeilar tarafindan bagvurulmasi hukuken
mimkiin degildir,

Buna karsin SPKn m. 61 (4) hiikmii geregince “Ihragemnn kira sertifikalarmdan kaynaklanan
Yiikiimliiliiklerini  vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veva denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi, Jaalivet izninin kaldirilmas: veya iflast halinde porifoyiindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak ddemelerde
kullamlir. Bu durumda Kurul kirg sertifikast sahiplerinin haklarinn korunmasini teminen

gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir™, 04 Eylij 2020
Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliiklerini vadesinde y rine getirmez, y(‘jnelin]j/déffétin:{i'”‘""r-.q
kamu kurumlarina devredilir. faaliyet izni kaldirilir veya itlas ederse, Portfsy Vaﬂiklarindﬁn;‘;h !
elde edilen ve Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denen gelirler! 6ncelikle ‘f’aﬁnmﬁﬁ{al‘a "
vapilacak Gdemelerde kullanilacaktir. Bu  kapsamda, Serti : i
Varliklarindan elde edilen ve VKS’ye ddenen gelirler iizeri

Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu hiftii




sayllan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi gecerlidir, Tirkiye Finans’n maruz
kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi bir éncelik hakki bulunmamaktadir.

4.6 ihrac; edilecek kira sertifikalarinm yatirmerya sagladig haklar, bu haklarmn
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar-

Kira Sertifikalari kapsaminda Yatirimeilar'in sahip oldugu haklarin dayanagi, SPKn m. 61

cergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine Temel Hiikiim ve Kosullar ve Yénetim

Sozlesmesi kapsaminda yonetilecek Portféy Varliklar ile Thracin gergeklesmesi icin akdedilen

Islem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda Yatirimeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:

®  Portfsy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar’in tizerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar’a paylart oranmda hak kazanacaktir, Portfoy Gelirlerinin Beklenen
Kar'in tizerinde olmasi halinde. Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki fark
Tirkiye Finans’a ait olacaktir,

* Portfoy Gelirlerinin, Port f6y Borclulari ve/veya Yatirim Borglularinin borglaring
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa clmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan a olmas:
veya Portfoy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Teminat Mektubuna
istinaden, Beklenen Kari ve (varsa) zarari VKS’ye ddeyeceginden dolayi, Yatirimeilar,
Portfoy Gelirleri Beklenen Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar’a paylart oraninda hak
kazanacaktir.

Itfa Tarihinde ise Portf6y Kira Sertifikasi bedellerinin VKS’ve ddenmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolayi, itfa Bedeli, paylari oraninda Yatirimeilara ddenecektir,

Kira Sertifikasi satin alacak Yatirimeilarin sahip oldugu haklara iliskin stnirlamalar ise asagida
Ozetlenmektedir:

e Madde 2.1 ve Madde 4.5°de belirtildigi iizere Portfoy Varhklariyla ilgili olarak VKS nin
herhangi bir tasarruf hakk: bulunmadigindan ve Portféy Varliklan VKS™nin ve
dolayisiyla Yatirimeilarin teminatin teskil etmediginden dolayl, VKS dogrudan
Portfoy Varliklarini paraya cevirerek Yatirimeilart tazmin edemeyecektir.

® VKS’nin Ihra¢ kapsaminda yapacagi odemeler, Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak
Odemelere baghdir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, gelir dagitim tarihlerinde ve Itfa
Tarihinde Beklenen Kar’1 ve itfa Bedelini kismen veya tamamen VKS’ye 6demez ise,
VKS de Tiirkive Finans tarafindan Gdenmeyen Beklenen Kari veya itfa Bedelini,
Tirkiye Finans'in  6deme yapmadigi tutar ile simrl olarak Yatirimcilara
aktaramayacaktr. Béyle bir durumda VKS’nin Yatinmeilara kargi olan sorumlulugu
Tirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki siirecleri baslatmakla sinirlidir. VKS tarafindan
Tirkiye Finans’a karsi baslatilacak olan hukuki stirecler ka' saminda herhapﬂgj bir
tahsilat yapilamaz ise VKS  Yatinmeilara karst sorumlu olmayacakdir. “Ayrica ;
Yatinmeilar bizzat Tiirkive Finans'a karst hukuki siir baslatlrlax'srei‘,'?—.yﬁ Tiirkiye
Finans’tan tahsilat yaparlarsa VKS nin sorumlulugu, Yaufimeilarin Turigyc'F(;rf&ns‘lan
tahsil edecekleri tutar oraninda sona erecektir. gt [T S

ks
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Ihrae edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarm Kullanim siireci
Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitim islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap

agilir. VKS tarafindan édeme yapilacak tutar, 6deme giintinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilir.,

Kira Sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi topluca tiye bazinda, tiyelerin T akasbank nezdinde
meveut olan cari hesaplarina Takasbank araciligr ile aktarilacaktir, Kira sertifikasi bedeli ve
gelir dagitimi Yatirime: hesaplarma aktarim islemleri iiye kuruluglar tarafindan yapilacaktir,

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir, MKK’ya iiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak Gdemeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar tizerinden yatirimeilara 6deyecektir,

4.7 Getiri orani ve yatirimeilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:
Kira sertifikasinmn vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalar 212 gin vadeli olup kira sertifikalarinmn itfa Bedeller VKS tarafindan
09/04/2021 itfa tarihinde. tek gelir dagitimi ile birlikte, kira sertifikasi sahiplerine paylar
oraninda bir defada geri $denecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir,

VKS Yatirimeilara ddeyecegi Itfa Bedeli’ni Tiirkiye Finansin Porttéy’iin tasﬁyesi_ i¢in
Gdeyecedi bedel ile kargilayacaktir. itfa Bedeli. “itfa Bedeli” taniminda belirtildigi tizere Ihrag
Tutarina egit olacaktir,

Getirilerin ne zaman odenmeye baslanacag, son ddeme tarihleri:
Kira sertifikalari yatirimerlaria gelir donemi baslangic tarihinden 212 giin sonra bir defa gelir
dagrtiminda bulunulacaktir. Talep toplamanin akabinde dagitim sonuglar1 onaylanarak KAP ta
ilan edilecektir.

212 Giin Vadeli Sertifikalarin
| Gelir Dénemi Baslangic Tarihi _ | 09/09/2020 W
| Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikast Bedeli Odenme Tarihi 09/04/2021

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi:

Kira Sertifikalarinda getirilerin ve anaparanin zaman agimi stirelerinin 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine intikali
Hakkinda Kanuna (<2308 sayili Kanun™) tabi oldugu kabul edilmekteydi.

2308 say1li Kanun kapsaminda da kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik zaman asimina
ugramis olan getiri 6demeleri ile 10 yilhk zaman agimima ugramis anapara bedellerinin, soz
konusu siireler i¢erisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal edilecegi ile ilgili P
diizenler < vardi. Bununla birlikte, 2308 sayili Kanun 20/06/2019 tarihinde Resmj J.-.a’iiehtéde"”‘--ﬁ,-..
yayimlanan Anayasa Mahkemesi’nin Esas Sayis1 2018/136, Karar Sayisi 20]9/%1 ?iaﬁ G
10/04/2019 tarihli karar ile iptal edilmistir. !“ By 2 hz@ (;I’ :

1

Bu nedenle getiriler ve anapara, mevzuatdaki zaman asimina iligkin genel lmkﬁr\nlergﬁa@_‘,
olacakur. Yatirimeilarin yatirim karari alirken s0z konusu hus@isu dikkate almal‘ﬁn\l‘
gerekmektedir.




d) Getiri oranminin belirlenmesinde esas alinacak olciitler:
VKS tarafindan ihrag edilecek 212 giin vadeli kira sertifikalar1 halka arzina katilan tiim
yatrimeilar i¢in sabit Yillik % 11,50 - % 14 araliginda bir Getiri Oran gegerli olacakur.

Yillik ve Dénemsel Getiri Orani; piyasa sartlary (alternatif yatirim tirtinlerinin getiri oranlar,
yaurimer igtahi, vb.) degerlendirilerek Oyak Yatirim tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanic
onayiyla en geg talep toplama tarihinden | is giinii 6nce kesinlestirilerek KAP ta ilan edj lecektir.

Kira Sertifikalar sabit yulik getiri oranina (Beklenen Kar Oramna) sahip olacagindan dénem
boyunca yillik getiri oranina (Beklenen Kar Oranina) iliskin herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

VKS’ve Ihraca esas sozlesmeler ¢ercevesinde T tirkiye Finans tarafindan vapilmasi gereken
Odemelerin  zamaninda., tam ve eksiksiz olarak yapiimamas: halinde, VKS tarafindan
Yatirimeilara yapilacak olan 6demeler Yatirimetlara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi i¢in
yeterli olmayabilir. Yénetim sozlesmesine dayali ihraglarda VKS'nin ve dolayisiyla
Yatirimetlarin herhangi bir teminati olmayacakur. Tiirkive Finans’in temerriidii halinde,
VKS$'nin dayanak Varlik Ve Haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak
varlik ve haklar VK S nin teminatini teskil etmediginden dolay, VKS, dayanak varlik ve haklar
paraya cevirerek Yatirimeilari tazmin edemeyecek, sadece Tirkiye Finans’a kargi gerekli
hukuki yollara bagvurabilecektir. Béyle bir durumda VKS (ve dolayisiyla yatirimeilar), Tiirkiye
Finans’m 1K ve sair mevzuat kapsaminda éncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayni sirada
olacakur,

f) Getiri oranimin kim tarafindan hesaplanacag:

Yillik ve Dénemsel Getiri Oran, piyasa sartlari (alternatif yatirim {riinlerinin getiri oranlar.
yatirimer istahi, vb) degerlendirilerck Oyak Yatirim tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanic
onayiyla en geg talep toplama tarihinden 1 i§ glinti 6nce kesinlestirilerek KAP ta ilan edilecektir,

g) Getiri oramnin belirlenmesinde esas ahmacak 6lgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Yillik ve Doénemsel Getiri Oranlar vade stiresince sabit olacaktir.

4.8 ihragcmm ya da yatirnmeimn talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi

durumunda erken itfa kosullari hakkinda bilgi: 04 fi
YOKTUR, Extiil 2029

4.9  Kismi itfanin séz Konusu olmasi durumunda kismi itfa k
YOKTUR.
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Yullik ve Donemsel Getir Oran, piyasa sartlar (alternatif yatirim trtinlerinin getiri oranlari,
yatrimer igtahi, vb) degerlendirilerck Oyak Yatirim tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanie;
onayiyla en geg talep toplama tarihinden | is giinii 6nce kesinlegtirilerek KAP ta ilan edilecektir.

Yillik Getiri Oranindan elde edilecek Donemsel Getiri Orani ve getirisi asagidaki gibi
hesaplanacaktir -

Dénemsel Getiri Oram = Kirg Sertifikasi Yillik Getiri Oran; * Getiri Dénemi Giin Sayisi / 365

Beklenen Kar (dénemsel getiri 6demesi) = Kira Sertifikas; Nominal Degeri * Dénemsel Getiri
Orani / 100

4.11. Kira sertifikas: ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Tiirkiye Finans, 11/06/2020 tarih 1701/6559 sayili Yonetim Kurulu karar ile VKS tarafindan,
yurtiginde,7.500.000.000 TI, ihrag tavani kapsaminda tertipler halinde gereeklestirilecek kira
sertifikalari ihraclarinda fon kullameist olarak yer alma yoniinde karar alnugtir,

VKS Yénetim Kurulu 17/06/2020 tarih  92/120 numarali karari ile yurt icinde Tiirkiye
Finans’in fon kullanicisi olarak yeralacagi,7.500.000.000 T, ihrag tavani kapsaminda, tertipler
halinde kira sertifikalari i hra¢ edilmesine karar vermistir.

4.12.Halka arz edilecek kira sertifikasi tizerinde, kira sertifikasinn devir ve tedaviiliinii
Kisitlayicr veya kira sertifikasini alanlarim haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas tizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii kisitlayic:
veya kira sertifikasini alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:
BDDKdan Kira Sertifikasi ihracina iliskin olumlu goriig yazisi alimistir.,

04 Extiit 7929

BDDK nin Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 24/06/2020 tarih ve 43890421-101.-01.05-
E.5754 sayili yazisinda:

“llgide kayuli 01/06/2020 tarih ve 410 sayili yazimzda, Bankaniz istiraki TF Varlik Kiralama
A5 tarafindan gerceklestirilec: . ve Bankamizin fon kullanicisi olarak yer alacagr tertipler
halinde satilmak iizere 7.500.000.000.- 77 tutarinda ihrag tavani ile suurl: kirg sertifikesi..

ihract icin Kira Sertifikalart Tebligi ( Teblig) kapsaninda Sermaye Piyasasi Kuruluna (hS’tPK) ‘
bagvuruda bulunulacag, Teblig uyarmnca  ozel mevzuatlary uyarinca ba‘ykqf' bir fggzmu A
kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan fon kullanicilayinn, SPK’ ya yajgft}ié;ﬁédy” ””lw},‘ "
basvurusu éncesinde ihraca engel teskil edecek herhangi birfusys olup ()lmadtgfif?q-d\cu'tf;_\g'[g.fﬁff_f b
kamu kurulusundan alinmis goriis yazisi ve/ve va ilgili mévzuafta kira .S‘€f‘!fﬁkﬁl.&'i;‘.:?hﬁ’ac?‘:r?'fﬂi",-j"_* T ¥
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baska mercilerin karar Veya onayimin gerekmesi durumunda by karar veya onaya iligkin
belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, K urumumuz gozetim ve denetimine tabi olan
Jon kullancist Bankaniza yonelik olarak soz konusu ihraca engel tegkil edecelk herhangi bir
hususun bulunup bulunmadiging dair K urumumuz goriigii talep edilmektedir

Bankamzin - fon  kullanicis: olarak yer alacagi bahse konu  kira sertifikas thracinin
gergeklestirilmesinde 541 ] sayili Bankaciltk Kanuny ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir
sakimea bulunmamakiadyr

Bilgi edinilmesini rica ederim.

ifadesi yer almaktadir.

S0z konusu goriig Thracer Bil gi Dokiimaninin Madde [11. Diger Kurumlardan Alinan Goriis ve
Onaylar béliimlerinde de bulunmaktadir,

5.1.2  Halka arz edilen Kira sertifikalarinm tutary:
Halka arz edilecek kira sertifikalari 300.000.000 TIL nominal degerli, fazla talep gelmesi
durumunda 450.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecek ve 212 giin vadeli olacaktir,

5.1.3  Halka arz siiresi ile halka arza katilm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
07-08/09/2020 Tarihlerinde 2 i$ giinii siiresince talep toplanacaktir, _
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5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oran (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yontemi
kullanilarak gerceklestirilmektedir. Bireysel Yatirimeilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinimn
nominal tutarin belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikas satin almak isteyen tiim yatirimerlarin: halka ar siiresi iginde ve
Sermaye Piyasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek
ya da Banka internet subesi aracihfiyla talepte bulunmalan  ve sati alacaklari Kira
Sertifikalarinin  bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gore
yatirmalari gerekmektedir,

Halka arza Bireysel Yatirnmeilar, (Oyak Yatirim ile Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S. ve

tim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun.:5:1.6. _
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat goistermek ya da (tiim basvuru yerlerinden) nakit
yatrmak suretiyle talepte bulunabilecek: - dir. Yatrimeilarin- Bankgnin - internef’ subesi’; «.,"
tizerinden iletecegi taleplerde teminat yoluyla talep toplanmayip yatipfm hesab;’nﬁ!ﬁ? l?{_llitfﬁaxi
bakiyeler kullaniimaktadir. & Sl |
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Kira Sertifikalarina iligkin talepte bulunabilecek Yatirimeilar
ayrilmiglardir:
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Bireysel Yatirnmeilar; (i) Kuzey Kibris Tiirk ¢ umhuriyeti vatandaglari ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistaki] is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibj gergek kisiler ve
(ii) bir takvim yil; icinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatirimetlar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan tiim
ttzel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilar; a) Araci kurumlar, bankalar, portldy yénetim sirketleri,
kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatrim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kurulusglari, varlik yonetim sirketleri b) Emek|j ve yardim sandiklari, 17/7/ 1964 tarihli ve 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar c)
Kamu kurum ve Kuruluslari, T tirkiye Cumhuriyet Merkey Bankasi, ¢) Nitelikleri itibartyla by
kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktf toplaminin
50.000.000 Tiirk Lirast, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, Ozsermayesinin 5.000.000
Tiirk Lirasinn {izerinde olmasi kistaslarindan en ay ikisini tasiyan kuruluslar,

Yurtdisi Kurumsal Yatirnmeilar;  Arag kurumlar, bankalar, portidy yénetim sirketleri,
kolektif yatirim kuruluglart, emeklilik yatim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varlik yonetim sirketlerinin muadil; yurt diginda yerlegik kuruluslar, Diinya
Bankast ve Uluslararas; Para Fonu gibi uluslararas; kuruluslar,

Kira sertifikalari, Sermaye piyasast mevzuat uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gorecek sekilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayr, yurt digindan basvuracak olan yatirimeilar kira
sertifikalarin Tiirki ye'de satin alacaklardir.,

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ckleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatirmeilar: Kimlik (niifus ciizdan veya striicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikl Ornegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirime:
taniminda yer alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 9000QOOO
Tiirk Lirasi, Ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmas; klslaslar%dah en a“i:.;«»_?\_:._
ikisini tastyan kuruluglar™in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin tbtoko}pi’sinif,.(-vm:ﬁai-:; ;
Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket vetkililerince ilnzﬂiam111§2%};Veyé e

bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tz{sﬁﬂ_&, Iﬁigadr'i;‘i;.u i i &

sk, o P L o i
sunmasi gerekmektedir.) Yurt digindan talepte bulunacak kurumsal yatirimeilar lk;z}g-.-smz“‘-@na{‘l‘
P : , T _" Lo, reafid

evraklarin muadilleri gerekmektedir., b R L
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Basvuru Yerleri:
ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERIER AS.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktas/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599
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ve tim subeleri ile emir iletimine aracis konumundaki Tiirkiye Finans’im tiim subelerine ve
Internet subesi tizerinden talepte bulunmak icin bagvurabilirler. Tiirkiye Finans subelerinin
adreslerine www turkj efinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdisi Kurumsal Yatirimceilarin talepleri sadece Oyak Yatirim tarafindan toplanacaktir,

Teminat Yéntemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Aract Kurum ile emir iletimine aracilary birbirlerinden farkl; kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlar; farkli sekilde nakde doniistiirebilirler, Aracy Kurum ve emir iletimine
aracilarin teminata kabul edecekleri teminatlar. teminat yéntemiyle basvuruda bulunabilecek
basvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirasi ve bozdurma islemi Gncesinde nakit kabul
edip etmeyecegi asagidaki tabloda belirtilmektedir.

Teminata
Alma ve
Bozdurma

Sirasi

Vade Baslangic
Tarihinde Nakit
Kabulii

Nakit kabul
edilecektir. Nakit
olmamasi halinde
teminatlar res’en
bozdurulacaktir.

Talepleri Kabul
Edecek Araci
Kurum

Oyak Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
ve Bono Fonu, TL DIBS, Dgviy
(ABD Dolar, Avro)

Yatirimeinin
talebine gore

Tiirkiye  Finans
Katilim  Bankas;
AS.  ve tim
subeleri  (Oyak
Yatirnm  Menkul
Degerler A.S.
emir iletimine
aracisi sifatiyla)
(*)Katilim Hesabi bozulmas swrastnda yatrimemn tim katdim hesabi bozulmayacak, sadece blokaja alman tutar
kadar kisum bozulacaktr. Katilun Hesabi bozulmast sonucunda yatwimer bozdwrulan kisun ile ilgili olan birikmis
kar payini kaybedecektir,

(**)Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. yalmizca nakit yontem ile talep toplayacakt,

(¥ )www.turkivefinans.com.tr internet Sitesinden sadece nakit karsiligr talepte bulunulabilecektir,

Nakit kabul
edilecektir. Nakit
olmamasi halinde
teminatlar res’en

bozdurulacaktir.

Ozel Carj Hesaplar (TL, ABDS,
AVRO, Katilma Hesaplari*(TL,
ABDS, AVRO), VKS tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalars

Yatirimeinin
talebine gére

Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi arac tutarindan fazla olmast durumunda dagitim is
bu sermaye piyasasi araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtici bireysel
yatirnmeilara “Arzin Talebi Kargilama Orani” cercevesinde, Yurtici ve Yurtdist Kurumsal
Yatirimer gruplarinda ise Oyak Yatinm’in onerileri de dikkate alinarak Tiirkiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitim Yéntemi cergevesinde ger -oklestirilecektir., 04 il 29 %
= "3"5‘“3*5-1‘&"‘

3.1.4  Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yYatirnmeilar tarafindan sat:ygy'gtmm'ﬁ:::

tizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi: i/ §.
agindan Yatirimey at tarafiiidan
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satis fiyatinin iizerinde ddeme s6z konusu olmayacaktip//Sadece, Bireysel Ya 11'11@10\1}_&_1;1.@; :
kargilanamayan taleplerinden dolayr olugan iade bedels Dénemi Baslangig (galrmfgd¢
Oyak Yatirim ve emir iletimine aract konumundgki fye Finans tarafindan, ‘Ba:s_yuﬁ(
b are iade edilecektir, Ty 8 c
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5.1.5  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakknda bilgi:
Tim Yatirimerlar talep ettikleri adedj belirteceklerdir.

Nominal degeri 1 TL olan | adet kira sertifikas; i¢in minimum talep miktar1 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmas) sarttir,
Talep edilebilecek  azami Kira  Sertifikas1 aded; hakkinda herhangi  bir  simirlama
bulunmamaktadir. Yatirimelar, istedikler takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt sinr belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikas: almalk i¢in basvuru Yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin
Odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarmin teslimine iliskin
bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

Tim yatirimeilar Madde 5.1 .3.2°de belirtilen Basvuru Yerlerine talepte  bulunmak i¢in

bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilj rler,

i) Bireysel Yatirnmeilar:

Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri Kira Sertifikalarinin bedellerini kismen veya tamamen
nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan ve
asagidaki tabloda belirtilen teminatlar kargihign talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri Kira Sertifikasinim bedelini nakden yatiran Bireysel Yatirimeilarm yatirdiklar
tutar nemalandirilmayacaktir.,

(1)Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeilar nakden deme seceneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen bagvuru yerlerine
bagvurabilirler.

Bu segenegi tercih eden Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertiﬁkala_l:ma iliskin tutari
agagida bilgileri verilen hesaplara yatirilmak tizere nakden odeyeceklerdir. Odeme., son talep
toplama giinii saat 17.00°ye kadar tamamlanmalidur.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERILER A.S.
Banka Adi : Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. A A
Sube Adi : Bogazici Kurumsal L, B

Hesap no: TR370020600289033012460001

(2)Teininat Yéntemiyle Talepte Bulunma: 3 & '__;.: Ay,

4

Ay J’(:'" » Wy
Madde 5.1.3.2°de “Teminar Yontemiyle Basvuruda  Bulunapfilecek Bawur&t Aenle rines i -
bagvurarak bu yéntemi tercih eden yatirimetlarindan Oyak Vatirim aracilig ilc bz§§‘ \:(\i‘a“ v
bulunanlar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri kira seriitikest bedellerini vaﬂg bdslaﬂglq:” F 4
00289033012460001 no'ly .+

tarihinde saat 12:00°ye kadar kira sertifikalar igin L
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hesaba yatirilmak iizere nakden 6dememeler; halinde,
katilma hesaplari ve/veya fonlar bozdurularak ddenece
almay1 hak ettikleri Kira Sertifikasi bedellerine

yukarida belirtilen sii eleri durumunda

Tiirkiye Finans, nakden tder
bozdurularak Odenecektir.

Teminatlar miisteri talim
talep formunda bozdurm
belirtilen sira gecerli ola

atlarinda yer alan Siraya gire nakde
asirasi belirtmemesi durumund
caktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimenlarn Talep Bedeli karsilifida teminata
oranlart ve teminata alista ve bozdurmada
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmistir:

Teminat Tutari = Talep Bedeli (x) ilgili teminat icin t

Teminat
Katsayisi

Teminata Teminata Alimda

Alinacak Kiymet Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin i¢in fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan aciklanan
alis fiyati
5 Tlp A .KISEl Fonun o giin i¢in fon kurucusu
gggg[i?o{]zhm vE | bl tarafindan agiklanan alis fiyat
— —
D,OYIZ Déviz  teminatinda Tiirkiye
(TC’MB Finans’in s6z konusu yabanci
tarafindan ~ alim para i¢in ilk acikladig gise kuru
i konusu 1.1 dikkate alinacaktir. (Kiisurath
Kiﬂ lxzzi?lible doviz tutarlarn bir ve Kkatlar
dovizleri teminata $el<ln?c‘1e . yulan
konu olabilir) yuvarlanacaktir.)
DIBS’lerde blokaj tarihinden
6nee BIAS Borglanma Araclary
. R Piyasasi Kesin Alm Satim
fL.DIBS L] Pa);an’nda olusan son isgiini
agirhkl ortalama fiyati
kullamlacaktir,
TL  Ozel Cari
Hesaplar, TL | 1,0
Katilma Hesaplar ‘
Ozel Cari -
Hesaplar (ABDS$,

ne kabul etmeyecek ve kira sertifikasi bedelleri temin

dontistiir
aisbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun

abloda belirtilen teminat kalsgﬁis

bloke edilen DIBSler, 6z¢l cari hesaplar,
ktir. Yatirimeilarin dagitim listesine gore
karsilik gelen tutarin tamamini ya da bir kisming
, blokaja alinan teminatlarin

atlar resen

tlecektir. Yatirrmeilarin

alinacak kiymetler, teminat
uygulanacak fiyatlar ve teminat

tutari

04 Bl 2020
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Teminat’, ogumunda |
Uygulanacak Biyaf”, -~ |/
Likit fonun ¢-giin icin fo
kurucusu tarafiidan
agiklanan alis fiyati

Fonun o giin icin fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat

Déviz teminatinda
Tiirkiye Finans’in  anlik
gosterge fiyati, (Kiisurath

doviz tutarlart  bir ve
katlari  seklinde  yukary
yuvarlanacaktir.)

DIiBS’lerde BIAS
Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’'nda olusan cari
piyasa Syat
kullanilacaktir.

Hesap  bakiye anapara

tutar esas alinacaktir,

Tirkiye Finans’n anhk

oz gla fivan




Katilma Hesaplari
(ABD$, AVRO)

Merkez Bankasi’nin o giin i¢in | Tiirkiye Finans’mn anhk
agikladigr doviz alis fiyati doviz alis fiyat

Kira  Sertifikalarinda blokaj | Kira Sertifikalarinda
tarihinden once BIAS BIAS Borglanma Araglar
Bor¢lanma Araglari  Piyasasi Piyasasi’nda olusan cari
Kesin Alim Satim Pazari'nda | piyasa fiyat:
olusan son isgiinii agirhkli | kullanilacaktr.

ortalama fiyati kullanilacakyr.

Kira Sertifikalar
(VKS tarafindan
ihrag edilen)

Teminat tutarlarmm hesap[anmasmda, kullanilan teminatin asgari adet, adet katlar ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili teminat i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak seckilde yukart yuvarlama
vapilabilecektir.

Tek bir teminat tiiriiniin yatirimeilarin talebini tek bagma karsilayamamas; durumunda ayn;
yatirim, katihm ve 6ze] cari hesapta bulunan teminat kiymetler ayni anda teminata alinabilir.
Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma liyatlar esas
alinacaktir,

Bireysel Yatirimeilar'in teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili risk bu sekilde talebi giren
araci kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatrimetlar talep formunu imzaladiklar anda
taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetleri; hicbir yazil; ya da sozlii ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya cevirerek, almayi hak kazandiklar Kira Sertifikasi
bedellerini  res’en  tahsil etmek  konusunda talepte  bulunduklar arac kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili araci kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tirkiye Finans’in higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabilj
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklar kurum tarafindan res’en bozdurularak kira sertifikalarmin
bedeli Odencbilecegi gibi, yatirimeilarn dagiim  listesine gore almayr hak ettikleri kira
sertifikalarimin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi saat 12:00°a
kadar 6demeleri durumunda yalnizca 6denmeyen kisim i¢in teminatlarin res’en bozdurularak
ddenebilmesi de miimkiindiir.
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(3) Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi Oncesi Dénem
Bireysel yatinmeilara, Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihinden 6nce Kira Sertifikalarin satnﬁ%im% -
i¢in nakit olarak &denecek bedeller ile nakde tahvil (doéntistim) ettirecekler ;grﬁinggf@fj’“*
acisindan, nakit 6deme veys ieminatin rakde tahvil (déniistim) tarihinden, Geljf‘“"'ﬁf_‘);" a1
Baslangi¢ dénemine kadar geeen siire igin, her hangi bir getiri, kar pay1, faiz ‘yb‘f“éllngzgg't‘ |
ddemesi gergeklestirilmeyecektir. 7 N

ii) Kurumsal Yatirnmailar:

Yurtigi Kurumsal Yatirimeilar isbu sermaye piyasasi agdC
belirtilen yatirim kurulugunun merkez ve subelerine tal




formu doldurmalar gerekmektedir. Yurtdisi Kurumsal Yatirimetlar sadece Oyak Yatirim’da
talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katilabilirler.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar talep ettikleri Kira Sertifikalarina iliskin 6denecek
talep tutarini nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimetlar,
Kira Sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimin; takiben ddeyebilirler. Yurtigi ve
Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar, dagitim listelerinin  onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari kira sertifikas: bedellerini vade baslangic tarihinde saat 12:00’a kadar asagida
belirtilen hesaba yatirmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tiirkiye Finans Katilm Bankas) A.S.

Sube Adi : Bogazici Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklari kira sertifikas; bedellerini talebi toplayan arac: kuruma &demekten imtina
edemezler.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilarin dagitim sonucu almaya hak kazandiklar kira
sertifikasi bedellerini 6dememelerine iligkin risk, talebi toplayan yatirim kurulusuna aittir.
Yatirim  kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatirimer'nin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi:
Halka arz edilecek kira sertifikalari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktur.

Yatimmeilarin satin almaya hak kazandiklart kiymetler, dagitim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde MKK ' daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7  Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.8 Kira sertifikalarinin én alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve én alim
haklarmin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:
Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakki yoktur, .
0 4 Byl 2020 |

5.2 Dagitim ve tahsis plan it
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belli bir oranda tahsisat yapimissa buna iliskin bilgi ile her bir kateg 'Il:igi)a mgla*
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halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari h LY




5.2.2 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek 212 giin vadeli sertifikalarinm

150.000.000 TL nominal degerdeki (% 50) kismy Bireysel Yatirimeilara

142.500.000 TL nominal degerdeki (% 47.5) kism Yurti¢ci Kurumsal Yatirimeilara
7.500.000 TL nominal degerdeki (% 2.5) kismu Yurtdist Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukaridaki tahsisat oranlari ek satig yapilmasi halinde, ek saliga uygulanmayacaktir, Lk satig
halinde tahsisat Oyak Yatirim’in énerisi Banka ve/veya VKS$ nin onayi ile belirlenecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yaurimer grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda yatirimeilara Sermaye Piyasas)
Araglarinin Satig Tebligi hiikiimlerine gore:

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirime; grubu i¢in %20°den fazla azaltilmamak,

- lizere Oyak Yatirim’in énerisi jle Banka ve/veya VK S nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi .

g o I
* Tim yatirimer gruplari icin, talep edilen kira sertifikas: aded; nihaidir, By e
Dagitim Esaslar ,«;‘f',f_: S ';"'{‘,I.:_

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri ayri bir araya getirildikten SJE{‘rfa-"s«“Sﬁgﬁégfg:ﬁ w

Piyasasi Araclarinin Satis1 Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna gére icermesi g_&;l'ékeli;ésgéinif W
bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tirkiye'de yerlesik yabaficr:
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasint igerlneye;)caytffsz"Hé'i"_);;—"
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlattates”
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayri ayri yapilacaktir,

a. Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. Bireysel
Yatrimellar igin tahsisat miktarinim talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatirimerya ait kisisel talep
ile ¢arpilacak ve dagitilacakir.

Bireysel Yatinmeilar icin oransal dagitim yéntemi kullanilacagimdan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilara Pagitim: Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimer grubunda serbest dagitim yéntemine geie dagitim yapilacaktir. Bu yatirimei
gruplarinda éncelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep agédi belirlenecektir., Yurtici
ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan fazla epte bulunan yatirimeilarm
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul gdilecektir. Her bir Kurumsal
Yatirimeiya verilecek kiymet miktarina Oyak Yatirrm’in 6ferileri de dikkate almarak VKS
tarafindan karar verilecektir. ‘




Tim Yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinr
koyan yatirnmeilar acisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinimn altinda
kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve by miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatirimer gruplarma belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayi dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda VKS$’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.,

Oyak Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen ig giinii icerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu i¢in ayrt ayr kesinlestirerek VKS’ye verecekir. VKS. dagitim listelerini
kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve onayi Oyak Yatirim’a bildirecektir.

5.2.3 Talepte bulunan Yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis kira sertifikas;
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmis kira sertifikas miktarlari, dagitim listelerinin Banka

ve/veya VKS tarafindan onaylandigr  giin, Ovyak Yatum tarafindan  yatinimeilara

bildireceklerdir,

5.3 Kira sertifikasimm satiy fiyatr veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet kira sertifikasinin satis fiyati 1 TL dir.

“Dénemsel Getiri Orani” ve bu oranm hesaplanma yéntemi ve kamuya agiklanma siireci, isbu
Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir.

Talep toplamanin akabinde isleme iliskin ihracin nihai tutarm, yatirimer gruplari bazinda
dagitimi yapilan sermaye piyasasi araglarinin tutarl, oram ve yatinnmer sayisi hakkindaki
bilgileri ve halka arz edilen sermaye piyasasi araclarinin nominal degerinin yiizde besinden
fazlasini satin alan kisi ve kurumlar da icerecek sekilde hazirlanan dagitim sonuglari
kesinlestigi glinii takip eden iki is giinii igerisinde VKS ye ait KAP sayfasindan duyurulacaktir,

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik 0k 1L 0N AR
‘/’ ] r . .y
5.4.1 Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi: Tl %

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aét:hfes: E;@uiglg; Vg
Cad. F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul) olup, bu kurulusun emir ileti@{eiﬁe a'l‘acﬂiau
ve subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir. L
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5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurulusiavmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye’de gergeklesecek olup saklama ve der - kuruluglari Merkezi Kayit

Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. dir.

5.4.3  Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Halka arza aracihk SPK’min Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetl¢ri ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (111-37. 1) madde 51(1)(b)’de tanim apilan “En lyi Gayrer Araciligr”
seklinde gergeklestirilecek olup, satisa aracilik edece an Oyak Yatiim tarafindan
yiiklgnimde bulunshfayacaktir.




Yiiklenimde Bulunulan
Kira Sertifikalarinmn

Halka Arz | Nominal Degeri
Edilen Kira (TL)

Sertifikasina
Oranmi (%)

Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarinin

Halka Arz
Edilen Kira
Sertifikasina

Yetkili
Kurulus

Nominal
Degeri
(TL)

Olusturul-mugsa
Konsorsi-yumdalki
Pozisyonu

300.000.000
TL, fazla talep

Ovak Yatirnm ) o gelmesi
yfawenkullm Konsorsiyum En iyi durumunda
bulunmamaktadir gayret 450.000.000

Degerler A.S.
apererad TL’ye kadar

arttirilabilecek -
212 giin vadeli

5.4.4  Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iligkin aracilik islemleri 30/06/2020 tarihinde imzalanan
Aracilik Sozlesmesi ve 14/08/2020 tarihinde imzalanan Tadil Sozlesmesi cergevesinde Oyak
Yatirim tarafindan gerceklestirilecek ve kargiliginda komisyon geliri elde edilecektir. Araci
kurum dagitim sonucu hak edilen kira sertifikalarinin dagitim listesinin onaylanmasini takiben
ve kira sertifikasi bedellerinin ddenmes; sartiyla dagitilmasim saglayacaktir,

5.5 Halka arza iliskin olarak ihraceinn 6demesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikasi basima maliyet:

Halka arz edilecek olan 300.000.000 TL nominal tutarli,
450.000.000 TL'ye kadar arttirilabilecek, 212 giin vadeli
maliyetler agagidadir:

fazla talep gelmesi durumunda
Sertifikalar igin tahmini toplam

o
Baz Alinacak W
Ucret ve Vergiler | Deger Sabit / Oransal | Tutar (TL)
Vadeye Gore
SPK Ucret;! Nominal Tutar Degisen Oransal 52.500.,00
Tavam  Asarsa
MKK ihra¢ Ucreti + BSMV? | Nominal Tutar Sabit 3.404,10
BIAS Kotasyon Ucreti + Tavam  Asarsa
BSMV 4 Nominal Tutar Sabit 20.748,00
Takasbank ISIN Kodu + BSMV
! Sabit B3RS
Diger Maliyetler 4 T '
Aracilik/Satis komisyonu  + # '
BSMV Oransal ‘El 28;
TOPLAM




'Kira Sertifikalari Teblig m. 19 ve SPK’nin 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayili Karari geregince satigi yapilacak
kira sertifikalarinin varsa nominal degerinden asagi olmamak lizere, ihrag degeri tizerinden Kurul ticretinin
hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas aliir;

a) Vadesi 180 giine kadar olanlar icin on binde 1,25.

b) Vadesi 181 giin ile 364 giin arasi olanlar igin on binde 1,75,
¢) Vadesi 365 giin ile 730 glin arasi olanlar igin on binde 2,5,
¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar icin on binde 3.

*Thragtan sonra ihrag edilen nominal tutar tizerinden 90,01 oraninda MK K ihrag iicreti 6denmektedir. Thrag ticreti
igin st limit 3.242 + BSMV TLdir. Ayrica sertifika saklama ve itfa komisyonu olarak ayr ayrt %0,005 oranida

ilave ticret 6denmektedir. itfa komisyonunda alt limit 1.085 TL st limit ise 54.008 TL dir.

Halka Arzlarda

#0-50 milyon TL: 4.940 TL
50-100 milyon TL: 9.880 TL
100-200 milyon TL: 19.760 TL
200-400 milyon TL: 39,520 TL
400 milyon TL iistii: 79.040 TL

Kira Sertifikalarinda yukaridaki tutarlar %050 indirimli olarak uygulanir,

4 Takasbank ticreti 125 TL+BSMV'dir.

[hraggimin her bir tertip bazinda Kurul ticreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal
maliyetler yaklasik 360.283.35 T olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutarimin % 0,12’sine
tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 300.000.000 adet kira
sertifikasi bagina diisecek maliyet ise yaklasik 0,0012 TL olarak hesaplanmaktadir,

5.6 Talepte bulunan yatiromeimnn odeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tabloda yer alan ticret tarifeleri diginda yatirimeilar tarafindan Odenecek herhangi anr f\{icr;:{-;
bulunmamaktadir. # w—'m:;! Lo

gu i IO e AR
Araci Baska Araci ) = ‘i:}'“‘ ﬂ;“ oY
Kurulusun Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger '*?,y_,q\‘.. ; r'
Ticaret Unvami | Ucreti g

OYAK  Yatirim nezdindeki
miigteri hesaplarindan MKK
tarafindan yansitilan saklama,
bakim, sifre, kupon/itfa
masraflari alinacaktir. Yatirim
hesabi  olmayan miisterilerin
OYAK Yatirim nezdinde hesap
agmalari halinde MK - hesap
agma  {icreti aliracaktir,
Hesaplardan aylik 2,50 TL

hesap isletim ticreti, aylik 2 TL
}J&GS gonderim ticreti

alinacaktir. Damga Vergisi ve
iger masraflar alinmayacaktir,

Oyak Yatirim,
Oyak Yatrim | halka arza iliskin
Menkul Dege-ler | virman

A.S. islemlerinden
ticret almayacaktir

Oyak Yatirim, halka
arza iliskin - EFT
islemlerinden iicreti
almayacaktir.




6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

6.1 Kira sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem girme tarihi:
VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi ¢ercevesinde KAPta yapilacak duyuruyu izleyen ikinei is gliniinden itibaren borsa
kotuna alinarak Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarr’nda islem gérmesi
beklenmektedir.

6.2  Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarmin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslary Hakkinda
Yonetmeligin 30 uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Yénetmeligin 16’ne1, 25%inci ve 26 1ne maddelerinde, Borsa istanbuyl A.S. Kotasyon
Y&nergesinin 29 uncu maddesinde yer alan durumlarim olusmasi halinde, kira sertifikalarinin
islem siras1 gecici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalarini borsa kotundan
¢ikartilabilir.

6.3 Thraccimin daha once ihrag ettigi kira sertifikalarinin islem gordiigii borsalara
iliskin bilgi: :

TF Varlik Kiralama A.S. 11/05/2020 tarihinde Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanicis; oldugu 150.000.000 TL tutarh yurt i¢inde 179 giin vadeli
kira sertifikas1 halka arzi gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 08/06/2020 tarihinde Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanicis) oldugu 100.000.000 TL tutarl; yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikas: halka arz gereeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 12/06/2020 tarihinde Borclanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanicis olacagi 450.000.000 TL. tutarl yurtiginde 210 giin vadelj
halka arz edilmeksizin niteliklj yatrimeilara  satis  yontemiyle kira sertifikas1 ihraci
verceklestirmistir,

gereeklestirmistir &(
TF Varlik Kiralama A.S. 22/07/2020 tarihinde Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satim 6/2/2
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicisi olacagi 500.000.000 TL tutarl yurt iginde 62 giin vadeli .{%
halka arz edilmeksizin nitelikli yaturimeilara satig yontemiyle kira serti fikasi ihraci
gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 05/08/2020 tarihinde Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Allln:gattn1 B0

Pazarinda TFKB nin fon kuilaniciss olacagi 300.000.000 TL tutarl; yurt iginde 70 g[ir}‘f\'(éq&‘] v?\ ?
halka arz edilmeksizin nitelikli yaurimeilara  satig  yontemiyle kira sertiﬁka%'fl,;_fwihra:tgl Pl Sl
toAE WNTTAEY i

’
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gerceklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.S. 02/09/2020 tarithinde Bor¢lanma Aracla
Pazarmda TFKB’nin fon kullanicisi olacagi 500.000.000 TL




halka arz edilmeksizin niteliklj yatirimeilara - satis yontemiyle kira sertifikasi ihrac
gergeklestirmeyi planlamaktadir.

6.4 Piyasa yapic ve piyasa yapicihgin esaslar:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Turkiye Finans Teminat Mektubu ile Portfoy Borglulari ve Yatirim Bor¢lularinin Portfsy
kapsamindaki borglarin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 6deyecegini, TBK m.
[28 anlaminda tciincii kisinin fiilini taahhiit eden stfatiyla VKS'ye kars: tistlenmistir, Bu
kapsamda; (i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan az olmasi halinde Portfoy Gelirleri ve
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki fark:: (i) Portfsy’den gelir elde edilememesi veya
zarar edilmesi halinde, zarar edilen tutar ve Beklenen Kari; VKS’ye Odeyecektir (Beklenen
Kar Orani tanimlarda belirtildigi tizere Donemsel Getiri Oranna esittir). Tiirkiye Finans
tarafindan VKS Iehine diizenlenen Teminat Mektubu kapsaminda T tirkiye Finans, VKS (ve
dolayisiyla Yatirimerlar'n) Portfoy Borglulart ve Yatirim Bor¢lularimin risklerine maruz
kalmasinin éniine geemistir. Bununla birlikte, VKS ve Yatinmeilar Tiirkiye Finans’a iliskin
risklere maruz kalabilecektir.

[hragtan dogan yliktimliiliklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullanicis Tiirkiye Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yiikiimliiliklerin yerine getirilmesine iliskin, igbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantorliik bulunmamaktadir.

8. DIGER BILGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk Yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde ihragciya, Oyak Yatirim haricinde damismanlik hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamaktadir.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye piyasasi araci notunda asagida belirtilen tgtineii sahiglardan saglanan bilgilere ver
verilmis olup, Tiirkiye Finans ve VKS ilgili sahislarin yayimladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yamltict hale getirecek herhangi bir
cksikligin bulunmadigini beyan eder.

04 Eliil 2099
Bagimsiz Denetim
Tirkiye Finans ve VKS’nin finansal tablolarinin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den 01/01/2018 - 31/03/2018
donemi i¢in sorumlu ortak bagdenet¢i Cem Ucarlar olmakla beraber 01/04/2018 — 31/12/201

doneminde bagimsiz denet¢i Emre Ce' “ olmustur, Sorumlu ortak basdenetcinin degisim-‘kéi'fai'l”"‘“"‘-rs:_‘

bagimsiz denetim kurulusunca alinmuy olup sirket i¢i rotasyon kaynakli oldugu bildf%’iﬁl.ll‘li$tfflf.-.fj::
01/01/2019 — 31/12/2019 ve 01/01/2020 -- 30/06/2020 doneminde de basdenetging‘mﬁe Celik-.
B ¢’

olmustur, t Tk ‘\{\ ‘
{.L-- "2 '-‘-:....'.:_..J_rl.' X
denetime iligkin denglim” 1

+

llgili dénemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan y
tiirti ve goriisii asagidaki tabloda verilmektedir,




Fon Kullanicist icin:

01/01/2020 - 30/06/2020 dionemi icin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | Emre CELIK (01/01/2020 — 30/06/2020)

Ticaret Unvam:

Adresi:

01/01/2019-31/12/2019 dénemi icin :
[

Ticaret Unvani:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: | Emre CELIK (01/01/2019 —31/12/2019)

Adresi:

01/01/2018-31/12/2018 dénemi i¢in :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S,

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27

Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398

Sariyer / Istanbul

Cem UCARLAR (01/01/2018 - 31/03/2018)

Emre CELIK  (01/04/2018 — 31/12/20] 8)

Ticaret Unvan:

Sorumlu Ortak Bagsdenetci:

01/01/2020 - 30/06/2020, 01/01/2019 — 31/1 2/2019 ve 01/01/2018 — 31/12/2018 dénemlerinde
fon kullanicisinin finansal tablolarinin denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan yapilmistir.,

04 pyy 202
30/06/2020 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii
Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolarin, biitiin $neml; taraflariyla, Tiirkiye Finans’in ve konsolidasyona
tabi finansal ortakhigimim 30/06/2020 tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aynm tarihte
sona eren hesap donemine ait faaliyet son uclart ile » =kit akimlaring ilgili mevzuata uygun olarak-,.
dogru bir bigimde yansittigim belirtmistir, i b

r?:‘“ vy
31/12/2019 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii i) “\ B,
Gitiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tariRi itibatsyla, .+ - <

konsolide finansal tablolarm, biitiin dnemlj taraflariyla, Tiirkiye Fnans’in ve kons?),l‘_i‘d'iisyogg;ﬁ?"” v
tabi finansal ortakliginin 31/12/2019 tarihi itibariyle konsolig '

L=z =2




sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini ilgili mevzuata uygun olarak
dogru bir bigimde yansitugim belirtmistir,

31/12/2018 tarihi itibartyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolarin, biitiin énemlj taratlariyla, T lirkiye Finans’in ve konsolidasyona
tabi finansal ortakliginin 31/ 12/2018 tarihi iti bariyle konsolide malj durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuclar ile nakit akimlarmi ilgili mevzuata uygun olarak
dogru bir bi¢imde yansitugini belirtmistir.

Ihrager igin:

01/01/2020-30/06/2020 dénemi icin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / [stanbuyl
Sorumlu Ortak Bagdenetci: | Emre CELIK (01 /01/2020-30/()6/2020)

Ticaret Unvan:

Adresi:

01/01/2019-31/12/2019 dénemi icin :

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i: | Emre CELIK (01/01/2019 -3 1/12/2019)

Ticaret Unvan:

Adresi:

01/01/2018-31/12/2018 dénemi icin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci—'

Ticaret Unvany: Mali Miisavirlik A.S,
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27 *[ 04 Bl
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398 2z

Sartyer / Istanbul T
Cem UCARLAR (01/01/2018 ~31/03/2018) ' J—
Emre CELIK (01/04/2018 — 3 1/12/2018) '

01/01/2020 - 30/06/2020, 01/01/2019 — 3 1/12/2019 ve 01/01/7 18 —31/12/2018 déi)ngml?‘m;lde
ihrageinin finansal tablolarinm denetimi Giiney Bagimsiz Dene lim ve Serbest MLll]fif:_»@hﬁCJ‘MﬁH »
Miisavirlik A.S tarafindan yapilmistir. L

k>

Sorumlu Ortak Basdenetei:

o
[P

Rz 1o i Y

30/06/2020 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii
Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS. bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarin TF Varlik'in 30/06/2020 tarihi itibariyle finan durumunu, finansal
performagn eggakitakimlarini dogru ve diiriist bir bi¢imde gt belirgmistir.




31/12/2019 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarin TF Varhk'imn 31/12/2019 tarihi itibariyle finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akimlaring dogru ve diiriist bir bicimde yansittigini belirtmistir,

31/12/2018 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetei Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarin TF Varhk’in 31/12/2018 tarihi itibariyle finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akiglarint dogru ve diiriist bir bi¢imde yansittigin belirtmistir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Unvam i Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Is Adresi ¢ Maslak Mah. Eski Biiytikdere Cad. No.27 Daire.54-57-
59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer, Istanbul

ihracg:l/F on ¢ Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Kullamcisidaki Miisavirlik AS ile Tiirkiye Finans ve VKS arasinda

menfaatleri Bagimsiz Denetim sozlesmesi bulunmakta olup bunun

disinda Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS 'nin Tiirkiye Finans veya VKS'den
sagladigi herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Katilim Bankacihigy ftkelerine Uygunluk

Sahiplige ve Alim-Satima Dayal kira sertifikalar: icin 19/01/2015 ve 27/03/2014 tarihli,
Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar icin  08/09/2016 tarihli, Yénetim
Sozlesmesine Dayal kira sertifikalari igin 16/10/2017  tarihli, Degisken Getirili Yénetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalari igin 15/01/2018 tarihli gorislere gore gergeklestirilecek
ihraglarin Katilim Bankacilig Ilkelerine uygun oldugu belirtilmektedir. (Ek/1 : Kira Sertifikas;
icazet Belgeleri)

S6z konusu icazet belgeleri, Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof. Dr. Hamdi Déndiiren
(halihazirda iiye degildir) ve Prof. Dr. [sak Emin Aktepe’den olusan Tiirkiye Finans Katilim
Bankacihgr Danisma Kurulu ve/veya Tiirkiye Finans Katilim Bankacihigi Danisma Kurulu
tiyesi Prof. Dr. Isak Emin Aktepe tarafindan diizenlenmigtir. Bununla birlikte: BDDK nin
Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlaria Uyuma Mliskin Teblig kapsaminda Banka Danigsma
Komitesinin tesis edilmesi zorunly hale getirilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans Katlim
Bankacihgr Danisma Kurulu, Tirkiye Finans Danisma Komitesi olarak tesis edilmis olup
atanan tiyeler, Tiirkiye Finans’mn 04/08/2020 tarihli genel kurul onayma sunulmustur,

Hanka Danmisma Komitesi* 04 .Eﬂii'[ 1010

Ady/Soyadi : 1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman I
2. Prof. Dr. Vecdi Akyiiz o
3. Prof. Dr. Isak Emin Aktepe H o (R ﬂ

Is Adresi ¢ Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ istanbul ks, \&t

Nty
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ihragei/Fon : Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof, Dr. Vecdi Akyiiz ve Prof. Dr,

Kullanicisindaki ishak Emin Aktepe Tiirkiye Finans’a disaridan danismanlik hizmeti

menfaatleri vermektedir. Bunun diginda Banka Danisma Komitesi tiyelerinin
Tiirkiye Finans veya VKS den sagladig; herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir,

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlary
hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglar tarafindan
hazirlanan raporlardan faydalamlarak hazirlanmustir, Tiirkiye Finans
ve VKS, Tirkiye Finans’a iliskin Fitch tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarin aynen aldigini beyan eder. Fitch Ratings
Tirkiye’de banka ve banka benzeri kurulus, sigorta sirketleri,
portfy yénetim sitketleri,kurumsal firmalar ve uluslararas1 kamu
finansmam dahil olmak iizere 80’¢ vyakin kuruluga kredi notu
vermektedir. Fitch ayrica, Tiirk bankalar tarafindan ihrag edilmis
olan tiim yabanci para cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina ayrica
reel sektor sirketleri tarafindan ¢ikartilan yabanci para cinsinden
tahvil ihraclarina rating hizmeti vermistir.

Derecelendirme Kurulusu

Unvam ¢ Fitch Ratings Ltd.

is Adresi : 30 North Colonnade, C anary Wharf,
London E14 5GN UK

ihracei/Fon ¢ Fitch Ratings Ltd. ile Tiirkiye Finans

Kullanicisindaki arasinda kredi derecelendirme

menfaatleri sézlesmesi bulunmakta olup bunun

diginda Fitch Ratings Ltd'nin

Tiirkiye Finans veya VKS'den 0 & Evtil 2020
sagladigi herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

8.3 Varsa fon kullanicisi, ihrace: veya ihra¢ edilen Kkira sertiﬁkasm;}- M1llf§kifln ‘
derecelendirme notu hakkimnda bilgi: . \:\f |
Fitch Ratings tarafindan Tiirkive Finans’a 01/06/2018 tarihinden itibaren verilen. kre N
derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir; = j/'
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Not

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, 20/05/2020 tarihinde Tiirkiye
Finans’in tiim kredi derecelendirme notlarini degls.lirmeyerck not gortintimiinii "Duragan"dan
"Negatif"e revize etmistir,

TF Varlik Kiralama A. §."nin derecelendirme notu bulunmamaktadir,




DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM (1 GERCEK KiSi

1) Anonim, eshamh komandi 1) Tarkiye'de ihrag
ve limited sirket niteligindeki edilenlerden elde edilen
yabanet kurumlar jle Sermaye | gelirler:

Piyasasi Kanunu'na gore - Hazine Miistesarli,
kurulan yatirim fonlar ve Varhik Kiralama A.S.
Yatirim ortakliklariyla benzer tarafindan ihrag edilen
nitelikte olduguy Maliye altina dayal) kira
Bakanhgmca belirienen sertifikalart % 0,

vabanci kurumlar (4) - Digerleri 1 vildan uzun
tarafindan elde edilen gelirler: | vadeli Kira Serti fikalar1 %
- % 0 oraninda stopaja tabi. 10, 1 yildan kisa vadel;

- Stopaj nihai vergidir, Kira Sertifikalar % 15,

- Beyan edilmez. oraninda stopaja tabi.

2) Yukarida saytlanlarin - Stopaj nihai vergidir,
igindaki kurumlar taralindan | - Beyan edilmer,

elde edilen gelirler: 2) Yurt disinda ihrag

- Hazine Miistesarhigr Varlik edilenlerden elde edilen
Kiralama A.S. tarafindan gelirler;

ihrag edilen aluna dayali kira - Vadesine gare % 0 ile %
sertifikalart % 0, 10 arasinda (5) degisen

= Digerleri | yildan uzun oranlarda stopaja tahi,
vadeli Kira Sertifikalar % 10, | - Hazine Mistesarliz

I yildan kisa vadeli Kira Varhk Kiralama ALS.
Sertifikalart % 15, oraninda tarafindan ihrag

stopaja tabi. edilenlerde stopaj orani %
- Stopaj nihai vergidir, 0.

- Beyan edilmez, - Stopaj nihai vergidir,

3) Yurt disinda ihrag - Bevan edilmez,
edilenlerden elde edilen
gelirler:

- Vadesine gére % 0 ile % 10
arasinda (5) degisen oranlarda
stopaja tabi.

- Hazine Miistesarligr Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilenlerde stopaj

oran % 0.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

TAM MUKELLEF
GERCEK KiSi
1) Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

- Hazine Miistesarl 181 Varhik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalary % 0.

- Digerleri 1 vildan uzun
vadeli Kira Sertifikalars % 10,
I yildan kisa vadeli Kirq
Sertifikalari % 15, oraninda
stopaja tabi.

= Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yurt disinda ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

= Vadesine géire % 0 ile % 10
arasmda (3) degisen oranlarda
stopaja tabi.

- Hazine Miistesarhigr Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilenlerde stopaj

orani % 0,

= Yabanct para cinsinden
ihrag edilen kira
sertifikalarinin itfasinda
olugan anapara kur fark, gelir
saytlmaz.

- Elde edilen gelirlerin,
stopaja tabi tutulmusg diger
menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile birlikte.
2019 yilv igin gecerli ofan
40.000 TL lik beyan siniring
agmasi halinde, gelirin
tamami beyan edilir,

- Odenen stopaj beyanname
lizerinde hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilebilir,

1) Anonim, eshaml;
komandit ve limited
sirketler ile yatirim fonlar
tarafindan elde edilen
gelirler:

- % 0 oranmnda stopaja
tabi.

- Kurumlar vergisine tabi.
2) Yukarida sayilanlarin
disindaki kurumlar (3)
taralindan elde edilen
gelirler;

- Hazine Miistesarligs
Varlk Kiralama ALS.
taralindan ihrag edilen
altina dayaly kira
sertilikalar % 0,

- Digerleri 1 yildan uzun
vadeli Kira Sertifikalar %
10. 1 yildan kisa vadelj
Kira Sertifikalar % 15.
oraninda stopaja tabi.

- Beyanname vermes;
gercken kurumlar, 6denen
stopajt beyanname
tizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edebilirler,

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden clde edilen
gelirler;

- Vadesine gére % 0 ile %
10 arasinda (3) degisen
oranlarda stopaja tabi.

- Hazine Miistegarhg
Varhk Kiralama A.S.
tarafindan ihrag
edilenlerde stopaj orani %
0.

= Kurumlar vergisine tabj.
- Odenen stopaj.
beyanname tizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir,
1) Anonim, eshamls
komandit ve limited
sirketler ile vatirim fonlar
tarafindan elde edilen

KiRA
SERTIFiKA
LARINDAN
ELDE
EDILEN
KAR PAYI
GELIRLERI

04 Bxlil 209

I) Tarkiye'de ihrag
cdilenlerden saglanan
kazanglar;

- Hazine Miistesarlig

1) Anonim, eshamh komandit
ve limited sirket niteligindeki
vabaner kurumlar ile Sermaye
Piyasast Kanunu'na gore

1) Tirkiye“de ihrag
edilenlerden saglanan
kazanclar;

- Hazine Miistesarhigr Varlik

kazanglar; Kiralama A.S. tarafindan Kurulan yatirim fonlar ve Varlik Kiralama AS.
- % 0 oraninda stopaja ihrag edilen altna dayalt kira | yatinm ortakliklariyla benzer | tarafindan ihrag edilen
tabi. sertifikalari % 0, nitelikte oldugu Maliye altina dayaly kira
- Kurumlar vergisine tabi, | - Digerleri 1 vildan uzun Bakanhginca belirlenen sertifikalart % 0,
KiRA 2) Yukaruda sayilanlarin vadeli Kira Sertifikalar % 10. | yabaner kurumlar (4) - Digerleri | yildan uzun

vadeli Kira Sertifikalar; %
10, 1 yildan kisa vadeli
Kira Scrtilj}ca‘lafl’“_’j@lll.j.‘_ G
m’anmda‘Stiiopﬂ_’-i”;:i"‘iabi. *
Stopaj ﬁil}ﬂi'vwgiq!f;;};‘ ;
- B?j'fan edilmez, "
2) Yurt dasui;d;i-a‘irzi{ﬁ{

tarafindan elde edilen
kazanglar;

- % 0 oraninda stopaja tabi,

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yukarida sayilanlarin
disindaki kurumlar tarafindan
elde edilen kgfzanglar:

I yildan kisa vadeli Kira
Sertifiks a1 % 15, oranimda
stopaja i,

- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilmez,

2) Yurt diginda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarhigi A.S 'nin ihrag

SERTIFiKA digindaki kurumlar (3)
'j"\B'NI);‘\N tarafindan elde edilen
SAGLANAN kazanglar;
ALIM i " -
ety - Hazine Miistesarhi g
SATIM i Y
KAZANCL Varlik Kiralama AS.
ARI tarafindan ihrag edilen
altina davali kira
sertilikalar % 0,




- Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama A'S. tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalar % 0,

- Digerleri | yildan uzun
vadeli Kira Sertifikalar) % 10.
I vildan kisa vadeli Kira
Sertifikalari % 15, oraninda
stopaja tabi. - Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez,

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarlizi A.S.'nin ihrag
ettikleri dahil) saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabi degil,

- Beyan edilmez,

aimi temsileisi bulunmayan dar miikellef kuruml

ihrag ettikleri dahil)
saglanan kazanclar:
= Stopaja tabj degil.
- Beyan edilmez.

ctiikleri dahil) saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabi degjl.

= Alim satim kazaner Tiirk
Lirasi bazinda hesaplanir.

- YI-UFE artig oraninm % 10
veya tizerinde olmasi sartiyla,
iktisap bedeli elden cikarildig
ay hari¢ olmak tizere Yi-UFE
artiy oraninda artirtlabilir,

- Alim satim zararlari, alim
satim kérlarina mahsup edilir,
(2)

= Kazancm tutari ne ()]I.II'SU
olsun beyan edilir,

- Digerleri 1 yildan uzun
vadeli Kira Sertifikalar %
10, 1 yildan kisa vadel;
Kira Sertifikalars % 15,
oraninda stopaja tabi. -
Bevanname vermesi
gereken kurumlar, ddenen
stopaji beyanname
tizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edebilirler,

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarligi A.S.'nin
ihrag ettikleri dahil)
saglanan kazanglar:

= Stopaja tabi degil,

- Kurumlar vergisine tabi.
(1) Dar miikellel kurumlara iliskin aciklamalarimg, Tirkiye'de isyeri ve d
gegerlidir,

(2) Ahm satim zararlarinn alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir hiikiim yer almamasina
ragmen Maliye Bakanhigi basin agiklamasi ile s6z konusuy mahsubun yapilabilecegini belirtmistir,

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinci fikrasmda saytlan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamli komandit ve
limited girketler ile yatirim fonlart) disindaki kurumlara, kooperatificr, iktisadi kamuy kuruluslari, demek ve vakiflar ile iktisadi isletmeleri
ve is ortakliklar drmek olarak verilebilir,

(4) Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermave pivasasi araci getirileri ile deger artigt kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sl sorumlu ortakliklar, iilke fonlars, kurum ve kurulug fonlari ve yatirim kuruluglar gibi
yabanct kurumsal vatmimerlarn tiimii, Sermaye Pivasas: Kanunu'na gore Kurulan yatirim fonlar) ve yaurim ortakliklarivla benzer
nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir (277 seri numarah Gelir Vergisi Genel Tebligj).

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile tam miikellef varlik kiralama sirketleri
tarafindan yurt diginda thrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler ayagidaki oranlarda tevkifata tabidir:

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 7.
- Vadesi 3 yil ile 5 il aras olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 3,
- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % .
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HLiNCELEMEYEACH(BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniy_g—:, istanbu! adresindeki fon
kullanicisimin, Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42 Umraniye, istanbul thrag¢inin
merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul adresindeki Oyak
Yatirim’m merkezi adresli basvuru yerleri ile fon kullanicisy, ihrager ve araci kurumun internet
siteleri (Www.turkiyeﬁnans.com.tr,ww.tfvarlikkiralama.com.tr ve www.oyakyatirim.con.tr)
ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir: T,

P

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii ‘-Tgépor Ya@a
belge ile degerleme ve gorlisler (degerleme, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari i‘liefj;f.{efk\iﬁ-
FooNarE g .

kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.) L dh
5 g T

11. EKLER N e g
EK/1: Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas Sozlesmeleri L NE—




