TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Ovzeltir
Bu dzet, Sermayve  Pivasasi  Kurdluy  (Kural} nea ‘El...a'.ﬂ.s:.f.iﬁtl&' larihinde

onaylanmishir,

Ortakhfimezm 2O0000LO00 toplam TL tutarmndaki ibhrag tavam Kapsamimdaki
Kiras seriifikalormm alka are edileeek TO0000,000 nominal TL K kismmn halla arsma
iliskin sermaye pivasasi aract notutdur, Halkn are edilecck Kira sertifikalarma faelas talep
pelmesi durvmunda halka arz tutr 150,000,000 TL ye kadar artbrilabilecelktir.

Ouetin onaylanmasy, Seette yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kuorulea tekefili
anlamina gelmeyeeefi gibi, sbz konusu Kira sertifikalarnma iliskin bir tavsiye olarak da
Kabul edilemes. Bu drel cergevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalanna iliskin ihraggmin
fon  kullamcsindan vapilan  tahsilatlary vatiomedara aktarma  vilkimliligo, fon
kullanmesinm ihraggma olan ddeme viilkiimliiligi ile fon kullaniesinm ihraggva kars
temerriidii halinde ihracgimn Kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya gevirerek yatmmenlara aktarma yiikiimliliigii, Kurnl veva herhangi bir kamo
kourulusu tarafimdan garanti altiva alimmamistie. Ayeica halka arz edilecek Kira
sertifikalannm fivatinm belirlenmesinde Kural*un herhangi bir takdir va da onay vetkisi
yokiur.

Iu Gret, thraggn bilgi dokliman ve sermayve pivasas: aract notu ile birlikte ecerli bir
trnhname oluyturur ve ibhragg bilgi dokiimam ve sermay e pivasas: arao notunda yer alan
hilgilerin Gzetini icerir. Bu nedenle, Gret izahnameve giris olarak okunmali ve halka arz
cdilecek Kira sertifiknlarna fliskin yatirim kararlan ihrager bilgi dokiiman, sermaye
pivasas: aract notu ve Gzetin bir hiltiin olarak deferlendirilmesi sonuco verilmelidir.

Bu diect ile birlikie incelenmesi gereken ihreager bilgi dokiimam 291172007, ihragg bilgi
dokiimum piincellerme metinlerd 25122007 , 01022018, 05032018, 30.03.2018, 24.04.2008 ve
cvadvee 218 tarihlerinde ve sermaye piyasas aract notu ertaklifmizan, fon kullaniesimn ve halka
arzda satisa araclik edecck Oyvak Yatinm Menkul Defierler A8 nin www.ovakvatirim.com.ir,
TF Varlik Kiralama AS."nin www.ilvarlikkiralama.com.ir ve Tiirkiye Finans Katlim [F..IIIJ#QI
AS nin www.tnrkivelinans.com.dr adresli internet siteleri ile Komoya Ay :I||1I1l111;|:rﬂ:|ll'urmu
(KA nda (kap.govar) .../ .J2018 tarihinde yaymlanmgtr, Ayrnicn bagvugh CJ.‘ Emﬂ-l!h

incelemeye agk tutulmakiadir, -'F"r %0
11‘!:&155'1“""'3 @ 2

fzalmameyi olusturan belzeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan vanlis, 3 ||1qu;1“ 1-.."-'0.
cksik hilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragor soromloder, Zarann lll [ fIT'
tormin edilememesi veva edilemeyvecefinin agikea belli olmas: halinde; vhragen, :I'I‘trq.i:
aracihk eden vetkili Koraluy, varsa garantir ve fon kollaniesimin yiinetim Kurala Gyeleri
kusurlarma ve duromun gercklerine gire zararlar kendilerine yitkletilebildigi dlgiide
sorumludur. Ancak, irahnamevi olusturan difer belgelerle hirlikie okundugu takdirde
dzetin vanilticy, hatal veva tutarsiz olmasi durnmu harig olmak fizere, sadece fzete bafil
olarak ilgililere herhangi bir hukoki seromleluk siklenemer. Bafimsie denctim,
derceclendirme ve deferleme kuruloslam gibi iznhnameyi olusturan belgelerde yer almak
frere hazirlanan raporlar hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazreladiklan raporlarda ver
alan yanly, yaniltyen vie eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ozette ver alan Kisalima ve tammlan giisteren bir cetvel hazirlanarak bu bdldmde ver

verilecektir,

Kisaltmalar

Tanm

ABD

Amerika Birlesik Devietleri

A5,

Anonim Sirket

ﬁEﬁEﬁa—Iuk kanumnu

5411 saxih Banlmmh!: Kanunu

Baglangig PortfGy Varhklan

Ihraca dayanak teskil eden ve lslem Stzlesmeleri
gergevesinde Tirkive Finans tarafindan VKRS
lehine yOnetilen ve Madde 4.1 (b)'de belirtilen
varliklan ifade eder.

| BRDK

Beklenen kar

BR=N*BRO/I00

BK: Beklenen Kar

N:Kira sentifikalarinin nominal degeri
BRO: Beklenen Kar Oran

|
| Beklenen kar Oram
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inemsel Getiri Oranu ifade eder. 11156

| BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A5,

CCofunluk Pay Sahibi

NCB'yiifade eder.

DiBs

Déinemsel Getirr Chrain

Muadde 4.10°da beliftilen sekilde hesaplanacak
dinemse] getiri oramim ifade eder.

Finansman Destefi

Finansal Kiralama Kanunu

Bankacillk  Konunu il Bankalann  Kredi
Istemlerine  Iliskin  Yonetmelik  hikiimleri
gergevesinde koubm  bankalam  tarafindan
miisterilerine saglonan fonlar ile ileride ¢ikacak
hir Kauhm  Bonk
miisterilerine  finansman  =aflamas
tamivocak olan her il Nnansma L
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Tirkive Finans Kattlim Bankas: ﬂ.?\% tq"'“g

Carantn Mekiubu

Torkive Finans tarafindan VK5  lchine
dizenlenen ve Portfiy Borglulan ve Yotirim
Borglulan'mn, borglanm, zamaninda, tam ve
eksiksiz sekilde ifa edecefini Tirkive Finans'in
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Giede Girigim

| Goede Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A5,

Heklar Varliklar desindaki her t@irli hakk ifade eder.
Huzine VRS Hazine Miistesarh@ Varhk Kirnlama A%,

Bu Sermaxe Pivasast A Notu, Thragg Bilgi
[arag Dokimoans  ve  Oret  kapsaminda  Kirn

[hrag Tavam

IK

[kame Porifiy Varliklan

Sen!‘ﬁkahnnm 'Lhrm.:ml_ iI'.'_u_:Ic cder.

2,000.000,000 TL

2004 sayili lera ve Iflas Kanunu
Alim, sml'ﬁ;i'."_kimlunmuﬁ!"\"-.;3'..1 vinetilmesi
Kauhm Bankocil@n lkeleri agisindan wypun
olan;  Zapt veya Torkiye Finans tarafindan
uvgun  phrillmesi  halinde, Ponfby'e  dihil
edilerck VKS lehine yinetilecek, bu Sermaye
Pivasas Aract Notu [hrager Bilgi DOkiimam ve
Oret kapsaminda halkn are edilecek  kim
sertifikalan disindaki kirn sentifikalar. Kir
Varhiklan da dahil olmek fizere Finansman
Destekleri de dabil her tirld Varhk ve Haklan
ifode eder.

Islem Stzlesmeleri

Temel Hokiim ve Kosullar, Yinetim Sizlesmesi
Garanti Mektubunu ve Tastive Toaohhiidini
ifade cder.

Itfa Bedeli

kAP

Kira Sertifikalarn®nin itfase igin ‘Tlrkive Finans
tarafindan VKS'ye Sdenecek Thrag Tutanni ifade
eder.

]-:':1'|'1'i'|.1_'; u de_[nm:_j Platformu

Katilim Bankaeihg likeleri

Fatesiz bankacihk ilkelerinin, Tirkive Finans™in
Faizsiz  Finans  [Xamsma  Kerulu  tarafindan
yorumlonmas:  sonucu  belirlenen Kattlim
bankacihifr ilkelerini ifade eder. -L"L

RKire Sertifikalers TeblipiTeblig

Kirn Sertifikalan Tebligi (1H-6.1)

ki Warliklan

Tirkive Finans'in Bankacihk Kanunu m. 48 ve
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WVarlik ve Hakks ifade eder. by ey
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ki Sertifikose £ Sertilika

Bu Sermaye Pivasast Aracr Nodu, lhriWJEHi
 Doktimani ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek




yiinetim siizlesmesine davah kira sertifikalanm
ifade eder.

bourul veva SPR

Sermave Piv asast Kurulu

Mevout Pay Sahipleri

Madde 2.2°de kendisine atfedilen anlami ifade
cder.

MKR

NCB

Ovak Yatinm / Aracr Kurum

Port fihy

Merkezi Kavit I'-..urulusu ALS,
qil?fﬂl:ih Commercial Bank

-D_', ak Yaturim Menkul ]l.gcr[nr ALE.

Ens!nnglq Pﬂﬂfﬁ!. varliklanim ve {mrs:fj arsa) Ikame

Portftiy Warhklann ifade eder.

Porttiiy Borglulan

Porifliy  Varhklan kopsaminda  herhangi  bir
nedenle (kirn, ydnetim sozlesmesi, alim satim
sizlesmesi, eser sozlesmesi,  difer  kredi
sizlesmeleri, Koulim DBankaciligs  kelerine
wvpun her el vatimm vs.1) Tirkive Finans'a
korsr dofrudan ve/veya dolayh olarak borglanan
cergek ve tiizel Kisileri ve tiizel Kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklanm ifade eder.

Portfliy Gelirleri

' Ponfty Varliklan

sermaye  Pivasast Araclanmn .‘:5;'1_11-51
Tehligi

PorfGyv'iin vinetilmesi neticesinde clde edilen
gelirleri ifade eder
P‘:'Hm‘._"l':_l L_r_u_:l:l_r}_"f_’arlll». ve Haklan ifade eder.

Srr:r'mn:.L Pivasasi hmr;]ﬂnnm Snlm Tn:blugu fll-
32

SerPk

6362 savili Sermayve Pivasas) Kanunu

Tashiye Tanhhiidii

Thrkive Finans tarafindan dizenlenccek ve

Portfiv'iin [ifa Bedeli kadar bir bedelle tashiyve

edilmesini konu alan taahhitdii ifode eder, Hﬁ.&
e

ThE

G098 savil Tiirk Borglor Kanunu i w‘h

Temel Hikiim ve Kosullar

VKS ile Tirkive Finans arasinda akd&filen ve
thrag Tavam igerisinde yapilacak tiim ihroaglara
iliskin temel hilklim ve kosullann belirlgndigi

Kosullan szlesmesing ifade eder.

TFEB "n-’]'-.".;? TFEDB Yarlik Kiralama A. 5

™R S  lam f-ml]L"il:Ir}. - Medeni K ha.nun !

T.C. Tijrkl.m L‘mnhumﬂl

IChB Tirkiyve Cumhurivet Merkez Ban L'ﬂ‘l‘

TL Tiirk Lirns

T Tiirk Parasi

Warliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.

VES veva TF VKS veva [hragg

TF Yarlik Kiralama Sicketi A5,




Yatirimbor

Finansman Destekleri de dahil olmak rere
Kaotilm Bankacilign 1lkelerine uypun her tieli
vatinmi ifade eder.

Yatnm Borglulan

Younmlar kapsaminda herhangi bhir nedenle
{Finansmuon Destedn, Kirn, vinelim sizlesmes:,
alim satim sdzlesmesi, cser sdzlesmesi, difer
kredi  sbelesmeleri,  Katthm  Bankocilif
lkelerine wygun her thrll vatinm, vb) Tirkive
Finans'a kars1 dofrudan ve/veya dolayh olamk
borglonan mibsteriler dihil, gergek wve tlzel
kisileri ve tlzel kisilifi olmavan kisi ve mal
topluluklarin ifade eder.

Yaturimeilar

Kim sertifikalorim satin alacak  birevsel wve
kurumsal vatimmeilan ifade eder,

Yallik Getin Cram

Madde 2.10°da belintilen sckilde hesaplanacak

villik getir orammi ifade eder

Yonetim Stzlesmesi

Y

| Lapt

Portfiiy’'in - Banka wrafindan VRS lehine
yinetilmesini kenu alan sﬁzlﬁmcy i ifade eder.

| vabanci Para

Portfiiv'de yer alan Varhk ve Haklar herhangi
birisi lizerinde Oglinell Kisiler tamfindan hak
iddia edilmest ve bu hak iddiasi sonucunda,
Ponfiv'deki Varbk ve Haklar'in miilkivetinin
figiinel kisilere gegmesi veva Varhk ve Haklar
fizerinde Varhk wve Haklar'dan elde edilen
geliclerink VRS (ve dolayvisiyla Ya::_:pnmln.r;g
Gdenmesinin dniine  gegecek ;d:l-.i!é:: t:lk;:dal

olusmast durumunu ifade eder, [/ f —




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni vetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cer¢evesinde bu Hizette ve
cklerinde ver alan sorumlu oldufumuoz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefic
uyrun oldufunu ve deette bo bilgilerin anlamine defistireeck nitelikte bir chsiklik
bulunmamas: i¢in her tlirll makul dzenin gisterilmis oldufung bevan ederiz.

Fon kullames

MS KATILIM H.-‘h"'lh.-‘h?[ AS. Sorumlu Oldufu Kisim:
umwum,-’ 7,

TORKIYE FiN

Leynep SAG
Yinetici

OZETIN TAMAMI

ihrage

TF VARLIK KIRALAMA A5, Sorumlo Oldugu Kisim:
14/05/2018 / 7

¢

OZETIN TAMAMI

Hulka Area Aracihk Eden Yetkili Kurolos

Sorumlu (Mdufu Kisim:
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,




2. FON KULLANICISI VE iIHRACCIVA ILISKIN BILGILER

2.1, Fon kullanicis: ve ihrageimn ticarel unvany

!_Fun Kullanicisi: Tirkiyve Finans Katthm Bankasi Anonim Sirketi |

I ihrage: TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi |

1.2.Fon knllamewsi ve ihragemm hukuki statiist, tabi olduia mevzuat, fon kellanicis:
ve thraggimn koruldufio Olke He lletisim hilgileri

Unvan: Tirkive Finans Katilhim Bankasi A8, (Fon hullanicist)
Hukuki Statisii: _ Anonim Sirket

Tabi (ldugu Mevzual: T.C. Kanunlon .
| Kuruldugu Dlke: | Tirkiye

Merker Adresiz Sarny Mah, Sokullu Cad. No:6 Umranive/ [stanbul

Internet Adresi: www.lurkivelinans.com.ir
Telefon ! Faks Numaralar; 0216 676 23 96 - 676 28 48 /0 216 676 2921

Unvan: TF Varlik Kiralama A5, (lhraggn)
Hukuki Statlsi: Anonim Sirket {Varhk Kiralama Sirketi) _q&-&
Tabi Oldufu Meveuat: | T.C. Kanunlan ‘..L:p_‘f’
1 —
Kuruldugu Ulke: Tirkive
T S — Saray Mah. Sokully Cad. No:6 17. Kat 'DI'S Nowdd=r, .y
) Umraniyve/ Istanbul M.
Internct Adresi: www.Ilvarlikkiralama.com.ar F I"*"" ""‘;“x t?:; W
Telefon f Faks Numaralan: D216 6762405-6762845/0216 E-?E-‘ZIJ ]'l' 4 j ;.i .}
. -.‘_' B '\1"".-:- |

.-.._‘?1_'. - L ;'r
Konuya lligkin ayriniih bilgi ihraggr bilgl dekiimanimin 5.1.4 no'lu um.hl‘._r,--.imlé ;.:r"'
almakiadir,

2.5.Fon kullamewsim ve fanliyet ghsterdifii sekttrd etkileyen éinemli edilimler

2017 yilindaki beklenmedik geligmelere ragmen piyasalar grece ivi bir performans ile vilh
kapatt, Fed'in yilin son toplantisinda yapui@ faiz artisi ve 2018 igerisinde Og defa faiz amtirim
sinyali vermesi ABD'de biylime ve enflasyon beklentilerinin iyilesehilecegi vorumlarin
beraberinde getirmigtir, Sivasi belirsizliklerin ve anhik gelismelerin ekonomi iizerinde ciddi bir
ctkisinin plirilmeyecegi beklenirken, enflasyon verilerinin hala istenilen seviyelere ulasmamig
olmast dikkat gekgd konular arasinda yer almakiadie. Avrupa’da ise ECB warafindan gelen




biiylime beklentilerine iliskin iyilestiome ve gelen ckenomik verileri Euro Bolgesi‘nde
ckonomive bakigm poaitil oldugu yvOnlinde yorumlznmaktadir, Brexit'e iliskin mizakereler
devam ederken, bu konuya iliskin belirsizlikler siimmektedir. Uzak Dogu’dan gelen verilerde
herhangi hir olumsuzluk elmamas: risk istahina olan bakisi olumlu vtinde etkilemekiedir.
Thrkive'nin 2017 yali performansi beklentilerin brerinde gelicken, 20018 yvilinda da kademeleri
bir sekilde ivilesmelerin stirmesi beklenmektedir. Bu noktada Torkive de ihrag edilen menkul
kivmetlering  getini arayisindoki  yatnmeilar agisindan carip Arsatlar sunmast dikkat
gekmektedir, Tirkive ckonomisinin 2017 blivlimesinin - beklentilerin dzerinde  gelmesi
beklenirken, 2008°de Orta Vadeli Programa gire vine giiglii bir blyiime yakalanmasi
beklenmektedir, Zirn kisa vadedeki belirsizliklere mimen; Tiirkive'nin jeostratcjik konumu,
gligll ig dinamikleri ve thracat odakh biiylime perspektifi ile orta vadede refah seviyesin
arbirorak diinyva ekopomisindeki pavime ylikseltecefi Snpdrillmekiedir. Disiik kamu borcu ve
eligll sermaye yapisina sthip bankacilik sektded sayesinde, birgok pelismis ve pelismekie olan
filkelerin aksine, Tlrkive'de genislemeci kamu malivesi tesvikleri ile biyiimenin dnindeki
asaft yonld risklert simerlayacak gl manevr alam bulunmaktadir. Disik volatilite ve fakat
yliksek belirsizlik kogullar nedeniyle, sbz konusu firsatlan etkin risk vOnetimi ve stratejik
sdnetim ilkelert tle uygulamayi prensip edinen Tilirkive Finans AKf — Pasif Yanetimi de,
likidite rasyolann optimum dizeyde tutarken banka kirhiligim maksimize edecek stratejiler
odaklanmakiadir, "l..ﬁ'?":'

1’*—w

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragen bilgi dokiimanmm 8.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

2 A.Fon Kullamersimin dahil oldufo grup ve grup igindcki kenumu hakkimda hilgi

yitnetim hakimivetine sahiptir. Suudi Arabistan in en biyiik bankasi ola
The Mational Commercinl Bank, Bahreyn'de simir Gtesi sube afin ari
foalivetlerinde bulunmaktadir.

Gliede Girisim Sermayvesi Yatnm Ortakhign A5, (Glede Girisim), gelis
koynak ve yopilandirma ihtivact olan girisim sirketleri ve projelerine, vat
22.00.2010 tarihinde kurulmus, halka agik bir sirkettir.

Bonkomin ortoklanndan Boydak Holding®in temellern 1957 wilinda Koyseri*de atlmis olup
bugiin basta mobhilva olmak Ozere, tekstil, kimva, demir ¢elik, lojistik, enerji ve bilisim
alanlannda aktiftir. Thrkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylann %62,2342 nin sahibi
Bovdak Holding A.S. ve Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimliginin 200163005 Depisik {s Sayil,
I8082016 Tarihli karan ile birlikte, 5271 sayvih Cewa Muhakemesi Kanunu m. 133
gergevesinde kayyim atanmistir, Kayvseri 2, Afur Ceza Mahkemesinin, 2006/342 Esas Mumaral
dosvasindan verdifi 5 Evlill 20016 tarihli kararla kayvimlarin vetkisi sona erdirilmis ve sirket
shnetimn TMSF ve devredilmistir,. Aynica Bovdak Grubu biinvesinde yer alan bun gergek
kisiler hakkinda Kavseri Cumhurivet Bassaveibfinda sorusturma agildifn ve kowvusturma
asamasinin basladifn Sgrenilmistir.

Ayrica Torkive Finans'a iletilen Kayserd 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik g
Sayile, 3 Agustos 2006 tarthli koran ile birlikte, Tiirkive Finans in pav sahiplerinden, Tiirkive
Finans'in esas sermavesini oluguran paylann %:1,58%nin sahibhi olan Sikel Bosdak,
140,4468  inin sahibi Erol Bovdak, % 1,8952%sinin sahibi Bekir Boydak, %1,8932 sinin sahibi
Memduh Boydak, %1,52"sinin sahibi Hoot Boydak'in Torkive Finans nesdindeki paylarina el
konulmustur. Buna ¢k olarmk Kavseri 2. Afir Ceza Mahkemesi'nin 20167342 Esas sayih
dosyast kapsaminda ise Tlrkive Finans'in pay sahiplerinden, Torkive Finans'm esas




sermavesini olusturan paylarm %1, 8952 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve 2604468 inin
sahibi olan llyas Boydak™ i da Tirkive Finans nezdindeki paylanna ¢l konulmusiur, Keza,
vukanda madde 4.3.5 kopsomonda belintildigi Ozere,  TOrkive Finans'in esas sermavesini
olusturan paylanin % 0,1863"0n0 elinde bulunduran Hurive Bovdak 7 Ekim 2016 vefn
citiginden, terekesi tirerinde mirnsgilan arasinda elbirligi milkivet oldugundan ve mirasgilan
arasinda paylan Gzerinde el koyma karan Kisiler de bulundugundan, ¢l kovma kararfan, Hurive
Boydak™n Thirkive Finans"in esas sermayesinin % 0,1 863" 0ni olusturan payr lizerine de sirayet
ctmigtir. Bu kapsamda Torkive Finans'in esas sermayesini olusturan payvlorn % 9,8657 sinin
lizerinde el koyma karan bulunmaktadir, Ote vandan Tirkiye Finens esas sermayesini temsil
eden ve Uzerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylanm bir kism halen Bovdak ailesinin diger
fertlerine a1t bulunmakta olup, bu paylar Uzerinde isbu thraggr bilgs dokiimam tarihi itibaniyla
herhangi bir ¢l kovma tedbiri uygulendigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam
eden stiregte ilgili mahkemelerin alacags kararlar saklidie. EI koyma koran millkivetin kamuya
devredildigi anlanmmna gelmemekie olup, el konulan paylar Dzerindeki tasarrul vetkisi, el koyma
karan silresince kisitlanmustir,

Boydak Grubunun ierisinde, Boydak Holding A.S.de dahil olmak lizere, Boydak ailesinden
olan gergek kisi pay sahipleri yer almakia olup, Boydak Holding AS.'nin Tilrkive Finans
nezdindeki pay sahipligi oran %2,2342 olup, @izerinde ¢l koyma tedbiri bulunan paylarm oram
ise %6 98657 dir. (Me yandan Tirkive Finons esas sermaoyesini temsil eden ve Ozerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylann bir ks halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar Uzerinde isbu ihraggr bilgl dokiimans tarihi itibanyla herhangi bir
el kowvma tedbiri uy gulandifina iligkin bir hilgimiz voktur. Bunonla birlikie devam Ldnﬁﬁﬁrﬂrl{:
gili mahkemelerin alacads korarlar saklidir. ~,mf=

Rovdak ailesinin djbur fertlerinin her birinin paylan oram 262,55 nin nltmdullljr. Bu-nedeqle,
Boydak Holding A.5.'ve kayvyim atanmasi ile yinetiminin TMSF'yve dun.dﬂnTr:t-r Boyda
Grubunda ver alan baz pergek Kisilerin T'Irknc Finans nezdindeki paylanna el. L...['m:nuu]_mf Mive LY
Boydak Grubunda yer alan baz gergek kisiler hakkinda soregturma ve Lml.1511.|nn.1 h.a;tmmrmﬂ,

Turkive Finzns agisindan risk teskil etmemekiedir, |. R\ T -

Baghakan Yardimest Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylil 2016 tarihinde, Tirkiye Bﬂnﬁ.ﬂ‘nr
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi lupl.ml:l iincesinde; "]jméhl-_ erubu_:ﬂ ["ﬁ.]r’lr
islemler mahkeme tarafindon tesis :d||d|l-.1rn sonra ‘Tiirkive Finans ile tlgili bir takim oluméls
geligmeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasinda bu gelismeden etkilenmesi sz konusu defildi,
Cinkll hakim onak vilede 67 ile tek basina yOneime kapasitesi olan vluslararas: sermavedir.
slem tesis edilen Boydak Grubunun Tlirkive Finans i yonetimi Decrinde bir agiiin vok ama
buna ragmen bir olumle gelisme oldu ve Boydak Grubu'nun ydnetim kunelundaki temsileisi
istifasin verdi. Suan da Tirkiye Finans'in ydnetimi tamamen difer ana hakim orak wrafindan
vitrlitllimektedir. Boydak Grubu da yonetimden istifa etmistir ve aymiea Bovdak hissclerinin de
ana hissedar NCB tarafindan satm ahnmasina iliskin gorismelerde baslamis ve halihazirda
devam etmektedir” ifadelerini kullanmistie. Bu kapsamda Bashakan Yardimemuiz Savin
Murettin Canikli de Boydak Grubo ile ilgili son gelismelerin Tlrkive Finans tizerinde etkisi
olmayacafim belirtmistir,

""l-r-_-

Boydak Grubunu olusturan paylann Tirkive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmas siirecine de yer vermek gerekir ise belinimek isteriz ki pay devrine iliskin girlismeler
devam etmektedir.Aynca NCB, mezkur Boydek Ailesi uhdesindeki bankamiz hisselerini alma
istabunin bulundugunu da ifade etmektedir,




Diger turaftan, Boydak Ailesi uhdesinde olan paylann ana pay sahibi NCB've devrine iliskin
siirecin ilerletilmesi halinde TMSF Yonetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da pay
satigma sieak bakilmak ile birlikie hisse satg stzlegmesinin hazirlanmas: akobinde Boydak
Haolding ile de pay devir islemlerinin yopilabilecegi disintlmekiedir, Ozerlerinde el koyma
koran olan paylara iliskin el koyma kararlarmn wygulandii Kavseri 2. Apir Cera Mahkemesi
ile de giirisiilerck el kovma kararmin ikame bedel Grerinde uveulanarak pavlar Gzerindeki
tedbirin kaldinlmasy yoninde girlsmelerde ilerdeme kavdedilmistir ve el kovma kararlannm
ikame bedel Oeerine vansilarak, paylar Gzerindeki ¢ koyma koranmin kaldinlacag
beklenmekiedir,
Boydak Grubunda yer alan Kisilerin tamamimn Tirkive Finans needindeki t0m pavlannin
NCB ve devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan Kigiler, TMSF vetkilileri* (Boydak Holding A.S. igin)
ile NCB nin anlagmass ve taraflar arasinda pay devir stzlesmesi/stizlesmelerinin imzalanmas,

2. Elkenulan Paylar tizerindeki el koyma karanmin ilgili mahkeme tarafindan
Kaldindmasi ve/veya sie konusu el koyma karannin paylann kaim deperi olan satis bedeli
tizerine vansiilmas,

3. Boydak Grubundaki Kisilerin paylanmm NCB've devri konusundan BDDE dan
oeeckli izinlerin alimmas,
akobinde gergeklesmesi miimkiin olabilecektir.

* Bu bzette belirtilen kayyim atama ve el kovma karaelan, bu zetin dizenlenme tarihi itiban
ile Tirkiye Finans'in bilgisi dohilinde olan kayvim atema ve el koyma kararlanini
svansitmokiadir,

**Boydak Halding AS"nin ydnetimini elinde bulunduran TMSF'nin 674 syl Kanun
Hikmiinde kararname'nin 20%inei maddesi geregince siiz konusu sirketin Thrkive Finons
nesdindeki paylann satma vetkisi vardir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ibrager bilgi dokiimammm 7.1 no'lu maddesinde ver
almakiadir.

)
2.5, Kar talimin ve beklentileri 11@
YORTUR.

Konuya iliskin ayrmtil bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 9, biliminde yer

2.6. Ihrager bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iliskin
raporlarna sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

YORKTUR.
2.7, Segilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclar
2.7.1 Itraggiya iliskin segilmis finansal bilgiler

TF Varhk Kiralama AS5%ve iliskin 31 Aralik 2005, 31 Aralik 2006 ve 31 Aralhk 2017 tarihli
Ozet bilango ve gelir tablosu verileri asaduda yer almaktadir.

o —

I R, T Simirh Bafimsiz Bagimiste Bafiimusiz
[ L "r:III'IIFu Mr!'“nfml ALeginly Denetimden|  Denctimden Denetimden
(el Bilango ve Gelir Tabloso ;
Veileri(TL) Legmiy Gegmiy | Gegmis
: _3L122007] 31122016 3122018

e
-



Diinen Varliklar

263TEIL502]

508444987

450,132,402

Duran Varliklar 2.903.022.780] 4.430.020400 5.717.938.000
| Oekaynaklar : 59.287) 57541 55.762
Toplam Kaynaklar - 5630834082 4938465387 4168.070.402
Diinem Kan 1.446 2080 5193

Son finansal tablo tarihinden itibaren VRS nin finansal durumu ve fualivetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmadifin beyan ederiz.

2.7.2 Fon kullamesina iliskin se¢ilmis finansal hilgiler

Hilango
Titrkiye Finans Katilim Bankasi A.5'nin Finansal Durum Tablosundan Segilen Onemli Kalemler
{ Bin TL)

Simirht Bafimsiz Bagimsiz Denctlmden Radimsre
{Bin TL) Denetimden Gegmis Gegmis Denetimden Gegmis

J112. 2017 J1.12.2016 JLI22005

ALtiT Kalemler

krediler 25 A5E 310 25699683 2T 014,591
Akl Toplam 30.003.824 3E.761.885 3B535.576

Pasifl kalemler

Toplanan Fonlar 22030004 21.064.220 22176719
Chzkaynaklar 4,039,568 3,638,257 3.348.091
Gelir Tohlosu

{Bin TL) JL22017 22016 JALIS
Met Wnem Kond/Zaran 375372 296,194 261498

Son finonsal tablo tarihinden itibaren Tirkive Finans'in fina

olumsuz bir degisiklik olmadigim beyan ederiz,

2.8, ihrager ve fon kellamesimin ddeme giielndn deﬂcrlcndiri!mmi h;m‘urltmv 'uI:m um '!|
(]
|

ramanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 27.01.2017 wrihinde Thrkive™nin
kredi notunu bir kademe indirmesini tokiben, 2 Subat 2007 tarihinde Torkive Finans Katilim
Bankasi'min wrun vadeli verel ve  yabaner para birimi  cinsinden  kredi  notlaning
"BBB" sevivesinden "BBDB-" sevivesine indirdi@ini ve “negatii” olan not phrindmiing
“durafan” olarak revize ettifini agiklamistir. Aynca, Fiteh Ratings, Tiirkive Finans Kathm
Bankasi'nin kisa wadeli yerel wve wvabancipara birimi cinsinden keedi nmotlanim "F2"
seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildirmisti. TFVKS nin Fiich Ratings tarafindan
verilen Sneelikli teminatsiz borglanma ihrag noetu da "BBB-" seviyesindedir.

Fitch Ratings, 03.11.2017 tarihinde Tirkive Finans™in notlarinda ve not giriinfimiinde hir
degisiklife gitmediging ve tlm notlarin teyit eltigini apklamistr.

Yourm yopilabilir kredi Kalitesi grubunuen taban notu olan BBB- notu temerriit riskinin
spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt) kivasla dnemli dlgiide dilstipini ve Kuruluslarn, ticari ve
ekenomik kosullardaki olumsuz defisiklerden girece daha az etkilendiklerini ifade etmektedir,

Konuya iliskin ayrinth bilgi ihrager bilgi doklOmamnmn 5.1.5
almaktadir,

no’'lu maddesinde yer

29, Fon Kullamiewsioim  grup  igerisindeki  difer bir sirketin yva  da  sirketlerin
faalivetlerinden Gnemli Blglide etkilenmesi durumunda bu hosos hakkinda bilgi

Tirkiye Finans™in, grup igerisindeki bir sirketin veva sirketlerin faalivetlerinden Snemli Glgode
ctkilenmesi stz konuso degildir.

Konuya iliskin ayrmbh bilgi ihrager bilgi dokiimaminin 7.2 no'ln maddesinde yer
almaktadir.

210, Fon kullamecisimin ana faalivet alanlar hakkinda bilgi

Torkiye Finans, faizsiz bankacihk yapmakia, Szel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye
pivasast araglan seklinde fon toplayip, birevsel ve kurumsal finansman, finansal kiralama,
koarfrarar ortakhife vatinmi, mal karsihif vesaikin finansmam ve ortak vatinmlar voluvla fon
kullandirmakiadir.

Tiirkive Finans, fireten ve ekonomive kalier deger katan aktirleri destekleme ana fikri etrafinda
vapilandirdifn stranejisi ile KOBI ler basta olmak Gzere, agirlikl olark reel sekiirde faaliyer
gisteren biyik ve yaygim milstent Kitlesine, defer Onerist giigli Griin, hizmet ve y,-ﬁzllqﬂ vle
destefdini l;n'l». viinlli olarak stirdirmektedir. AT b
Toirkiyve Finans'in temel faslivet alani perakende bankacalik, ticari ve kurumsal
hashiga alinda toplanan OBl bankacilif, kerumsal bankacilik, ticari bankag
bankacibk, divie, para pivasalar, ile hazine islemlerini igeren bankacih
kopsamoktadir,

Perakende Bankacihk Grubuo: 1

Perakende Bankaciik Grubu, Temmuz 2017 itibarivle kurulmus ve Perakende Subeler
aracilipiyla “Perakende” ve “Girisimet” segmentindeki miisterilere hizmet vermeye baslamistir,
Yeni organizogvorile bf:hrl-::n mig alan hedef Kitlenin ihtivaglanina gire yapilandirilmig hizmet




Perakende Bankacihk Grubu iki ana segmentien olusmaktadar;

(a} Perakende Bankacilik (Bireysel ve Varlikh, [sletme sepment)
(b} Girisimei Bankocihk

Perakende Dankaeihk: Bircysel Bankacilk Sepmenti ona faaliveti Kauhim Bankocilig
ilkelerine uygun olarak sunulan tiketici kredileri, cari hesaplar ve tiketici Oriinleridir, Birevsel
Bankacilik Segmenti, "Bireysel *, "Isletme ™ ve "Varlikh" olmak Gzere Gip ana sepmentten
olugmaktadir, Varlikli segment kriteri; ortalama mevduat ve ipotek limiti 100,000 TL ve
130000 TL'nn fiverinde olan misterilerden olusmaktadir; Bireysel segment kriteri; ortalama
mevdual ve ipotek limiti 100000 TL'min alonda ve 130,000 TL olan misterilerden
olugmaktadir, Isletme Segment Kriteri ise: 0 - 2 Milvon TL cirova sahip kurumsal misterilerden
alusmaktadir.

Girisimei Bankacihk: Tieel Kisilere sunulan kredi ile ilgili tim Griinler ve finansman Oriinleri
dahil almak Gizere girisimei segment migteriler igin Islami ilkelere uypun bankacilik hizmetleri
sunmaktadir. Girigimei bankacihik kriteri; yallik cirosu 2 milvon TL ile 8 milyon TL arasinda
olan isletmeler dahildir

Ticari Bankacihk Grubuo @ 3 Temmuz 2017 tarihinden itibaren pegerli olan Yeni Sats Servis
Modelimizde Ticari Bankacillk Grubu olarak, “Obi™ , “Ticori™ ve “Kurumsal™ segmentli
milgteri gruplanma hizmet verilmektedir. Dogru milsterivi dofru kanalda yinetmek amaciyla
Ticari Dilge ve Ticori Sube yaplanmasi pergeklestirilmistir, Ticari Bankacilk Grubu:
Giineydogu Anadolu, Istanbul Avrupa-1, Istanbul Avrupa-2, Istanbul Anadalu, Marmara, Fge,
Ankora olmak Orere Ttane Ticari Blge Midorligiinde hizmet vermekiedir, Banka 31.12.2017
itibari ile 47 si Ticari olan 286 Sube ile yurt iginde hizmet vermektedir. (Banka Bahreyn
Subesinin faalivetlerine son verilmesivle ilgili 09.06.2017 warikli 6122 nolu Yonetim Kurulu
Karan ile baglati@e kapams siirecini tamamlanistir.) (Bankanin halka arz tarihleri itibariyle
yuntigi Sube sayisi 289 dir.) Ticari Bankacilik Grubunun 31.12.2017 verilerine giire yOneiigi

risk toplamn 30 Milyar TL dir. Bu riskin 21 Milvar TL si nakdi ‘ﬁ Milyar TL! §1 ise 1.,..1'.n W
nakdidir. w PR e Y
FL lI" o ..-..I ;HH. ::. o |_‘&h
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Yeni organizasyon yvapisiyla, dofm milsterive dogru $ub|:~L rde ihtiyaca giire hl(:m:t mlnu]mm
armag lenmastir,

—EnrY

40 milyon TL arasida olan firmalara ve bu Armalann ortaklanna hizmet vermekiedir.

Ticari Bankacihk MOdOrl0g0, sahada 136 kisilik bir ekiple 40,000,000 TL ile 150,000,000 TL
arnsinda ciroya sahip salis firmalan veya tivee] Kisiler ile birlikte vergi daireleri, fonlar, muhahir
bankalar ve resmi kuruluglara hizmet sunmakiadir.

Kurumsal Bankacihik Midacliigh, cirosu 150.000.000 TL den bilytik olan sabas firmalan veya
tiizel kisilere yinelik olarak faalivet ghstermekiedir.

Uluslararas: Bankacihk: Finansal Kurumlar Midiieldgo sfirekli genisleyen muhabir ads ile
Tirkive Finans'in hem yurtdigs kaynak bulmada hem de dig ticaret hacminin geligmesinde
blivtk Gnem tosiyon biphiri

\ S,
OB Bankacihig Midiir Il , yend yapi sonrast sahada 161 Kisilik bir ekiple l:lrnmf"ﬁmﬂ}nn |I-.. "
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Dijital Bankacilik: Tirkive Finans ona steatejisine parulel olarak dijitallesme alamndaki
vatmmlanna devam etmekte ve 5 islemden 470 dijital kanallardan gergeklesmekicdir Tirkiye
Finans 2017 yili boyunca, subeden yapilan islemleri dijital kanallara tasiyarak, operasvonel
malivetlerini ditylinmeye devam ctmistir,

Konuya iliskin ayrntily bilgi ihrager bilgi dokiimammin 6.1 ve 6.2 no'lu bilimGnde ver
almaktader,

2.11. Fon Kullamews: ve ihragomm vinetim hakimiyvetine sahip olanlarnn adi, sovads,
ticaret unvani, ¥inctim hakimivetinin kaynag

Tirkiye Finans'm yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB™) sahip olup, voinetim
hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktandir, Trkiye Finans esas stelesmesinde azinlik
hissedaslann korumayva yBnelik olarak Snem)i nitelikte bir kisim konulzra iliskin Genel Kurul ve
Yonetim Kurulu kararlannin nitelikli gogunlukla alinmasine gerektiren ditzenlemeler bulunmaktadir.

Tirkiye Finans Esas Sfzlegmesi’nin 10.2"inci maddesinde, Aliye Boydak, Arf Budak, Bekir Boydak,
Deniz Boydak, ENF Boadad, Frol Boydak, Fatma Konuk, Gilhamim Budak, Hoc Bovdak, {Haci)
Mustafa Boydak, Hurive Boydak, [brahim Boydak, Hlyas Boydak, [smail [kkursun, Mehmet Boydak,
Mehmet kaling, Mehmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh Boydak, Meral Boydak, Mustafa {Sami)
Boydak, Mustalfy Budak, Mijgan Boydak, Naaf Tirkodlu, Nuran Senozan, Sami Bovdak, Sahnur
Boydak, $ikran Bozdag, S0kl Boydak, Thilay Koauk, Torkan Boydak, Yusuf Akdaf, Yusul Bovdal,
Boydak Holding A§. Goede Girigim Sermayesi Yatnm Orakhin A5, “Meveut Fay Sahipleri™,
Bankamiz hakim pay sehibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi™ olarak tanimlanmstr,

Tirkive Finans esas shzlegmesinin 17/2 maddesine gores ~Cogunluk Pav Selibi, (Gened Middr ofe diahil
ovmak fizere) bey (30 dveyd aday gosterme hakbna sallpiie ve Meveuwr Pay Sahiplerl, Sirker'de
tedovaldekd toplam palonn 9620 sinden az afetaya kismo salip oldudu sarece, Mevont FPuy Sahipleri
farafisdin oday gosterilen 49§20 dyenin Yanetim Kuradu'na atommasim saflayacak gekifde oy
fullaracakir. Mevewr Pay Sahipleri, Sirket 'de tedavitldedi payvlaron 5620 sinden arz fokor 050 undan
Sazla paya salip olduklary sakdivde, Cofunluk Pay Sahibi (Genel Midir de dakil olmak gzere) alir (6)
dyeyd adday pasierme hakbna sabiptir ve Mevewt Pay Salilpledd tarafindan aday gistertlen bir il fvenin
Yanetim Kurwluva atonmasin saflavacak sekilde oy bullanacakner. Meveur Faw Saliplerinin
Firket el pays, pedavildeld paplarm %10 wnun altna disrago takdivde, Mevent Fay .'-.'.-_:-'u',--;.[x.:I wein
Yometine Kuruly Uyesi aday gosterme hakke ofmayocakar™. Bu hitkme gose: "I,1 L

1) Yonetim Kurulu Oyelerinden Genel Midir dabil 5 tanesi NCD tarafindan ada e
2) Meveut Pay Sahiplerinin paylan %20 Gzerinde oldufu sirece 2 "rrf"l'l'n'll-lgrél%'-'lu Byesin
TR i !

%220 nin altnda ve fakat Yal0"un Grerinde oldugu takdisde | Yonetim Ku 5in it
Kuruluna segilmesi igin NCH tarafindan genel kurulda oy |,;u]]1|-”|_3|1-|_-|m:?iq, :...1. o
g - L
U gerpevede: ol
Iy Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Haolding A%, ve Boydak Grububela werpek
kigiler diginda, Gozde Girisim Sermayesi Yaunm Onakhifn A5, (“Gigde Girisit ™z
Bulunmaktadr,

2} Bu kapsamda NCR, Gozde Girigim tarafindan aday gisterilen bir kisinin de Ydnetim Kuruluna
atanmast yonlnde oy kullanabilie, NCB, Boydak Holding AS. veya Boydak Grubundan
herhangi bir kiginin phsterecefi adayin Yonetim Kuoruluna segilmesi igin genel kurulda oy
kullanmak rorunda degildir,

3} Aynea, Tirkiye Finans Esas Steleymesinin 9"uncu maddesine pore “fibu sozfegmede ver olan
highir hitkiim paylara, pay gruplarina, pay sakiplerine ve pay sahihi pruplarana imiivas fantma
wmact tapmamakiadie ve Mebie hikim imiiyaz tamindige geklinde vorumianmavacakne,” Bu
kapsamda, Esas SOzlesme’nin 172 hilkmi, Meveut Pay Sahiplerine tamimmig bir imtivar
niteliginde  degildir. S8z konusu Esas Sfzlesme hikmiO bir ov sdzlesmesi olarak
nitelendirilebilir, Bugedenle, MCB tmmafindan =iz konusy Esas S6zleseme hiikmiine aykin

N




hareket edilse dahi, ba dursmun atanan Yonetim Korulu Oyelerinin hukuki statiist agisindan
herhangi bir sorun varaimayaca disdnblmekiedir,

41 hesa, Tirkive Finans"m 31 Mart 2007 tarihinde gergeklestinien genel kurulunde, Meveut Pay
sahipleri taralindan herhangi kigi yonetim kurule Oyeligine aday olarak pdsterilmemis ve
NCDB nin, Glede Girigim®in ve diper haa pay sahiplerinin elumlu ovuyla Torkive Finans'in
esas slizlegmesine gore ydnetim korulunda bulunmas: gercken Bankacihk Kanunu'nun 23 nci
maddesine gire, ydnetim karulunun dofal vesi olan genel midir disinda 6 Kisinin atamase
penel kurul tarafindan gergeklestirilmistiv, Alanan 6 y8netim kurulo tvesinden olan Bekir Berk
Cektir 11,08.2017 tarihi itibart ile girevinden istifa cimistic, Kendisinden bosalan tivelipe,
26,10.2007 terhinde TTK 363, Madde gergey esinde milteakip Genel Kurulda onaya sunulmak
itzere Mitge Oner atannustie, Mige Oner’in mezkur atamasina iliskin konw, Banka'nin 22 Mart
2018 tarihinde pergeklegtinilen (lagan Genel Kunl toplantisinda onaya sunulmus olup bahis
kenusu atama oy qoklufu ile enaylanmighr, Bu kapsamda, Tilrkiyve Finans'in dogal ydnetim
kurufu Ovesi olan Genel MOdOr dahil 7 kigiden miitesekkil Yonetim Kuroly, hukuki usel ve
esaslar dairesinde atanan ve girevlering siindiiren 7 five ile olusumunu temamtanng ve aknf
sekilde plrevin sirdinmektedir.

Tirkiye Finans esas sBzlegmesinin 17/ hikmi gerefince, “fu esas sozlegme veva Ko ile aksi
drgdrilmedi®l sirece, toplany nisabe, Yanetim Kuealy Uvelert 'nin en oz beyinin (5) katifimn ile teshil
edlecekelr ve Vanctim Kurilo kararlare, mevewt ivelerin cofuniuginda almacaknr.”

Tirkiye Finans esas sdzlegmesinin 175 hitkmilne gitre ise; “dsaida (i) den fiv) ¢ kadar listelenen
bentlerde belintifen fonwlarda ¢ Yonesim Kurwlo Ortak Korar Periforest Gereden Fusplar™)

fad Meveut Pay Salipleri nin Sirket tebd pay oranemmn $irket 'in tedavaldeli toplam paylarinn %620

sinden az elmadigo hallende, en az alte (6} Yonesim Kuenfu Uyesi ile teghil edilen nisap ile

foplanan Yonchim Kurwlu, en az alte (6} dvesinin olumin avn ile wsoline mm, gecerli w

baglayrer karar alabifecednlr,

F't.fu' mevent Pay Sabipleri nin Sickes teki pay oramein Sicket in tedavildeki toplam paylarism

520 sinden az fakat Yol O wndan fazla oldugy hallerde, en az yedi (7) Yonetim Kuroli Uvesi ife

Ie 51'-'! edilen misap e toplanan Yonctim Kerule, en az yedi (7) svesinin ofumly ovu ile wsadine

g, pevendl v haflmrer karar alabilfecekrir,

fed Mevent Pay Sakipleri 'nin Sirket tel pay orarime Sirket 'in tedmildeki roplar paylarig 2410
wnindan az oldufu hallerde toplantt ve karar yeter sayass, Yowetim Kuweole Uveleri nin
gefeniludie olacaknr. Yanetim Kurvlomen Ortak Karar Verllwes! Gereken Hususlar asagdaki
Bihidie;

il Degeri toplamda, Ter bir Rsi igin, Sicket sermayvesinin 610 agan, |.II]|!E-|'F Hipilgrin

ih

—

sermayesinge vapelfom yatromlar veva gaveimenkd alimiar; ‘\H
fand Deferd mranferiden, Sivket se Fcrvesienn Ba L5Vl oyam bredi veva difer valirntarac) jf[r?_r., L
i) 17.5 fii). maddede angarilenter harip ofmak izere degeri mimferiden .?}r ﬂﬁ:ﬂ'f}ﬂﬂ ,-Im.h?hhr A

Dolari ageon vk fktisabn; f ) £ ;
favi Cieteed Kurpd Otk Karar Verilmesi Gereken Musuilara ffg‘ﬁk rm.-,l'“r ‘. '.‘_: ;'-'.:'I _,-'d . 5

1\ - ‘:'Fq i
Bu gergeveds: T

1) Halihazirda, Meveut Pay Sahiplen®nin Tirkiye Finzns n::.l:[lm:lcl.l pay sahiplipi ﬁﬂmt.ﬂiﬂﬁ‘.’
(%022,3420 Boydak Grubuna ait, 10,5707 Gozde Girisim®e ain).

21 Bunedenle, ytinetim koralu, esas stzlcsmenin 17,5 hikminde belintilen ¥ Snetim Koo Ortak
Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yénetim Kuerolu Uvesi ile karar
alabileccktirHilihaarda Tilrkive Finans™in esas sdzlesmesi kapsamenda yOnetim kurolunda
bulunmass gercken tm dyelerin atamass mevenat ve esas sdrlesmeye uygun sekilde yapilmistir,

3} Aynea, yukanda belinildigl fzere, Mevout Pay Sahiplerinden Gozde Girisim tasafindan aday
ghsterilen Kigiler iginde NCD Genel Kurulda, sbz konwsu Kisilerin Yonetim Kunulu Oveligine
segilmelen konusunda oy kullanabilecektir,




41 Rezn, yukanda belinildigi Geere Tirkiye Finans Genel Kurulu tarafindan Meveut Pay Sahipleri
igin belirlenen 2 kisi igin Yonctim Kurulu Uyesi olarak atanmasi, séz konusy Yonetim Kurulu
Uyelerinin hukuki staifsiin etkilememektedir,

3} keza, Tirkiye Finans Yénetim Kunilunun TTR m. 363 hiikmit gergevesinde bosalan ¥ énetim
Kurulu Oyeliklerine atama yapmasi, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan Yénetim Kurulu
Oyeliklen igin aday posterilmemesi gerckse, yukarida agklandifn Grere, Meveut Pay
Sahiplerine iliskin hitkmin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle hukuken herhangi bir sorun ve
risk teskil etmemekiedir,

6} Awnca yukanda belintilen kararlar Snemli nitelikte karerlar olup, Tirkiye Finans"in olagan
piinlik fanlivetler ile ilgili Kararlar degildir.

Bu nedenlerden 81, Torkive Finans esas sdeleymesinin 174 ve 17/5 hitktimlerinin Tirkive Finans
sgrsindan risk teskil etmedial disindlmekiedir

Tirkiye Finans'in esas stizlesmesinin 103 hitkmiine gire, Cofunluk Pay Sahipler tarafindan atznmis
Yonetim Rurulu Oyeleri, Yonetim Kurulu neadindeki Komitelerden her birisinde, Meveus ay
Sahiplerince belirlenmiy bir Yinetim Kurule Uyesinin bulunmasimi saglayacaklardir, Bu kapsamda,
yukarda agiklamiy eldufumuz pibl, NCD tarafindan atanan Yénetim Rurulu Useler Gaede Girisim
tarafindan belislenen Yonetim Kuerelu Oyesing, Torkive Finans'in Yonetim Burulu neadindeki
Romitelerine atayabilecektin.  Kezn yukanda belinildifi Geere, Tirkive Finans Yonetim Kumlu'na
Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Thrkive Finans neadindeki viinetim kurulu
ditzeye yapulan atamalar NCB tarafindan aday pdsterilen ve Tirkive Finans Genel Kunilunes atanan
yonetim kurulu dyeleri arasinda yopilmistir. Bu kapsamda, NCB tarafindan aday gdsterilen yinetim
kurulu Byelen arasimdan segilen ydnetim kuralu nezdindeki komite Gvelerinin, fivelis vasfina iliskin
hukuki sorun yaratohilecek herhangi bir durum olmadigs disiinttmektedir.

Turkiye Finans“in Esas Sdzlesmesinin 1173 maddesine gire; “Asafidali fomudor ¢ Genel Kurol
Miigterck Karar Verllimes! Gereken Hususlar ™) Sicketin taplam paylari en az viizde seksenine (2680
saliip pay saliplerinin bizzal veya vekalet yoluyla i blvnmasiyla teghil edilecek toplannda usule
wygann olarok kabol edifen bir karar e korara baglanabilecek ve bu badlamda kararlar, Sicket
paylariem en az yilzde seksenind (2300 temsil eden paylarm olumiv ovivla elingcakor:

fii Sirket ‘in iy kofuna youelik dnemli dedisiklikler;

fii fyhe esas sdzlegmentn 1 maddesi (Ofagan ve Eafanai Genel Kool ve 17, .urm;_a'.h-_uﬁﬁ.
(¥anetion Kurulnl vapilacak defisildiler;

fair) Pay sakiplerinden bivivin dn alim hakkma geririlen simrfamalor ve

fivi  Sirket 'in tasfiyest, feshi, infisake veya birlegmesi. ™

Thrkiyve Finans"in meveut pay szhiplifi yapsina pore, NCI %667,0260, Boydak
22.3420%, Glrde Girigim. ise %al0,5707 sini elinde bulundurmakiadir, Bu kapsamqd;
nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin NCBnin tek basing Genel Kurelda ko
olmamaktadir,

Bununla birlikte, yukarda belinilen kararlar, Thrkiye Finans'in olagan faaliyet konuso Mg ilgili U?ﬂl'
Gnemli nitelikteki iglemlendir, B nedenle, Boydak Grubo hakkindaki son pelismelerin, a
Rurul Kararlan sgeimdan risk teskil etmedigi disiinflmektedir, Aynca, Boydak Grubundaki paylarm
NCB tarafindan devralinmasi isleminin tamamlanmas: akabinde, NCR nin toplam payinin toplam esas
sermayeye orant %R0 nin Geerine gikacokor, Biylece yukanda belintilen Snemli nitelikieki islemlere
ilighin olarak dahi NCD tek basina karar verehilecek sevivede pava sahip olacaktir,

Fon Kullamesimin Esas Stelesmesinde yer alan bu ditzenlemeler disinda, hakimivet ve hakimivetin
kbtdye kullanilmasina ilishin Tirk Ticaret Kanunu, Bankaalk Kanunu ve diger ilgili mevauann
diizenlemelen esasur.




*Boydak Grubunda yer alan wve Turkive Finans'in esas sermayesini olusturan paylann
%02, 2342 sinin sahibi olan Boydak Holding A%, nin yOnetimi TMSF'de oldugundan, Boydak
Holding A5 nin sahip oldufu oy hakks TMSF vesa TMSF tarafindan belirflenecek Kisiler
tarafindan kullanilacaktr. Orerinde ef koyma karan bulunan %69,8657'1ik pay ile ilgili olarak
ise, el koyma karan sadece pavlar frerindeki tasaruf vetkisini kistladigindan, pay
sahipliginden kaynaklanan oy hakkim kisitlamadigindan, paylanina el konulan pay sahiplerinin
oy hekky, pay sahiplerinee kullamlmaya devam edilecekiir,

honuya iligkin ay rintith bilgi ihragen bilgi doklimaninm 7.1 ve 12,4 no'ln maddesinde ver
almaktadyr.

2.1L Derceclendirme notu hakkinda hilgi

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkive 'nin kredi netunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2007 tribinde Tiirkive Finans'n uzun vadeli verel ve vabanci para
birimi cinsinden kredi notlanm "BBB” seviyesinden "BBB-" sevivesine indirdigini ve "negatif™
olan not gbelinfimint "duragan” olarak revize etigini agiklamustie. Avnica Fitch Ratings,
Tirkive Finans'in kisa vadeli yerel ve vabaner para birimi cinsinden kredi notlarne "F2"
sevivesinden "F3" sevivesine indivdigini bildirmistir, Ay taribte, TF Varhk Kiralama A.Snin
dneelikli teminatsiz borglanma ihrag notunu da "BBR" sevivesinden "BBB-" sevivesine
indirilmistir.

Fitch Raotings, 03.10.2017 tarihinde Torkive Finans'in notlannda ve not gdriinimbnde bir
degisiklige gitmediging ve tim notlarm teyit ettigini agiklanustir.

Uzun Vadeli yerel ve yabaner para cinsinden “BBEB-* kredi notu, Fitch Ratings'in kredi
derecelendirme skalasinda yatimm yamlabilir keedi kalitesi grubunda ver almaekiadir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas araer notunun 8.3 no’lu maddesinde yver
almaktadir.

213, Garanti hilkiimleri

YORTLUER
Konuya iliskin ayrimth bilgi sermaye pivasasi araci notunun 7 no'lo maddelerinde yer
almakiadir, "ﬁi&
214, Garantlr hakkimdaki bilgiler Iﬂ_‘iﬁ f :
s ! iy,
YORTUR e
S o & %y
Konuya iliskin ayrntili bilgi sermaye piyasas: arser notunun 7 no'hf min @h er
almakiadir, i =
LIS Yinetim Korulu dveleri hakkinda hilgiler " Tranrt - +
9
Fon kullameisinin sdnetim kurulu Giyveleri hakkinda bilgi — .
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2,16, Bagimsiz denctim ve bagimsw denctim kurulusu hakkinda

2.16.1. Bafimsie denctim kurolusu

OLO04.2007-31.12. 2007 dinemi igin:

Ticaret Unvan:

Giiney Baimsiz Denetim ve Serbest Muhascheei
Mali Mbsavirlik ALS,

Adresi:

Maslak Mah. Eski Biyitkdere Cad, No,27
Daire54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / |stanbul

Sorumlu Oriuk Basdencigi:

Cem UCARLAR (0L042017 - 31.12.2017)

01.00.2017-31.03.2017 donemi igin:

Ticaret Unvam:

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci
Mali Mitsavirlik A%,

Adresi:

Maslak Mah., Eski Biiviikdere Cad, No.27
[Yaire,54-37-59 Kat.2-3-4 34398 Sanver / Istanbul

Sorumin Oriak Basdenetgi:

Fatma Ebru YOCEL (01,01,2017 - 31.03.2017)

O1L01.2016-31.12.20016 ditnemi igin:

Tiearet Unvam:

Gllney Bagimsie Denetim ve Serbest Muhascheci
Mali Misavirlik A%,

Addresi:

sorumlu Oriak Basdenetei:

Fatma Ebru Y UCEL (01.01.2016 - 31 122

01012005 - 31,12,2015 dénemleri igin

Tiearet Unvam:

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect
Misavirlik A5,

Maslak Mah. Eski Bliviikdere Cad. Nnﬂ
[Dhaire.54-57-59 Kat.2-3-4 34308 Sarnbrd st 1

Adresi:

Kavacik Rizgarh Bahge Muh, Kavak Sok, No:29
Beykos 34505 |stanbul

Sorumln Ortak Basdenetgi:

Alper Gliveng




2.16.2, Bagimsiz denetim

Fon Kullanses igin:

Sorumla
Hesap DEnemi Baftumsz Denetim Sirketi Denetio Tard Ortak’  Das | Glirlly
. Denetgl
Giney Dagimsie Denctim Ve b K
GLOLIDIT-31 022007 | Serbest  Muhaseheci  Mali | Rbms Cem Ugarlar | Olumlu
FEE sk : denetim
Mikanarlik A%
Lilney Bagimses Denetim Ve Ma Fatma:  Eh
01.01.2016-31.12.2016 | Serbest  Muhaseheci  Mali | Lo8msz ama - ES| oumiy
S LT < denetim Yl
Milsvarlik A, -
Akls IBafomsz Dhenetim ve
- o 5 | . | Bagimsaz 3 i
0LO1.205-3112.2015 | Serbest  Muhasebeei Mali ; Alper Gitveng | (Humlu
g ; deneting
Mlsavirdik A%, |
Ihragg igin: . ) : =
|_ Soerumlu
| Wesap THinemd | Bafimser Denctim Sirketi Denetim T Oriak!  Has | Glirls
. Penetei
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2007- i . : % ag
i) Setbest  Muhascbesi  Mali | ST Cem Ugarlar | Olumlu
JLLLZ _."rllép'. ik -"j_f'- CHETIELITY ] .
| Gorey  Dafimuar Denctim Ve )
2 | ; w . H = “br T
‘-::I:-I.-d:i— | Betbest  Muhasebeci Ml :]hht'_l?r-:-' !.T-Jlm]l Eht Clurmlu
# by | Misavirlik AS. e e
Akls BHagimsiz Denetim e P
e :
k20 Serbest Muhasebeci  Mali Ihgm.“” Alper Glversy | Clurmlu
Al12.2015 e L denetim
Misavirlik A%, ¥

3. IHRAC EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER b
3.Lihrag edileeck kira sertifikalar ile ilgili hilgiler 11“"&

Ortakligimiz tarafindan 1HLO00000 TL nominal degerli, fazla talep gelmesi durumunda
15000000 TL nominal degere kadar anurlabilic ve 178 phin vadeli kira sertifikalan
yaturmelanna bir defa gelir dagiiminda bulunulacakir, Gelir Dinemi Baslangig Tarihinden
178 glin sonra gelir dagimin ve Kim sertifikas: [if Bedeli geri ddemesinde bulunulacak

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye pivasas: araci notunun 4. ve 5.1.2 hisl s H'Indﬁ;,'rr
4 e e 2
almakiadir, ! ‘-'.'% =
- LY
J.2.Kira sertifikalarinn hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkimnd; %i @ :
Wy
Kira sertifikalan Tirk Lirast cinsinden sansa sunulacakisr, Sl

< L
3.3.Halka arz edilecek Kira sertifikalar iizerinde, kira sertifikasimn devir i@fﬂﬁdﬂb
k

kisitlayict veya kira sertifikasin alanlarin haklarim kellanmasina engel olaca
bulunup bulunmadiding iliskin bilzi:

Halka arz edilecek kirn sertifikasi fizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviling kisitlayier
veya kira sertifikasin alanlann haklarm kullanmasima engel olacak herhangi bir Koy yoktur,

3.4 ihrag edilecek Kira sertifikalanmn vatirmeya safladifi haklar, bo haklann kollanim
esaslar ve bo haklara iliskin Kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

kira sertitikalars Kapsammda Yatmmedar i sahip oldugu haklanmn dayanags, SPKn m. 61
gergevesinde Tirkiyve Finans trafmdan VRS Ichine Temel Hikm ve Kosullar ve Yonetim




Siizlegmesi kapsaminda yOnetilecek Portfty Varliklan ile Ihracin gergeklestmesi igin akdedilen
Islem Stzlesmelerinden kavnaklanmaktadir,

VRS nin gergeklestirdigi halka arza kaudarak kira sertifikas: satin alacak Yatmimeilann sahip
oldufu haklara iliskin simirlamalar ise asapida deetlenmekiedir:

Pontliy  Varhklanyla  ilgili olarnk  VKS'nin herhangi  bir  tasarruf hakks
bulunmadigindan ve Portfiy Varbklan VES'nin ve dolsvisivla  Yotunmeilann
teminatine tegkil etmediginden dolayi, VKS dofrudan Porfly Varliklanne paraya
gevirerek Yatimmeilan taemin edemeveccktin,

« VK5'nin Thrag kapsaminda vapacag ddemeler, Tirkiyve Finans tarafindan yapilacak

ddemelere baglidie. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, gelir dogwim warihlerinde ve ltfa
Tarihinde Beklenen kar't ve Kira senifikalan bedelini kismen veyva tamamen VES ve
tdemez ise, VRS de Tirkiye Finans tarafindan ddenmeven Beklenen Kan veva kira
sertilikalars bedelini, Tlrkive Finens'in ddeme yapmadige tutar ile simrh olarak
Yatinmelara aktaramayacaktr. Biyle bir durumda VES nin Yatinmelara kars: olan
sorumlulugu Tirkiye Finons'a kargi gerekli hukuki siiregleri baslatmakla simichdir,
VRS tarafindan Tirkiye Finansa kars baslanlacak olan hukuki stinegler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS Yatrmelara kargt sorumlu olmayacakur,
Ayniea Yaunmelar bizzat Tirkiye Finans™a karsi hukuki stieeg baglatirlarsa, VRS nin
sorumlulufu, Yatnmeldann Tirkiye Finonstan tahsil edecckleni tutar oraminda sona
erecekiir,

= Kirasertifikalan Yatunmeilara VES veva Tirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortakhk

hakk tamimazlar.

VRS ve ihrag edilen TLL Kira sertifikalarinn derecelendirme notu bulunmamakiadir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: araer notunun 4.6 no'lu maddesinde ver
almakiadir.

3.5 Getiri oram ve vatirimeilara yapilacak Sdemelere iliskin esaslar:

kira sertifikalare 178 gin vadeli olup kira sertifikalarmin anapara bedeli VK
2112018 itha tarihinde, tek gelir dagiim ile birlikte, kim sertifikas: sahiplg
araminda hir defada geri Gdenerek Kirm sertifikalan itfa edilir.

-ﬁ&
a) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam ile itfa sGrecine iliskin exaslar: ..L\}ﬂ"
1

VRS Yatunmolara Gdeyecefi kim sentifikalarinin bedelind Tiirkive Fina
tasfivesi igin Ddeyecefi bedel ile karsilayocakur, U Bedeli Thrag Tutaring esi

b} Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacafy, son fSdeme taribleri:

178 giin vadeli kira sertifikalan yatinmeilaring gelir dSnemi baglangig tarihinden 178 glin sonra
hir defa gelir dagiumi ve kira sertifikos [tfa Bedeli geri ddemesinde bulunulacakur. Talep
toplamanin akabinde “Yilbk Getiri Oran™ ve dagitim sonuglan onavlanarmk KA ilan
edilecektir,

Gelir Donemi Baslangig Tarihi 210.05.2018

Gelir Dagstimi ve Kira Senifikasi Bedeli Odenme Tarihi 23.11.2018




¢) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayily hanun hiikidimleri gergevesinde, Kira sertifikalarmm, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 villik zamanagimina uiramig olan gelir dagoima ddemeler ile 10 villik zamanasimima uframes
thrag bedelleri, stz Konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi wkdirde deviete intikal eder.

d) Getiri oramnm belirlenmesinde esas alinacak lgiitler:

VRS taralindan thrag edilecek 178 plin vadeli kira sertifikalan sabit Yk Getiri Oranimna
sahip olacakur. Yillik Getiri Orami, Oyak Yatinm tavsivesi ve VRS onayivla en geg talep
toplama tarihinden 15 glindl Snce 23 Mayas 2008 1arihinde kesinlestirilerek KAP ta ilan
edilecektir.

) Getiri oranim olumsus etkileyehileeek olaganistid unsurlar ve getivi oramina iliskin
ditzeltme kurallan:

Kira Sertifikalan sabit yilhk getiri oramina sahip olacofindan dinem boyunca yillik getiri
oranma iliskin herhangi bir degisiklik olmavacakir.

I} Getiri orammm kim tarafindan hesaplanacad

Yulluk Gietiri Ocam ; Ovak Yatnm tavsivesi ve VKS onayivla en geg telep toplama tarihinden
1 15 glindi Gnee 23 Mayis 2018 tarihinde kesinlestirilerek KA ta ilan edilecektir,

gl Getiri orammin beliclenmesinde esas alinacak Sleltiin ortadan kalkmas: halinde
vapilaeak islemler:

Yallik getiri oram ve dolavisivla Donemsel Getiri Orane vade siiresinee sabit olacaktr,

J.6. Kira sertifikalarimin borsada islem ghrmesine iliskin esaslar ile islem girme tarihleri:

VRS taralindan halka arz edilecek Kira sentifikalar, Borsa [stanbul A5, Kotasyon Yinergesi
gergevesinde Borsa Istanbul A5, nin onayin takiben Borsa kotuna alinarak K AP tgamm :
duyuruyu izleven ikinei is plintinden itibaren borsa koduna alimarak Borglanma ""'E!"E]_ﬁ" Pth.:u;‘
Kesin Alim Satim Pazan'nda islem gBrmesi beklenmekiedir, FCy %
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Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: aracr notunun 6.1 no'lu pggdd na‘: ¥ |§,J; L
almaktadir, * '\Jyx':'f .
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4. RISK FAKTORLER b =

lhract yapilacak olan Kir sertifikalanna iliskin ihragoinn fon kullamicisindan vapilan
tahsilatlan yatimmelara aktarma yiktml 01026, fon kullanesmmin thraggnya olan ddeme
yilkamldlagh ile fon kullamcisinn ihraggiva korss temerriddil halinde ihragginin Kirn
sertifikasma davanak olusturan varliklar ve haklare paroya gevirerck yatnmeilara
aktarma yUkOml@leg0 herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti aluna alinmamis
olup. yaurnm koranmin, ihraggmin ve fon kullanicisimin finansal durumunun analiz
edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir,

4.1. Fon kullames: ve ibraggmin Kira sertifikalarma iliskin yikiimliliklerini yerine
getirme gilelnl etkileyvebilecek riskler

flas| 5o Ll Cafda .
S umraniye Mstanbyl
. 21017030




VRS twrofindan  kira  sentifikast  ihraglan  Kira  Serlifikalan Tebligi - kapsaminda
gergeklestiilmesi planlanmakta olup, sadece sahiplipe davah Kira sertifikalan ihraglaninda
VRS nin sahip olacaZs varhik ve hak yatinimeilann vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan
“Portliy Varhklan™ olacakure. Yionetim stizlesmesine veva alim-satima dayali kira sertifikas
thraglarinda ise, ihrag neticesinde VRS herhangi bir varlik veyn hak Uzerinde milkivet hakkina
sahip olmayacakur, Bu nedenle sahiplige dayall kira sertifikasi ihracr disindaki ibroglarda
dayenak varhiklar ve haklar VRSnin ve delayisiyla satmmeldann teminatim teskil
cimeveceklir,

VR ye, ihraca esas sizlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkive Finans tarafindan ddemelerde
bulunulacakor. VRS nin Yatunmailam yapacag ddemeler, Tirkiyve Finans'm VKS ye vapaca
ddemelerin tam ve samaninda yapilmasing bagh olacagindan, Yoatieuncilor Tiirkive Finans
terahindan VRS ve ddeme yapilmamasina iliskin risklere marue kalacakur,

VRS've ihraco esas sizlesmeler gergevesinde Tirkive Finans tarafindan vapilacak olan
Gdemeler yatmmerlara verilen taahhinlerin yerine getirilmesi igin veterli olmayabilic. Boyle
bir durumda sahiplige dayal kira sentifikas: thraglannda VES (ve dolayvisivla Yaunmear) igin
tek teminat ihraca dayanak teskil eden PortfGy Varliklan olacakor, Yukanda sgiklandig Geere,
yinetim stzlegmesine ve alm sanma dayal ihraglarda ise VES'nin ve dolavisivla
Yaunmedann herhangi bir teminat olmayvacakur,

+.1.2. Fon kellamesimn Kira sertifikalarma iliskin vilkiimliliklerini verine getirme
pitelind etkileyebilecek riskler

4.1.L1. Kredi Rishi ¢

Kredi borglusunun Tirkiye Finans ile yapti sfizlesme gereklerine uvmavarak, yokomlilaging
Kismen vexa tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasilifim
ifade eder. 31122007 tibariyvla, Torkive Finons in finansal kiralama islemlerinden alacaklar
dahil kullandinilan fonlar portfiiyiindn toplam varbiklar igerisindeki pay %068.58"dir. Tiirkiye
Finans'm, 31.12.2017 itibaryla donuk kredilerinin toplam briit kullandiedan fonlar igerisindeki
payt %ad, 10°dur. Hlgili donemde, donuk krediler igin avrilan Seel karsiliklann donuk kredilere
oran %7088 sevivesindedir, .-.,55'&

1.1.2.2. Kur Riski : 'L"'vwb

Kur riski, diviz korlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Tirkive Finans'in
maruz kalabilecegi warar olasshgn ifade etmektedir, Turkive Finans in maruz kaldign kur riski,
vabaner parn cinsinden ve yabanct paraya endeksli varliklars ile yobangi pare cinsinden
vikimliildkleri arasindaki farka bagh olarak sckillenmektedir. Yabanc) parayiendeksli
varliklor ile yobanct para cinsinden yikOmlilikler arnsindaki fark vabane para get ggnel w,
pozisyon olarak nitelendirilmekie ve kur riskine baz teskil etmektedir. i S g, - T, |
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4.1.2.3, Likidite Riski : A ¢ & =

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtivaglanm s.mpj_ln}'ﬁmnmqﬁis.k'_ sy 8
Bonkamn  Gngdriilebilen va da dogbrdlemeven tim nakit akis gurckai:ﬂhiin}.' '-gﬂn!ﬂk P
operasyonlar ya da finansal vapiyr etkilemeksizin gereginee karpilayamamas: sonueh bankanin®™
zarar etme olasiligy, fonlamaya iligkin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamas: veya asin
dalgalanma nedeniyle bankamin herhangi bir pozisvonunu, piyvasa fivatlanndan kapatamamas

veya dengeleyememesi sonucy maruz kalabilecedi zarmar olasih@ ise pivasaya iliskin likidie

riski olarak tammlanmaktadir. Likidite riski, Tirkive Finans'in olumswe kosullar alunda,
milterilere karg yOklimliliklerini korsilamak igin gerekli finensmana erisim, pasiflerin




vadelerini karpilama ve  sermaye  perekliliklerini verine  getirme  kabilivetine  iliskin
belirsizlikleri kapsamaktadir,

4.1.2.4. Pivasa Rishki :

Piyasa fivatlanindaki hareketlerden kasnakl olarak kur riski, emtia riski, foiz oram riski ve hisse
senedi pozisyon riski kapsaminda bankanin bilango igi ve hrhnn;n disi pozisyonlanmmn maruz
kalabilecegi zarar alasiligidir,

4.1.2.5 Operasyonel Risk:
Yetersiz veya islemeyen ig sbregler, sistemler, insanlar va da dis etkenler nedenivle orayva
gikabilecek kayip riskidir

4.2, Diger riskler hakkidaki temel bilgiler

Belinilen risklere ek olarak, libar Riski, |5 Riski Strateji Riski, Faalivet lenine Hiskin Riskler
ve Tirkiye Finas'in Boydak Grubu Biinyesindeki Bazi Pay Sahipleri ile Hpili Gelismeler de
diger riskler kapsaminda degerlendirilmelidir,

4.3, Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin riskler hakkndaki temel bilgiler

4.5.1 Fon Kullanwws: nm Kira Sertifikns: Yakimloliklerini Yerine Getirmesing
Etkilevebilecck Riskler

Bankacilik Kanune Hikiimleri uvaninca faaliyet gistermekte olan Tlrkive Finans, fiesiz
bankacilik yapmakta, fizel cari hesap, kotilma hesaplan ve sermave piyasass araglan seklinde
fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kirlama, karfzarar orakh@ vatiemi,
mal karsihigr vesaikin finansmoam ve ontak yatmmlar voluyla fon kellandirmaktadir, Tirkive
Fimans"ing faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veva finansal yapisimin bozulmast durumunda, fon
kullanicisy alarak Kira sertifikasy ihracma iliskin yikOmloloklerini yerine petirememe riski
bulunmaktadir, Tiirkive Finans Bankacilik Kanunu Hikimleri uyannea faalivet postermekte
alup, BDDK 'min ditzenleme ve denetime tabidir, Bankacihk Kanunu ve ilgili dizenlemelerde,
Gngiriilen sartlarin olusmasi durumunda bankalann BDDK terafindsn fanlivet izinlerinin
kaldindmasi ve/veya Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hitkiimler yer
almaktadir. Bovle bir durumda, Tiirkiye Finans®in fon kullameis: olark Kira sertifikas ihracina
iligkin yikimliliklerini yerine getieememe riski buluamaktadir. Hali hazinda Tieriy:
Finans'in 5411 savily Bankacihk Konunu ve ikincil mevzuat uyarda falSel 1z
kaldirdmasina ve/veya Tasarmuf Mevduat Sigorta Fonu'na dev rf:d!_@csm\. ne 1Q_ab:hug%:r
durum bulunmamakeadir.

v

4.3.2 Kira Seriifikalarnmn Likiditesi Yatirmmeoimm Fl|mlr Bulunan Tut
Kusitl Dlabilir

Yaunmeinm halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarmn tutarmn bu limit
kalmasy duromunda Kir sertifikalaninm bu pivasada satilmas imkinsiz hale gelebilir,

Konuya iliskin ayrntily bilgi ihraggr bilgi dokimaninin 4'inci, sermaye piyasas
aract notunun ise 2*nei billiminde ver almaktadir,




5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

S.1. Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

VRS, ihraggr sifativlo, kira sertifikalanndan saflanacak fonu Baslangse Portfiiy Varliklanm
Tirkiye Finons“tan temin etmek igin kullanacaknr, Torkive Finans ise kaynak kuralus sifatiyia
Kira sentifikas: thraciyla VRS Gizcrinden fon saglamis alacaktir,

Tiirkive Finans A¢isindan

Turkiye Finans'in bilangosu incelendiginde agikga piriflecefi gibi kavnaklann biyik hir
sofunlufu sekifre paralel olarak katihm fonlanndan olusmakiadie. TL kira sertifikas: ihrac
yoluyla Tirkive Finans fonlama yapisim gegitlendirecek ve vade yapisine uzatarak aktif-pasil
vade wyumsuzlufunu azaltmays amaglamektadir, TL kira sertifikast ibeoer ile saflanacak
koynaklann biyiik wiarh katlhm fonlanndan olusan keynaklan ikame etmesi beklenmektedir.

kira sertifikas) ihracindan saglanscok fonlar Tirkive Finansin kavnaklonmin vadesinin
uzatilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefti, kurumsal finansman
destegi vh. gibi kredilerinin kullandinmi ile Torkive Finansin olagan  faalivetlerini
siirdlrmesinde kullamlacaktr,

Aynica TL fonlama yapisinda, katihim fonlan ve dzkaynak disinda alternatif hir fonlama
kaymagi saglanmasi planlanmaktadr,

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye pivasas aracr notunun 3.2 no'lu maddesinde ver
almakindir.

5.2 Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka are edilecek ki senifikalan 100,000,000 TL nominal wiarda olacakur, Hatka. T
edilecek Kira sertilikalaring fazla talep pelmesi durumunda halka arz tutan 150,000,000 TL ¢ |:-
kadar arbinlabilecektir. 24-25 Mayis 2018 tarihlerinde 2 is glinl stiresinee [.Jlfpﬁup[an:;c 1-]-;1::

Kira serifikase halka arema H-m.:.y:l Yaturimcilar, ve Yurtiginden ha@wmn hurum{'.'xl
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Tel (0212) 31200 Faks, (0212) 3510599

ve 1im subeleri ile emir iletimine aracisi konumundaki Tirkive Finans Koatlm Bankasi
Ay nin tim subelering talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Trkive Finans Katthm Bankast
A5, subelerinin adreslerine www . turkivelinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdigit Kurumsal Yatinmerlann talepleri sadece Ovak Yatunm tarafindan toplanacakiir.

Tiim Yavmmenlar talep entikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.=TL olan 1 adet kirn sertifikasi igin minimum talep mikin 1,000 adet
olacakuir. Minimum talep adedinden sonraki aleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmas) sartur.
Talep  edilebilecek  arami kira  sertifikasi  adedi  hakkinda  herhangi  bir  simrlama
bulunmamaktadie. Yaunmelar, istedikleri takdirde Talep Formunda almak istedikleri miktara
iligkin bir alt simr belirleyghilirle




Yurtigi Kurumsal Yaunmenlar sermave piyasass araci notunun 5,1.3.2 maddesinde belirtilen
aract kurumun merkez ve subelerine talepte bulunmak isin bagvurarak talep formu doldurmalar
gerckmektedir. Yurtdis Kurumsal Yatinmelar sadece Ovak Yatinm'da talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka area katlabilirler.

Yaunmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri borglanma  aracimin mominal  tutarm
belirteceklerdir,

Halka arz edilecek ki sertifikalan, satgin tamamlanmasime milteakip Sermaye Pivasas
Meveual gergevesinde MKK neadinde hak sahipleri bazinda kavden izlenmeye haslanacaktr,
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas araglarinin satisma iliskin dizenlemelerinde ver
slan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi glinh takip eden iki is gnl igerisinde
Kurul'un Gzel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri uyannea kamuya
duyurulur,

Konuya iliskin ayrimtih bilgi sermaye pivasas: aracy notunun 5.0 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

S.3.0Menluatler hakkinda bilei

16, 10.2017 tarihinde imzalanan Aracilik Stzlesmesi'ne gitee halka arz valuyla satilacak ki
sertifikalarmn ihracinda, Ovak Yourim'm aract kurum sifativla aracilik hizmeti karsilifinda
hak elde edecegi komisyon geliri dismda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kigi velveya
kurum yoktur.

Konuya ilizkin ayrintih bilgi sermaye pivasas: aracr notunun 3.1 no'lo maddesinde yer
almaktadir.

S Halka aredan talepte bulunan yatinmenlarm Katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Arac Kurulusun | Baska  Arac
Ticarct Unvam Kurulusa EFT Uereti Difier
Virman Uereti

Yotrrimalardan MEK  Hesap  Agma
Chak Yatinm, | Ovak  Yatnm, | Uereti - alnacokur,  Oyak  Yatom

halka arza | halka area | needinde hesabi varsa alinmayacakur.
Oyak Yourm Menkul | iliskin - virman | iliskin - EFT | Hesaplardan ayhik 2,50 TL hesap isletim
Deferler A5, islemlerinden islemlerinden fereti, avhik 2 TL SMS pb i
theret ficret alinacaktir. Damga U-._‘ufﬁ]ﬂ 1.1_-”I]]l,'£|:r
almayacaktr almayacakiir, Masruflar alinmayaca H ; %

Tabloda yer alan ficret tarifeleri disinda vaunmeilar trafindan Gdenceck hek
bulunmamaktadir, '




