TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Pivasasi Araci Notudur

1 I]u sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasasi Kuorulu {Kurul)'nca
LX s AL 22 aribinde onaylanmshir,

Ortakhgimizm 2.000.000.000 toplam TL twtanindaki ibrag tavam kapsamindaki
kira sertifikalarmin halka arz edilecck .27 nominal TL'lik Kismunn halka arzina iliskin
sermaye pivasas: araci notudur.,

Sermaye pivasas: arac notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: arac notunda yer
alan bilgilerin dofru oldufivnun Kurolea tekeffiilii anlamina gelmeyecefi gibi, sermaye
piyasast araglarna iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi arac
notu ¢ergevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalarina iliskin ihragomn fon kullamicisindan
vaplan tahsilatlar yatirmeilars aktarma yikimliliga, fon kullanicsmin ihragoiya olan
tileme yiikiimlilagi ile fon kullamesimin ihrageiya kary temerriidii halinde ihragoinn
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklar paraya ¢evirerck yahmmeilara
aktarma yilkiimIHIED, Kural veya herhangi bir kamuo kuruloso tarafindan garanti altina
ahnmanmighr. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarimn fivatimin belirlenmesinde
Kurol'un herhangi bir takdir va da onay yetkisi vokitur.

Bu sermaye piyasast aract notu thraggn bilgi dokiiman ve Gizet ile birlikie gecerli bir
izaliname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatinm
kararlan ihragg bilgi dokiiman:, sermaye pivasas: aracr notu ve Gzetin bir bltin qﬁ.ﬁ.‘tk
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir. a fet

Bu sermaye piyasasi araer notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimam ve dzet .. /. ... tarihinde, ortakhifiman, fon kullamesimn ve halka arzda
sahza aracilik edecek Ovak Yatirnm Menkul Deferler A% nin www. ovakyatirim.com.ir,
TF Varhk Kiralama A5 nin www.ibarlikkiralama.com.tr ve Tiirkive Finans Katilim
Bankasi A5 nin www.lurkivefinanscom.tr adresli internct siteleri ile Kamuyu
Ayihinlatma Platformu {(KAPYnda (kap.gov.tr) ....L. 02017 tarihinde yayimlanmistir.
Avrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

lzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde ver alan vanhs, yamlbicr
ve eksik bilgilerden Kaynaklanan zararlardan ihrago sorumludur. Zararn ibraggidan
tazmin edilememesi veva edilemeyveceginin agikea belli olmas: halinde; ihragen, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve fon Kullamcsimn 151:%& lu.x
iiveleri kusurlarma ve durumun gereklerine giire zararlar Kendilerine \p El_n.[d@; )
diglde sorumludur. Bafimsiz denctim, derecelendirme ve defierleme k qu;.I Kl
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak Gzere hazirlanan raporlar nﬁ:l v Id.g.i u
kurumlar da hazladiklar raporlarda yer alan yanhs, vamltic: ve eksik Inlgulc; cn RP
hikimleri ¢ergevesinde sorumludur. -:'-. e, '".
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Kurulea ....L../22017 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsaminda daha
Gnee kira sertifikas ibrae gergeklestivilmemistir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm

ADBD Amerika Birlesik Devletleri
AS, ' Anonim Sirkel

Bankacibk Kanunu 3411 =avih Bankacihk Kanunu

Isbu  doktimanin  onay tarihi itibarivle
gerveklestirilmesi planlanan halka arz voluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerifi daha
sonra belirlencecktir.

BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
lsbu  dokimanin onay  wrihi  itibariyle
gergeklegtinilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadifindan, bu madde igeripi daha
sonra belirlencecktir.

Isbu  dtklmamn onay  tarihi  ilibariyle
gerceklegtinlmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadifindan, bu madde i¢erigi daha
- sonra belicleneccktir.

BIAS / Borsa / Dorsa [stanbul Borsa [stanbul A%,

Dins Devlet Ig Borglanma Senetleri

Ishu  déklmamn  onay  tarhi  ftibariyle
gergeklegtirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadifindan, bu madde igerigi daha
sonra belirlencecktir,

Benkocthk Kanunw  ile  Bankalann  Kredi
Islemlerine  lliskin - Yoneimelik  hitkdmler
gergevesinde  katlim - bankalan  tarafindan

Baslangsg Portftiv Varliklan

Beklenen Kar

Beklenen kar Oram

Dinemse] Getiri Oram

Finansman Destegi ) milsterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak
,.nﬁ" bir  meveust  ile Kabhm _ Bankalanna
“E:}' milsterilerine  finansman  saflamasina  olanak

Iﬂm}nr:ak_glq_n her tielid finansman ifade eder,
6361 savili Finansal Kiralama, Foktoring ve
Finansman Sirketleri Konunu'nu ifade eder.

Finansal Biralzma Kanunu

Fon Kullanicisy! Tirkive

Finane/TFKB/Kaulm BankasyBankn Tirkiye Finans Katihm Bonkasi ALS,

Turkiye Finans tarafindan  VKS  lehine
diizenlenen ve Portfty Borglulan ve Yatinm
Garanti Mektubu Borglulan™mn, borglarin, zamominda, am ve
i cksiksiz sekilde ifa edecegini Tiirkiyve Finans'in
| garanti ettigi paranti mektubunw ifade eder, {
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Glizde Girisim Glzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhifn A.S.

Haklar Varhklar disindaki her tielii hakki ifade eder,
| Hazine VK5 Hazine M IJ.SI:EWIIEI Voarlik Kiralama A%,
Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, [hragel Bilgi
lhrag Dokiimam ve  Ozet kapsaminda  Kirn
sertilikolarnmim ihracin ifade eder.
[ Ihrag Tavans | 2.000.000,000.-TL
ik | 2004 sayih [era ve IMas Kanunu

Isbu  dokimamin  onay  tarihi  itibarivle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla
[kame Portfiy Varliklan thrag bulunmadifiindan, be madde igerigi daha
sonra belirlenecektir,

lsbu  dikiimanin omay  tarihi  itibariyle
gergekleglinilmesi planlanan halka arz yoluyla
Islem Stizlesmeleri ihrag bulunmadifimdan, bu madde igerifi daha
sonm belifleneccktir.

KAP Kamuyu Axdimlatma Platformu
Fairsie bankocihk ilkelerinin, Tlrkive Finans'in
Faizsiz  Finans Damsma  Kurulu  tarfindan
katihm Bankacilig [lkeleri | vorumlanmasi  somucu  belirlenen  kotilim
bankacilige ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalan Tebligi/Teblig | Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1)
a Isbu  dokiimamn  onay  tarihi  itibariyle
A gergeklestirilmesi planlanan halka are yoluyla
Eirn Varhklan h“-r.:."i thrag bulunmadifindan, bu madde igerigi daha
o sonra belirlencecktir.
n >
Ishu  dokiimamn  onay  tarihi
gergeklestirilmesi planlanan halka
Kirn sertifikas) / Sentifika ihrag bulunmadifindan, bu madde;
sonrn belirlencecktir. i‘
kurul veva 5PK | Sermave Pivasas Kurulu
MER | Merkezi Kayit Kurulusu ALS.
NCB Mational Commercial Bank
Oyak Yatnm / Araci Kurum Oyak Yatnm Menkul Degerler A5, |
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Portfty

|isbu  dokOmamm  onay  tarihi itibariyle

pergeklestirilmesi planlanan halka arz voluvla
thrag bulunmadifindan, bu madde igerifi daha
sonea belilenecektir,

PorfGy Borglulan

Isbu  dikimamn  onay  torihi  itibarivle
gergeklestinlmesi planlanan halka arz voluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igeripi daha
sonra belirlenecektir,

Portfidy Gelirleri

Isbu  dikimamn  onay  tarihi  itibariyle
sergeklestirilmesi planlanan halkn are yoluyla
ihrag bulenmadifindan, bu madde igerigi daha
sonra belirlencecktir,

Portfty Yarhklan

Isbu  dokimamin  onay  tarhi  tibarivle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluvla
thrag bulunmadifindan, bu madde igerifi daha
sonra belirlencccktir,

Sermaye  Pivasast Araglarimim Satis

Sermaye Pivasasi Araglarnimm Sans Tebligi (11-

Tebligi 5.2)
SerPK 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu
lsbu  dokimamn  omay  tarihi  ftibariyle
gergeklegtirilmesi planlanan halka arz yoluyla
Tasfiye Taahhiidi thrag bulunmadifindan, bu madde igerigi daha
sonra belirlenceekti,
nL";‘-..'I.
P s =L
TBK 6098 sayili Thirk Borglar Kanunu L%

Temel Hikim ve Kosullar

Isbu  dokiimamn  opay  tarihi itibariyle
gergeklestirilmesi planlanan halkn are wluﬂa

thray bulunmadifindan, bu mnddt |¢cngi Lluh.r

somra belirlencoektir. I e |
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TFKB Varlik Kiralama A5, L =70 0~

4721 savili Tirk Medeni Kanunu_ — 7+, .

TMK

T.LC. | Tlrkive Cumhuriyeti S
TCMB Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TR Tiirk Parasi

Varliklar lhraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder,
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VKS veva TF VKS veya lhrager

| TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Yoatrremlar

| Isbu

dokllmanin  onay  tarihi itibariyle
pergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igeriZi daha
sonra belirlenecektir.

Yatinm Borglulan

| lsbu

dikiimamn  onay  tarihi  itibarivle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ithrag bulunmadifindan, bu madde igerifi daha

| sonra belirlenecektir.

Yatirimelar

Kira sertifikalanni satin alacak hirevsel wve
kurumsal yatrnimeilan ifade eder.

Yullik Getied Cram

Isbu  dokimamin  onay  tarhi  itibarivie
gergeklegtirilmesi planlanan halka arz voluvla
thrag bulunmadifiindan, bu madde igerifi daha
sonra belirlenecekrir,

Yinetim Shzlesmesi

lshu  dbkimamin  onay  twribi  itibariyle

gergeklestinlmesi planlanan halka arz yoluyla
ithrag bulunmadifindan, bu madde igeripi daha
sonma belirlenccektir.

Y

fapl

[ ishu

Yabanci Para

dikiimamin  onay  tarihi
pergeklestiriimesi planlanan halka arz voluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde icerifi daha
sonra belirlenceekiir, N,

itibariyle

IHRACC! BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER
DISINDAK] GORUSLER/ONAYLAR
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1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve pirevimiz gercevesinde bu sCrmaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz ksimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermayve pivasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamas icin her tirlli makul

dzenin ghsterilmis oldufunu beyan cderiz.

Fon kullanicisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS. Sorumln Oldufu Kisun:

s SERMAYE PIVASASI ARACI
Avia AKMAN
ol NOTUNUN TAMAMI

Miiel tir
ihrage Ii
TF VARLIK KIRALAMA AS, # Sorumlu Oldugu Kisim:
| 2111112017
Yesim Cetip |~ SERMAYE PIYASASI ARACI
i NOTUNUN TAMADI

Halka Area Aracihk Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
211112017

SERMAYE PIVASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iliskin Riskler

Ihragr Bilgi Doklimaninda belintildigi @izere, TF Varlk Kiralama A5, tamfindan Tlrkiye
Finans Katlim Boankast A8 nin fon kullamieist olarak ver alacags .../...02017 wrihinde
Kurul’ca onaylanan 2.000.000.000.-TL ik lhrag Tavan kapsaminda tentipler halinde ihrag
edilecek kira sentifikalan Kira Sertifikalan Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige, (ii)
yinetim sbzlesmesine, (il) abm-satima, dayali olarak veva (iv) bunlanin birlikte kullamimass
suretiyle ihrag edilehilecckir,

Bu sermaye piyasast amer notunun onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi plantanan halka arz
yoluyla kira sentifikast ihraer bulunmadigindan,  Kira sertifikalanmn vapisi ve kim
sertifikalarimn yapesing iliskin risklere, lhrag Tavam kapsaminda halka are edilmek Gzere
gergeklestiritecek ki sentifikast ihraglarna iligkin sermaye pivasasi aracr notlannda ver
verilecektir.

Kirn sertifikalanmn yapilarna iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, [hraggr DBilgi
Dokiimaninm “lhragg nin/VKS nin Kira Sertifikalanna iliskin YilkiimlGliklerini Yerine
Getirme Giiclinfl Eikileyebilecek Riskler™ bashikl 4.1 inci maddesi incelenchilir.

22 Fon Kullamicisi’'nin Kira  Sertifikas:  YikOmlialiklerini Yerine Getirmesind
Etkileyebilecck Riskler

Bankacihk Kanunu Hiskiimleri wyannea faalivet glistermekie olan Tirkive Finans, faizsiz
bankacilk yapmakia, Gzel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye pivasas) aroglan seklinde
fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama, kar'zarar ortaklifn vatinme,
mal kargihige vesaikin finansman ve ortak yatnmlar yoluyla fon kullandsrmaktadie, Torkive
Finans"in; faalivetleri nedeniyle zarar etmesi veya finansal vapsinin bozulmas) durumunda, fon
kullameist olarak Kira senifikos: ihrocina iliskin yiikamldliklerini verine getirememe riski
bulunmaktadir. i ’:"-,"-'.1
< b 1;‘ e
Aynica, Tirkiye Finans Bankacihik Kanunu HOkOmleri uyannca Falivel gistermeki& olup,
BDDKE nin dizenleme ve denctime tabidir. Bankociik Kanunu ve ilgili dizenlemelerde,
dngiiriilen sartlann olusmast durumunda bankalarnn BDDK tarafindan faalivet izinlerinin
kaldinlmast ve/veya Tasarrul Mevduan Sigona Fonu'na deveedilmesine iliskin hiklmler ver
almakiadie. Biyle birdurumda, Thrkiye Finans"i fon kullamieiss olarak kira sertifikasyibfacma
iliskin yOkUmldliklerini yerine getirememe riski bulunmakiadie, Hali hazindd” Torkiye “ o -
Finansm 3411 sayih Bankacihik Kanunu we ikineil mevzuan uyarinda fanlivet feninin
kaldmlmasina ve/veya Tasarrufl Mevduat Siporia Fonu'na devredilmesine neden abilecck bir - L
durum bulunmamakiadir, B A
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Boydak Grubuo ve Boydak Grubonda Yer Alan Bazi Kisiler Hakkindn Aqiklama*

Tlrkiye Finans'm esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342 nin sahibi Boydak Holding
A5 ye Kayseri 2. Sulh Ceza HiKimligi'nin 2016/3005 Degisik ls Savil, 18.08.2016 Tarihli
karari ile birlikte, 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayvim
dlanmughir. kayseri 2. Afar Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarali dosyasindan
verdigi 5 Exlil 2006 tarihli kararla kayyimlann yetkisi sona cedirilmis ve sirket vonetimi
TMSFye deveedilmigtin. Aynica Boydak Grubu blinyesinde yer alan bazs gergek Kisiler
hakkinda Kayseri Cumhuriyel Bagsaveliginda sorusturma agildign ve kovusturma asamasinin
basladigi dgrenilmistir,

Aymica Thrkiye Finans'a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 20162829 Degisik Is
Sayih, 3 Agustos 2016 warihli karan ile birlikte, Tirkiye Finans' i pay sahiplerinden, Turkiye
Finans'in esas sermayesini olusturan pavlann %21.58%nin sahibi olan Shkrl Boydak,
Vel A468 inin sahibi Erol Bovdak, %5 18952 sinin sahibi Bekir Bovdak, %01,8952 sinin sahibi
Memduh Boydak, %41.52"sinin sahibi Hacr Boydak™in Tiirkive Finans nezdindeki paylanina el
konulmustur.

Buna ck olarak Kayseri 2, Agir Ceza Mohkemesi‘nin 2016/342 Fsas sayili dosvasi kapsaminda
ise Torkiye Finans"in pay sahiplerinden, Torkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylarin
“ul 89532 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %60,4468 sinin sahibi olan 1lvas Bovdak'in da
Tirkiye Finans nezdindeki paylanmna el konulmustur, i ':f-l
18 ¥

keza, Tirkiye Finans'm esas sermayesini olusturon paylann % 0.1863 elinde bulunduran
Hunye Boydak 7 Ekim 2016 vefat etmigtir. Tirkiye Finans'a ibraz cdilen, Kayseri 2, Sulh
Hukuk Mahkemesi‘nin 2006/2520 Esas Numarali dosyass kapsaminda, 20162345 Karar
Numarah, 13 Aralik 2016 tarihli karan ile birlikie ditzenlenen mirasgihik belgesine gire, paylar
lizerinde el koyma karan bulunan Hacr Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Bovdak ve Bekir
Boydak ile paylan Gizerinde herhangi bir el kovma karan bulunmayan Stkean Bozdag ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak'in terekesi Gzerinde, her biri 1/6 oraninda miras pay1 oldugy
tespit edilmigtir. TMK m, 640 (2) hilkmiine gire; “Miraseilar terckeve elbirfigivie salip olurlar
ve sozlesme veva katdan dogan temsil ya da veinetim yerkisi sakl kalwak fzere, terekeye oit
hittfin hakfar Gzerinde birlikte tasarrf ederler™, TME m. 640 (2) hikmi kapsaminda, Huriye
Boydak®m mirasgilan, Huriye Boydak’in Bankn’nin esas sermayesinin %6 0.1863"0ni olusturan
pavlar Deerinde elbirligi ile malikiifler ve sz konusu paylar fizerinde birlikte tasarruf
edebilirler. Buna kargin, Huriye Bovdak'in mirasgilanndan olan Haci Boydak, Mustafa
Boydak, Memduh Boyvdak ve Bekir Boydak'in Tirkiye Finans nesdindeki paylan Uzerinde el
koyma karan bulundugundan ve stz konusu paylar tizerinde tasarruf yetkileri kisitlandigandan
dolayi, her ne kadar Huriye Boydak’in diger mirasgilan Siikran Bozdag ve Nuran Serozan’in|
Banka nezdindeki paylan zerinde el koyma karan olmasa da, Hurive Bovdak™in terekesinin
bir pargasimi olugturan, Banka'min esas sermayesinin %a 0,1863°0n0 olusturan paylar fizerinde
tasarmul yetkisi kisnlanmig olmakiadie. Bu nedenle Huriye Boydak™in terekesinde ver alan ve
Banka'’min esas sermavesinin %o 0.1863"inil olusturan mirasgilanna ait pavlar v datel konulan
paylar statlisline gecmistir, '

Bu kapsamda Tiirkiye Finans'in csas sermayesini olusturan pavlann %6 9,8657 sinin Gzerinde -
el koyma karan bulunmaktadie, Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve
tzerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylarin bir ks halen Boydak ailesinin diger fertlerine
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ait bulunmakta olup, bu paylar Gzerinde bu sermaye pivasas: araci notu tarihi itibariyla herhangi
bir el koyma tedbiri uygulandigima iliskin bir bilgimiz yoktor, Bununla birikie devam eden
stiregte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alacag kararlar sakhdir, E koyma karar
milkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, ¢l konulan paylar Ozerindeki
tasarruf yetkisi, el koyma karar stiresinee kisstlanmistir.

“Bu sermaye piyasast aract notunda belinilen kayyim atama ve el koyma kararlary, bu sermaye
piyasast araci notunun diizenlenme tarihi itiban ile Tirkive Finans'in bilgisi dihilinde olan
Kayyum atama ve el kovma kararlonim yansitmakiadr,

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S."de dihil almak Ozcre, Boydak nilesinden
olan gergek Kisi pay sahipleri ver almakta olup, Bovdak Holding A.S.'nin Torkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oram %a2,2342 olup, tzerinde el koyma tedbiri bulunan paylann orani
ise %6 9. 8657"dir. Ote yandan Ttrkiye Finans esas sermavesini temsil eden ve tzerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylanin bir Kismn halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar Gzerinde isbu Sermaye Pivasasi Araci Notu tarihi itibarivla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iligkin bir bilgimiz voktur, Bununla birlikte devam
eden stiregte ilgili mahkemelerin alacagy kararlar saklidir. Boyxdak ailesinin diger ferlerinin
her birinin paylan oram %2.5°nin altindadir, Bu nedenle, Boydak Holding A5, ve kavvim
atanmast ile ydnetiminin TMSF'yve devredilmesi, Boydak Grubunda ver alan ban gergck
kigilerin Tlrkiye Finans nezdindeki paylanina el konulmasi ve Boydak Grubunda ver alan baz
gergek Kigiler hokkinda sorusturma ve kovesturma baslanlmasi, Turkive Finans'in yinetimi,

agisindan risk teskil etmemektedir. . TH
b I,

Basbakon Yardimeis Savin Nurettin Canikli de 6 Evlol 2016 tarihinde, Tirkive Bankalar
Birligi (TBB) Ydnetim Kurulu ile bir araya peldii toplant dncesinde: “Boydak Grubuna b
ilember malkeme tavafindan tesis edildikien sonra Tiirkive Fimany ife ilgilf bir taokie ofumyz
geligmeler ve spekilasyyonlar ofdy. Exasinda b gelismeden ethilenmesi soz konusy degild
Citnkil fakim ortak viizde 67 tle tek bayma yonetme kapasitesi ofan nltslararass sermiavedir,

Tslem tesis edifen Boveak Grabumm Tirkive Finans i yanetimi izerinde bir agrlifn vok ama

b ragmen bir olumby gelisme oldu ve Bovdak Groby istifasinr verdi Swan el Tiirkiyve
Fivians ‘t yanetiond famamen diger ana fikim ortak olan NCB tarafindan viirttatmektedir,
Boyvdak Grabe da yinetimden istifa clmiytir ve aveica Boydak hisselerinin de ana gurgbne B
tarafindan safm alimwasiia Biykin girismelerde baslamis ve devam unue.&rv:w;:ﬁni: %,
kullanmustir. Bu kapsamda Bashakan Yardimeimiz Savin Nurettin Canikli de :’dra.l"}'m:?“ i

- |
N 4

ile ilgili son gelismelerin Tarkiye Finons Dzerinde etkisi olmayacagim belirmisir, 57 ™
| R iS%]3 ]
- 3

Boydak Grubunu olusturan paylann Tirkiye Finans ana pay sahibi olan NCB taﬁﬁpﬂhﬁ!ﬁiﬂf
alinmas slirecine de yer vermek gerekir ise belinmek isteriz ki pay devrine iliskin i‘hmj. N

3 e

sahibi ile paylan Ozerinde el koyma karan meveut olan pay sabipleri arasinda g
devam eimekle birlikte paylann sansina iliskin hisse satis séizlesmesinin hazirlanmasy slireci
devam etmektedir, Diger tarafian, TMSF Yonetimindeki Bovdak Holding AS. tarafindan da
pay satigma sicak bakilmak ile birlikie hisse saus stizlesmesinin hazirlanmasi akabinde Boydak
Holding ile de pay devir islemlerinin yapilabilecegi disiiniilmekiedir. Ozerlerinde el koyma
karari elan paylara iligkin el koyma kararlanmin uygulandigs Kayser 2. Afr Ceza Mahkemesi
ile de phrigllerck el koyma kerannm ikame bedel Gizerinde uygulanarak pavlar Orerindeki
tedbirin Kaldinlmasi ynlinde giciiymelerde ilerleme kaydedilmistic ve el koyma kararlarinm
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tkame bedel Uzerine yonsinlorak, paylar Ozerindeki el koyma karannm kaldinlacag
beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan Kisilerin tsmaminin Tilrkive Finans nezdindeki tim paylannimn
NCBye devredilmesinin;

1. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkilileri* (Boydak Holding ALS. igind ile
NCB nin anlagmasi ve taraflar arasinda pay devir sizlesmesi‘sizlesmelerinin imzalanmass,

2. Elkonulan Paylar Grerindeki el koyma Kararimin ilgili mahkeme tarafindan kaldirlmas
velveya stz konusu el kovma karanmin paylarin kaim deferi olon sabs bedeli Ozcrine
yansihlmasi,

3. Bovdak Grubundaki Kisilerin paylarmin NCB ve devri konusundan BDDK dan gerekli
izinlerin alinmas,

akahinde pergeklesmesi beklenmekiedir,

*Boydak Holding AS™nin yOnetimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 sayili Konun
Hilkmiinde Kararmame nin 1% uncu ve 20%inci maddesi geregince stiz konusu sitketin Tlrkive
Finans nezdindeki paylarim satma yetkisi vardir, r{}‘t

-,
- '.:i‘ =
Tiirkive Finans"in Yonetimi ile Hgili Bazi Hususlar; nL'?; '

Thirkiye Finans i y0netim hikimivetine The National Commercial Bank (*NCB™) sahip olup,
vinetim hikimiyetinin kaynagn sohip olunan pay ve pay miktondir, Torkive Finans esas
stizlegmesinde azmbk hissedarlann korumaya yonelik olarak Snemli nitelikte bir kisim
konulara iligkin Genel Kurul ve Ydnetim Kurulu kararlarmen nitelikli gogunlukla alinmasin
perektiren ditzenlemeler bulunmaktadir.

Torkiye Finans Esas SOzlesmesi'nin 10.2%inci maddesinde, Alive Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, ENiff Bozdag, Erol Boyvdak, Fatma Konuk, Gllhamim Budak, Hact
Boydak, {Hoci) Mustafa Boydak, Hurive Bovdak, Ibrahim Bovdak, lyas Bovdak, |smail
lkkursun, Mchmet Boydak, Mehmet Kiling, Mehmet Konek, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Musiafs Budak, Miljgan Boydak, Naaf

Thirkoglu, Nuran fenozan, Sami Boydak, Sahnur Boydak, S0kran Bozdap. Sukrit Boydak, s
Tolay Konuk, Tiickan Boydak, Yusuf Akdag, Yusuf Boydak, Boydak Ilnldmg AS, Gizde

Girigim Sermayesi Yatinm Oraklige A.S. “Meveut Pay Sahipleri”, Torkiye Fi inans hakim pay
sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Eahihi“ olarak tanimlanmistir, -

Tarkiye Finans csas sbzlesmesinin 17/2 maddesine gire; “Cogunluk Pay Sahibi, (Gesel. 'I.,I'mp'ﬂr
de cihil olmak fzere bey (5} dveyi aday gasterme hakkma sahiptir ve Mevenr Pay "i'a.l'up.l'er;,
Jirket de tedavitldeki toplam paylarin 520 sinden az olmayan kisma salip oldufn sirece, =
Mevear Pay Sahipleri tarafindan aday gosserifen iki (2) gvenin Yanetim Korulu 'na atanmason
saflayacak sekilde ay kullanacaktir. Mevent Pay Sahipleri, Sirket'de tedavitldeki pavlarin
Sl winden az fakar 2600 wndan fazle paya salip olduklar wkdivde, Cogunluk Pay Sahibi
{Crenel Midir de dalil olmak lizere) alti (6) fveyi aday gosterme hakkina salipriv ve Mevewr
Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen bir (1} fvenin Yanetim Kuralu'ma atanmason
saflayacak yekilde oy knllanacakse. Meveus Pay Sahiplerinin Sivket deki pani, tedaviildeki

i
ﬂ
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payviarin S6l0 unun altrma distag wkdirde, Meveur Pay Sahipleri‘'nin Yanerim Kurnlu divesi
aday gasterme hakki olmayvacakur”, Bu hilkme pore:

1} Yinetim Kurulu GOyelerinden Genel Midir dihil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gisterilecektir,

2) Meveut Pay "mhip]:rinin paylart %00 fizerinde oldufu slirece 2 yinetim kurulu
liyesinin, %20 nin altnda ve fakat %10°un Gzerinde oldugu takdirde 1 ydnetim kurulu
Ovesinin sdnetim  kuruluna  segilmesi igin NCB  tarafindan b:ncl kurulda oy
kullamilacakuir,

Bu gergevede:

1} Meveut Pay Sahipleri armsinda, Boydak Holding A8, ve Boydak Grubunda ver alan
gergek Kigiler disinda, Goede Girigim Sermavesi Yatunm Onzkhi A8 de (“Giede
Girisim™) bulunmaktadr,

2) Bu kapsamda NCB, Goede Girisim tarafindan aday giisterilen bir kisinin de vtnetim
kuruluna atanmas yiniinde oy kullanabilic . NCB, Bovdak Holding AS. veya F:n;.dnh
Grubundan herhangi bir kiginin glisterecefi adayin yonetim kuruluna segilmesi icin
genel kerulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Aynca, Tirkive Finans esas sizlesmesinin 9'uncu maddesine giire “fybu sizlegmede
ver alan hichiv likim pavlara, pay geoplanna, pay sahiplerine ve pay salibi
griplarina imtivaz tanma amact taginamakiadir ve Richir Tukitm fmtives fanmdig
seklinde yorumlanmavacakir.” Bu knpsamda, esas sbzlesmenin 17/2 hitkmi, Meveut
Fay Sohiplerine wnmmg bir imtivaz niteliginde degildir, Sz konusu esas stzlesme
hitkmil bir oy sfzlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan stz
konusu esas siizleseme hitkmine avkin hareket edilse dabi, bu durumun atanan vinetim
kurulu Oyclerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun  yarstmayacag
disiniilmektedir,
keza Thrkive Finansm 31 Man 20017 taribinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi yonetim kurulu Gyeligine aday olarmk
gisterilmemis ve NCB nin, Goede Girisim'in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
oyuvla  Tirkiye Finons'm esas sbzlesmesine gire yonetim kerulunda bulunmass
gercken Bankacilik Koanunu'nun 23'Gnell maddesine pre, yinetim kurulunun dogal
iyesi olan genel midir dwinda 6 kisinin olames genel kunel tarafindan
gergeklestinlmistie,. Atanan 6 yinetim kurulu fiyesinden olan Bekir Derk Cektir

I1.08.2017 taribi itiban ile phrevinden istifa etmistie. Kendisinden bosal ‘elipe..
26.10.2016 tarthinde TTK 363, Madde gervevesinde miiteakip Genel K dll_ﬁ_-ll']'l.éﬂ ¢
sunulmak zere Milge Oner atanmustir, Bu kapsamda, Torkiye Finans'y dagtinet
kurulu Gyesi olan Genel MOdie dahil 7 kisiden mitesekkil Yonetim Ku "h,‘ :

ve esaslar dairesinde atanan ve girevlerini siirdiiren 7 tye ile olusy
vie oktif sekilde plrevini slirdDrmektedir.

Tibrkive Finans esas siizlesmesinin 17/4 hikmi geregince, “He exas sazfeyme vertedati
aksi dngirilmedis viivece, toplanit nisabs, Yanesim Kurly Oveleri'nin en az besinin (5)
katulvnr ile teskil edilecektir ve Yanetim Kurnln kavarlar, meveut tvelerin gogunlugmnda
atmacakie” -._‘*:'-
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Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/5 hilkmiine giire ise; “Ayatuds (1) den (iv) o hadar
listelenen bentlerde belivtifen konularda ¢ Yonetim Kuruly Ortak Karer Vertlmesi Gereken
Hrspslar”)

fead

fh)

fl

Mevewr Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay oranmin Sirket'tn tedavildeki taplam
pavlarinmn 520 sinden az elmadign hallerde, en az alte ¢6) Yonetim Kuruly Uvesi ile
tegkil edilen nisap ile toplanan Youctin Kuruli, en az alir (6) ivesinin olumin oyu il
usieliine wvgin, gegerli ve baglavicr karar alabifecekir,

Meveewt Pay Sahiplerivin Sicketteki pav ovamni Sickedin tedavidldeki roprliarn
paviarie 520 stnden az fakar Y000 wodon fozle olduie hallerde, en ez vl (7)) Yametin
Kurulu Uvesi ile teghil edifen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az vedi (7) iivesinin
el oy tle wsdiine wygnn, gegerdi ve haglaveer karar alabilecektir,

Mevewr Pay Salipleri'nin Sivket'teki pov oraman Sicketin tedavidfdoki doplam
paylarenn 2000 wnandan az ofduge hallerde toplant ve karar veter savisy, Yonetim
Krruly Uveleri ‘nin gogamlugn ofacakire, Yonetin Korwlunun Ovtak Karar Verilmesi
Crercken Hususlar asagrdaki gibicic;

i) Dederi toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermnavesinin S g ayan, diger

kigiferin sermeayesine vamlan vatemmlar veva gaveimenkad alemlar;

(i) Degeriminferiden, Sirket sermayesinin 2615 %ai agan kredi veva diger vatirsm aracy

Hiranc;
fii)  A7.5 fif). maddede dngorilenier harig ofmak fizeve degeri manferiden 13,000,000
Amerikan Dolarint axan varltk iktivah;
fivi  Crened Kl Orrak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararfar, - ur
B d i 1 ‘*\
ugergevede: . '

1) Halihazieda, Mevewt Pay Sohipleri'nin Torkive Finans nezdindeki }uf_s.ampl_l Eml,r_ﬁ &) ;}
©632,9127 (%522.3420 Baydak Grubuna ait, %310,5707 Gozde Girigim'gin). 20> &

2) Bu nedenle, sinetim kurulu, esas stzlesmenin 17,5 hiskminde be[irfltu!'ri_a':‘:ﬁﬁ];'ﬂljl .
kurulu Ortak karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim ﬁhnd!_g_ﬁ__l;."_qﬂ?/
tle karar alabilecekiir. Hilihazirda TOrkive Finans'in esas sfizlesmesi kapsaminda
yinetim  korulunda bulunmase gereken tim Oyelerin stamast mevzual ve esas
stzlesmeye uygun sekilde yapilmistie,

3) Aynca, yukarda belirtildigi Gzere, Meveut Pay Sahiplerinden Géede Girisim tarafindan
aday gisterilen Kigiler iginde NCB Genel Kurulda, stz konusu kisilerin Yonetim Kurulu
Useligine segilmeleri konusunda oy kullanahilecektir,

4) Keza, yukarda belirtildigi Gzere Tirkive Finans Genel Kuruly tarafindan Meveat Pay
Sahipleri igin belirlenen 2 kisi igin Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasi, stz konusu
Yionetim Kurulu Uyelerinin hukuki statiisiing etkilememektedir.

5) keza, Thrkive Finans Yonetim Kurulunun TTK m. 363 hikmil gergevesinde bosalan
Yonetim Kurulu Oveliklerine atama yapmasi, gerek Meveut "ay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurule Uyelikleri igin aday phsterilmemesi gerekse, vukanda agiklandig
frere, Meveut Pay Sahiplerine iligkin hilkmOn imtivaz teskil etmemesi nedenivle
hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemektedir,

6} Axynca yukanda belintilen kararlar Snemli nitelikte kararlar olup, Torkive Finans'in
alagan glinllk faalivetleri ile ilgili kararlar degildir.

7} Bu nedenlende Siliril, Tlrkive Finans esas sbzlesmesinin 174 ve 1775 hikiimlerinin

% Tijrkiye Finans agismndan risk teskil etmedigi distintiimektedir.

OYAK YATIRIM
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Tirkive Finans"in esas sdzlesmesinin 1003 hilkmine gire, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig ydnetim kurulu Gyeleri. ydnetim Kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yOnctim kurulu Oyesinin bulunmasim saglayacaklardie. Bu
kapsamda, yukarda agiklamig oldugumue gibi, NCB tarafindan atanan yinetim kurulu Giyeleri
Gizde Girigim tarafindan belirlenen ytnetim kerulu Gyesini, Ttrkive Finans'in ynetim kurulu
nesdindeki komitelerine atavabilecektir. Kezn yukanda belinildigi Geere, Torkive Finans
Yinetim kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gisterilmediginden, Trkive Finans
nezdindeki yonetim kurulu diteeyindeki komite Giyeliklerine NCB wrafindan aday gisterilen ve
Tirkiye Finans Genel kurulunca atanan ydnetim kurule fiyeleri ve Bankaciik Kanunu'nun
23"linell maddesine gire, ydnetim kurulenun dogal Oyesi olan genel miidiie atanmistir. Bu
kopsamda, NCH arafindan aday ghsterilen yonetim kurulu Gveleri arasindan segilen yiinetim
kurulu nezdindeki komite Gyelerinin, Gyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir duram olmadif diisiinOlmekeedir,

Thrkiyve Finans“in esas stzlesmesinin 1173 maddesine giire; “Asadidaki kenlar ¢ Genel Kurul
Miigterek Karar Verdmesi Gereken Hususlar™) Sirketin toplam paviarmm en a2 viizde
seksenine (SN0 sahip pay sahiplerinin bizzar veva vekdler yoluvla hazir brdunmasicla teskil
calilecek taplantida nswle wygun ofarak kabol edilen bir karar ile barara badlanabilecek ve b
haglada kararlar, Sirket paylarimm en az yizde seksening (2680) temsil eden pavlarm oluml
evenvla aliacakiire:

il Firket i iy koluna vanelik dremli degisiklikler;

fify  Tsbu exas sizlesmenin 1. moddesi (Olagan ve (Naganise Genel Kuenl) ve 17, o
miaddesinde (Yanetim Kurulu) vapilacak degisiklikler; LA

{iii) Poy sahipleringden hivinin dn alin hakkma petivifen sourfamalar ve 5 "7.'."-.

fivy  Seeket i rasfivesi, feshi, infisaln veva birlegmesi, ",

Tiirkiye Finans'sn meveut pay sahipligi yapisima plhire, NCB 26670260, Bovdak Grubu
toplamda % 22,3420, Giede Girisim ise %10.5707'sini elinde bulundurmaktadir, Bu
kopsamda, yukanda belintilen nitelikteki kararlann alimabilmesi igin NCB'nin tek bagina penel
kurulda kullanacag ov yeterli olmamaktadir.

o

degildir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son geligmelerin, alinacak genel ktirul I...uﬂﬂ"m % -

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkive Finans'in olagan faalivet konusu-ile ilgili

agisindan risk teskil etmedigi distintlmekiedir, 3 N ht
2.3 Kira Sertifikalarimm Likiditest Yaturnmemn Elinde Bulunan lutar: Huﬂh ﬂl:un]k .I
Kisith Olabilir L S L

]
&

[heag edilecek Kirn sertifikalaninin islem gdrecefi Borglanma Araglar Pu}umm 1~.¢-_11n ﬂ.llm--.r";
Satm Pazan nezdinde Normal Emirler Pazaninda vapilacak islemler minimum 10.000=TL,
maksimum 10000 MH-TL emir blyikltklerine tabidirler, Kirn serifikalan Borglanma
Araglan kesim Alim Satm Pazen needindeki Kiigik Emirler Pazannda islem gormemektedir.
Bu kapsamda, Yatinmmemn halks aredan sonra sahip oldugu kira sertifikolanmm tutanmn bu
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limitlerin diginda kalmast derumunda kira sertifikalaninim bu pivasada satilmas: imkdnsiz hale
welehilir,

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili pergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

16.10.2017 tanthinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi'ne giire halka arz valuyla satilacak kira
sertifikalanmn ihracinda, Oyak Yaurnm'm aracr kurum sifatiyla aracihk hizmeti karsiliginda
hak elde edecegi komisyon geliri diginda halka arz ile ilgili menfaat saglavacak bir Kisi velveya
kurum yvoktur,

3.2 Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
VES Acisindan

VRS, ihraggr sifanyla, Kira sentifikalarmdan saplanacak fonun kullanim veri: (i)
sahiplige dayal Kira senifikosi ihraglaninda ihraco dayanak teskil eden varlk ve haklann
Tirkiye Finans'tan saun alinmasi; (i) ydnetim stizlesmesine dayali kira sentifikns
thraglarinda, ihraca dayanak teskil eden varlik ve haklann Tlrkive Finans'tan temin
cdilmesi ve/veya belirli bir ponfiiyiin olusturulmast ve yinetilmesi amaciyla Tlrkive
Finans"a aktardmass; {iii) Alim-satima daval kica sertifikas: ihraglarninda dayanak varhik
veya hak miteligindcki emtiomin tedarikgiden satn alinmasy igin kullamlacakur. Bu
SETMAYE piyasas arc notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka
arz yeluyla kira sertifikass ihract bulunmadi@indan dolays, ihragtan elde edilen gelirin
VRS tarafindan ne sekilde kullamlacagina Thrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek
iizere gergeklestirilecek kira sertifikost ihraglening iliskin sermaye pivasas: ara
notlaninda yer verilecektir, . W
o n_'t."‘""
Tiirkiye Finans Aqismdan -
Tiirkiye Finans"in bilangosu incelendiginde agikga girilecegi gibi koynaklanin bliyik
bir gofunlugu sckttre paralel olarak kathm fonlonndan olusmaktadir. TL kira
sertifikast ihract yoluyla Tirkive Finans fonlama yvapisim gesitlendirecek ve vade
vapisim weatarak aktif-pasif vade wyumsvzlufunu azaltmaye amaglamaktadir, TL Kira
sertifikas: ihrac ile saglanacak kaynaklarn biivik tutarh katlim fonlanndan olusan
kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikas: ihracindan saglanacak fonlar Torkive Finansin kaynaklanmin vadesinin
weatilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bircysel finansman destepl, kurumsal =,
finansman destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmn ile Tirkive Finansin alagan
faalivetlerini siirdiirmesinde kullanilacaktr, * ! '

Ayniea TL fonlama yapisinda, kotilim fonlan ve Szkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynagr saBlanmasi planlanmakiadir,

Bomkmvgiied / Inn:ﬂrn.:lllu
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4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Ihrag edilecek kira sertifikala rimin;
a)  Tiirii ve ihrag islemini girsel olarak ortaya koyan divagram:

Bu sermaye piyasas) arac notunun onay tarihi itibanyta gergeklestirilmesi plankanan
halka arz yaluyla kira sertifikasi ihraci bulunmadiiindan dolays, bu madde igeridine ihrag
Tavam kapsaminda halka are edilmek fizere pergeklestirilecek Kira sertifikasi ihraglarna
iligkin sermaye pivasasi aracy notlaninda ver verilecektir.

b)  Davanagm olusturan varhk ve/veva hak portfiyine iliskin hilgi:

Bu sermaye piyasass aroct nolunun onay tosihi itibanyla gergeklestinilmesi planlanan halkn ore
yoluyla kira sertifikasy ihract bulunmadifindan dalayi, bu madde igerigine [hrag Tavam
kapsarminda halka arz edilmek Gzere pergeklestirilecek kira sentifikast ihraglarina iliskin
sermaye piyasast aract notlarmda ver verilecektir.

c)  ISIN Koduo:
Ihrag edilecek kira sertifikas iliskin 1SIN Kodu Taknasbank tarafindan Oretilecektir.

d) Kira sertilikalarimy kaydi olarak izleyen kurulusun unvan, adresi:

Merkezi Koyt Kurulugw A%, Resitpasa Mahallesi Ozborsa Coddesi Nowd, 34467

SanyerISTANBUL -1
A

4.2 Kira sertifikalarimn hangi mevzuata gire olosturuldufiv:

kira senifikalane SPKn, Kima Scrtifikalan Tebligi ve ilpili  meveuat
olusturulzcakur, )

_-br

v $ \ - o ¥ - . I £ e
Halka arz edilecek VK kira sertifikalarina iliskin talep toplama yontemi, da 1|rt_i;tli.g:{1:ri‘_ -
bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar Sermaye Pivasas: Araglanmin Satis: Tebligi I:ii_k'ﬂrq_lgfnt ‘

davamilarak gergeklestirilecektir, b8 Ry e
& -

i‘q“ _.-"".. :
=St o

Kira sertifikalanmin ketasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19, Maddesinde yer ﬁInniﬂ;;’hT’*
arz yolwla thrag edifecek kiva sertifikalar Borsa tarafindan heehangi biv degerlendirme
vaplmaksizin Sermave Pivasass Korwlu tarafindan izalinamenin ONEAVIINNIS] Ve satigin
pergekleymesing takiben kot alvee,” hlkml perepince Kum) tarafindan izahnamenin
onaylanmast ve satigin gergeklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sart aranmadifindan
Kurulea izahnamenin onaylanmas: ve akabinde kira sertifikalarinin satisimin gerecklesmesi ile
birlikte, ihmg edilecek Kira sertifikalan Borsada islem pirebilecekir.

lgi pazar sabit getirili menkul keymetlerin seffal ve rekabete agik hiroramda islem gidemelerini
safloyarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artrmak, bilgi akisim hizlandirmak amacivla
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrli olarak dogrudan alim/dogrudan satm islemlerd
vapilabilmektedir.
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Kesin Alim Satim Pazon'nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda vapilmaktadir. Avm
ghin valdrli islemler 2.30-12,00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdeli islemler ise saat 9.30-
12.00 ile 13.00-17.30 arasinda vapilmakiadir.

Emirler igleme konu menkul Kiymetin nominal degerleri itibarivla minimum emir bivitk g
ve katlan geklinde iletilie. VRS kira sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nominal emir byakiikler gecerli olacakr.

4.3 Kira sertifikalarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertilikalan kavdilestirme esaslan gergevesinde Merkesi Kavit Kurulusu
Aus (MEK) needinde kavdi olarak tutelmaktadie.

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifiknlan Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacakur,

45 Ihracoinin yOkimlilitklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraer planlanan Kira
serfifikalaninm yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya kira
sertifikasinin ihraggimn meveut ya da gelecekieki difier yikiimlilGklerinden sonra
eelmesine vol agabilecek hilkiimlerin dzetleri:

Bu sermaye piyasase arnci notunun onay tasihi itibanyla pergeklestirilmesi planlanan halka are
yoluyla kira sertifikas) ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde igerifine [hrae Tavam
Kopsarmnda halka arz edilmek Gizere gergeklestirilecek kira sentifikost ihraglanna iliskin
sermaye piyasast amet notlaninda ver verilecektir, i 'j‘]
1% ;
4.6 [hrag cdilecek kira sertifikalarimin yatrmmeiya sagluhfin haklar, bu haklann
kullamm esaslar ve bo haklara iliskin kisitlamalar:

Bu sermaye pivasast aracr notunun onay tarihi itibariyvla gerpeklestirilmesi planlanan halka arz
voluyla Kim sentifikast iheact bulunmadifindan dolayi, bu madde igeripine Ihrag Tavan
kapsaminda halka arz edilmek Ozere pergeklegtirilecek kira sertifikas ibraglanma- iliskin
sermave pivasast aract notlannda ver verilecckuir., o =t ¥ i
T R -
ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin haklarin kullanim siireci o
Kirn sertifikasi bedeli ve gelir dagitim iglemleri igin Tokasbank nezdinde MKK adina fesap
agilir. VKS wrafindan 8deme yapilacak tutar, Sdeme ghntinde Takashank nezdindcki ilgili
hesaba aktanhr.

hira sertifikas: bedeli ve gelir dafitim topluca Ove basinda, Ovelerin Takashank nesdinde
meveul olan cari hesaplarina Takasbank aracihs ile aktarlacakur. Kira sertifikas: bedeli ve
gelir dagitmi Yourimer hesaplanina aktanm iglemleri ive kuruluslar tarafindan vapilacaktir,

Kira sertifikast bedeli ve gelir dafiimi, VKS torafindan MEK hesabina briit olarak
aktanlacakur. MKK ya fiyve kuruluglar da kendilerine briit olarak vapilacak ddemeleri, vasal
vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar Geerinden vatinmeilara dde yecektir,

ke b L
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4.7 Getiri oram ve yatirimeilara yapilacak Sdemelere iliskin esaslar:

a)  Kira sertifikasmin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
Bu scrmaye piyasasi aracr notunun onay tarihi itibanyla gerceklestirilmesi planlanan
halka are yoluyla Kira sentifikas ihract bulunmoadifindan dolayi, bu madde igerifine
lhrag Tavani kapsammnda halka are edilmek fzere pergeklestirilecek kim sentifikas:
ihraglarina iliskin sermaye piyasast aract notlarinda ver verilecektir,

b) Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacagy, son Gdeme tarilleri:

Bu sermaye piyasast aroct notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka are
yoluyla kira sertifikast ihract bulunmadigindan dolave, bu madde icerigine Ihrag Tavans
kapsaminda halka arz edilmek Dzere gergeklestirilecck kira sertifikast ihraglanna iliskin
sermaye piyasast aract notlarmds ver verilecektir.

¢} Getirilerin ve anaparamn zaman asim:

2308 sayili kanun hikimleri gergevesinde, kira sertifikalanmin, kanuni  mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramig olan gelir dagitimi Sdemeleri fle 10 villik
zamanagimina ugramig ihrag bedelleri, sz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi
takdirde devlete intikal eder,

d}  Getiri orammin belirlenmesinde csas alinacak dlglitler:

Bu sermaye piyasast aract notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla kira sertifikasi ihract bulunmadigindan dolayl, bu madde igerigine Ihrag Tavans
kopsemonda halka arz edilmek Gzere pergeklestirilecek kira sentifikast ihraglanna iliskin
sermaye piyasas: aract notlarinda ver verilecektir.

e} Getiri oranin olumsuz etkileyebileeek olafaniistii unsurlar ve petiri oranma iliskin
diizeltme kurallar::

Bu sermaye pivasas) aract notunun onay tarihi itibaryla gergeklegtirilmesi planlanan halka
ars yoluyla kira sentifikas: ihracy bulunmadigindan dolsyy, bu madde iverigine g Lavan
kapsaminda halks are edilmek Gzere pergeklestirilecek kira sertifikasi i
sermaye pivasas) araci notlarinda yer verilecckir. q,'\'j:'- v o
ot i =,
0 Getiri orammin kim tarafindan hesaplanacag: ) d Ff R
Bu sermaye piyasast aract notunun onay tarihi itibariyla Ev:rt;ukln:::tirifmcsi'é:la:ﬂghgr_;‘-hniﬁh Az
voluyla Kira sedtifikas) ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde icerifine -
kapsaminda halka arz edilmek fizere gergeklestirilecek Kira serifikos |
sermaye pivasas: aracr nodlannda ver verilecektir.

-

'-:;_Ia';.!PhL gk

g} Getiri oramman belirlenmesinde esas ahnacak GleOtiin ortadan kalkmas: halinde
vapilacak islemler:

Bu sermaye piynsasi ardci notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi plantanan halka are

yoluyla kira sertifiknst ihracr bulunmadigindan dolays, bu madde igerigine Ihrag Tavan

kopsamanda halka arz edilmek tizere pergeklestirilecek kirn sertifikas: ihraglaning iliskin

sermaye pivasast araci notlaninda ver verilecektir,

e ThracF v

H YATIRIM
R RLE

I;_Llilr_{.n: :Ii‘.h:;;.'ﬁu[ '

]




LT B
pLy | i kU

al Llse

s am EpH 3
EH T_ - FEPeS |

el g ANBUL
keliatRr WE pae 2

48  ihragginin ya da yatwrimeimin talebine bagh olarak erken itfamin séz konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

Bu sermaye pivasasi amer notunun onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi planlanan halkn arz
valuyla kirn sertifikast ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde igerifine [hrae Tavam
kapsaminda halka arz edilmek Ozere gergeklestirilecek kira sertifiknst ihraglarma iliskin
sermaye pivasas: aract notlannda yer verilecektir,

4.9 Kismi itfamn sz Konusu olmasi duromunda kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:

Bu sermaye piyasasi arac notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ki sentifikast ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde igerigine lhrag Tavam
kapsaminds halka arz edilmek Ozere pergeklestirilecek kira sertifikasi ihroglanna iliskin
sermaye piyasast aract notlaninda yer verilecekiir,

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarinm villik getiri oram ve getirl orammn nasil
hesaplandidi hakkinda bilgi:

Bu sermaye piyasass arner notunun onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi planlanan halka are

yoluyla kira sertifikas: ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde igerigine lhrag Tavan

kapsaminda halka arz edilmek Ozere gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglarina iliskin

sermaye pivasas: araci nolannda yver verilecektir,

4.11. Kira sertifikas: ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Thrkiye Finans, 2807.2007 tarih 6131 sayil Yonetim Kurulu karan ile VRS aracilifiyla,
kendisinin fon kullamicis: olarok ver alacafs, wuntiginde, 2,000.000,000.-TL ihrag tavam
kapsamanda tertipler halinde kira sentifikalan ihrag edilmesi yiniinde karar almistir,

- ,-.r-'-. .. ’
VRS Yonetim Kurulu 11.08.201 Ttarih 85 numarali karan ile yurt iginde T {'Iﬂ.!?)ﬁn ans'in fon'
1

kullaniciss olarak yer alacag, 2.000.000.000.-TL ihrag tavan kapsaminda, tertipler h.:hnd:[\.rn
sertifikalar thrag edilmesine karar vermistir., i

—r

412, Halka arz edilecck Kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinm devir ve tedaviilin IJ
Kisatlayier veya Kira sertifikasin alanlarm haklarim kullanmasina engel ul}u:{ﬂ-.,hm iflarin __.-

bulunup bulunmadigima iliskin bilgi: -
Bu sermaye piyasas) aracr notunun onay tarihi itibanyla gerceklestirilmesi planfanan I:nlkﬂ arz
yoluyla kira sertifikoss ihrac hUIL:nmndlgmdan dolayl, bu madde igerigine lhrag Tavam
Kopsamunda halka arz edilmek Gzere pergeklestirilecek kirn sertifikasi ihraglarna iliskin
sermaye piyasast araci notlaninda ver verilecektir, A

a ¥
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1 Halka aran kosullan, halka arza iliskin bileiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak igin vapilmas: gerckenler

5.1.1  Halka arzin tabi oldufiu Kosullar:

RDDK Uyvgulama Daire Bagkanligi' ndan Kim Sertifikos ihracina iliskin olumlu giiris yoazis
alinmistir,

BDDK mn 31072017 tarih ve ve J3890420-000 02.00-E 11052 savlt vazisinda: “Heide
Kyl yazimizda, Bankams fstivaki TF Varlik Kivalama A8 werafindan gercekiestivifecek ve
Bankamzin for kullamcess olarak yer alocags 2.000.000.000 71 fhrag svans ile sl olarak
fertipler halinde saidmak tizere kiva servifikasi ihrac igin 07.06.2013 tarih ve 28670 saih
Resort Gazetede yayimlanan Kiva Sertifikalars Tebligi (Teblig) kapsamnda Sernnayve Pivasas
Kuvnlona (SPE) bagvarida bulwmdacag, Teblig wvarinca dzel mevznarlars wvarmea baska bir
Kenner knrvduganen gozefin ve denetimine tabi olan fon kullanedarimm, SPK va vapilacak onay
bagvtirisn dncesinde, thraca engel teghil edecek herhangt bir husus ofup olmadigma dair leili
ke Kueniregandan alimg goriy vazer vedveya dgili mevanatta kivg sertifikase thrace igin
bagka mercilerin karar veva onavimn geeckmesd durumunda bu karar veya enava iiskin
belgenin fhraz edilmesinin istendifi ifade edilerek, Kurwminz gozetim ve denetimine tabi olan
Son kullarersy Bankamza yanelik olarak siz kontsu ihraca engel teskil edecek herhangi bir
fswsran feelunpe bidunmadigina daiv giviy ve onayimz tolep edilmektediv. Bu kapsamda,
Bankamzmn fon kellamerss olarak yver alocage balse konn kira  sertifikast fhracimn
gercekfestivilmesinde 5411 savely Bankacifik Kannee ve #lgili mevauat liikiimlers acesidan bir
sakmea bilunmamaktadie. ™ ifadesi yer almaktadir,

Stz konusu gorils [heaggn Bilgi Dokiimanmin Madde 11 Diger Kurumlardan Alinan Gorils ve
Onaylar biliimlerinde de bulunmakiadar.

5.1.2  Halka arz edilen Kira sertifikalarinim totar: 7 ,-..""

Bu sermaye pivasas: aract notunun onay tarihi itibarvla gergeklestirilmesi I:'!ﬂ-"ﬁh ‘ -
wvaluvla Kim sertifikas) ihrac hulm:u:n:ujlglnd.m dolayy, bu madde |~,¢:nglm.' HT[!JJ t.[n__,aﬂf :! ¥

L:J.rls:lmlnd:l halka arz edilmek fizere gr:ru.,ﬂ-.rr:ﬂlr1lml-. kira sertifikas :hm,hﬁn't 1I_;Iun
sermave pivasast aracr notlannda ver verilecekuir, ¢ &

5.1.3  Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi "

5.01.3.0 Halkn are stresi ve tahmini halks arz takvimi:

Bu sermaye piyasass aroct notunun onay tarihi itibarivla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
valuyla kira sertifikasi ihracs bulunmadifindan dolayi, bu madde igerigine lhrog Tovam
kapsaminda halka arz edilmek Ozere gergeklestirilecek Kira sertifikast ihraglanna iliskin
sermaye pivasas: aract notlaninda yer verilecekir,




3.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile basvuoru yerleri ve satis sekli:

Basvuru S0reci:

Bu sermaye piyasast araci notunun onay tarihi itibaryla pergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla Kirn sertifikas ihracr bulunmadigindan dalayi, bu madde igerigine Ihrae Tavam
kapsamunda halkn are edilmek fizere gergeklestirilecek Kira senifikns ihraglanna iliskin
sermaye piyasast aract nodlannda ver verilecektir,

Basvaru Yerleri:
ARACT KLIRLIM

OVAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akotlar Besikias/Istanbul
Tel (0212) 3191200 Faks, (0212) 3510599

ve 10m subeleri ile emir iletimine ameist konumundaki Tirkive Finans Katithm Bankasi
A5 nin tm subelerine talepte bulunmak igin basvurabilicler, Turkive Finans Katlim Bankas
A, subelerinin adreslerine www.turkivelinans.com ir intemmet sitelerinden ulasilabilir.

Yurtdigt Kurumsal Yatesmedorm talepleri sadece Ovak Yatinim tarafindan toplanacakur.
Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Bu sermaye piyosast araer notunun onay tarihi itthanyla gerceklestirilmesi pl.m].m in halka arz
yoluyla Kira sertifikas) ihrace bulunmadifindan dalayi, bu madde igerigine lhrag Tavam
kapsaminda halka are edilmek fizere gergeklestirilecek kira sertifikast ihrag |'ﬂﬂTI'I |I|5!nn.
sermaye piyasast amer notlannda yer verilecektir. D (b
-I'I l,;;.' - : 1
S.14  Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatwrimedar tarafindan satis ‘fivatim
zerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: " S

Du sermay'e piyasast arecl notunun onay tarihi ititbanyla pergeklestirilmesi planlanan halkaarz
yoluyla kira sertifikas) ihract bulunmadigindan dolay, bu madde igerigine lhrag Tavam
kapsamunda halka are edilmek Dzere gergeklestirilecek ki sertifikasi ihraglanna iliskin
sermayve pivasast aroct nollannda ver verileceklir,

S5.0.5  Talep edilebilecek asgard velveya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bu sermaye piyasasi aract notunun onay tarihi itthanyla gergeklestirilmesi plantanan halka arz
yoluyla kira sertifikas: ihracs bulenmadigindan dolayy, bu madde igerigine lhrag Tavam
kapsaminda halka arz edilmek dzere gerpeklestirilecek kim sentifikast ihraglanna iliskin
sermaye pivasasy oract notlannda yer verileccktir.

{YAT I'?lM




5.1.6  Kira sertifikas almak igin bagvurn yapilacak verler ile kira sertifikas: bedellerinin
denme yeri ve sekliile teslim sliresi de déihil kira sertifikalarinm teslimine iliskin
hilgi:

a) Bagvuru yapilacak yverler ile kira sertifikas: bedellerinin denme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

Bu sermaye piyasast arnci notunun onay tasihi itibanyla pergeklestirilmesi planlanan halka arz

voluyla kira sertifikas) ihract bulunmadifindan dolayi, bu modde igeriine [heae Tavam

kapsarminda halkn arz edilmek Dzere gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglarma iliskin
sermaye piyvasast aract notlarnda ver verileccktir.

517 Halka arz sonuglarmmn ne sekilde kamuya duyurulacagn hakkinda bilgi:

Bu sermaye pivasas: arac notunun onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla kira sertifikast ihract bulunmadigindan dolays, bu madde icerigine lhrag Tavam
kapsaminda halka arz edilmek Ozere pergeklegtirilecek kim sertifikasi ihraglanna iliskin
senmaye pivasas) aract potlarinda yer verilecckir,

S.1L8  Kira sertifikalarimm éin alun haklar, bu haklarm deveedilebilicligi ve dn alim
haklarimn kollamlmamasi durumunda bu haklarnm akibeti hakkinda bilgi:

Bu sermaye piyasast aract notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka oz

yoluyla Kira sertifikas: ihracr bulunmadifindan dolayi, bu madde igerifiine Iheae Tavam

kopsamanda halks arz edilmek Gzere gergeklestirilecek kira sentifikasi fhraglarma iliskin

sermaye pivasasi aroci notlannda ver verilecektir.

i g
_.\,r:|,-' b '._..l .
g T *A #Fr N
5.2 Dafithim ve tahsis plam ﬂ 't‘-,_“‘ 4. - I"-‘:

r’.-"' _.l""-"" T 1-|
5.1 Satmin birden fazla dilkede aymi anda yapildi@ durumlarda, bu dlke]e 1“"1__.!11?1';'“" ] o 'i'}
belli bir oranda I-Ih'il-'il.l-l}ﬂpllll!l",ﬁ& buna iliskin bilgi ile her bir kat hm:.mﬁ_g,/
halka arsda yatinmellara tahsis ve dafitim esaslan hakkinda bilgi: % I.+-. Tead
i i f.i‘ :
Bu sermaye pivasas) aract notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlonan h1 AT
yoluyla Kira sertifikas ihract bulunmadigindan dolayr, bu madde igerigine lhrag Tavani
kapsaminda halka arz edilmek Geere pergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglanna iliskin
sermaye pivasas: arac notlaninda yer verilecektir,

- ¥

5.2.2  Halka arzda yatirmmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Bu sermaye pivasas: aract notunun onay tarihi itibaryla pergeklestirilmesi planlanan halka arz
voluyla Kira sertifikasi ihracr bulunmadigindan dolayi, bu madde igerifine [hrag Tavam
kapsaminda halka arz edilmek Ozere gergeklestirilecck kira sertifikast ihraglarina iliskin
sermaye pivasas) aract potlaninda yer verilecekrir,
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523 Talepte bulonan yatirnmerlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas
miktarimin bildirilme siireci haklkinda bilgi;

Bu sermaye pivasass araci notunun onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi planlanan halka are
voluyla Kira sertifikas ihract bulunmadigindan dolayi, bu madde icerigine lhrag Tavani
kapsaminda halka arz edilmek Ozere gergeklestirilecek Kira sertifikas: ihraglarina iliskin
sermaye pivasas aracr notlannda yer verilecektir,

3.3 Kira sertifikasimn satis fiyati veya livatn tespit edildidgi‘edilecedi ybntem ile nihai
fivatim kamuya agiklanma siireci:

D sermaye piyasast aract notunun onay tarihi itibanyla gergeklestirilmesi planlanan halka are

yoluyla kira sentifikast ihracr bulunmadigindan dolayr, bu madde igerigine Thrag Tavans

kopsaminda halka arz edilmek fiwere pergeklestirilecek kirn sentifikas: ihroglanna iliskin

sermaye piyasast arnct notlaninda ver verilecekiir,

54 Aracihik Yilklenimi ve Halka Area Arpeilik

S4.1  Halka arza aracilik edecck yetkili kurulus hakkinda bilgi:
Ovak Yourim Menkul Deferler AS. (Adres: Fhulula Cad F-2 © Blok 34335 Akatlar
Besikias/Istanbul)

5.4.2 Halka arain yapilacafn ilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kurulusiarimn
isimleri:

Halka arz sadece Torkiye'de gergeklegecek olup saklama ve Sdeme kuruluglan Merkezi Kavit
kurulusu A%, ve Takasbank-lstanbul Takas ve Soklama Bankasi A8, dir,

543 Aruaihk tiiri hakkinda bilgi:

-
o

Halka arza sracihk SPK'min Yatinm Hizmetleri ve Faalivetleri ile Yan Itm-ri{:llfrc il:ﬂ;m '

Esastar Hakkinda Teblig (10-37.1) madde 5101)(b) de tanims vapilan =£n Jyi Gavrer {Imc.'.f{lqr
seklinde  gergeklestirilecek olup, satisa arscilik edecek olan Owak Y nunm tarnfindan,
yilklenimde bulunulmayacaktar, i B
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Yiiklenimde Buolunolan | Yiklenimde Bulunulmayan
Kirn Sertifikalarinin Kira Sertifikalarinmn
Yetkill Kuruluy | €@Husturul- Aracilifin Mominal | Halka  Arz | Nominal Halka  Are
g sa Tiiri Deferl Edilen  Kirm | Deperi(TL) | Edilen  Kirn
konsorsi- (TL} "-'l-rrllr'h.p.unl Sertifikasing
yumdaki Crramn {5 Oran (V)
l‘nrjw_r!n_u
[iyak Yatmm | Konsorsiyum
Menkul Degerler | bulunmamakia | Enivi gaaret | - | - S P Tl
AS. it | 3

A4 Aracilik ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kim sertifikalarina iliskin aracilik islemleri 16.10.2017 tarihinde imzalanan
Amcihk Stzlesmesi gergevesinde Oyak Yatnm tarafindan gergeklestirilecek ve karsliginda
komisyon gelin elde edilecektir.

5.5 Halka arza iliskin olarak ihragginin Gdemesi gereken toplam malivet ve halka arz
edilecek kira sertifikas) basina malivet:

Bu sermaye piyasas: aract notunun onay tarihi itibanyla gereeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ki sertifikas: ihract bulunmadifindan dolayi, bu madde igerifiine [heag Tavam
kapsaminda halks arz edilmek Ozere gergeklestirilecek kira sentifikasi ihraglanna iliskin
sermaye piyasast araci notlaninda ver verileecktir.

SEFMANVE Pivasast aract notla r|n-d.,1 :..c:r 1.|.r1[|:|:;_]-.l_:r A
X
6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1 Kira sertifikalarnimin borsada islem ghrmesine iliskin esaslar ile islem grme tarihi:

VK3 torafindan halka arz edilecek kir sertifikalan, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi
ergevesinde Borsa Istanbul A 5. nin onayini takiben Borsa kotuna alinarak KAP ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is glinlinden itibaren borsa kotuna ahnarak Borglanma Araglart Pivasass
Kesin Alim Satim Pazan’nda islem girmesi beklenmekiedir,

6.2 Borsada islem girecek olan kira sertifikalarimm hangi durumlarda islem sirasimn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Pivasa [sleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yinetmeligin 30%uncu maddesinde, Borsa lstanbul A%, Borsacilik Faalivetlerine liskin
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Esaslar YOnetmeligin 16", 25%inei ve 26" iner maddelerinde, Borsa Istanbul A5, Kolasvon
Yénergesinin 29'uncu maddesinde ver alan durumlann olusmast halinde, kira sertifikalarnm
islem sirast gegici olamk kapaulabilir, sonlandirabilir veva kim sertifikalanim borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3  ihragoinin daha Gnce ibrag ettigi kira sertifikalanmn islem girdisgi borsalara
iliskin bilgi:

TF Varhk Kiralama A5, 02.05.2013 tarihinde TFEB nin fon kullanicis: oldugu vunt disinda
nitelikli yatinmeilara satilmak dizere 300,000.000,-ABD Dolan tutar, § vil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikass ihracim Irlanda Borsasi nda pergeklestinmistir,

TF Varhik Kiralama A5, 24.04.2004 tarihinde TFREB'nin fon kullznicis: oldufu yurtdisinda
nitelikli yaunmelara satdmak Gzere 500.000,000.-ABD Daolan ttarl, 5 vil vadeli, 6 avda bir
kupon geliri ddemeli kira sentifikas ihracim Irlanda Borsasi'nda gerceklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A5, 30.06.2014 tarihinde, TFKB nin fon kullanicis: oldugu, Malezya da
nitelikli yaunmalarm sanlmak fGzere 3.000.000.000 Malezva Ringgiti tutarly program
kapsarminda gergeklegtirilen ilk tertip ihraca olarak S00.000.,000 Maleryva Ringgiti tutarh 5 vil
vadeli, & ayda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikasi ihracim gergeklestirmistir.!

IF Varbik Kirnlama A5, 11022005 arihinde, TFKB nin fon kullanieiss aldugu, Malezva da
nitelikli yaunmelara sanimak  Gzere 3.000,000.000 Malezya Ringgiti tutarl program
kapsamnda pergeklestirilen ikinei tertip ihract olarak | 50.000.000 Malezyva Ringgiti tutarl 5
vil vadeli, & ayda bir kupon geliri Sdemeli kira sertifikas: ihracinn gergeklestirmistic.?

TF Varhk Kiralama A%, 21.05.20135 wrihinde, TFKB nin fon kullaners) oldugu, Malesya da
nitelikli yatmeilara sandlmak Gzere 3.000.000.000 Malezva Ringgiti tutarh program
kapsaminda gergeklestirilen Oglined tertip ihract olarak 210,000,000 Malczya Ringgiti tutarl; 5,

¥il vadeli, & ayda bir kupon gelini Sdemeli kira sentifikos: ihreoim pe recklestimpiytir,? Sl

=

AP ST
TF Varhk Kiralama A%, 09.06.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda 'J‘F}-.."I’B__'nin_ ﬁ:n_,
Kullamicisy olduga 70.000.000.-TL tutarli yurt iginde 175 glin vadeli halka arz edilmeksizin,

nitelikli vatmmeilara saus yontemiyle kira sertifikass ihraci gergeklestirmistir, ° T

i e
TF Varlik Kirlama A.5. 07.07.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim
*azannda TFKI nin fon kullanicist oldugu 100.000,000.-TL tutarl yvurt iginde 179 glin vadeli
kira sertilikas halka arz gergeklestirmistir,

TF Varlik Kirlama A.$. 18.08.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satm
Pazarmda TFRB nin fon kullameis oldugu 80.000.000.-TL. wtarly yurt iginde ITSrElqn vadeli
kira sertifikass halka ars gergeklestinmistir, g N

1

' Ngili ibraca iligkin Kurul'a bagvuru tarihinden { 18.06.2014) Bir i glnd dnceki kur 1TL=0,663 18 MY R dir.
* gili ihraca iligkin Kurul'a bagvur tarihinden (10.02,2015) bir iy gln Saceki kur 1T1=0,6963 1 MYR'dir.
* Bgili ihreca iligkin Kurul™a basvuru tasihinden (2005201 5) bir i5 20nd dnecki kur LFL=0,7 1846%1Y 1 dir,
I P, i!_lll'llil| L!!ﬁ.' AR YATIR
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TF Varlik Kiralama A5, 15.09.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullameist oldugu 125.000.000.-TL tutarh yurt icinde 175 giin vadel
kira sertifikos halka arzi gergeklestinmistir,

TF Warhik Kiralama A.$. 13.10.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasast Kesin Alm Satm
Pazannda TFKB nin fon kullanicis: oldugu 120.000.000.-TL tutarly yur iginde 175 giin vadeli
Kira sertifikas) halka arzs gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A5, 13.10.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TEEB nin fon
kullamieist oldugu 83.000.000.-TL twtarly yurt iginde 175 gin vadeli halka are edilmeksizin
nitelikli yatinmerlara saug yontemiyle kira sertifikas) ihracs gergeklestirmistir.

TF Warhik Kiralama A$, 06.11.2017 warihinde Borglanma Araclar Pivasass Kesin Alim Satim
Pazarinda TER B nin fon kullaneis oldugu 150.000.000.-T1. tutarl yurt iginde 175 glin vadeli
Kira sertifikas) halka ara gergeklestirmistir.

4 Pivasa vapicr ve pivasa yapieiligin esaslan:
YORTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Bu sermaye piyasast aract notunun onay tarihi itibanyla perceklestiriimesi planlanan halka orz
yoluyla kira sertifikasy ihracr bulunmadigindan dolayi, bu madde igerigine |hrag Tavans
kapsarnda halks arz edilmek Gzere gergeklestirilecek Kira sertifikasi ihraglanna iliskin
sermaye pivasas araci notlaninda ver verilecektir.

5. DIGER BILGILER
8.1 alka arz siirccinde thraggiva damsmanhk vapanlar hakkinda hilgiler:l

Halka arz siirecinde ihraggiva, Ovak Yaurim horicinde damsmanlik hizmeti veren Kigi ya da
kurum bulunmamakiadir, 3

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ficiinedi Kisilerden alman bilgiler: -

Isbu sermaye pivasast et notunda Oglined sahislardan saplanan bilgilere yer verilmis olup,
Tirkive Finans ve VKRS ilgili tigiincii kisilerin yayimladigs bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltier hale getirecck herhangi bir eksikligin
bulunmadigin beyan eder. 1
ﬂ‘\-._
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Bagemsiz Denetim

VRS ve Tlrkive Finans'm 001.01.2015 - 31.12.2015 dénemindeki finansal tablolan Akis
Bagimstz  Denctim  ve  Serbest  Muhasebeci  Mali  Misavidik A S,
tarafindan incelenmigtic’denctlenmigtir. Tirkiye Finans ve VKS finansal tablolanmn badimsiz
denetiminden sorumlu ortak/ bagdenetgi 31 Aralik 2015 donemi igin Alper Giveng almustur,

01.01.2016-31.12.2006 dinemi igin, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A5, Tirkiye Finans ve VKS'min finansal tablolannin incelenmesi  ve
denctlenmesini distlenmistir. Bu degisikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yinetmeligi m. 26 hitkmil gereginee son 10 yillik ddnemde bir denetim kurulusunun 7 vildan
fazla siire bir sirketi denetleyemevecek almasidie, Gney Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhascbeci Mali Misavirlik A5, nin bagimsiz denetim kurulusu olmas ile hirlikte
OLOT.2006 — 31.12.2016 dinemi ve 01.01.2017 — 31.03.2017 dinemi igin sorumlu ortak has
denetgi Forma Ebru Yiicel olmustur. 01.04.20017 — 31.12.2017 dinemi igin sorumlu ortak
bagdenciginin ise vine Giney Bapimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A den Cem Ugarlar olacags belintilmistir.,

ligili donemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan vapilan denctime iliskin denetim
tirlk ve phrisl asagudaki tbloda verilmektedir,

Fon Kullanicis igin:

Sorumlu

Hesap DEnemi Bagimsiz Denctim Sirketi Denetim Tiird Ortak!  Bas | Goriy
S Denetci

Gillney Bagumsie [denetim Ve |

L :

P10 Serbest Muhaseheci  Mali | ST balimsiz | e |
0052017 T : denetim

Mibsavirlik A5,

Giney Bagimsiz Denetim Ve

I. - -
Serbest Muhasebeci Mali Smirhy hagimsse | Fatma Ebra

O] 24007

- - ﬁ I F o

05207 .".I:E-,,.u-.iﬂil_.- AS. denelim WGl
Gilney Bagimsiz kenolim Ve ;

5 2 F &

SR A0 Serbest  Muhascheci Mali | Abms PRI B

L1226 T 1 derselim ¥ el e
MSibsavirhk A5, M .
Akis  [afpmsiz  Denelm  ve o i

UE0] 2015 o y ; Bagamsiz MK

Serbest Muhasebeci Mali i Alper Give,

31215 fae g
el Mbzavirlik A, -

30.06.2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denctel Giriisi

Glney Bafimsiz Denctim Ve Serbest Muhosebeci Mali Misavirlik A.S.; bilango tarihi
ibaryla, sinirle denetime gdre finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagl onakliklarnn
finansal durumunun, aym tarihte sona eren alte aylik dineme iliskin finansal performasimin ve
nakit akiglainnin BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuat'na wygun olarak im Seemli
yinlerivle gergege uvgun bir bigimde sunuldugu belintilmistir,




JL03.20M7 taribi itibariyla Bajimsiz Denctgi Goriisil

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Musavielik AS.: bilango tarihi
itibariyla, simirh denetime giire finansal bilgilerin ve konsolidasvona tabi bagh ortakliklannmn
finansal durumunun, aym tarihte sona eren g ayhik dineme iliskin finansal performasinin ve
nakit akislanmn BDDK Muhascbe ve Roporlama Mevzuat'na uygun olarak (im Gnemli
yidnleryle gergefe uygun bir bigimde sunuldugu belirtilmistir.

3122016 tarihi iibanyla Bagimsiz Denetel Giiriisii

Gilney Bagimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebecei Mali Misavirlik A5, bilanco tarihi
itibanyla, konsolide finansal tablolarn, bitin Gnemli waraflanyla, Tiirkiye Finans kotlim
Bankast A.%."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhignen 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dnemine ait faslivel sonuglan ile
nakit akmlarne ilgili meveuata uygun olarak dogru bir bigimde vansittigim belirtmistie,

JLA2.2005 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetei Giirdisi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Musavirlik A.$ ; bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolann, bitlin Gnemli taraflanyla, Torkive Finans Kauhm Bankast
A5 nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakh@inim 31 Aralik 2005 warihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyvet sonuglan ile nakit
akimlarin ilgili mevzuata uygun olarsk dogru bir bigimde yansiuging belinmistir.

Hhrages igin:
: | Sorumia
Hesap Dbnemi EEafimser Denetim Sieketi Ienctim Tiri Ortakf  Has | Gy
. Deictci ]
Giney Bagimse Denetim Ve |

., - 2 I T
et Serbest  Muhascheci  Mali | DT Bamsr | e | -
0,0 201 7 T : denetim

Mimavirlik A%,
Gilney  Bafimsir Denetim Ve | L ;
U101 201 7. T v .| Sl bafimsee | Fatma o
11.03.2017 Serbest . Wuhascoork.  Mall | Gt Yicel E
Milanirlik AS.

Ty Liliney Majimuir Denclim Ye - . | s
SLA2I5 Serbest  Muhascbeci  Mali | [oBmste vt Blungh
e Missavielik A5 _ E = <

- Akis  Tafimsse  Denclim e 5 o
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30.06.2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denctei Giriisii

Glney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A bilango tarihi
itibariyla, simirly denetime gre ara ddnem finansal bilgilerin, tim Gnemli vanlerivle, TMS 34%
uygun olarak hazirlanmadige kanaatine varmasia sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadigim belinmistir.

31.03.2007 taribi itibariyla Bagimsiz Denetel Giiriisii
Giiney Bagimsie Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavielik A S bilango tarihi
itibariyla, ssmirl denetime gére ara ddnem finansal bilgilerin, ttm Snemli yinleriyle, TMS 34°¢c

uygun olarak hazirlanmadifi kanaatine varmasina sehep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadegim belirimistir.

31122016 taribi itibariyla Bafimsiz Denetei Giiriisii
Giiney Hagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. bilaneo tarihi itibarivle
finansal wblolann TF Varhk Kimlama Anonim Sirketi'nin finonsal durumunu, finansal

performansim ve nakit akiglarm dogro ve dilriist bir bigimde yvansitogin belirtmistir,

1122015 tarihi itibaryla Bagomsiz Denetgi Giiriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. bilengo taribi=tibariy |
finansal tablolanin TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal du nu, JHimmsal
performansin ve nakit akislanim dogru ve dieist bir bigimde yanspudu beligfmigir,___ ", %
ol ¥ S i
Derecelendirme : n.-ﬂ‘*-' . :;JA"I.,HI‘L}‘:: i
e 1 s i P J
[shu sermaye piyasast arsci notunda, derecelendirme notlan hakkinda - _":'jﬁﬁ"f'ﬁ}lj;ﬁ::r

Derecelendirme Kuruluglan tarafindan hazielanan raporlardan faydalanilamk -
Tirkiye Finans ve VK, Tirkive Finans’a iliskin Fiteh tarafindan belirlenen derecelendirme
notlanne aynen aldigine beyan eder. lgili kurulusa www.fitchratings.com  adresinden
ulaplabilir. Fitch Ratings A.S.nin adresi, |s Kulelerd, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tiirkiye'dir. Fitch Ratings A5, 1999 vilindan beri Turkive'de hizmet vermekiedir,
Tirkive'de bankn ve banka benzeri kurulus, siporta sirketleri, portftiy yonetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslararas: kamu finansman dahil olmak zere 80%a yvakin kurulusa kredi
notu vermektedir, Fiteh ayrica, Tirk bankalan tarafindan ihrag edilmis alan tim vabaney para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglaning ayrics reel sekidr sicketleri tarafindan gikartilan yvabancs
para cinsinden hvil ihraglarina rating hizmeti vermistir, Fitch Ratings A.S.;

o) Tirkiye Finans veya VK$ tarafindan ihrag edilen ya da geup sicketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullameissihragginin menkul Kivmetlering elde cime hakks veren
vu da tashhit eden opsiyonlara sship degildir,

b} Tirkiye Finans veyva VK tarafindan derecelendirme notlanmin hazirlanmasina iliskin
ig iligkisi haricinde bir faaliveti bulunmomaktadir ve bu derecelendirme notlarinin




d) Tiirkiye Finans veva VES nin menkul kivmetlerinin halka arzinda plrey alan yetkili
Kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslar ile baplantiss bulunmamaktadir,

Kattlin Bankacthifis Prensiplerine Uygunluk

Tiirkiye Finans inDog. Dr, Ishak Emin Aktepe’den aloms oldugu 27.03.2014 ve 08.09.2016
taribli glrfisler ve Damgma Kurulu'ndan almis oldudu 16.10.2017 warihli gtetse gilire
gergeklegtirilecek kira sertifikasi ihraglarmin katilim bankaciliga prensiplerine uygun oldugu
belirtilmektedir. lcazet belgelerine Ihraggr Bilgi Dokdmani ekinde yer verilmekiedir,

lsak Emin Aktepe: jsha kEmin.Aktepetiturkivefinans.com.ir

Danisma Kurulu @ KatilimBankaciligiUvumveGelistinme Servisi @ turkive finans.com, tr

Dog. D, Ishak Emin Aktepe ve Damsma Kurulu Oveleri:

a) Torkive Finans veva VKS tarafindan ihrag edilen va da grep sicketlerine ait menkul
kivmetleri va da fon kullanicisvihraggmm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
va da taahhilt eden opsivonlara sahip depildir.

b} Tiirkiye Finans veya VKS$ tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin
Gdemeler haricinde herhangi bir icret almamaktadir.

¢) Tirkiye Finans'in faizsiz bankacilik damsma kurulu iiyesidir, bunun haricinde Tirkiye
Finans veya VK nin sdnetim ve denctim organlarinin herhangi birinde Uye degildir.

d) Torkiye Finans veya VRS nin menkul kivmetlerinin halka arzinda piirev alan avetkili.
kuruluslar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile baglantisi bulunmamak e L

#

8.3 Varsa fon Kullamcwss, ihrager veva ihrag edilen kira snrli;lllik_:lsj_n'g".lIi;I:Iu._ !
derecelendirme notu hakkinda hilgi: R T |

Uluslararast kredi derecelendime kurulusu Fitch Ratings, Turkive nin kredi notny bir kademe .+
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tribinde TOrkive Finans i weun vadeli verel ve vabanerparia
birimi cinsinden kredi notlann "BBB" sevivesinden "BBB-" sevivesine indirdigin ve "negatif™
olan not gériinlimiing "duragan” olark revize entigini agiklamistir,  Aymica Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'm kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanm "F2"
seviyvesinden "F37 seviyesine indirdigini bildirmistir. Aym taribie, TF Varhk Kiralama A.S'nin
Gneelikli teminusie borglanma ihrag notw da "BBB" sevivesinden "BBB-" sevivesine
indirilmistir.

Fitch Ratings, 03.11.2017 wribinde Tirkive Finans'in notlarinds ve not girlinimiOnde bir
degigiklige pitmedigini ve tim notlanni teyit ettigini agiklamisur.

Uzun Vadeli "BBB-* kredi notu, Fitch Ratings'in kredi derecelendirme skalasimda yaunm
yapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktadir,

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendimme notlan dzet olarnk asafidaki tabloda
verilmektedir. Tableda da sunuldugu Ozere, Tirkive Finans’ i tiim notlan yatinm vapilabilic
seviyedeki derece notuna tekabill etmekiedir. 1
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Notlar |
Yabanr para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BRREB-
abangs pama cinsinden Kisa vadeli derecelendirme notu Fi
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BRH-
Yerel para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3 h
Destek Derecelendirmesi 2

9. KiRA SERTIFIKALARIILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

B] Yukanda saplanlar digisla kalan
kursmlzrca (3] elde odiken faile pelirleri;

arasincda (3§ defrsen ormnlznda
slopaja jabi,

| AR
: L TAM MUKELLEF GERCER DAR MUKELLEF | MOKELLEF
TAMMUKELLEF KUKUM Kls| | KURLM(1) GERCTR
Klsl .
I loiie'de  ihrg edilenbendon; | 1) Todiye'de  dhrag  edilenler; | 1) Tiirkiye'ds ihrag [ 11 Tirkiye'de |
= %a 10 oeaenrala stopaja tabidi, | edilmlonden: thrag edilenter;
aisermaye  girketleri {21 dle SPK < Spopaj mihai verpidin, = "al D oraminda
direnleme ve denctimine tabi fonlarca | - Beyan edilemesr. ap yabaro sermmae girketlen | sopaja fabder,
cld= edilen (air pelirleri; (21 ile Sernmye Fiyasas |« Stopa] mibai
Yo 0 ofanmda stopajs  Labidin | 2) Yor demds sy edilenderden Kanuru'na giee hurulan yatnm | vergidir,
- Kursiilar  wvergising  fabidir, | clde edilen pelirker; Toalan e yalinm | - Beyan
= ¥adssine pire e O il %a 10| oetakliklarda beneer nitelibie | edilemer.

chlufu Malive Takanlipenea
befirheren yabanc) kusmamlann

2) Wurt digenida

= "al0 oranandy stopaia tabidir, - Harine  Mastegarhps Varlsk | (4) clde g faiz pelirder; | iheag
= Beyaname vermesi gercken kurumlar, | Kiralama A%, tsrafindan ibrsg » %a 0 orarunda stopaja Labidir, | edibenlenden
tdenen stopafi boyamname  Geerinde edilenlerde stopaj o % (0, Stopaj nibi  vergidir, | elde edilen
hesaplanan hurumlar vergisinden mahsup |+ Yohano para cinsinden ihrag | - Beyan cdilemer. | pelider;
KiRs edilebilirler. edilen kira sertifikalannm - Vadesing ghre
SERTIF 2} Yurt diganda ihrag edslendonden elde | itfasanda olugan anspara kur farks [ B) Yukanda savilanlar disends [ " 0 ile ®5 [0
LR | cdilen pelirler; pelir sayilmar. kalan kurumlares elde odilen | arasinds 5]
GELIRD | - Vadesine giire " 0 ik % 10 arasanda (5} | - Elde edifen gelizlering stopajn tabi | fui pelitheriy | degisen
degigen oranlands siopaja tabi. utulivnig difer menkul - a0 oranmds stopajs tabldr, | eranlarda
= Marine Mistegarhipy Varlk Kiralama | ve payrimenboul scrmaye iratlan fle |- Stopaj  niha sergider, | stopaja b
A, tarafindan ihrag edalenlende hirlikte, 2007 vl igin - Tzyan edilmer, | = Hazire
sbapaj o ¥ ik, gegerhi olan 300000 TLK Bovan |33 Yurd  disinds thrag | Mistesarlifs
= kumumlar sergisine tabi, sumirem agmass halinds, clilenferden elde  cibilen | Varlik
- (ke stopaj, bevanname frerinde | gelirin tamam beyan edilir, gelirler: Kiralang A%,
Besaplanan kumamlar vergisinden = Odenen  stopai  beoyanname | - Vadesine pire *a 0 ile " 10 tarafindan ihrag
fitalzup edilekilir | frerinde hessplanan pelic armtenda 15} depisen oranlards | edifenlents
virgisinden mabsep edilebilie | stopags tabi, i
= llarine Mistesar
Kiralama A,
odifenlende stops
oram % 0,
= Stopaj nikai
Beyan § = éds
4\
- L
N
L L |
L
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N Torkiyede  ibvag  odilenherden: (1) Tdkiye'de ihrag edilenlerdn [ 1) Ranka e araer kuum | 1] Hankan se
clde edilen bavanglar; | arscalipisla Thrkiye'de  ihrag | arser kurum
1) Sermaye gicketlers (21 ke SPK |+ %00 ornnnda stopaja tabidir, | edilenlerden: aractlifivla
direnlerne ve denctimine tobi fonlann |« Stopaj  nihai  verpidis. Thrkiye'ds
clde witipi bararglar; | - Beyan odilmer. a} wabanct sermave sirketlert | ifirag
Yl oronindd  stopaja eshidin | 2 Yl degeda brsp edilenlerden | (2 ile Sermave Posas | edilenderden
Kursmlar VCTpmine tabider, | {Harime  Mustesaripn  Varlik Kanunu'na giee burulan yaunm | elds edilen
hiralama fomilan e yatinm | kaznrglar
bl Yukstida saplaclar dignda kalan | AS'nin  fhrog  eitikleri dahily | otsbliklansla boner mitelikie | - % 10 oranands
kurumilani (3} clde ettikleri kuranglar; | saplanan kneanglar: okduzu Malive Dakanlipmen | stopaja tabidi.
= %l oraminda  siopaja  tabadir. | - Seopaja tabi depil. befifleren yabano kuumlann |- Stopaj nitai
- Lheyanname vermiesi gercen kurumlar, |- Alim satem karanor Tork Limest | (4) elde ez kazarg lari; | vorgidir,
ALIME Bdenen siopaji beyonname  feerinde | barinds hesaplanar, = "ol oranmda stopaia labidir, |- Fevan
SATIAL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsp | - ¥1-0FE artty oraninan % 10 veya | - Sopaj  mlbsd  vergidir, | edilmes,
KAZANC h‘l-thd:ﬂtr. _ !].r;mu[enlm;_m:‘mulu, -rle-_rxlrd‘ulmm .
LARI 2} Yurt duends ihrag  edilenbendon | ikiisap bedeli elden phankhig ay |21 Yukands sayilantann | 2§ Yurt disins
" {Harine. Mastezarlipy Warlik Kiratama | harig obmak Geere Y1000 digimdabi kurumlar tarnfindan | ifrag
A5 'nin thrag artey orarnrada artmlshilir, clde edilen kaganglar cdilenlerden
ctlikleri dabilh sadlanan baranglar - Almn satim zararlan, alim sutn | - %a 10 ornanda stopajs tabl. | (larine
= Seopun b depil. Lirlarma mahsup adilieg2) = Stopaj nihal vergidie. Miiszezarlih
hururnlar vErgiing tabi. | = Karanon butan ne olursa slsan | <Fevan ccdilmee. | Warlik
beyan cdilir, | 3 Yunl  dwgmda dhrog | Kirlana
adilenlendon {Hazinz [ A% nin  thrag
Mistegarbfs Worlk Kiralamas | eoukbor dahily
A nim thrag eitikler saflanan
dlahil) s2flanan kasanglar karanglar;
- Stopaja tahi depil, - Stopaja tabi
- Breyan cilalmer. | degil
- Beyan
odilmee,

(1) Dar mikellel kurmlara iligkin aqklamalanmer, Thrkivede isveri ve daimi femsileist bulunmasan dar milkellel keirummlar icin pecerlidie, ]

120 3320 syl Kuramlar Verpisi Karunu Md. 2] kapsaminda savilan sicketler
(3) Kurumlar Vergisi Kanur'nua 2. maddesinin bizinci fikrasinds sayilan kusamlar (sermaye sirketlerl; anonim, eshamly Komandit ve Bimited
sirketler ile yatinen forlan b dsgandad kurumlara, kooperatifler, iktisadi bamu kuruloglam, demek ve vakaflar ile iktisadi isbemeleri ve i ortahlikdan
ek venlebilir., _ ; £

(43 25 Aralik 2010 taritli Resmi Garete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelie Virgisl Genel Teblipi uranmc, 1lrkize'de mimhasimn merkul
kaymet ve difer sormaye piyasss ormer petirilent de deper artegr kneanglan ebde cimck ve bunlara bl hablan Lullarmak amacryla faaliyene
balurian sinirl sofuily eriakhiklar, elke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatirm kundiglan gibi yahanes kurumsal yatmmclarn dmi, 2459
sayih Sermaye Piyasas Kanuno'na pone bonulan 3 atinm ve yatinm oakliklany la benecr niteliktcki mokellefler olaruh kabal editmektedir,
15} Tam mokellef kurumlar tarabindan yunt dipinda ifrag edilen tahvillerden elde edilen faizler (ke tam mitkellel varl® Kiralama girketleri
tarafirclan yurt digenda ihrag edilen kirs seriifikalanimdan saplanan

gelirler azagidaki orantanda levkifaa tabidin e
= Wadesi 1 yala kadar elantardan elde edilen Gaieler ve gelider % [0, o~k
- Vadesi 1 yilile 3l arus olanlandan clde edilen Fairler ve pelier " 7, L

"
"

- Vudesi 3yl ile 5 yil arus olanlandan clde edilen Frirler ve pelitler "3,
- Vadesi 5 yil ve daha wrun olsnlantn elde edilen fizler ve gelirler "a ),

Genele Aok .FPubIIr_'ﬂ




10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. Ne:t Omeanive, Istanbul adresindeki fon
kullanicisinin ve Saray Mah, Sokullu Cad. Nocé 17. Kat Ofis No.d2 Umraniye, Istanbul
thragginin merkesi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikag/Istanbul adresindeki
Oyak Yaunm'in merkei adresli basvuru verleri ile fon kullamcist ve thragginin internet siteleri
{(www.turkivelinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.ir) ile KAP'ta tsarruf sahiplerinin
incelemesine agik twtulmakiade:

o —

Sermave piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan hu5 el rapar va da
belge ile deferleme ve phriisler (degerleme, uzman, fazlivel ve bafimsiz g:ncljm raporlan ile
velkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.) o )
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