TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

sermaye Pivasasi Araci Notudur

Bu sermaye pivasasi aract notw, Scrmaye Pivasast Kurulo (Kurul)'nea
WA 4 e aarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimen 2.000.000.000 toplam TL tutarmdaki ihrag tavam kapsamindaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecck 70.000.000 nominal TL'lik kismumin halka areina
iliskin sermaye pivasas: araci notudur,

Sermaye piyasas: aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekefMild anlamma gelmeyecedi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasas: aract
notu gergevesimde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihragoimn fon Kullamcisindan
yapilan tahsilatlan yatirmmelars aktarma yikAmlBIBEG, fon kollameasmm ib raggiva olan
fideme yikimliiligid ile fon kullamesimn ihragoiya karst temerridi halinde ihraggmin
kira sertifikasina dayanak olugturan varliklar ve haklan paraya ¢evirerek yatirmeilara
aktarma yOkDmiligd, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamgtir. Aynica halka arz edilecek kira sertifikalannm fivatimn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihragn bilgh dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir
irahname olosturur. Bu nedenle, halka arz cdileeek kira sertifikasing iliskin yathnm
kararlan ihrage bilgi dokiiman, sermaye pivasasi arac notu ve dzetin bir biitdin olarak
deferlendirilmesi sonucy verilmelidir,

Bu sermaye pivasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihraggn bilgi
dokiimam 02/12/2016 taribinde ve ihraggr bilgi dokllmam giincelleme metinleri
0%/02/2017, 14082017, OSOS2017, 30/06/2017, 10/08/2017, 0%/092017, 06/10/2017,
MVI0207 ve vovverene. tariblerinde ve dzet ortaklifimizin, fon Kkollaniesimin ve halka
arzda satisa  aracthk  edeeck Oyak  Yatinm  Menkol  Deferler  AS.nin
www.ovakyatirim.com.tr, TF Varlik Kiralama A8 nin www. ifvarlikkiralama.com.tr ve
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi AS.'nin www.torkivelinans.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPY nda (kap.gov.ir) .../ 0. tarihinde
vayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan yanhs, yamitc
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg soromludur, Zararin ibraggudan
tazmin edilememesi veva edilemeyecedinin agikea belli olmass halinde; ihrace, ihraca
aracihk eden lider yetkili karulug, varsa garantdr ve fon kullanicsinm yiinetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yikletilebildii
Glglide sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak Gzere hazirlanan raporlan hazrlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklars raporlarda yer alan yanhs, vamloe ve eksik bilgilerden SPEn
hii ki mleri cergevesinde sorumludur.,
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i _I{uruka 30.11.2016 tarihinde onaylanan ihrager bilgi doklmani kapsaminda daha
dnce ihrag edilen Kira sertifikalar toplam nominal deferi 1.258,.000.000 TL dir: detaylara
iliskin bilgiler asafidaki tabloda verilmektedir.

ihra
Borclanma i
‘.Eﬂm Ihrac Tiril Miktari Vade il ,
Aracimin rag Tiir Tl Baslangg Tarihi ISIN Kodu
Tiirii o Tarihi ari
: _ nominal)
Mitelikli =2
Kira Yatrimenlarn
Sortilikas: H_.'lll:ﬂ ﬁ.nf TO000.000 | 131220016 | 09.06.2017 | TRDTEFVEGITIE
Edilmeksizin
~ Salis
Mitehikl
Kira Yatrimeilara
Sertifikasi I[ralku:‘l;‘n':‘ [O0.000.000 | 10.001.2017 | 07.072007 | TRDTFVKTITIT
Edilmcksizin
Sahiy
Kira _ " . i
Sertifikasi Halko Are S0.000.000 | 20022017 | 15082017 | TRDTFVERITIG
Kira T
Sertifikas: Halka Are B0.000,000 | 20,03.2007 | 15092017 | TRDTFVES1715
Witelikli
Kira Yatrimelara
Sertifikasi H_::Ilk:]. Az R0.000,000 | 18.04.2017 [ 12102017 | TRDTFVEELTIZ
Edilmeksizin
| Sats
Kira i
Sertifikass Flalko Are 100,000,000 | 12052017 [ 06.11.2017 | TRDTEVEK1T1S
Nitelikli - '
Kira Yatinmelara
T Halka Are ARO00000 | 02062007 1 13.10.2017 . -
Sertifikast | oot : TRDTFVKE1721
salhy
Matelikh
Kira Yatrimelara
Sertifikas: _Il‘:llk:lﬂ_r.': TO0ML000 | 09062017 | 01.12.20017 | TRDTFVEALTLT
Edilmeksizin
_ Salis
Kira | :
Sertifikast | Halka Arz [O0.000.000 | 07.07.2017 | 02.01.2008 | TRDTFVEK118]?
Kira Halk " .
Sertifikass alka Arz 80000000 | 18.08.2017 | 09.02.2018 | TRDTFVK21811
Kira ) " gt
Sertifikast Halkn Arz 125.000.000 | 15092007 | 09032018 | TRDITFVEILRID




Kira

Sertifikast Holka Are | 1200000000 | 13102017 | 06.04.2018 | TRDTFVE4IRI9
Nitelikli
Kira Yatrmcilam
Sertifikas: | PIkaArz | 85.000.000 | 13.10.2017 | 06,04.2018 | TRDTFVK41827
Edilmeksizin
Sals
Kira Halk a S
Sertifikass mlkn Arz 150,000.000 | 06112017 | 30.04.2018% | TRDTFVK41815




ICINDEKILER

2.

3.

rh

9.

SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YOUKLENEN

KisSiLER P
RISK FAKTORLERI 10
TEMEL BILGILER 17

HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER 18
HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 24
BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER 36
GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER 38
DIGER BILGILER 38

KiRA SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI 43

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER 15




KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
ABD Amerika Birlesik Devietleri
A5 Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu

5411 sayili Bankaeihk Kanunu

Baglangig Portfty Varhklan

Ihraca dayanak teskil cden ve [slem Sizlesmeleri
gergevesinde Tirkive Finans tarafindan VKS
lehine yOnetilen ve Madde 4.1 (b)'de belintilen
varliklan ifade eder,

BDDK

Bankac ik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen kar

BE= N*BKO/100
BK: Beklenen Kar
N:Kira sertifikalannmin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar Orman

Dinemsel Getiri Oramim ifade eder.

‘BIAS / Borsa / Borsa [stanbul

Borsa lstanbul AS, -

DIBS

Devlet g Borglanma Senetleri

Diédnemsel Getiri Ormam

Madde 4.10°da belintilen sckilde hesaplanacak
diinemse] getiri oramim ifade eder,

Finansman Destegi

Bankacihk  Kaonunu ile  Bankalarin  Kredi
Islemlerine  lliskin ~ Yonetmelik  hikiimler
gergevesinde  kahilim  bankolan  tarafindan
milsterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikocak
bir  meveuat il Katlhm  Bankalanna
misterilerine  finansman  saflamasina  olanak
taniyacak olan her tirld finansman ifade eder,

Finansal Kiralama Konenu

6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullamicisy

Tiirkiye

Finans.-*l'l-'[-:ﬂa'i{a'fullm Bankasi'Banka

Thrkiye Finans Katithm Bankas: A5,

Garanti Mektubu

TOrkiye Finons tsrafindan VKS  lehine
diizenlenen ve Ponfliy Borglulan ve Yatinm
Borglulan'mn, borglarine, zamaninda, tam ve
cksiksiz sekilde ifa edecefini ToOrkive Finans'in
garanti etigi paranti mektubunu ifade eder.

Gozde Girisim

Girde Girisim Séﬁna}'rﬁi Yatimm Ortaklign ALS.

Haklar

Varhklar disindaki her torli hakks ifade eder.

Hazine VK&

Hazine Mistesarh Varlik Kiralama ALS.




Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihrager Bilg

Ihrag Dokimam wve  Ozet  kapsaminda  Kima
| Sertifikalanmin ihracin ifude eder,

lhrag¢ Tavam 2 000, 000.000.-TL.

114 2004 sayali lera ve Iflas Kanunu

Ikame Portfiiy Varliklan

Almi, satma, kiralanmasi veva yOnetilmesi
Katillm Bankacihign [lkeleri agisindan uygun
olan;  Zapt veya Tirkive Finans tarafindan
uygun  ghrlilmesi  halinde, Ponfiyv'e  dihil
cdilerek VK$ lehine yinetilecek, bu Scrmaye
Piyasasy Aracy Notu [hrager Bilgi DOktimam ve
Ozet kapsomunda  halka arz  edilecck  kira
sertifikalan disindaki kira semifikalan, Kira
Varliklan da dihil olmak {zere Finansman
Destekleri de dihil her el Varlik ve Haklan
ifade eder.

Islem Stzlesmeleri

Temel Hikim ve Kogullar, Ydnctim Stelesmesi
Garanti Mektubunu ve Tasfive Tanhhtdioni
ifade eder,

KADI

Kamuyu Aydimlatma Platformu

Kotihm Bankacihgi lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Trkiye Finons'in
Faizsiz  Finans Damsma  Kurulu tarafindan
yorumlanmast  sonucu  belidenen  kanlim
bankacilifs ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalan Tebligiehlig

Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1)

Kira WVarliklan

Tirkiye Finans'in Bankacillk Kanunu m. 48 ve
Finansal ~ Kiralama  Kanwnu  kapsaminda
milsterilerinin talebi ve segimi Gzerine Oglinen
bir kisiden veva bizzat misterilerinden satn
aldifr veya bagka suretle temin ettigi veya daha
Once miblkivetine gegirmis bulundufu her tirlii
Varhik ve Hakki ifade eder,

Kira sertifikas) / Sertifika

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, lhrager Bilgi
Dukiomam ve Oset kapsaminda ihmg edilecck
yinetim stelesmesine dayali kirn sertifikalarin
ifade eder.

Kumul veya SPK

Sermaye Pivasas: Kurulu

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu AS.

NCB

| Mational Commercial Bank

Oyak Yatinm / Aract Kurum

Oyak ‘l’ut:nm Mn:nl.ul Degerler AS.

=
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Port fiiy

Baslangig Pﬂﬁm}' Varliklanim ve (varsa) lkame
Portfliy Varliklanni ifade eder.

PortfGy Borglulan

Portftly  Varhklan  kapsaminda herhangi  bir
nedenle (kira, ybnetim vs,) Tirkive Finans'a
kargt dogrudan ve/veva dolayl olarak borglanan
gergek ve tlzel kigileri ve thzel kisiligi olmavan
Kigi ve mal topluluklanini ifade eder.

Porttihy Gelirleri

Porfiy*dn yonetilmesi neticesinde clde edilen |
gelirler ifade eder,

Port fiby "u’ﬂrhkl_an

PortfGy de yer alan Varlik ve Haklar ifode eder,

Sermaye  Pivasast Araglanmin Satiss

Tebligi

Sermaye Piyasas: Araglaninin Satis Tebligi (11-
5.2)

SerPK

6362 sayih Sermaye Pivasas) Konunu

Tasfive Taahhddi

Torkive Finans tarafindan dizcnlenccek ve
Portliy"iin itfa bedeli kadar bir bedelle tasfive
edilmesini konu alan taahhiidi ifade eder.

TBK

6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu

Temel Hikiim ve Kosullar

VKS ile Tarkive Finans arasinda akdedilen ve
lhrag Tavant igerisinde yapilacak tim ihraglam
iligkin temel hilkiim ve kosullann belirlendigi
Kira Sertifikas: lhrag Program Temel Hukiim ve
Kogullan stzlesmesini ifade eder,

TFKB VES TFKD Varl ik Kiralama A S.

TMK 4721 sayili Tirk Medeni Kanunu

T Torkive Cumhuriyeti

TCMB Tarkive Cumhuriyet Merkez Dankoss

TL Tiirk Lirasi )

LG Tirk Parast

Varliklar -fhmm‘dn} anuk tegkil eden varhiklan ifade eder.

VK3 veya TF VKS veva lhragg

TF ¥Yarhk Kiraloma Sirketi A5,

Yatirimlar

Finansman Destekleri de dihil olmak tizere
katthm bankacihigr ilkelerine uygun her 10710
yalirim ifade eder.

Yatirim Borglulars

Yaunmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
{(Finansman Destegi, kira, ydnetim vb.) Torkive
Finans'a karsi dogrudan ve/veva dolayl olarak
borglanan mibsteriler dihil. gergek ve iizel
kisileri ve thzel kigiligi olmavan kisi ve mal
topluluklarin ifode eder,

Yatirnmelar

' Kira scrtifikalarini satin alacak birevsel ve




Yillik Getiri Oram

Madde 4.10%da belirtilen yekilde hesaplanacak
villik getiri oramim ifade eder

Yanetim Sozlesmesi

Portidy’in Banka tamfindan VKS  Ichine
yonetilmesini konu alan stizlesmeyi ifade eder.

Y

Yabanct Para

Lapt

Portfiy'de yer alan Varhk ve Haklar herhangi
birisi Ozerinde figOncl Kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Portfiy deki Varhik ve Hoklar'n mblkiyetinin
Uglined kisilere gegmesi veva Varhk ve Haklar
izerinde Varlk wve Hoklar'dan elde edilen
gelirlerin VKS (ve dolavisivly Yatnmeilara)
Gdenmesinin Gofine  pegecck sekilde tokyida
olugmas: durumunu ifade eder.

IHRACCT BILGI DOKOMANINDA YER VERILEN GORDUSLER VE ONAYLAR

MSINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YORTUR.




I, SERtJ"ﬂA'u'E PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUOKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dihilinde ve pirevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasas aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumuoz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefic uygun oldufiunu ve sermaye pivasasy araci notunda bu
hilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass igin her tiirlii makul
Gzenln giisterilmis oldufunu bevan ederiz.

Fon Kullamcis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.
2071172017

Sorumlu Olduio Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Ihragq
TF VARLIK KiIRALAMA A.S.
201152017

/ Sorumlu Oldufiv Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulos
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AL,
2001027

Sorumlu Oldufu Kisim:

Mustafa AKYOL
Grup Midiiri

Mansur CELEPKOLU
GMY

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar: Yapisina iliskin Riskler

Ihragg Bilgi Dokiimaninda belinildigi Ozere, TF Varlk Kiralama A5, tarafindan Tirkive
Finans Katihm DBankasi AS.'nin fon kullamicist olarak ver alacafs 3071172016 tarihinde
kurul’ca onaylanan 2.000.000.000-TL Wk [hrag Tavam kapsamunda tertipler halinde ihrag
edilecek kira sertifikalan Kira Sertifikalan Tebliginde ver alan vapilardan (i) sahiplife, (ii)
yinetim sbzlesmesine, (iii) alim-sauma, davah olark veya (iv) bunlann birlikte kullanilmass
surctiyle ihrag edilebilecektir,

Bu gergevede bu Sermaye Pivasas) Araci notu aracthfyla halka arz edilecek on besinei (15.)
tertip kira sentifikalan “yanetin séizlegmesine dayvali” olarak iheag edilecektir,

Yinetim stizlesmesine dayal olamak gergeklestirilecek ki sertifikast ihracinda, Ihrag ile ilgili
olarak VK ile Trkiye Finans arasinda; (i) Temel Hkim ve Kosullar Stzlesmesi, (i) Yonetim
Sdizlegmesi, akdedilmiy, ayrica Tirkive Finans tarafindan VKS lehine (i) Garanti Mektubu ve
(i} Tashiye TanhhOdl ditzenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanok teskil edecek Portfiy'd Yonetim Sozlesmesi kapsammnda
VRS ye temin ederek VRS lehine yoneteccktir. Portfty"iin kullanma, yararlanma ve gelir elde
ctme hakkr Yaunmerarn vekili sifatiyla VKS ve ait alacak ve lhrag kapsamindaki donemsel
getiri ddemeleri Portfiiy'ln  yonetilmesi kapsaminda Tirkiye Finans tarufindon Portfty
Borglulan ve Yatrm Borglulanndan yapilacak tohsilatlardan gergeklestirilecektir. Tirkiye
Finans Garanti Mektubu ile Portity Borglulan ve Yatirim Borglulanmin Portfoy knpsamindaki
borglanimi zamaninda, tam ve cksiksiz olarmk Sdeyecepini, THK m. 128 anlamnda dglineti
kiginin fiilini tanhh0t eden sifatyla VKS ve karsi paranti elmistir, Bu kapsamda; (i) Porfiy
Gelirleri’nin Beklenen Kardan az olmasi halinde Portfiiy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Port fiiy
Gelirleri amsindaki farks; (i) Portfiyden gelir elde edilememesi veya zorar edilmesi halinde,
sarar edilen twtan ve Beklenen Kar VRS ye Gdeyecektie (Beklenen Kar Oram tanimlarda
belirildigi Deere Dinemsel Getiri Oranma esittir). Tirkive Finans tarafindan VKS lchine
dizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda Ttrkiyve Finans, VKS (ve dolaysivla Yaunmeilar i)
Porttily Borglulan ve Yaunm Borglulanimin risklerine mare kalmasinim dnbine gegmistir,
Bununla birlikte, VRS ve Yaunmelar Trkive Finans’a iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim sbzlesmesine dayali gergeklestirilecek kicn sertifikas: ihraglarinda, VES nin ihraca
dayanak Varlik ve Hoklar fizerinde tasarrufl vetkisi bulunmamakiadie. Bu nedenle Torkiye
Finans"in temerriidii halinde, VKS, Ponfiyil doprudan tigiineii Kisilere satarak Yatrimeilon
tzmin edemeyeccktir. VKS Tiirkiye Finans'in temerriidii halinde, Tiirkiye Finansa karss yasal
yollara bagvuracakur, Biiyle bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatinmerlar), Tiirkiye Finans'm
LK ve sair mevauat kapsaminda Gneelikli olmayan alacakhlan ile avni hukuki duruma haiz
olacaktir.




22 Fon Kollamiesi'nin Kira  Sertifikas)  YikOmldliklerini Yerine Getirmesing
Elkileyebilecek Riskler

Bankacihk Kanunu Hikimleri uyvannca faalivet glstermekie olan Tirkive Finans, faizsiz
bankacilik yapmakia, Gzel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye pivasasi araglan scklinde
fon toplaywp, bircysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama, korfzarar ortakligi vatinmi,
mal kargilii vesaikin finansmam ve onak yatnmlar voluyla fon kullandirmaktadir, Torkive
Finans"in; faaliyetleri nedeniyle xarar etmesi veva finansal vapisinin bozulmas: durumunda, fon
kullamicist olarak Kira sertifikas: ihracina iliskin yOkUml0l0klering yerine getiememe riski
bulunmaktadir.

Aynica, Tiekiye Finans Bonkacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinea faalivet ghstermekte olup,
BODK 'min dilzenleme ve denetime abidir. Bankacilik Konenu ve ilgili dizenlemelerde,
finglirilen sartlarin olosmas) duramunda bankalonn BDDK tarafindan fasliyet izinlerinin
kaldinilmasy vedveya Tasarmul Mevduat Sigorta Fonu'na deveedilmesine iliskin hiklimler ver
almaktadie. Biyle bir duromda, Tilirkive Finans"m fon kullanicis: olarak kira sertifikas: ihracina
ligkin ylikimliliklerini yerine getirememe riski bulunmakiadir, Hali hazirda Torkiye
Finans'm 5411 sayili Bankacihk Kanunu ve ikineil mevzuat uyvarinda faalivet izninin
kaldinlmasina ve/veya Tasarrul Mevduan Siponta Fonu®na devredilmesine neden olabilecek hir
durum bulunmamaktadr,

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Agiklama®

Turkiye Finans i esas sermayesini olugturan paylann %2.2342'nin sahibi Boydak Holding
A% ve Kayseri 2. Sulh Cezn Hakimligi'nin 2016/3005 Degisik Is Savil, 18.08.2016 Tarihli
koran ile birlikte, 5271 sayilh Ceza Muhakemesi Kanunu m, 133 gergevesinde kayvim
aanmigtir. kayser 2. Afir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numaral dosynsmdan
verdign 5 Exlil 2006 tarihli kararla Kayyimlann vetkisi sona erdirilmis ve sirket ydnetimi
TMSF ye devredilmisti,. Aynca Bovdak Grubu biinvesinde ver alan bazi gergek kigiler
hakkinda Kayseri Cumburiyet Bassaveihinda sorusturma agildig ve kovusturma asamasinimn
basladifn Sfrenilmistir.

Aynea Turkiye Finans'a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik s
sayily, 3 Agustos 2016 tarihli karar ile birlikte, Tirkiye Finans“in pay sahiplerinden, Torkiye
Finans'in esas sermavesini olusturan pavlann %1.58%nin sahibi olan Sikel Bovdak,
960,468 inin sahibi Erol Bovdak, % 18952 sinin sahibi Bekir Boydak, %1,8952sinin sahihi
Memduh Boydak, %21.52"sinin sahibi Hocr Boydak'in Tlrkive Finans nezdindeki paylanna el
konulmustur.,

Nuna ek olarak Kayseri 2. Agir Cera Mohkemesi'nin 2016/342 Esas sayili dosyas) kapsaminda
ise Tlrkiye Finans"in pay sahiplerinden, Torkiye Finans"m esas sermayesini olusturan paylann
Yal . B952sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468 sinin sahibi olan llyvas Bovdak'in da
Tirkive Finans nexdindeki paylarina el konulmustur,

keza, Tirkive Finans'm esas scrmayesini olusturan paylann % 0.1863 clinde bulunduran
Huriye Doydak 7 Ekim 2016 vefat etmigtir.  Tirkiye Finons'a ibraz edilen, Kayseri 2, Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 201672520 Esas Numarali dosyasi kapsaminda, 2016/2345 Karar
Bumaraly, 13 Arabk 2016 taribli karars ile birlikte ditzenlens nmimsqilik belgesine giire, paylan
tzerinde el koyma karar bulunan Hoci Bovdak, Mustd E‘Eﬂfﬂ femduh Boydak ve Bekir
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Boydak ile paylan Gizerinde herhangi bir el koyma karar bulunmavan Stikron Bozdaf ve Nuran
Serozan ile birlikie Huriye Boydak"in terekesi Gzerinde, her biri 1/6 oraninda miras payt oldugu
tespit edilmistir, TMK m. 640 (2) hikmtne piire; “Afirascilar terekeye etbirlifivle sahip olurlar
ve sazlegme veya kamndan dogan temsil ya da yonetim yetkisi sakit kalmak izere, terekeye ait
hiitiin hakfar Bzerinde birlikte tasarruf ederler™, TME m. 640 (2) hikmi kopsaminda, Huriye
Boydak" i mirasgilan, Hurive Boydak'in Banka'min esas sermayesinin % 0, 1863 " 0nil olusturan
paylar fizerinde elbirligi ile maliktirler ve s0z konusu paylar tizerinde birlikte tasarmul
edebilirler. Buna korgmn, Hurive Boydok'n mirasgilanndan olan Hael Bovdak, Mustafa
Boydak, Memduh Boydek ve Bekir Bovdak'in Trkiye Finans nezdindeki paylan Ozerinde el
koyma karen bulundufundan ve sz konusu paylar tzerinde tasarmaf yeikileri Kisatlandiindan
dolayy, her ne kadar Huriye Boydak™in diger mirnsgilan Skran Dozdad ve Nuran Serozan’in
Banka nesdindeki paylan dizerinde el koyma koran olmasa da, Huriye Bovdak'in terckesinin
bir pargasim olugturan, Banka'nin esas sermayesinin % 0.1863"in0 olusturan paylar tizerinde
tasarrul yetkisi kisitlanmg olmakiadir, Bu nedenle Hurive Boydak'in terekesinde ver alan ve
Banka'nin esas sermayesinin %6 0,1863'0ni olusturan miras¢ilarina ait paylar v da el konulan
paylar statiisline gegmistir,

Bu kopsamda TOrkiye Finans'm esas scrmavesini olusturan paylann % 9,8657 sinin Ozerinde
¢l koyma karan bulunmakiadie. Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve
frerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylarn bir kismi halen Boydak ailesinin dier fertlerine
ait bulunmaktn olup, bu paylar Bizerinde bu sermaye piyasas: araci notu tarihi itibanyla herhangi
hir ¢l koyma tedbiri uygulandiina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam eden
stiregle ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alacag kararlar sakhidir. El koyma karan
milkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, €l konulan paylar Grerindeki
tasarrul yetkisi, el koyma karar siiresinee kisutlanmistir,

*Bu sermaye piyasasi aract notunda belinilen kayyim atama ve el koyma kararlan, bu sermaye
piyasast aract notunun dilzenlenme tarihi itiban ile Tlrkive Finans'in bilgisi dihilinde olan
kayyim atama ve ¢l koyma kararlanm yansitmakiadir.

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.5. de dihil olmak Gizere, Boydak ailesinden
elan gergek kigi pay sahipleri yer almaki olup, Boydak Holding A.S.'nin Torkive Finans
nezdindeki pay sahipligi orani %52.2342 olup, lizerinde el koyma tedbiri bulunan paylann oran)
ise % 9. 8657 dir. Ote yandan Tlrkive Finans esas sermayesini temsil eden ve Gzerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismi halen Bovdak ailesinin difer fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar Grerinde isbu Sermaye Pivasasi Aract Notu tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigna iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununla birlikte devam
eden siiregie ilgili mahkemelerin alacagy kararlar saklidir, Boydak ailesinin diger ferlerinin
her birinin paylan orani %22.5"nin altndadir. Bu nedenle, Boydak Holding A.S.'ye kayvim
atanmast ile yOnetiminin TMSF'ye devredilmesi, Boydak Grubunda yer alan bazi percek
kigilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylanina ¢l kenulmas: ve Bovdak Grubunda yer alan bazs
gergek kigiler hakkinda sorugturma ve kovugturma baslatilmasi, Torkiye Finans'in ydnetimi
agusindan risk teskil etmemektedir,

Bagbakan Yardimeisi Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylal 2016 tarihinde, Torkive Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant dncesinde; “Boydak Grubuna bu
ixlemler mahkeme torafindan tesic edildibien sonra Tiirkive Finans ife ilwiff bir rakim olumsuz
geligmeler ve spekillasyoniar oldu. Esasinda by geliymeddencikifenmesi siz ko degilei




Istem tesis edilen Boydak Grubunun Tarkiye Finans ‘m yonetin iizerinde bir afirlige yok ama
buna ragmen biv olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu istifasin verdi, Suon da Tiirkfve
Firans tn yonetimi tamamen diger ana hikin ortak ofan NCB tarafindan viriidmektedir,
Boydak Grabe da yianetimden istifa cimistir ve averca Bovdak hisselerinin de ana guribn NCB
tavatfindan satm almmasing Higkin girmsmelerde baylams ve devam etmekiedir” iTadelering
kullanmigtir. Bu kapsamda Basbakan Yardimeimiz Sayin Nurettin Canikli de Boydak Grubu
ile ilgili son gelismelerin TOrkiye Finans fizerinde ctkisi almavacagin belirtmistir,

Boydak Grubunu olusturan paylarn Tiirkiye Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
almmas siirecine de yer vermek gerekir ise belitmek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan Gizerinde el koyma karan meveut alan pay sahipleri arasinda ghiriismeler
devam etmekle birlikte paylanin satigina iliskin hisse satus stizlesmesinin hazirlanmass streci
devam etmektedi. Diger wraftan, TMSF Yonetimindeki Boydak Holding AS, tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikte hisse sang sbzlesmesinin hazirlanmasi akabinde Boydak
Holding ile de pay devir iglemlerinin yapilabilecegi distintimektedir. Uzerlerinde el kovma
karars olan paylara iliskin el koyma kararlarimm uygulandign Kayseri 2. Afir Ceza Mahkemesi
tle de poriiglilerck el koyma kamnmin ikame bedel Gzerinde uygulanarak paylar fizerindeki
tedbirin kaldinlmas: yéniinde prligmelerde ilerleme kaydedilmistir ve ¢l kovma kararlanmin
tkame  bedel Ozerine yanswilarnk, paylar Grerindeki el koyma Kararnin kaldinlacag
beklenmektedir,

Boydak Grubunda yer alan Kisilerin tamamimin Tlrkiye Finans nezdindeki tim paylarmin
NCH™ve devredilmesinin;

I. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF vetkilileri® (Boydak Holding A.S. igin)ile
NCB nin anlagmas: ve tarafar amsinda pay devir stzlesmesi/stzlesmelerinin imzalanmas,

2. Elkonulan Paylar Gizerindeki el koyma karanmin ilgili mahkeme tarafindan kaldirilmas
velveya siiz konusu el koyma karonmin payvlann koim deferi olan sans bedeli iizerine
yvansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kigilerin paylaninim NCB'ye devri konusundan BDDEK dan gerekli
izinlerin nlinmasi,

akabinde pergeklesmesi beklenmekiedir.

*Boydak Holding A§"'nin yOnetimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 savih Kanun
Hilkmiinde Karamame'nin 19'uncu ve 20%inei maddesi geregiinee sz konusu girketin Tirkiye
Finans nezdindeki paylanm satma yetkisi vardir,

Tiirkiye Finans"in Yonetimi ile lgili Bazi Hususlar:

Tirkiye Finans"in yonetim hilkimivetine The National Commercial Bank (“*NCE™) sahip olup,
ynetim hakimiyetinin kavnagn sohip olunan pay ve pay miktandir, TOrkive Finans esas
sizlegmesinde azinhk hissedarlanni korumaya yinelik olarak Snemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlanmn nitelikli gofunlukla alinmasin
perektiren dizenlemeler bulunmaktadir.

Tirkive Finans Esas Sozlesmesi’nin 10.2%inci maddesinde, Alive Bovdak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elf Bozdag, Erol Bovdakss
1) Mustafa Boydak, Huriye I]-n} ak,




[Ikkursun, Mehmet Bovdak, Mehmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Mustafa Budak, Mijgan Boydak, Nazif
Thirkoglu, Nuran Senozan, Sami Bovdak, Sahnur Boydak, Stkean Bordag, Stkrl Boydak,
Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusufl Boydak, Boydak Holding A.5..Gozde
Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklif A.S. “Meveat Pay Sahipleri”, Tirkive Finans hakim pay
sahibi NCI ise “Cofunluk Pay Sahibi” olarak tanimlanmistir,

Torkiye Finans esas sfizlesmesinin 1772 maddesine glire; “Cofunfuk Pay Sahibi, (Genel Midsir
e datinil olmak iizere) beg (5) iverd aday gasterme hakkina sahiptie ve Meveur Pay Sahipleri,
Sirketde tedavildeki taplam peayiarin 220%inden az elmayvan ksma sahip oldufu siirece,
Meveur Pay Saliipleri tarafindan aday gisterifen i5i 2) iiventn Yoanetim Kuruli Ha alarmeasin
saffayacak gekilde oy kelfanacakir, Mevewt Pay Sahipleri, Sirket'de tedavilldeki penfarm
S0 sitden oz fakar 2300 wndan fozla paya salip elduklars takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
{Crenel Midir de dalil elmak fzere) alti 6) eyt aday glsterme hakkma saliptiv ve Mevent
Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen bir (1) avenin Yanetim Kurwluna atanmeasi
saglavocak gekilde oy kellanacakite. Mevewr Pay Saliplerinin Sivket ‘deki pens, tedaviddeki
paviar Sel0 unun el digtagn takdivde, Meveut Pay Sahipleri nin Yonetim Kurul ihvesi
aday gasterse hakki ofmayacaknr”. Bu hikme giire:

I} Yonctim Kurulu fyclerinden Genel Midir dihil 5 tanesi NCB tarafindan aday
phsterilecektir,

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylan %620 Gizerinde oldugu sirece 2 yinetim kurulu
fiyesinin, %620°nin alunda ve fakat %a10°un lzerinde oldufiu takdiede | ydnetim kurulu
Oyesinin  ydnetim  kuruluna segilmesi igin NCB torafindan genel kurulda oy
kullamlacaktir.

Bu geryevede:

I} Meveut Pay Sahipleri amsinda, Bovdak Holding A%, ve Boydak Grubunda ver alan
gergek Kigiler disinda, Giizde Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhin A8, de (“Goede
Girisim™) bulunmaktadir.

2) Bu kapsamda NCB, Gizde Girisim tarafindan aday glsterilen bir kisinin de yonctim
kuruluna atanmas: ydntinde oy kullanabilir . NCB, Boydak Holding A.S. veya Bovdak
Grubundan herhangi bir kisinin plsterecegi adayin vonetim kuruluna segilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Aymnea, Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 9 uncu maddesine gire “fshn seizleymede
yer alan highiv likim payvlora, pav groplanna, pay saliplerine ve pay sahibi
gruplarina Imtivaz tamma amact fayumanakiade ve Tighir liikim imtivaz tanindi
seklinde yormmlanmayacakie.” Bu kapsamda, esas stizlesmenin 1772 hikmil, Meveut
Pay Sohiplerine taninmg bir imtiyaz niteliginde degildir, S8z konusu esas sdzlesme
hitkmil bir oy sizlesmesi olarak nitelendirilebiliv. Bu nedenle, NCB tarafindan stz
konusu esas siizleseme hitkmine avkin hareket edilse dahi, bu durumun atanan yonetim
kurulu Gyelerinin hukuki swatids0 agisindan herhangi bir sorun  varatmayacag
dilstiniilmektedir.

Keza Torkiye Finans'in 31 Man 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi yOnetim kurulu Gyveligine aday olarak
gisterilmemis ve NCR'nin, Giizde Girisim’in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
ovuyla  Thrkive Finans'in esas siizlesmesing—gliee yonetim kurulunda bulunmas:
_iﬂl:‘ ¢, yinetim kurulunun dogal




yvesi olan genel mbdir disinda 6 kisinin atamasi  penel kurul tarafindan
pergeklegtirilmigtir,. Atanan 6 yGnetim kurulu Gyvesinden olan Bekir Berk Cekiir
11.OB.2017 warihi itiban ile grevinden istifa etmistir. Kendisinden bosalan yelige,
26.10.2006 tarihinde TTK 363, Madde gergevesinde miteakip Genel Kurul'da onayn
sunulmak tizere Milge Oner atanmistir, Bu kapsamda, T0 rkiye Finans'in dodal vinetim
kurulu fiyesi olan Genel Midiir dahil 7 kisiden mistesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul
ve esaslar dairesinde atanan ve glirevlerini stiediren 7 tiyve ile olusumunu tamamlamis
ve oktif sekilde previni stirdOrmektedir.

Tirkive Finans esas stzlesmesinin 174 hikm0 geregince, “fu esas sozfegme vievar KNann ile
aksi dngorifmedigi sirece, toplante nisabe, Yanetim Kurwly Oveleri'nin en az besinin (3)
katlimr ife teghil edifecektir ve Yanetim Kuralu kararlar, mevent fivelerin gogunludnla
altmacakiir,”

Turkiye Finans esas siizlesmesinin 1778 hilkmiine giire ise; “Agaguda (i) den (iv) ¢ kadar

listelenen bentferde belirtifen komdarda ()

dnetim Kuruly Ortak Karar Verilmesi Gereken

Hrusislor"')

fer)

fh

o)

i1

i)

Mevens Pay Salipleri'nin Sicket teki peny oranimn Sivket'in tederviiledeki foplam
pavlariun 2520 sinden az olmadig hallerde, en az alti (6) Yanedm Kueuln Ovesi ile
teghil edilen nisap ile toplanan Ydnetim Kuwenlu, en az alte (6) fivesinin olumlu oy ile
tsuiliive wygun, pegerli ve baglayie: karar alabilecekiir.
Mevewr Pay Sahipleri'nin Sirket teki pav orammm Sirket'in tedaviddeki raplan
pavlarmm S0 sinden az fakat 2500 undan fazla ofduga hallerde, enaz vedi(7) Yonetim
Krerelu Chvesi ile teskil edilen nizap ile toplanan Yénetim Kurwlu, en oz vedi (7) ivesinin
el ovi dle uswliine wygun, gegerli ve baglavier karar alabilecektir,
Mevewt Pay Sahipleri‘nin Sieketeki pay arammn Sickedin tedaviildeki toplam
payiarmn S6H0 wnandan az oldugy halferde toplanis ve karar yeter savisi, Yonetim
Kurtln Uyveleri'nin cogunlugy olacaktr. Yanetim Kuenlumm Ortak Karar Verilmesi
Gercken Hususlor agafdaki gibidie;
Degeri toplamda, her bir kisi fgin, Sicker sermayesinin %6000 asan, diter
Kigilerin sermavesine yaplan vatrmlar veva gaveimenkul altmioar:
Dhegeri miinferiden, Sirket sermayesinin 561 3 'ini agan kredi veva diger vatrum aract
thract;

fiti) 175 (). maddede dngirifenler harig ofmak iizere degeri minferiden 15,000,000

Amerikan Dodarsnr asan varltk ikitvaby;

vy Genel Kurd Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar ©

Bu gergevede:

1

2

Halihazirda, Mevewt Pay Sahipleri'nin Torkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orang
Y32 9127 (%22.3420 Boydak Grubuna ait, %610,5707 Gtzde Girisim"e ait).

Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sdzlesmenin 17.5 hikminde belirtilen Yonetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu Oyesi
tle karar alabilecektic. Halihworda Tirkiye Finans'in esas sizlesmesi kapsaminda
vonetim kurulunda bulunmasi gereken thm ivelerin atamasi mevzual ve esas
sfizlesmeye uygun sekilde yapilmistir,
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3) Aynca, yukanda belinildigi Gzere, Meveut Pay Sahiplerinden Gozde Girisim tarafindan
aday ghsterilen Kigiler iginde NCB Genel Kurulda, sbz konusu Kisilerin Yonetim Kurulu
Uyeligine segilmeleri konusunda oy kullanabilecektir,

4) keza, yukendo belintildigi Gzere Torkiye Finans Genel Kurulu tarafindan Meveut Pay
Sahipleri igin belirlenen 2 Kisi igin Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmass, sz konusu
Yisnetim Kurulu Uvelerinin hukuki statisin etkilememektedir.

) keza, Torkiye Finans Yonetim Kurulunun TTK m. 363 hilkmil cercevesinde bosalan
Yonetim Kurulu Oyeliklerine atama yapmasi, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurulu Uyelikleri igin aday ghsterilmemesi gerckse, yukanda agiklandif
lizere, Meveut Pay Sahiplerine iliskin hikmin imtivaz teskil ctmemesi nedenivle
hukuken herhangi hir sorun ve risk teskil etmemektedir.

6) Aynea yukanda belirtilen kararlar Snemli nitelikte kararlar olup, Tlrkiye Finans'in
olagan ghinlik faaliyetleri ile ilgili kararlar degildir,

7) Bu nedenlerde tiietl, Tirkive Finans esas stizlesmesinin 174 ve 17/5 hitkOGmlerinin
Tarkiye Finans agisindan risk teskil etmedigi d0stn0lmekeedir,

Turkiye Finans'n esas stizlesmesinin 10/3 hikmine ghre, Cofunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmeg yonetim kurulu Gyelerd, vinetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
*ay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim Kurulu fiyesinin bulunmasini saglayncaklardir. Bu
kopsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB arafindan atanan ydnetim kurulu Oyeleri
Giizde Girigim tarafindan belirlenen yonetim kurulu tivesini, Tlrkive Finans'in viinetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukanda belirtildigi Ozere, Tlrkive Finans
Yiinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri trafindan aday gdsterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu ditzeyindeki komite tyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve
Torkiye Finans Genel Kurulunea atanan ytinetim kurulu Gyeleri ve Bankacilik Kanunu'nun
23%incl maddesine gore, yinetim kurulunun dogal @iyesi olan genel midie stanmistr,  Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday goisterilen yBnetim kurulu Gyeleri arasindan segilen yinetim
kurulu nezdindeki komite Gyelerinin, Oyelik vasfina iliskin hukuki sorun varatabilecek herhangi
bir durum olmadif disiinilmektedir.

Tirkiye Finans'in esas sizlesmesinin 11/3 maddesine giire; “Asadtdaki kendar (Genel Kural
Miisterck Karar Verilmesi Gereken Hususlar®) Sicketin toplam paylarvnn en az yizde
seksenine (F680) sahip pay sahiplerinin bizzar veva vekdles voluyla hazir bulunirasiyla tegkil
eddilecek toplantida wsule wgun olarak kabal edilen bir karar ile karera haglanahilecek ve bu
haglamdea kararlar, §icket paylarinm en az yiizde seksenini (26800 temsil eden paylarm olumin
ovenvla altnacakinr;

fi} Jirkel'in iy keluna yonelik dnemli degiziklikler;

(fi) fshu esas sdzlesmenin 1, maddesi fCerfan ve lagarisii Gemel Korud) v 17,
mictelelesinde (Yanetim Kurli) yapilacak degisiklibler;

fiif)  Pay sahiplerinden birinin dn alvr hakkmma getivifen sinrlamalar ve

fiv) ket fasfivesi, feshi, infisaln veva birlesmesi, ",

Tirkiye Finans'in meveut pay sahipligi vapisina glire, NCB %67.0260, Boydak Grubu
toplamda %% 22,3420, Girde Girisim ise %10.5707'sini elinde bulundurmaktodir. Bu
kopsamda, yukanda belirtilen nitelikteki kararlarm alipabilmesi igin NCBnin tek bagina genel




Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkive Finans'in olagan faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bu nedenle, Boyvdak Grubu hakkmdaki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlan
agisindan risk teskil etmedii distindlmektedir,

4.3 Kira Scrtifikalarmm Likiditesi Yatrmemin Elinde Bulunan Tutara Ragh Olarak
Kisith Olabilir

Iheag edilecek Kira sertifikalannin islem ghrecefi Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim-
Satm Pazan nexdinde Normal Emirler Pazaninda vapilacak islemler minimum 10,000.-T1..
maksimum  10.000.000-TL emir blyGkliklerine tabidirler. Kira sertifikalan Borglanma
Araglan Kesim Alim Satim Pazan nezdindeki Kock Emirler Pazarinda islem gbrmemektedir,
Bu kepsamda, Yatnmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu ki sertifikalzrnnm tutanmn bu
limitlerin diginda kalmasi durumunda kira sertifikalanimn bu piyasada satilmas) imkinsiz hale
gelebilir.

3. TEMEL BIiLGILER
4.1 Halka arza iliskin ilgili pergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

03.04.2007 wrihinde imzalanan Aracilik Stzlesmesi'ne gire halka are voluyla satillacak kira
sertifiknlaninin ihracinda, Oyak Yaurnm'm amcr kurum sifativla amcihk hizmeti karsihfinda
hak elde edecegi komisyon geliri diginda halka arz ile ilgili menfaat saftlayacak bir kisi velveya
kurum voktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

VRS, thraggr sifatiyla, kira sertifikalanndan saglanacak fonu Baslangig Portfoy Varliklarn
Tiirkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacaktr, TOrkiye Finans ise kaynak kurulus sifat: vla
kirn sertifikas: ihmeryln VRS Gzerinden fon saflamis olacakur,

Tirkiye Finansin bilangosu incelendiginde agikga goellecepi gibi kaynaklann bliyQlk bir
cofunlugu scktbire paralel olarak katihm fonlanndan olusmaktadie, TL ki sertifikast ihroe)
voluyla Tdrkiye Finans fonlama yapisin gesitlendirecek ve vade yapisini uzatarak aktif-pasir
vade uyumsuzlufunu azalimayr amaglamakiadie. TL kira sertifikas) ihract ile saflanacak
kaymaklarin boyik wetarl katlim fonlanndan olusan kaynaklan ikome ctmesi beklenmekiedir.

Kira sertifikast ihracindan saglanacak fonlar Torkive Finansin Kaynaklarimin vadesinin
vzatilmasini saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destepi, kurumsal finansman
destegi vh, gibi kredilerinin kullandinmu ile Torkive Finansin olafan  foalivetlerin
sirdiirmesinde kullamlncakir,

Aynea TL fonlama yapisinda, Katlm fonlan ve Szkavnak disinda alternatif bie fonlama
kaynagi saglanmas planlanmakiadir.




1. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Ihrag edilecek kira sertifikalarinin:
a)  Tiird ve ihrag islemini gérsel olarak ortava Koyan diyagram:
Ihrag edilecek kim sertifikalar yonetim sizlesmesine dayalt kira sertifikas: tirtindedir,

YONETIM SOZLESMESINE DAYALT KiRA SERTIFIKAST HRACT
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l. VK3 tarafindan ytnetim stizlesmesine dayal kira sertifikas: ihract gerceklestirilecektir.

2. VK% ihrach gergeklestirilecek kira sertifikalanm, kirn sentifikalarin satin alan yatinmeilara,
kira sertifikalanimn bedeli karsih@inda aktaracakur.

4. VKRG yatimmerlardan topladigi ihrag tianm Tirkive-Finans'a aktaracakur,




4. Torkiye Finans, ihrag wian ile Baglangig PortfBy Varliklarm, VKS ve temin edecektir,
Baglangig Pontfiy Varliklan, Yonctim Sozlesmesine istinaden, VK5 nin vekili sifat ile
Turkiye Finans tarafindan yOnetilecektir. Tilirkiye Finans herhalde Baslangic Porfy
Varliklar'm [kame Portfiy Varhklan ile degistirebilecektir,

5. Turkive Finans, Portfay Gelirlerini, bu sermaye piyasast aract notunda belirtilen tarihlerde
VRS ve aktaracaktir. Pontfiiy’den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oranim gegerse, siz
konusu tutar vekilet Gereti olarak Tiekiye Finans's ait olacaktr. Eger Tiirkive Finans; (i)
Beklenen Ran elde edemes ise, elde eutigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farks, (ii)
Portfiy " den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen ttan ve Beklenen Kar, VRS ye
tdeyecehtir. VRS de bu kapsamda yaunmeilar, getiri Sdemesi vapacakur,

6. Itfatarihinde, Torkiye Finans Tasfiye Tanhhiidiine istinaden, Portf@y "t it bedelini Sdemek
surglivle tasfiyve edecekltir.

7. Portfiy tasfiye edildikien sonra, Portf@yiin tasfivesinden clde edilen gelir VES tarafindan
vatmmeilam aktanlacak ve Kira serifikalan itfa edilecekiir,

b)  Dayvanafiim olusturan varhk velveya hak portfoyiine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak tegkil cden Baslangie Portfoy Varhiklarina iliskin bilgi asagida ver almakiadr,

ISIN Tiir ihrage Vade Nominal Deger
TROTFBVA1916 | Kirn Serifikas | TFKB VKS [25.12.2019 | 31.000.000.-TL
TRDTFBV52013 | Kira Sertifikas | TFKB VKS | 15.05.2020 | 23.000.000.-TL
TRD260918T17 | Kira Sertifikas) | Hozine VES | 26.09.2018 | 16.000.000.-TL

Boglangig Portfiy Varlklan Zopta konu olursa veya Tirkive Finans tarafindan uygun
girillmesi halinde lkame Portfty Varlklan ile degistirilebilie. lkame Portfiy Varlhiklari, bu
sermaye piyasast aract notu, ihrager bilgi dokimam ve Gzet kapsaminda ihrag edilenler harig
Kira sertifikalar ve/veya Kira Varhklan da dahil olmak Grere Finansman Destekleri veya alim,
satimi, kiras: veya yonetimi Katilim Bankacilifn [kelerine uygun her tirli vatinm olabilir,
Tuirkiye Finans tarafindan baglangie Portfly Varliklanmn [kame Portfly Varliklan ile
degigtirilmesi borcunun ifa edilmesi veva vetkisinin kullaniimas: halinde: (i) |kame Portfivy
Varligimn, Portfiy'e dahil edilmesi ile olusan yeni PonfSy'den en az Beklenen Kar kar
cdilmesini saglayacakur (i) Portfy Borglulan ve Yatnm Borglulan tarafindan vapilacak
Gdemelerin vadesinin Beklenen Kar'in deme vadesi ile uyumlu olmasim saglayacakur. Su
kadar ki, Banka, Portfiy"den elde edilecek pelirler, Beklenen Kar'in ddeme toribinde en nz
Beklenen Kar kadar olmasim saglayabiliyorsa, bu sarta riayet ctmek zorunda degildir,

¢} I5IN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikas iligkin 151N Kodu Takashank tarafindan Uretilecektir.
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4.2 Kira sertifikalarinm hangi mevzuata gire olustoruldugu:

Bu sermaye piyasas: arac notu kapsaminda ihract ve satis gergeklestirilecek kira serifikalan
SPRn, Kira Sertifikalar Tebligi ve ilgili mevzust kopsaminda olusturulacakir,

Halka arz edilecek VK Kir sertifikalarina iligkin talep toplama yontemi, dagimim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar Sermaye Pivasas: Araglanmin Satig Tebligi hitkOmlerine
dayanilarak gergeklestirileccktir.

Kira sertifikalarmin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19, Maddesinde ver alan “Halka
arz yohuvla ivag edifecek kira sertifikalar Borsa tarafindan herhangi bir degerlendivme
yapilmaksezime Serenave Phvasast Kurulu farafindan zalmamenin enavianmast v satigm
gergeklegmesini takiben kota alpur,” hikmil gerefince Korul weafindan izahnamenin
onaylanmass ve satisin gergeklesmesi disinda herhangi bie kotasyon sarti aranmadigindan
Kurulea izahnamenin enaylanmast ve akabinde kira sertifikalaninn satisinim gergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecek kira sertifikalar Borsa'da islem goeebilecektir,

lgi pazar sabit getirili meakul kiymetlerin seffaf ve rekabete ag ik bir ortamda islem pimelerini
saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akyne hizlandimak amaeiyla
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdeld olarak dogrudan abm/dogrudan sabm islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Saum Pazan’nda iglemler her glin saat 09.30-17.30 arasinda vapilmaktadr. Ay
glin valdrli (Repo-Ters Repo Pazan®nda aym giin baslongig valoelt) istemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valirli (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baslangig valorl) islemler
ise sant 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibaryla minimum emie biiyik|0g0
ve katlan geklinde iletilir, VRS kira sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir biiyoklokleri gegerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalarmnn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilpi:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslan gerpevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5 MKR) nezdinde kaydi olarmk tutslmakitadir.

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Kira sertifikalon Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktr.

4.5 Ihrageimn vilkiimlaliklerini yerine petirme siralamas: iginde ihraci planlanan kira
sertifikalanmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileycbileeek veya kira
sertifikasinim ihragginm meveut ya da gelecekteki diger yikimldliklerinden sonra
pelmesine yol agabileeck hitkiimlerin Geetleri:




Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belirtildigi zere kim sertifikalan, ydnetim stizlesmesine dayals
olarak thrug edileceinden dolays, ihraca dayanak teskil edecek Portfily Varliklan, VK S nin ve
dolayisiyla da Yatnmeilann teminatin teskil etmeyceektir. Tirkive Finans'in ve VES nin
temerriidii halinde Yatmme lar Torkiye Finans ve VKS ve karyt, Tiirkiye Finans'in ve VKS nin
K ve sair mevzuat gergevesinde Sncelikli olmayan alacaklan ile aymn siraddn ver alacakur.

Ayrica, SPRn m. 61/3 hikmib gereginee; “.. Kira sertifikalarr itfa edilinceve kadar, varhk
Kivalama givketinin partfiyiinde yer alan varliklar ve haklar, fragcmm yoinetiminin vwya
dlenetimirin kanne kurumbarma deveedilanesi heilinde dahi teminagt amac) ehiyincla tasarrnf
edilemes, relinedifemez, teminagt gosterifemes, kamu alfacaklari talsidi amacs de dilil olmak
tizere haczedifemes, iflas masasina dahil edifemez, averca inlar hakkinda ihtivati tedbiv karary
verilemes". Bu kapsamda Yaunmeilann, VES'nin milkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalanmin dayanagime teskil eden varbk ve hak [Ozerinde herhangi bir  hakki
bulunmamaktadir,

4.6 ihrag edilecek kira sertifikalarimn vatirimerya safladiin haklar, bu haklann
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Iheag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatmmerlar'm sahip oldugu haklannmin dayanag,
SPRn m. 61 gergevesinde Tirkive Finans tarafindan VKS lehine Temel Hiktim ve Kosullar ve
Ydnetim Sdzlegmesi kapsaminda yOnetilecek PortRiy Varlklan ile Ihracin gereeklesmesi igin
akdedilen lslem Stzlesmelerinden kaynaklanmaktadir,

Bu kapsamda Yatnmeilar Gelir Daginm Tarihlerinde:

* [PonfSy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veyn Beklenen Kar'in Gzerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar'a paylan oraminda hak kazanacakur, Portfiy Gelirlerinin Beklenen
Kar'm Gzerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfiy Gelirleri arasindaki fark
Torkiye Finans'a ait olacakur,

» Portfiy Gelirlerinin, Portfiiy Borglulan ve/veya Yatmm Borglulannin borglanm
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az olmas
veya Port [y den zarar edilmesi halinde, Tiirkive Finans, Garami Mektubuna istinaden,
Beklenen Kan VRS ye ddeyeceginden dolayy, Yatrmeilar, Portfty Gelirleri Beklenen
Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a pavlan oraninda hak kazonacaktir,

ltha Tarihinde ise Portfiy kirn sertifikas bedellerinin VRS ye ddenmesi suretivle tasfive
edilecefinden dolayy, [tfa Bedeli, paylan oraminda Yatinmerlara Sdencecktir.

VRS nin pergeklestirdifi halka arza katlarak kim sentifikas: satn alacak Yatnmenlarn sahip
oldugu haklara iliskin siurlamalar ise asafida Szetlenmektedir:

« Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belinildigi tirere Portfiy Varliklaryla ilgili olarnk VK nin
herhangi bir tasarrul hakke bulunmadigindan ve Portfiy Vorliklan VES'nin ve
dolayisiyla. Yaunmeilann teminatm teskil etmediginden dolays, VKS dogrudan
PortlGy Varliklanm paraya gevirerck Yatimmeilan tazmin edemeyecektir.

» VES'nin lhrag kapsaminda yapacags ddemeler, Tirkive Finans tarafindan yapilacak
ddemelere baghdir, Bu kopsamda Torkive Finons, gelir dapium tariblerinde ve ltfa
Tarthinde Beklenen Kar'n ve kira sertifikalypebedelivikismen veya tamamen VKS've
ﬂdf:mf_z/i;ef' K5 de Tirkive Finans tarp fnti,ﬁ. cngpeyen Beklenen Kar veva kirn




sertifikalan bedelini, Tlrkive Finans'm ddeme vapmadi tutar ile sinely olarak
Yaunmelara aktomamayacakur, Biyle bir durumda VES nin Yatinmerlara karsi olan
sorumluluu Tirkiye Finans'a karsi perekli hukuki siiregleri baslatmakla simarhidir,
VK3 tarafindan Tirkiye Finans'a kargi baglanlacak olan hukuki slrecler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VRS Yaunmeilara kargt sorumlu olmayacakur,
Axrica Yatrimeilar bizzat Thrkiye Finans'a karsi hukuki stireg baslatrlarsa, VKS nin
sorumilulugu, Yaturimeilann Tirkive Finans'tan tahsil edecekleni tutar oranmnda sona
ereceklir.

* Kira setifikalan Yatrimeilarn VES veya Tihekive Finans nezdinde herhan oi bir ortak ik
hakkr tanimazlar,

ihrag edilecek kira sertifikalaring iliskin haklarm kullanim siireei

Kira sertifikast bedeli ve gelir daginm iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agihr. VRS tarafindan Sdeme yopilacak witar, Sdeme gininde Takashank nezdindeki ilgili
hesaba aktarihr.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagiime topluea Ove bazinda, Ovelerin Takashank nezdinde
meveut olan cari hesaplarina Tokasbank araciligs ile aktanlacaktir, Kira sertifikast bedeli ve
gelir daZim Yatinmer hesaplarina aktonm islemleri tye kuruluslar tarafindan yapilacakur,

Kira sertifiknsi bedeli ve pelir dagmimi, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktanlacakur. MKKva Gye kuruluglar da kendilerine brilt olarak vapilacak ddemeleri, vasal
vergileri kaynaginda kesintileri yapukian sonra, net wiar Gzerinden vatinmeilara ddeyecektir,

4.7 Getiri orami ve yatrmmeilara yapilacak Sdemelere iliskin esaslar:

a)  Kira sertifikasinm vadesi ve itfa plan ile itha siirecine iliskin esaslar:

Kira serifikalare 179 glin vadeli olup kirn sertifikaloninm anapar bedeli 29.05.2018
tarihinde vatinmallam geri Sdenecektir,

Kira sertifikalannm itfa bedeli, vode sonunda, son pelir dagitimi ile birlikie YK S tarafindan
kira sertifikas: sahiplerine paylan oraminda bir defoda peri &denerck kira sertifikalan itfa
edilir.

VRS Yatnmerlara ddeyecegi kim sentifikalaninin bedelini Tiirkiye Finans'in Portfiy"iin
tasfiyesi igin Gdeyecegi bedel ile karsilayacakur, Iifa bedeli ihrag tutarina esit olacakur,

b) Getirilerin ne zaman Gdenmeye baslanacag, son Sdeme tarihleri:

179 piin vadeli Kira senifikalan yatwmmerlanna tek gelie dagiiminda bulunulacakur. Gelir
[Xinemi Baglangig Tarihinden 179 gln sonra gelir dagitim ve kira sertifikasi [tfa Bedeli geri
ddemesinde bulunulacakur Talep toplamanin akabinde “Yillik Getiri Oram™ ve dagitim
sonuglar onay lanarmk KAP'ta ilan cdilecektir,

Ceelir Dinemi Baglangig Tarihi . l01.12.2017
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¢} Getirilerin ve anaparanin zaman asim:

2308 sayil Kanun hilklimleri ¢ergevesinde, kira sertifikalanmin, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yillik zamanagimina ugramis olan gelir dagitimi Bdemeleri ile 10 vilik zamanasimina ugramig
thrag bedelleri, stz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedipi takdirde deviete imikal eder.

d)  Getiri oramimin belirlenmesinde esas alinacak dlgitler:

VK3 tarafindan ihrog edilecek 179 glin vadeli kira serifikalan sabit yillik getiri oranina sahip
olacak ve halkn arza katlan tim Yatnimeilar igin belirlenen 12.40 % sabit yillik getirl oram ve
6.0811 dinemsel getiri oram gegerli olacakur,

¢)  Geetiri oramm olumsue cikileyebilecek olafaniistii unsurlar ve getiri oranina iliskin
diizelime Kurallar:

VRS tarafindan thrag edilecek kim sentifikalan sabit yillik getiri oramina sahip olacagindan
diinem bayunca yillik getiri oranma iliskin herhangi bir defisiklik olmayacaktr.

VR ye ihraca esas sbzlesmeler gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilmas: gereken
Gdemelerin zamaminda, tam ve eksiksiz olarak yapiimamast halinde, VKS torafindan
vaurimeilara yapilacak olan ddemeler Yatinmerlara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin
yeterli olmayabilir. Yonetim stizlesmesine dayali ihraglarda VKS'nin ve dolavisivla
Yatrnmaeilann herhangi bir teminate olmayacakur. Torkive Finans'in temerrdl halinde,
VK% nin dayanak varlik ve haklar Dzerinde wsarruf vetkisi bulunmadigindan ve dayanak varlik
ve haklar VRS nin teminatim teskil etmediginden dolavi, VKS, dayanak varlik ve haklan
paraya gevirerek Yatunmeilan tazmin edemeyecek, sadece TOrkive Finans'a karsi gerekli
hukuki yollara bagvurabilecektir, Boyle bir durumda VKS, Torkive Finans'in 11K ve sair
mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan diger alacakhlan ile avm sirada olacaktir.

)} Getiri orammin kim tarafindan hesaplanacaf:

Yillik getiri oran ve dinemsel getii oram, Oyak Yatinm tavsivesi ve VKS onayivla
kesinlestirilmistir.

g} Getiri oranmin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Yullik getiri orant {ve dolayisiyla Dnemsel Getird Orani) vade sliresince sabit olacaktir,

4.8  ihraggimn va {.lﬂ yatimmeinin talebine bagh olarak erken itfanm siiz konusu olmasi
durumunda erken iifa kosullan hakkinda bilgi:
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4.9 Kismi itfamn stz konusu olmas durumunda kismi itfa kosullar hakkinda hilgi:

YOKTUR.,

Halka arz edilecek kira sertifikalarmn vk getiri oram ve getiri orammin nasil
hesaplandif hakkinda bilgi:

Yillik getiri oram, Ovak Yatom tavsivesi ve YKS onayiyla kesinlestirilmistir.,

Dinemsel Getiri Oram = Kim Sentifikosimin Yillik Getir Oram * Getir Donemindeki Giin
BavisL/ 363

4.10 Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkill organ kararlan:

Thrkiye Finans, 24.06.2016 tarih 3987 sayl Yonetim Kurulu koran ile VES aracilifiyla,
kendisinin fon kullamers olarak yer alacafn, yurliginde, 2.000.000.000.-TL ihrag tavani
kapsaminda tertipler halinde kir sertifikalarn ibeag edilmesi vonOinde karar almstr,

VRS Yinetim Kurulu 26.07.2016 tarih 65 numaral karan ile yurt iginde Torkiye Finans i fon
kullanicist olarak yer alacagy, 2.000.000.000.-TL ihrag tavani Kapsaminda, tertipler halinde kira
sertifikalan ihrag edilmesine karar vermistir.

4.11 Halka arz edileeck kira sertifikas: iizerinde, kira sertifikasmin devir ve tedavilling
kisitlayicr veya kira sertifikasim alanlarin haklanm kullanmasina cogel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Halka are edilecek kim sertifikass Gzerinde, kira sertifikasinimn devir ve tedaviling kisitlayicr
veya kira sertifikasim alanlann haklarin kullanmasing engel olacak hechangi bir kavit yokiur.,

5 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.0 Nalka arain kosullar, halka area iliskin bilgiler, tahmind halka arz takvimi ve halka
arza kKatilmak icin vaplmas: perekenler

S.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar;

BDDK Uygulama Daire Bagkanhigendan Kira Sentifikast ihracina iliskin olumlu gdrlls vazs
alinmastir.

BDDK 'mn 16/0672016 tarih ve 2096/565 savili yarsinda;, “Ngide kayitli yozimzdea, Bankaniz
igtiraki TF Varitk Kiralama A8 tarafindan gerceklestivilecek ve Bankamzm fon kullamecrse
elerrark ver alacad 2000.000.000 TL ilrag tavam ile senrls ofarak tertipler halinde setilmak
iizere Kira sertifikase dhrace igin 07,06 2003 tarily ve 28670 sayili Resnni Gazetede venumlanan
Nira Seriifikalary Tebligi (Teblig) kapsamumda Sermaye Pivavas) Keeuluna (SPK) bagvirude

bulunedacad, Teblig wvarca dzel mevzuailan wvarmca baska bir kam kuenluytirnnn wozetim
ve denetimine tabi olan fon kulfanicidarinn, SPK 'va yapidacak onay bapvarusy dncesinde,
ilvaca engel tegkil edecek herhangi bir lvus olup olmadiiima dair ileili kante karadusandan

alimmey pirdis vazist vedveya deili mevzuatta kira sertifik _:hmq\:;:} haska mercilerin karar
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istendifi ifade ediferek, Kurwmiiez gozetim ve denetimine tabi olan fon kullamciss Bankaniza
yanelik olarak siz komusee jhroca engel teskil edecek Derhangi bie hususun bulunup
bulummadigima dair griiy ve omavemiz talep edilmektediv. Bu kapsamda, Bankanizmn S
killawiciss olarak yer alacags balise konu kira sertifikas) racimm gerceklestirilmesinde 5411
sevalt Bankacthk Kanwaw ve ilgili mevzuar hikiinderi agisindean bir sakimca bultnmamakeadr,
ifadesi ver almaktadir,

Sdz kemusu porls Thragg Bilgi Dokiimammn Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Giliriis ve
Onaylar bildmlerinde de bulunmakiadir,

5.0.2  Halka arz edilen Kira sertifikalarinn tutari:

Halka arz edilen Kira sertifikalan 70,000,000 T1. nominal tutarda olacaktir,
S.1.3  Halka arz sliresi fle halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka are takvimi;

27-28-29 Kasim 2017 tarihlerinde 3 is giind siresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2 Halka arza bayvoru slreci ile basvuru yerleri ve sahs sekli:
Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Orami (sabit fiyatla walep toplama)” ile talepte bulunma yiintemi
kullanilarak gergeklestirilmektedir,

Bireysel Yaunmeilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belineceklerdir,

Yournmeilar, Talep Formu'nda talep enikleri kira  sertifikolaniim  nominal  tutarin
belirteceklerdir.

Bu halko areda kira sertifikos: satin almak isteyen tim yaunmeilaring halko arz siiresi iginde ve
Sermaye Pivasast Araer Notunun isbu maddesinde belintilen basvuru yerlerine miracant ederek
Talep Formu'nu doldurmalars ve satin alacaklan kira sertifikalarinin bedellerini isbu sermaye
piyasas: aract notunun 5.1,6 maddesine gére yaurmalan gerekmektedir.

Halka arza Bireysel Yatunimerlar, (Oyak Yatieim ile Tirkive Finans Katlim Bankasi A S, ve
tim subelerinde talep girmeleri durumunda) ishu Sermaye Pivasast Amer Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gostermek va da (tim basvuru yerlerinden) nakit
yatrmak suretivle talepte bulunabileceklendir.

Kira sertifikalanna iligkin talepte bulunabilecek yatrmeilar asafida tonimlanan 3 gruba
ayrlmiglardir:

Bireysel Yatinmenlar; (i) Kuzey Kibns Tk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt disinda isgi,
serbest meslek ve mlstakil is sahipleri dahil Torkive'de ikametgah sahibi perek kisiler ve
(i) bir takvim yilviginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 ayda




Yurtigi ve Yundist Kurumsal Yatnmeilar diginda kalan ve merkezi Trkive'de bulunan tiim
tizel Kisilerdir,

Yurtigi Kurumsal Yatirimeilar;  a) Aract kurumlar, bankalar, portfty yonetim sirketleri,
kolektif younim kuruluglan, emeklilik yatrim fonlan, sigorta sifketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varhk yGnetim sirfketleri b) Emekli ve yordim sandiklae, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayil Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar c)
Komu kurum ve Kuruluglan, Torkiye Cumhurivet Merkez Bankasi, Diinva Bankasi ve
Uluslarars: Para Fonu gibi uluslararas) keruluslar ¢) Nitelikleri itibanyla bu kurumlarm benzer
oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kunuluslar d) Aktif toplamusn 50,000,000 Ttrk Lirasi,
yillik net hisilatimn 90.000.000 Tirk Lirass, dzsermayesinin 5,000,000 Tork Lirasinin trerinde
almasi Kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslar,

Yurtdit Kurumsal Yatmmelar;  Arcr kurumlar, bankalar, portfiy ydnetim sirketleri,
kolektil yatinim kuruluglan, emeklilik yaurm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varlik ydnetim sitketlerinin muadili yurt disinda verlesik kuruluslar,

Kira sertifikalan, sermaye pivasas: mevauat uyannca, Borsa [stanbul"da islem plirecek sekilde
ve yurt iginde halka are edildiginden dolays, yurt disindan basvuracak olan yatinmeilar kira
sertifikalanini Thrkive'de satn alacaklardir,

Talepte  bulunacak  yatinmedar, asafiuda  belirtilen  belgeleri, Talep formlarina
ckleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatimmaolar: Kimlik (niifus clizdani veya siielled belgesi veya pasaport)
Tfotokopisi

Tiizel Kigi Yatmmelar: lmza sicklerinin noter tasdikli Smegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
vie ticaret sicili knyit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirime:
tamminda yer alan “AKur toplamomn 50,000,000 Tork Liras, villik net hisilatnim 90,000,000
Tirk Liras), dzsermayesinin 5,000,000 Tirk Lirasin Ozerinde olmasi kistaslanndan en az
ikisini tagtyan kuruluslar™in yaillk kurumlar vergisi bevannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmig yoksa sirket yetkililerinee imzalanmis) veyn
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Misavir tarafindan dizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerekmektedir.) Yunt degindan talepte bulunacok kurumsal yaunimeilar icin st konusu
evraklarin muadilleri perekmektedir,

Basvuru Yerleri:
ARACI KURLUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikias/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks, (021 2} 3510599

ve tihm gubeleri ile emir iletimine aracisi konumundaki TOrkive Finans Kathm Bankasi
AS nin tim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler, Torkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. gubelerinin adreslerine www.turkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,




Teminat Yiintemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Aract Kurum ile emir iletimine arcilan birbirlerinden farkli Kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkh sekilde nokde donUstieebilirler. Aract Kurum ve emir iletimine
arocilann teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yintemivle basvuruda bulunabilecek
basveru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirasi ve bordurma islemi dneesinde nakit kabul
edip etmeyecefi asafulaki tabloda belirtilmektedir,

Talepleri Kahul Vade Baslangig Itl.':::lnam )
Fdeeek Aract | Teminatlar Tarihinde Nakii Burdurma €
Kurum Kabulii '

. Sirasi
Owvak Yaurim | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil i j
Menkul Degerler | ve Bono anl:, TL DIBS, Diviz N;.Fl“'[ K kehal Y?l'br."mmm.
A5 (ABD Dolari, Avro) ki tlcaine gin:
Tiirkive  Finans )
Kattlim  Bankasi
A ve  tlim | Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul
gubcleri  (Oyak | Koulma  Hesaplan®(TL, ABDS, | edilmeyecek Yatrimemin
Younm  Menkul | AVRO), VKS tarafindan  ihrag | teminatlar  res'en | talebine giire
Degerler AS. | edilen kira sertifikaloan bordurulacakur.
eimir iletimine
aracist sifatiyla) ol

(*Katlm Hesabn bozulmasy sirasinda vatirmmemnn tim kattfin hesabr bozulnayacak, sadece
blokaja alman tutar kader keem bozulacakir, Katdve Hesal bozulmas sonnenda valrmer
hozdurtdan ke ile ilgili olan birikmis katilin pavine kaybedecekiir.

(*®ithvak Yatrnm Menkul Degerler A5, yalrmizea nakit youtem fle talep toplayacakior,

(** www turkivefinans.comtr  fnternet  sifesinden  sadece  nakit Kargelife  palepte
bulundabilecektir,

Taleplerin satisn sunulan sermaye pivasasi aract twtanndan fzla olmast dursmunda dagiim is
bu sermaye piyasasi araer notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtigi bireysel
vanmerlara “Arzm Talebi Korgllama Orani™ gergevesinde, Yurtigi ve Yuridis Kurumsal
Yourmmer gruplaninda ise Oyak Yaunm'n dnerileri de dikkate almarak TOrkive Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitim Yontemi™ gergevesinde gergeklestirilecektir,

1.4 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimenlar tarafindan satis fivatinin
fzerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3"te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan vatimelar tarafindan
satig fiyatmin Ozerinde Gdeme siz konusu olmayacakur. Sadece, Bireysel Yatrimeilann
korgilanamayan taleplerinden dolayi olusan iade bedeli, Gelir Ddnemi Baslangey Tarihinde
Oyak Younm ve emir iletimine araci konumundaki Torkive Finans tarafindan, basvury
verlerinde yatinmeilara fade edileccktir,

5.1.5  Talep edilehileeck asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
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Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet Kira sertifikasi igin minimum talep miktars 1,000 adet
olacakur. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmas sartuir.,
Talep  edilebilecck  azami  kirn  seniifikast adedi hokkinda  herhangi bir  simrlama
bulunmamaktader. Yotrimeilar, istediklerd tkdirde Talep Formunda almak istedikleri miktara
iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.

5.1.6  Kira sertifikasi almak igin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin
idenme veri ve sekli ile teslim sOresi de dihil kira sertifikalarinm teslimine iliskin
Lrilgriz

a} Bagvuru yamlacak yerler ile kira sertifikas) bedellerinin Sdenme verd ve sekline iliskin
hilgi:

Tom yavnmerar Madde 5.1.3.2°de belinilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Bireysel Yatinmeilar:

Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri kiea sertifikalannin bedellerini kismen veyva tamamen
nakden yotrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatnm hesaplaninda meveut olan ve
agadudaki tabloda belirtilen teminatlar karsihig tolep edebileceklerdir.

Talep cuikleri kira sertifikasimin bedelini nakden vatiron Bireysel Yatnmeilann vatirdiklar
tutar nemalandinlmayacaktir.,

{Nakden Odeme:

Bireysel Yaunmerlar nakden Gdeme segencinde Madde 5.1.3.2"de belirtilen bagvuru verlerine
basvurabilirler.

Bu scgenegi tercih eden Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri kir sertifikalarina iliskin tutan
agagida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak fizere nakden Gdeyeceklerdir, Odeme, son 1alep
toplama glini saat 17.00"ve kadar tamamlanmahdir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A
Banka Adb : Thrkiyve Finans Katithm Bankasi A5,

Sube Adi : Bofazigi Kurumsal

Hesap no: TR3T0020600289033012460001

{2)Teminat Yintemiyle Talepic Bulunma:

Madde 5.132'de “Teminot Fonemivle Bapvurnda Bulunabifecek  Basveru Yerlerine
bagvurorak bu yintemi tercih eden yatmmeilanindan Oyak Yaunm arscilify ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine péire almayr hak entikleri Kira sertifikas: bedellering vade baslangig
tarihinde  saat  12:00°ve  Kadar 179  gin  wadeli kira  senifikalan  igin
TRITO02060028903301 2460001 no'lu hesaba yaurlmak Grere nakden Sdememeleri halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, knulrna?pﬁrmyn fonlar  bozdurularak

T oM ‘}\ ;




ddenecektir, Yatinmeilann dagitim listesine gire almays hak ettikleri kira sertifikas: bedellerine
korsibk gelen tutonn tamamim ya da bir kissim vukanda belintilen slire ivinde nokden
Sdemeleri durumunda, blokoja abnan teminatlann Grerindeki blokenin tomam kaldinlarak
nakit Sdeme yapilan twtan asan kisma karsihk gelen teminatlar nokde dBniistirdltr.,

Tirkiye Finons, nakden 8deme kabul etmeyecek ve kira sertifikast bedelleri teminatlar resen
bordurularak Sdenecektir,

Teminatlar migteri talimatlannda yer alan simya giire nakde doniistirilecektir, Yatinmelann
talep formunda bozdurma sirasi belinmemesi durumunda isbu Sermave Pivasas Araer Notunun
belirtilen sira gegerli olacakur.

Yurtigi Bireysel Yaunmeilann Talep Bedeli karsihinda teminata alinacak kivmetler, teminat
oranlon ve feminata ahgta ve bordurmada uyvgulanacok  fivatlar ve teminat ttan
hesaplanmasinda uygulanacak formll asagida pasterilmistir:

Teminat Tutars = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsavist

Tembnata Teminat Teminata Almda | Teminat  Boxumunda |
Alinacak Kiymet | Katsayisi | Uygulanacak Fival Uygualanacak Fiyat
Likit fonun o gln igin fon | Likit fonun o glin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alis fival agiklanan ahs fiyau
B Tipi Kisa . ik Fonun o giin igin fon
Vadeli Tahvil ve | 1,03 Lﬂ#g;fi"lﬁ:‘iﬂ?;ﬁ“ﬁ?ﬁ?ﬂ Kurucusu tarafindan
Bono Fonu g ¥ + 1 agiklanan ahs fivat
Diviz . . Divie teminatnda arac
(TCMB Diviz  teminatinda  arac ki calistig

kurumun gahistigi bankanm s

tarafindan alim konusu yabanci para igin ilk

bankamn anhk ghsterge

5_““'-” Roausi 1.1 agikladifn  pise kuru dikkate fiyats, (hDsently fhwm
yapilan alinacakr. (Ksuralli  doviz tutarlann bir ve  katlan
konvertible R | seklinde vukari

tutarlar bir ve katlan scklinde

diivizleri teminata
: vukan vuvarlanacaktir.)

konu olabilir)

yvuvarlanacakir)

DIBS lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BIAS
dnce BIAS Borglanma Araglan | Borglanma Araglan
Pivasasi Kesin Alm  Satim | Pivasasi'nda olusan cari
TL DIBS 1.1 F . : :
Parar’nda olusan son igglni | piyvasa fivats

afurhkh oralama fivat | kullanilacakuir,
kullamilacakuir,

TL Cari Hesaplar,

TI. Katlm | 1.0 Hesap bakiye amapara tutan | Hesap  bakive anapara
Hesaplar | esas alinacakur, tutan esas alinacaktir.
Cari Hesaplar Ll Merkez Bankasi'nin o glin igin | Torkiye Finans'in anlik
(ABDE, AVRO) ) agikladifi déviz alig livan dtiviz alig fivan

Katilma Hesaplar L Merkez Bankasi'min o glin igin | Torkive Finans'in anlik
{ABDS, AVRO) : agikladifr diviz ahis My,

diviz alis Nivah




Kira  Sedifikalannda  blokaj | Kira Sertifikalaninda

Kira Sertifikalan tarihinden dnee BIAS | BIAS Borglanma Araglan
(VES  tamafindan | 1.1 Borglanma  Armglan Piyasas: | Pivasasi'nda olusin cari
ihras cdilon) ' Kesin Alim Satim Poazan’nda | pivasa fivat

olusan  son  isgind  afirhkl | kullamilacakur.
arialama fivat kullanilacaktir,

Teminal tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanifan teminatin asgari adet, adet katlars ve birim
tutarlan dikkate almarak, teminat adedi asgari adedin alinda kalmavacak ve kesirli velveya
ilgili teminat igin belinilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukan yuvarlama
yapilabilecektir,

Tek bir teminat tirlinin yatnmeslann talebini tek hasing kargilayamamas) durumunda ayn
yatnm, kathim ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminata alinabilir.
Teminat abminda ve bozumunda yukardaki tabloda ver alan ilgi bowdurma fivatlan esas
alimacaktir.

Bireysel Yaurmedar'm teminatlarinm nakde dintstimi ile tlgili risk bu sekilde talebi giren
arac kuruma aittir.

Teminat giistererck talepte bulunan bireysel yatunmelar lep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gergeklegtirebilmeleri igin teminata alinan Kyymetleri; highic vanl va da sdzll ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerck, almayi hak kazandiklan kira sertifikasr
bedellerini  res’en  tahsil  etmek  konusunds  tolepte  bulunduklon  arct kurumi
vetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan doabilecek zararlardan ilgili aract kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Torkive Finans'in hichir sekilde sorumlu olmayacafim payrikabili
rilcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tamfindan res’en bordurularak kira sertifikalannm
bedeli fdenchilecefi gibi, yatinmerlann dagiim listesine giire almayi hak eikleri kira
sertifikalanimin bedelini kismen veva tamamen Gelir Diinemi Baslangie Tarihi saat 12:00°g
kadar Sdemeleri durumunda yalnizea Sdenmeyen kisim igin teminatlann res'en bordurularak
ddenchilmesi de mimkandir,

{3) Gelir Dénemi Baslangie Taribi Oneesi Dinem

Bireysel yotimmeilara, Gelir Dinemi Baslangie Tarihinden dnee Kira Sertifikalarm satin almak
igin nakit olarak Sdenecek bedeller ile nakde tahvil ettirecekleri teminatlar agisindan, nokit
ddeme veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Ddnemi Baslangig dénemine kodar gegen

stire igin, her hangi bir getiri, kar payy, faiz vb. menfaat Sdemesi gerceklestirilmeyeccktir.

if) Kurumsal Yahrimeilar:

Yurtigi kurumsal Yatnmelar isbu sermaye piyasast araer notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen yatirnim kurulusunun merkez ve subclerine talepte bulunmak igin basvurarak talep
formu doldurmalan perekmektedir, Yurtdisi Kurumsal Yaunmerlar sadece Ovak Yoaurim'da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka area katilabilirler.




Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatnmeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iliskin 6denceck
talep tutanni nakden veya hesaben yatracaklardhr, Yurtici ve Yurdisi Kurumsal Yatrimerlar,
kira sertifikas: bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben Sdeyebilirler, Yurtici ve
Yurtdigt Kurumsal Yaunmeilar, dagiim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kozandiklan kira sertifikas) bedellerini vade baglangig tarihinde saat 12:00%a kadar asafida
belirtilen hesaba yatrmak zorandadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKLUL DEGERLER ALS.
Banka Adh : Tlrkiye Finons Kathm Bankas: A.S,

Aube Adi : Bofnzici Kurumsal

Hesap no: TRITO02060028903301 2460001

Yurtigi ve Yurtdig Kurumsal Yatnmeilar dagim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kozandiklar Kira sertifikost bedellerini talebi toplavan arer kuruma Sdemekten imtina
edemezler.

Yunigi ve Yurtdipr Kurumsal Yaurmeilann dagiim sonucu almaya hak kazandiklan kira
sertifikasy bedellerini ddememelerine iliskin risk, talebi toplayan yatinm kurulusuna aittir.
Yatrm kerulugu talepte bulunan Kurumsal Yatnmer'nin talebini kabul edip etmemekie
serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalanmin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kim sertifikalan, satign tamamlanmasini miteakip Sermave Pivasasi
Meveual gergevesinde MKK needinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeyve baslanacakur,

Yatnmallann satin almaya hak kezandiklan kivmetler, dagtim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giind igerisinde MKK "daki hesaplarina aktanlacaktir.

~1.7  Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacad hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye pivasasi araglarinin satisima iliskin dizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlestigi glint takip eden iki is glnd igerisinde
Kurul'un Gzel derumlann kamuya agiklanmasina iliskin diszenlemeleri uvarinca kamuya

dusvurulur.

5.1.8  Kira sertifikalarimn 6o ahm haklar, bu haklarin deveedilebilirlifi ve Gn alim
haklarimm Kullamlmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira scrtifikalarina iliskin &n alim hakks yoktur,
5.2 Dagitim ve tahsis plam
5.2.1  Satwpin birden fazla Glkede aym anda yapildidi durumlarda, bu ilkelerden birine

belli bir oranda tahsisat yapilonissa buna iliskin bilgi ile her bir Kategori bazinda
halka areda yatnmalara tahsis ve dagitm esaslar hakkinda bilgi:

YOKTUR.




3.2.2  Halka arzda yatrimeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek kirn serifikalannin;

35,000,000 TL nominal degerdeki (% 50) kismi Bireysel Yatimmelarn
33,000,000 TL nominal degerdeki (%5 47) kismu Yurtici Kurumsal Yatmmeilara
2.000.000 TL nominal deferdeki (3% 3) kism Yurtdis) Kurumsal Yatirimeilara

gerpeklegtinilecek satislar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama sticesinin sonunda her bir yvatunmen grubuna tahsis edilen tutan karsilavacak
kodar talep gelmis olsa dahi, tshsisst omanlan arasinda yatimmellorn Sermaye  Piyasass
Amglanmn Satis Tebligi hikiimlerine piire:

- Yukarsda belirilen herhangi bir yatinmer grubu igin %20°den fazla azalulmamak,

- iizere Oyak Yatirim'in dnerisi ile VRS nin onayi ile kayvdiema yapalabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

= Tim yatirimer gruplan igin, talep edilen kira sertifikas) adedi nihaidir.
Dagtim Esaslar

Toplanan talepler her bir whsis grubu igin avn ayn bir araya g-.nrlldﬂ-.lcn SOMFD S-:rrnu:rl.
PMiyvasast Araglarimm Satist Teblip Ek 1'de ver alan l;tlf:p formuna e igermesi gereken asgari
I:ulylr:n ve huzey Kibrs Thrk Cumhuriveti vatandaglan ile Torkiye'de verlesik yabane
uyruklular dl;ﬂnda kalan birevsel yatinmerlanm T.C. kimlik numarasin igermeyen kayitlar da
iptal edilerck dagiima dohil edilmeyecektir, Eksikligi nedeniyle iptal edilen kaynlar talep
listelerinden ¢ikaruldiktan sonra dafitim iglemi asagudaki sekilde gerpeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacakur.

a. Direysel Yatinmaolara Dagiim: Cransal Dagiim Yontemi'ne pone yapilacakur. Birevsel
Yatnmeilar igin tahsisat miktannm talep miktarna bolinmesi ile “Arzin Talebi Korsilama
Chrani™ bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir vatinmerya ait kisisel mlep
ile garpilacak ve dagitilacakiir,

Bireysel Yatnmalar igin oronsal dagaim ydntemi kullamilacafindan herhangi bir mOkerrer
tarama islemi yapilmayacakur,

b. Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatmmedara Dagihm: Yurtigi ve Yuridisn Kurumsal
Yatmmer grubunda serbest dafaim yOntemine pore dafiim vapilacaktie. Bu yatirime:
gruplarinda dncelikle, i bu maddede belintilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir, Yurtigi
ve Yurdipn Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan Tozla talepte bulunan yatirsmeilarin
bulunmasi derumunda fazla miktarda olan talep kabul edileccktir. Her bir Kurumsal
Yotrimeiya verilecek Kiymet miktanna Oyak Yatiewn'in nerileri de dikkate alinarak VKS
torafindan karar verilecektir.

Thm yatmmer gruplarina dagitem yamlirken, dagi
koyan yatrmeilar agisindan ghzden pegirilecek, «
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a ¢ikan miktarlar alt sinar
bu alt sinirin altinda




kalmasi halinde yatinmer istefine uygun olamk listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacakter.

Yatnmer gruplanina belirtilen yontemlerle dafiim yapilicken, hesaplamalarda kisurat oriaya
¢lkmasindan dolayr dagiilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatinmelar
arasinda VES 'nin uypun grdigi sekilde dagiilacakur.

Oyak Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen iy piinii igerisinde dagitim lstelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlegtirerek VKS've verecektic. VKS, dadiim listelerini
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayt Oyak Yatinm'a bildirecektir,

523 Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis Kira sertifilus:
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi;

Halka arzdan almaya hak kazamilmig ki sentifikasi miktarlan, dafitm listelerinin VES
tarafindan onaylandigs giin, Oyak Yatunm tarafindan yatnmeilara bildireceklerdir,

3 Kira sertifikasimn satis fivat veva fiyatin tespit edilligifedilecedi viintem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasimn satis fivat 1.-TL dir.

“Dinemsel Getiri Orani™ ve bu oraninin hesaplanma yBntemi ve kamuya agiklanma stireci, isbu
Sermaye Piyasas Araci notunun 4,10 maddesinde belintilen formiil ile hesaplanacakur,

Talep toplamanin akabinde igleme iliskin nihai fivat (Y11l Getiri Oram ) gézlem perivodu son
plinll ve dagitim sonuglan kesinlestigi giind takip eden iki is cling icerisinde VK S'ye ait KAP
saylasindan duyurulacakuir.

54 Aracilik Yiilklenimi ve Halka Arza Aracilik

Sl Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka aren aracilik edecek yetkili kurulus Ovak Yaunm Menkul Degerler A8, (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/lstanbul) olep, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2, maddede belinilmistir,

S4.2 Halka aron yapilacagn ilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslanimin
isimleri:

Halko arz sadece Tlrkiye'de gergeklesecek olup saklama ve Gdeme kuruluslan Merkeri Kayit
Rurulusu AS. ve Takashank-lstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. dir.

54.3  Aracilik tiiri hakkinda bilgi:

Halka arza arscilik SPK'min 111-37.1 sayile “Yateerm Hizmetleri v Foalivetleri ile Yan
Hizmetlere Hiskin Esaslar Hakkenda TebliF"in 51, maddesinin (b) bendinde tanim yapilan “En
Ivi Genvret Aracilig™ seklinde gergeklestirilecek olup, satisa arncilik edecek olan Oryak Yatinm

taralindan y{iklenimde bulunulmayoacakur,




Yiiklcnimde Bulunulan | Yiiklenimde
Kira Sertifikalarimm Bulunulmayan Kira
B | Sertifikalarinm
Yetkili Musturul- Aracil | Nominal | Halka  Arz | Nominal Halka Ars
Kurulus mussa ifin Deferi | Edilen Kira | Degeri Edilen Kira
Konsorsi- Tirii | (TL) Sertifikasma | (TL) Sertilikasim
yumdaki Oram (%) a Oram (%)
I"ozisyonu ]
Oyak Yatinm | Konsorsiyvum | . . .
Menkul bulunmamak I_r..nf I}:I - - :_lil.ﬂuﬂ.ﬂﬂﬂ Fo 100
Degerler A5, | tadir b ’
4.4 Aracilik ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek Kim sertifikalanna iliskin aracilik islemleri 03.04.2017 taribinde imzalanan
Aracihik Szlesmesi ¢ergevesinde Ovak Yatinm tarafindan gergeklestirilecek ve karsihiBinda
komisyon geliri elde edileccktir. Araci kurum dagitim sonucu hak edilen kira sertifikalaninin
dagiim listesinin onaylanmasim takiben ve kira sertifiknst bedellerinin ddenmesi sartivla
dagitilmasini saglayacakur,

5.5 Halka arza iliskin olarak ihraggimm idemesi gereken foplam maliyet ve halka arz
edilecek Kira sertifikas) bagina maliyet:

Halka arz edilecek olan T0.000.000 -TL nominal ttardaki kim sertifikas: igin tahmini
malivetler asafidadir:

Baz Alinncak
Ueret ve Verpiler Defer Sabit / Oransal | Tutar (TL)
Vadeye  Gore '
SPK Ucreni’ Nominal Tutar | Defisen Oransal | 8,750
Tavam  Asarsa
| MKK lhrag Ocreti + BSMV? Nominal Tutar | Sabit 2.152,50
Tavam  Asarsa
BIAS Kotasyon Ocreti + BSMV * | Nominal Tutar | Sabit 3,596.25
Tokasbank ISIN Kodu + BSMV 4 Sabit 105
Difier Malivetler
Aracihk!  Sats komisyonu  +
BEMVsi Oransal B2 68750
TOPLAM 097,291.25

! Kira Sertifikalar Teblig m. 19 ve SPK nim 24/06/2016 tarih ve 200710 savih Koran gercftince
sategt yapilacak Kira sertifikolarinin varsa nominal degerinden asagi olmamak Uzere, ihrag
degeri lzerinden Kurul Gicretinin hesaplanmasinda asafidaki oranlar esas abmir:

a) Vadesi IEI:I/gI:lnc kadar olznlar igin on binde 1,25,

giin ile 364 giin arasi olanlar iginap.hi




¢} Vadesi 365 giin ile 730 glin aras: alanlar igin on binde 2.3.
§) Vadesi 730 glinden daha vzun olanlar igin on binde 5,

‘Ihragtan sonra ihrag edilen nominal tutar Gzerinden %0,01 omminda MKK ihrag ticreti
ddenmektedir. Ihrag Gereti igin dst limit 2,050 + BSMVY TL'dir. Ayrica sertifika saklama ve
itfa komisyonu olarak ayn ayn %60,005 oraninda ilave ticret Gdenmektedir. it komisyonunda
ale limit 685 TL Ost limit ise 34,135 TL dir.

Halka Arzlarda

0-50 milyon TL: 3,425 TL
50-100 milvon TL: 6.850 TI.
100-200 milyon TL: 13.700 TL
200-400 milyon TL: 27400 TL.
400 milvon TL. Gistii; 54,800 TL

Nitelikli Yatrmeva Sauslarda

Y0-25 milyon TL: 3423 TL
25-50 milyon TL: 6.850 TL
50-100 milyon TL: 13,700 TL.
100-200 milvon TL: 27,400 TL
200 milyon TL tst0: 54.800 T1.

kira Sertifikalarmda yukardaki wtarlar %650 indirimli olarak uygulanr,
¥ Takasbank Ocreti 100 TL+BSMV dir,

Iheaggiun Kurul Gereti, MKE ve Takasbank’in dahil oldufu yasal malivetler vaklasik
97,291.25 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutanmin % 0,139 sine tekobill etmektedir.
Halka arz edilecek 1-TL nominal deferli toplam 150,000,000 adet kim sertifikasi basina
dityecek malivet ise yvaklasik 0,00139 TL olaruk hesaplanmakiadir.

5.6 Talepte bulunan yatirnmeinn ddeyvecefi malivetler hakkinda bilgi:
Tabloda yer alan dieret tarifeler diginda yatinmelar warafindan ddenecek herhangi bir Geret
bulenmamaktadir,




AR Haska Arac

?_urulusun Kurulusa EFT Uereti Diger
icarct 5 .
Uny Virman Ucrcti

nvani

Yatinmelardan MKK Hesap |
Agma Uereti alinacakur, Oyak
. ) Yatinm nezdinde hesabi varsa
Sk mirr, Ovak Yatinm, halka | alinmayacakur. Hesaplardan
arza  iliskin - EFT [ aylk 2,50 TL hesap isletim
islemlerinden DOereti | Dereti, aylk 2 TL  SMS
almayacakur, pinderim  Oereti alinacaktr,
Damga  Vergisi wve Diger
Masraflar alimmayacaktir.

Oyak Yatmm | halka aren iliskin
Menkul virman

Degerler ALS, | islemlerinden
eret almavacaktir

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BIiLGILER

6.1 Kira sertilikalanimin borsada islem glirmesine iliskin esaslar ile islem ghrme tarihi:

VRS tarafindan halka arg edilecck kira sentifikalar, Borsa Istanbul AS. Kotasyon Yinergesi
gergevesinde Borsa [stanbul A%, nin onayini takiben Borsa kotuna alimarak KAPta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci iy giinlinden ftibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglar Pivasas
Kesin Alm Satim Pazan'nda islem giemesi beklenmekiedir,

6.1 DBorsada islem gireeck olan Kira sertifikalarinm hangi durumlarda islem sirasimin
kapanlabilecefii hakKinda bilgi:

Borsalar ve Pivasa Isleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yonetmelifin 30"uncu maddesinde, Borsa Istanbul A8, Borsacilk Faalivetlerine [liskin
Esaslar Yonetmeligin 167mnc, 25%nei ve 26" ner maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesinin 29°uncu maddesinde ver alan durwmlann olusmas: halinde, kira sertifikalanimin
islem sirasi pegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veva kira sertifikalarnin borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3 ihracomin daha Snce ihrag cifi Kirn sertifikalannm islem gdrddfl borsalara
iliskin bilgi:

TF Varlik Kiralama A.5. 02,05.2013 tarihinde TFER 'nin fon kullamcis) oldugu yurt disinda
nitelikli yatrsmeilora satilmak dizere S00,000,000.-ABD Dolan tutarl, 5 vil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri Gdemeli kira sertifikas: ihracim Irlanda Borsasi"nda gergeklestirmistir,

TF Varlk Kimlama A5, 24.04,2014 tarihinde TFKB nin fon kullameisi oldugu yertdisimda
nitelikli yatmmeilara satlmak lzere 300,000.000.-ARD Dolan tutardi, 5 vil vadeli, 6 ayda bir
kupon pelir ddemeli kim sertifikas: ihracim |rlanda Borsasi'nda gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A%., 30.06.2014 tarihinde, TFRKB nip_fon l;ullmuéusu oldugy, Malezya da




kapsaminda gergeklegtirilen ilk tertip ihraca olarak 800.000.000 Malezyva Ringgiti tutarh 5 wil
vadeli, 6 avda bir kupon geliri Gdemeli kira sertifikas: ihracim gergeklestirmistir.!

TF Varlik Kiralama A5, 11.02.2015 tarihinde, TFKD nin fon kullanicis: oldugu, Malezya da
mitelikli yatnmeolara satlmak  dzere 3000000000 Malezya Ringgiti tutarli program
kapsaminda pergeklegtirilen ikinei tertip ihract olarak 150,000,000 Malezyva Ringeiti ttarl; 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon gelini Sdemeli ki sertifikas) ihracim gergeklestirmistin.?

TF Varhik Kiralama A%, 21.05.2015 wribinde, TFKB 'nin fon kullanicisi oldugu, Malezya da
nitelikli yatnmelarn sandmak Gzere 3.000.000.000 Malezyn Ringgiti twtarll program
kapsaminda gergeklegtirilen Ogtnel tertip ihrac olarak 210.000.000 Malezya Rinpgiti tutarl 3
yil vadeli, & ayda bir kupon geliri Sdemeli kira sertifikas: ihmein gergeklestirmistie?

TF Varlik Kiralama A5, 00.06.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullamicisy oldugu 70.000.000.-TL tutarh yurt iginde 175 pin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatmmenlara sauis yontemiyle kKirn sertifikas) ihraci gergeklestirmisti,

TF Varhik Kirmlama A5, 07.07.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasast Kesin Alim Satim
*fazannda TFKB nin fon kullancist oldugu 100.000.000.-TL wiarh yurt iginde 179 gln vadeli
kira sertifikas) halka arz gergeklestirmistir,

TF Vaorlik Kiralama A5, 18.08.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Saum
Pazannda TFRB nin fon kullameist oldugu 80.000.000.-TL wiarh vunt iginde 175 gin vadeli
kira sertitikas: halka ara gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.§. 15.09.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Saum
Pazannda TFRB nin fon kullaniciss oldugu 125,.000.000.-TL tutarl yurt iginde 175 giin vadeli
kira sertifikas halka ara gergeklestinmistir,

TF Varlik Kirnlama A%, 13.10.2017 tarihinde Borglanma Aroglan Pivasasi Kesin Alim Satim
Pazannda TFEE nin fon kullanics) oldugo 120.000.000.-TL tutarl yurt iginde 175 pilin vadeli
kira sertifikns halks ore pergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A%, 13.10.2017 terihinde Borglanma Araglan Piyasasinda TFKB nin fon
kullamicist oldugu 85.000.000.-TL tutarly yurt iginde 175 glin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara satis yoatemivle kim sertifikas) ithracr gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A%, 06.11.2007 warihinde Borglanma Arsglan Piyasas) Kesin Alim Satim
Paraninda TFRE nin fon kullanicist oldugu 150.000.000,-TL tutarh yurt iginde 175 giin vadeli
kira sertifikass halka ara) gergeklestirmistir,

6.4  Piyasa yapicr ve pivasa vameihifin esaslar:
YORTUR.

' lgili itraca fliskin Kurul®a bagvuru tarihinden ( 18.06.2014)
* Igili ihraca iligkin Kurul'a bagvury tarthinden { 10.02,201 578 {
Y lgili ihraca liskip Karul"a bagvuru tasihin y

pi Godek kur 1TL-0,663 18 MYR"dir.
| lr 1 TL=0,6%63 LAY R dir,

“ditl

LTL=0,71 8466




7. GARANTI HOKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Tirkiye Finans, VK$ Ichine ydnetecefi Portfiyde yer alan Varliklar ve Haklar schebiyle borglu
olan 3. kigilerin, bu borglanmin vadesinde ve eksiksiz olarak Odenceegini ve Gdenmemesi
halinde ise, Sdenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VKS ve Bdemeyi TRK nin
128, Maddesi anlaminda Giglined kiginin eylemini taahhiit eden sifativlo garanti etmckiedir.

Ihragtan dogan yikmlbliklerin yerine petirilmesine iliskin, fon kullames: Torkive Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yikimloliklerin verine getirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garamdrlik bulunmamaktadar.

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihraggiva damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz slirecinde ihraggiva, Oyak Yaunm haricinde damsmanhik hizmeti veren kisi va da
kurum bulunmamakiadir.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile Gigiinci kisilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye pivasast aract notunda Ggiinel sahislardan saflanan bilgilere ver verilmis olup,
Torkiye Finans ve VK$ ilgili Oglnctl Kigtlerin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildipi
kadarwyla, agiklanan bilgileri yanhy veya vamluer hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigine bevan eder,

Bafrmxiz Denetim

VRS ve Tirkiye Finansin 01.01.2014 - 31.12.2014 dinemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
dinemindeki finansal tablolan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A5, tarafindan incelenmigtividenctlenmistir. Tlrkive Finans ve VKS finansal tablolarmm
bagimsiz denetiminden sorumlu orak/ basdenetgi 31 Arahk 2004 ve 31 Aralik 2015 dénemleri
igin Alper Gliveng olmustur.

01.00L.2016-31.12.2016 dinemi igin, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali
Mugavirlik A5, Tirkiye Finans ve VKS'nin finansal twblolarinm  incelenmesi  ve
denctlenmesini iistlenmistir, Bu degisiklifin nedeni ise TTK m, 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi m. 26 hitkml geregince son 10 yillik ddnemde bir denetim kurulusunun 7 yildan
foxla sire bir girketi denetleyemeyecek olmasidie. Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Misavirlik A8, nin bagimsiz denetim kurulusu olmas ile birlikte
OLOL20N6 — 31122006 ddnemi ve 010120017 - 31.03.2017 dénemi igin sorumlu orak bas
denetgi Fatma Ebru Yocel olmustur, 01042007 — 31.12.20017 donemi igin sorumlu onak
basdenetginin ise yine Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik
A% den Cem Ugarlar olacag belidilmistir,

lgili dinemlere iliskin bagimsiz denetim girketi tarafindan yapilan denetime iliskin denctim
tlirll ve gdrlsl asafidoki tabloda verilmekiedir,




Fon Kullanicess igin:

Denetim Sorumlu
Hesap Diinemi | Bafimsiz Denctim Sirketi - Oriakf Bas | Giirlls
Denctei
Gilney Bafimsiz Denetim | Sinerh :
| - -
Eég;ig:; Ve  Serbest Muhasebeei | bafimsiz {-Jﬂ'-::l:lr -
o Mali Misavirlik A.S. denetim W
Glney Bafimsiz Denetim | Simirly .
¥ & b
g:g;ig:; Ve  Serbest  Muhaseheci | bafimsiz :,E:m:l' Bbrs| -
G Mali Misavirlik A5, denelim
Giiney Bofimsiz Denetim .
A1.2006- ; SIZ '.
g: ?; Eg:ﬁ Ve Serbest Muhascheei ?:E;:E::r ].,:,"E;t? oeu Olumlu
ek g} Mali Migavirlik A.S. o B
Akis Bafimsiz Denetim ve
Wi 5- .
E:?;;g{g Serbest Muhaseheci Mali E:E:E:irz 21{: L_r“ Clumlu
3.122 Misavirlik A.S. ¥
Akis Bafiimsiz Denetim ve
O1.2014- : : ¥ 51Z -
E,.: ?_: 1314 Serbest Muhasebeci Mali ;];J_IE;',[T;:F g:ﬂt:n CHumlu
A1 Ae.0 Miisavirlik A.S. i ¥

J0.06.2017 taribi itibariyla Bagimsiz Denetgi Giriisii

Glney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.: bilango tarihi
itibariyla, sinieh denetime gore finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklarmm
finansal durumunun, ayni tarihte sona eren alt aylik ddneme iliskin finansal performasinin ve
nakit akiglanmin BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuat'na uvgun olarak tim Snemli
yinleriyle gergefe uyvpun bir bigimde sunuldugiu belirtilmistir.

3L.03.2017 taribi itibariyla Bagimsiz Denetei Gordsi

Giiney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirdik A.5. bilango tarihi
itibariyla, simrh denetime géire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagl ortakhklannin
finansal durumunun, ayni tarihte sona eren i aylik déneme iliskin finansal performasimn ve
nakit okiglannin BDDK Muhasebe ve Raporlama Meveuati'na uveun olark tim Snemili
vinleriyle gergege uygun bir bigimde sunuldugu belintilmistir.

31.12.2016 tariki itibariyla Bafimsiz Denetgi Girlisi

Gliney Bogimsiz Denetim Ve Serbest Muhascbeei Mali Misavirlik A.S.: bilango tarihi
itihanyla, konsolide finansal tablolarin, bitin Snemli taraflanyla, Tiirkive Finans Katilim
Bankast A.S."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve ayn trihte sona cren hesap ddnemine ait faalivet sonuglan ile
nakit akimlarin ilgili mevzuata uygun alarak dogru bir bigimde vansutigim belirtmistir,




JL.12.2015 taribi itibariyla Bafimsw Denetei Goriisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S .; bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal tablolarn, bitin &nemli taraflanyls, TOrkive Finans Katilim Bankas)
A5 nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifimin 31 Aralik 20135 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aymi tarihle sona cren hesap donemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlarin ilgili mevzuata uygun olarak dofru bir bigimde vanssttgin belidmistir,

JL12.2004 tarihi itibariyvla Bagomsiz Denetei Girlsi

Akis Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5.; bilango tarihi itibaryla,
konsolide finansal tablolann, bitin Snemli wraflonyla, Torkive Finans Kotilhim Bankasi
A5 nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakh@min 31 Aralik 2014 tarihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dnemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlanini ilgili mevzuata uygun olarak dofru bir bigimde yansitigim belitmistir,

fhrarges iging

Detetit Sorumlu
Hesap DEnemi | Bafimsiz Denctim Sirketi Tirii Ortak! Bas | Glirds
) ) Denctgi
Gilney Bagimsiz Denctim | Swarli
gégg%g:; Ve Serbest  Muhascbeci | bagimsiz Err:g:]ar -
BT Mali Misavirlik A.S. denetim ¥
Giiney Boagimsiz Denetim | Sinarly ; !
7 & -
g:g;‘ig:; Ve Serbest Muhascbeci | bagimsiz ];,"Eﬂ? Ebru | |
Ll Mali Misavirlik A5, denetim
Gitney Bafimsiz Denetim ) - .
2:?.{__33:2 Ve Serbest  Muhascbeci E:E::'I.H'M ::::;": Ebry Olumlu
Pk Mali Missavirlik A.S. L
Akis Bagimsiz Denetim ve
STaaots | Serbest Muhascbeci Mali e o Olumlu
S gal Milsavirlik A5, Rl :
Akis Bofimsiz Denctim ve :
S| Serbost Muhasebeci Mali e o Olumlu
i Miisavirlik A.S. 'm ¥

30.06.2017 tarihi tibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisi

Glney Boafimsiz Denetim Ve Serbest Mubasebeci Mali Misavirlik A5 bilango taribi
itithanyla, simrh denctime glre ara ddnem finansal bilgilerin, thm Snemli yinlerivle, TMS 34°¢
uygun olarak hazrlonmodify konaatine varmasina sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadsfim belirtmistir.




3032007 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetel Goriisi

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavielik A% bilango 1arihi
itibaryla, simrly denetime giire ara donem finansal bil gilerin, tm Gnemli vanlerivle, TMS 347
uygun olark hazirlanmadigs kanaatine varmasina schep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadigine belinmistir,

31122016 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetei Goriisii

Gliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik ALS. bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varlk Kiralama Anonim Sitketi'nin finznsal durumunu, finansal
performansini ve nakit akiglanini dogru ve diinlist bir bigimde vansittigini belirtmistir,

HLI2.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Goirdisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A%, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varlk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansin ve nakit akiglarn doire ve diriist bir higimde yansittigin belirtmistir,

JLI22014 tarihi itibaryla Bafimsiz Denctgi Giriisi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. bilungo tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumune, finansal
performansim ve nakit akislanm dogru ve disriist bir bigimde yansittiging belinmistir.

Derecelendirme

Ishu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlani hakkinda yer alan hilgiler
Derecelendirme Kuruluglan tarafindan hazirlanan rapadardan faydalanilarak hazirlanmustir.
Torkiye Finans ve VK, Torkive Finans'a iliskin Fitch tarafindan belitlenen derecelendirme
notlanm aynen aldigime beyan  eder. lgili kurulusa www. litchmtings.com  adresinden
ulagilabilir. Fitch Rotings A.S.'nin adresi, Is Kuleleri, Kule 2, Katd Pk:34330 4.Levent /
Istanbul ¢/ Torkiye'dir. Fitch Ratings A.S. 1999 vilindan beri Tirkive'de hizmet vermekiedir,
Torkiye'de bankn ve banka benzeri kurulus, sigorta sicketlerd, portfiy yinetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslarams: kamu finansman dahil olmak zere 80%a yakin kurulusa kredi
notu vermektedir, Fitch aynca, Tirk bankalar tarafindan ihrag edilmis olan tim vabanci para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina ayrica reel sektér sitketleri wrafindan gikartilan yahanc
para cinsinden tahvil ihraglarng rating hizmeti vermistic, Fitch Ratings A.S.;

a) Torkiye Finans veya VRS tarafindan ihmg edilen va da grup sirketlerine ait menkul
Kiymetleri ya da fon kullancisiihragginin menkul kiymetlerini elde etme hakkr veren
ya da taahhit eden opsiyvonlar sahip degildir,

b} Tirkiye Finans veya VK$ tarafindan derecelendirme notlanmin hazirlanmasina iliskin
ig iliskisi haricinde bir foaliveti bulunmamakiadir ve bu derecelendirme notlannin
hazirlanmasina iliskin 8demeler haricinde herhangi bir Oeret almamaktadir,

¢} Tirkiye Finans veya VKS'nin ydnetim ve denetim organlaninin herhangi birinde liye
deildir, ; .'

d) Tirkiye Finans veyn VK$'nin menkul kiymetleripinhalka aranda gdrev alan yelkili

kuruluglar ve




Kurdim Bankacitlifh Preasiplerine Uygunink

Tirkive Finans"in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’den almis ofdugu 21.07.2015 tarihli yOnetim
stizlesmesine dayali kira sertifikas: izacet belgesine giire, gerpeklestirilecek kirn sertifikas)
ihraglarinin kauhm bankacihigi prensiplerine uvpun oldugu belinilmektedir, 21.07.2015 waribli
giirlise [hraggr Bilgi Dokiimaninin ekinde yer verilmektedir. Dog. Dr, [shak Emin Aktepe'yve
ishakemini@@hotmail.com adresinden ulasilabilir. Dog. Dr. {shak Emin Aktepe;

a) Torkiye Finans veya VKS tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullameisyihragginin menkul kivmetlerini elde etme hakks veren
ya da taahhlit eden opsiyenlam sahip degildir.

b) Tirkiye Finans veya VK tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamakiadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin
Sdemeler haricinde herhangi bir Geret almamaktadir,

¢} Tirkiye Finans"m faizsiz bankacilik damsma Kurulu Gyvesidir, bunun haricinde Thirkkive
Finans veya VKS nin yiinetim ve denctim organlannin hechangi birinde five degildir.

d) Tirkiye Finans veya VKS nin menkul kiymetlerinin halka arzinda girev alan yetkili
kuruluslar ve bagimsez denetim kuruluslan ile baglanust bulunmamaktadir.,

8.3 Varsa fon kullamowsi, ibraggt veva ihrag edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme nota hakkinda bilgi:

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fiteh Ratings, Trkive nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Torkive Finans i uzun vadeli verel ve yabanci para
birimi cinsinden kredi notlanm "BBR" sevivesinden "BBB-" seviyesine indirdigini ve "negatit™
elan not géelintmini "duragan” olarak revize ewtigini agiklamstir. . Aynica, Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'in kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanm "F2”
seviyesinden "F3” seviyesine indirdigini bildirmistir, Aym tarihte, TF Varlik Kiralama A S'nin
Gneelikli teminatsiz borglanma ihrag notu da "BBB" sevivesinden "BBB-" sevivesine
indirilmistir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, 03.11.2017 tarihinde de Torkiye
Finans'm notlannda ve not gorinimiinde bir defisiklige pitmedigini ve tim notlarin teyit
ettifini agiklamustar.

Uzun Vadeli “BBB-" kredi notu, Fitch Ratings"in kredi derccelendirme skalasinda vatinm
vapilabilir kredi kalitesi grubunda ver almaktadir,

Fitch Ratings twrafindan verilen derecelendirme notlan Bzet olarak asagidaki tabloda
verilmektedir, Tabloda da sunuldugu Geere, Turkive Finans'in tiim notlan yatinm vapilabilie
sevivedeki derece notuna tekabill etmektedir.

MNaotlar
Yabanci para cinsinden wzun vadeli derecelendirme notu | BBB-
Yabanei para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Yerel para cinsinden wzun vadeli derecelendirme notu BBB- )
Yerel para cinsinden Kisa vadeli derecelendirme notu Fi
Destek Derecelendirmesi
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KIRA SERTIFIKALARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
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TR . MUKELL
TAM MUKELLEF KURUM ']:.I‘\Fi'l ) MUKELLEF | DAR MUKELLEF EF
GERCEK Kisl KURUM(1) GERCEK
, | Kisi
1) Tirkive'de ihrag| 1) Torkiye'de  ihrag| 1) Turkive'de  ihrog| 1)
edilenlerden; edilenler; edilenlerden; Turkiye'de
= % 10 oraminda stopaja ithrag
a)Sermave  sirketleri (2) ile|tabidir. a) yabaner  sermaye| edilenler:
SPR dibzenleme ve denctimine |- Stopaj nihoi  vergidir, | sicketleri  (2)  ile|- Yell
labi fonlarca elde edilen Toiz |- Beyan edilemez. Sermaye Piynsas: | oraninda
gelirleri; Kanunu'na gitre | stopaja
- % 0 oraminda stopaja tabidir, |2) Yunt  diginda  fhrag | kurulan yatinm fonlan | tabidir.,
= Kurumlor vergisine tabidir, |edilenlerden elde edilen | ve vatinm (- Stopaj
gelirler; ortakhklaryla  benzer | nihai
b} Yukonda sayilanlar diginda |- Vadesine giire % 0 ile % | nitelikte oldugu Malive | vergidir.
kalan  kurumlarea (3} elde| 10 amsinda (5) degisen | Bakanh@inca - Bevan
edilen faiz gelirleri; | oranlarda belirlenen vabanc | edilemez.
- %610 oranmda stopaja tabidir, | stopaja tabi, kurumlann  (4) elde
- Beyaname vermesi gercken |-  Hazine  Mistegarh@ | ettigi  faiz  pelirleri;| 2) Yun
kurumlar,  ddenen  stopaji| Varlik  Kimlama A5, |- % 0 oraminda stopaja | disinda
KIRA |bevanname izerinde | tarafindan ihrag tabidir. ihrag
SERTI |[hesaplanan kurumlar | edilenlerde stopaj orami %% | - Stopaj nihai vergidir. | edilenlerde
FIKASI | vergisinden mahsup |0, - Bevan  edilemes. |n clde
GELIR |edilebilirler. - Yabaner para cinsinden cdilen
i 2}y Yurt  disinda  ihrag | ihmag cdilen kirn | b} Yukanda sayilanlar | gelirler;
edilenlerden  elde  edilen | sertifikalanmim diginda kalan |- Vadesine
gelirler; ithsinda  olugan  anapara | kuremlarca elde edilen | giire %6 0 ile
- Vadesine pire %5 0 ile % 10 | kur farks pelir soyilmaz. | faiz zelirleri; | % 10
arasinda (3) defisen oranlarda |- Elde edilen gelirlerin, |- %010 oraninda stopaja | arasinda {5)
stopaja tabi. stopaja tabi tutulmus diger | tabidir. defisen
- Hozine Mistesarh@ Varlik | menkul = Stopaj nihai vergidir, | oranlarda
Kiralama A%, warafindan ihrag [ ve payrimenkul sermaye |- Beyvan  edilmesz | stopaja
edilenlerde irntlars ile birlikte, 2017 |3) Yurt disinda ihrog | tabi.
stopaj orans % 0, vili igin edilenlerden elde edilen| - Hazine
- Kurumlar vergisine tahj, gegerli olan 30,000 TL'NK | gelirler; Mistesarhip
- Odenen stopaj, beyvanname |bevan  simnm asmast | - Vadesine plire 95 0 ile | Varhk
fzerinde hesaplanan kurumlar| halinde, % 10 ornsinda  (5) | Kiralama
vergisinden gelirin tamami beyan | degisen oranlarda | AS.
mahsup edilebilir | edilir, stopajn tabi, tarnfindan
- Odenen stopaj| - Hazine Mistesarlifi | ihrag
beyanname zerinde | Varlik Kiralama A.S.|edilenlerde
hesaplanan gelir tarafindan ihrag | stopaj orani
edi]enlerde stopaj
T By |
(L.




vergisinden mahsup | orani % (. - Stopaj
edilebilir - Stopaj nihai vergidir, |nihai
- Beyan  edilmez, | vergidir.
- Beyan
edilmez.
1 Trkive'de ihrag (1) Tirkive'de  ihrag| 1) DBankn ve arer| 1) Banka ve
edilenlerden; edilenlerden elde edilen | kurum aracthyla | arac
kazanglar; Torkive'de ihrag | kurum
a)  Sermaye girketleri (2) ile |- %10 omamnda stopaja | edilenlerden: aracihifiyla
SPK dizenleme ve denctimine | tabidir. Tirkiye'de
abi  fonlann  elde  eigi{- Stopaj nibai vergidir. |a)  vabanes sermaye | ihrag
kazonglar; - Bevan edilmez. sicketleri (2} ile| edilenlerde
= %l oraminda stopaja tbidir, |2} Yurt  disinda ihg | Sermaye Fiyasasi| n elde
= Kurumlar vergisine tabidir. | edilenlerden {(Hazine | Kanunu'na eire | edilen
Milstesarligs Varlik | kurulan yatinm fonlar | kazanglar;
b) Yukardn sayvilanlar disinda | Kirnlama Ve yabirm |- 210
kolan  kurumlann (3} elde|AS/nin  ihrag  enikleri ortakhklanyla  benzer | oraninda
ettikleri kazanglar; | dahil) saglanan kazanglar; | nitelikic oldugu Malive | stopaja
- Yol oraninda stopaja tabidir, | - Stopaja tabi degil. Bakanliginca tabidir.
- Beyanname vermesi gercken | - Alm satim kozanci Tiiek | belirlenen yabanci |- Stopaj
kurumlar,  ddenen  stopaji| Liras bazinda hesaplamie. |kurumlann (4)  elde | nihai

ALIM | bevanname tzerinde | - YI-OFE artis oraminin % | ettigi kazanglary; | vergidir.

SATIM | hesaplanan kurumlar| 10 veya iizerinde olmasi |- %0 oranmnda stopajal-  Bevan

KAZA |vergisinden mahsup | sartivla, tabidir. edilmez.

NCLA  |cdebilirler. iktisap  bedeli  elden | - Stopaj nihai vergidir.

1 2)  Yun  diginda  ihmg | gikanldifn ay harig olmak | - Bevan edilemes 2} Yurt
edilenlerden {Hazine | tizere YI-OFE 2) Yukarida | diginda
Mistesarhiis Varlik Kiralama |artis oraninda artinlabilir. | sayilantarin digindaki | ihrag
A5 'min thrag - Alm sabm ararlan, | kuremlar  taafndan | edilenlerde
ettikleri  dohil)  saflanan jabm  satm  kirlanina | elde edilen kazanglar: | n (Hazine
kozanglar; mahsup edilir.(2) = % 10 oraninda stopaja | Mstesarlig
- Stepaja tahi degil. = Kazancin tutan ne olursa | tabi, 1 Yarhk
- Kurumlar  vergisine tabi folsun  beyan  edilir. |- Stopaj nihai vergidir, | Kiralama

-Beyan edilmez. | A.5.'nin

3) Yurt disinda thrag | ihrag
edilenlerden  (Hazine | ettikleri
Mustesarligie  Varhk | dahil)
Kiralama A.%5.'nin ihrag | saplanan
eltikleri kazanglar;
| dahil) safilanan |- Stopaja
| kazanglar; tabi degil.

- Stapaja tabi depil. - Beyon
= Beyan  edilmez. | edilmez.

(1) Dar mikellel kurumlara iliskin agklamalarimiz, 'I'iirkigm'u.ln: isveri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar igin gecerlidir.

{2) 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kopsamind




{3) Kurumlar Vergisi Kanununun 2, maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sicketleri;
anonim, eshamb komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlar) disindaki kurumlara, kooperntifler, iktisadi
| kamu kuruluslan, demek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ontakliklar Smek verilebilir.

(4) 25 Arolik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayvimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tehligi
uyannea, Tirkiye'de minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasast araci getirileri ile deper artigi
kazanglan elde ctmek ve bunlam bagh haklan kullanmak amaciyla fasliyette bulunan sirh sorumlu
ortakliklar, ke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslan gibi yabaner kuremsal vatirimenlarin
timil, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na pfire kurulan yatmm ve yvatnm ortakliklanyla benzer
nitelikteki mokellefler olarak kabul edilmekicdir. _

(5) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yunt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile am
milkellef varlik Kiralama sirketleri tarafindan vunt disinda ihrag edilen kim sertifikalarindan sadlanan
gelirler asagidaki oranlarda tevkifot thidin

= Vadesi | wila kadar olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi 1 yilile 3 yil arasi olanlandan elde edilen faizler ve gelirler % 7,

- Vadesi 3 yilile 5 yil aras olanlardan elde edilen faizler ve gelitler % 3,

= Vadesi 5 y11 ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler ve pelirler %6 0.

10, INCELEMEYFE. ACIK BELGELER

Asafedaki belgeler Saray Mah, Sokullu Cad, No:6 Omranive, Istanbul adresindeki fon
kullamewsinin ve Saray Mah. Sokullu Cad. Ne:6 17, Kot Ofis No.42 Umronive, [stanbul
thragginin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul adresindeki
Oyak Yatinm'm merkezi adresli bagvuru verleri ile fon kullanicisi ve ihragcinm intemet siteleri
(www.turkivelinans.com.tr ve www.ilvarlikkiralama.com.tr) ile KAP'a tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik twtulmakindir

Sermaye piyasasi aract notunda ver alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirlt rapor yo da
belge ile degierleme ve giirligler (deferleme, wzman, faliyet ve baimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarea hazirlanan raporlar, vh.)




