Halka Arz Bilgi Notu — Masfen Enerji OYAK YATIRIM

Sirket

Masfen Enerji A.S.

Borsa Kodu/Ticker

MASFN

Aracilik Yontemi

En iyi Gayret Araciligi

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye

500.000.000 TL nominal

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

555.000.000 TL nominal

Halka Arz Miktari ve Turii

55.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)

30.000.000 TL nominal (Ortak Satisi)

85.000.000 TL nominal (Toplam)

Halka Arz Buyukltigi

3.882.800.000 TL

Halka Agiklik Orani

15,32%

Halka Arz Fiyati

45,68 TL

Halka Arz Tarihleri

22-23-24 Temmuz 2026

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Borsada islem Gorecegi Pazar

Yildiz Pazar

68.000.000 TL nominal Yurt ici Bireysel Yatiimci (%80) - Esit Dagitim

8.500.000 TL nominal Yurt i¢i Kurumsal Yatirimci (%10) - Serbest Dagitim

8.500.000 TL nominal Yiiksek Bagvurulu Yatirimci (%10) - Oransal Dagitim

Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar icin asgari pay basvuru miktar: 10.001 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen
yatirimcilar en az 10.001 adet talepte bulunmasi gerekmektedir. Bu kategorideki dagitim oransal dagitim yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Sirket ve sirket ortaklari sahip olduklari paylari Borsa istanbul'da islem gérmeye basladiktan sonraki 1 yil boyunca satmamayi
taahhiit etmislerdir.

Fiyat istikrari

Halka Arz Edilen Paylar'in tamaminin satilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak elde edilecek toplam briit halka arz gelirinin 20%
'sine kadar olan kisminin, Deniz Yatirim tarafindan 15 giin siireyle fiyat istikrari islemleri icin kullaniimasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirketin halka arzdan 2.4 Milyar TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %75'i Giines ve riizgar santralleri ile miistakil elektrik depolama tesisleri basta olmak
tizere her tiirlii yenilenebilir enerji yatirimlarina, %25'i ise Yurt igi ve yurt disinda yer alan miihendislik ve proje gelistirme faaliyetleri
icin isletme sermayesinin giiclendirilmesine kullanilacaktir.
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OYAK YATIRIM

Sirket Hakkinda

Ortaklik Yapisi

* Masfen Enerji, glines enerjisi santralleri (GES) araciligiyla elektrik Gretimi yapan
ve ayni zamanda GES, ruzgar enerjisi santralleri (RES) ile enerji depolama
sistemleri (BESS) projeleri igin ugtan uca muhendislik, tedarik ve kurulum (EPC)
hizmetleri sunan entegre bir eneriji sirketidir.

* 31 Mart 2026 itibariyla sirketin yurt iginde 106 MWp, yurt diginda ise 11 MWp

Unvani / Adi

VEL!

Ek Satis Dahil

Hahaliaones] Halka Arz Sonrasi

Nominal
Sermaye (TL)

Nominal

Sermaye (TL) (%)

(%)

olmak Uzere toplam 117 MWp kurulu GES kapasitesi bulunmaktadir. . .
Tirkiye'deki santraller YEKDEM kapsaminda faaliyet gosterirken, yurt digindaki Mehmet Songur A 75.000.000 15% A | 75.000.000 14%
santraller uzun vadeli elektrik alim anlagmalari sayesinde dizenli gelir elde B 175.000.000 35% B |165.000.000| 30%
etmektedir.

* Masfen Enerji bugiine kadar toplam 611 MWp biyukliiglinde EPC projesini Kemal Onur A 75.000.000 15% A | 75.000.000 14%
tamamlamig, Romanya'da ise 65 MWp kapasiteli GES yatirimini 6zkaynaklariyla Karaku$ B 175.000.000 35% B 155.000.000 28%
surdirmektedir. Bunun vyani sira, 2026-2027 doéneminde tamamlanmasi
planlanan toplam 837 MW biiyiikligiindeki GES, RES ve BESS projelerine iliskin Halka Acik - - - B | 85.000.000 | 15%
siparis bakiyesi, sirketin onimuzdeki donemdeki biliyiime potansiyelini ool 500.000.000 100% 555.000.000| 100%
desteklemektedir. oplam e ° e °

Ozet Finansallar Degerleme Ozeti
Ozet Gelir Tablosu (milyon TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 Degerleme Sonucu Agirlik (%)  Ozsermaye Degeri (Mn TL)
Hasilat 2.813,3 4.381,1 3.858,0
Satislarin Maliyeti (-) -1.825,3 -2.159,5 -2.165,0 1) Indirgenmis Nakit Akimlari 50% 29.482
Briit Kar/ Zarar 988,0 2.221,6 1.693,0 2) Pazar Yaklagimi 50% 27.619
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 1.048,4 2.220,6 1.554,4
Doénem Kari / (Zararl) 828,2 2.258,2 1_795’3 Aélr|lk|andlrl|ml§ f')zsermaye Degeri 28.551
Karhhk Analizi 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri
Briit Kar Marji 35,1% 50,7% 43,9%
Faaliyet Kar Marji 37,3% 50,7% 40,3% Pay Bagina Fiyat (TL) 57,10
Net Kar Marji 29,4% 51,5% 46,5%
Oranlar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

. - ; o

C?n"Ora'p"(Donen Varliklar / K.V. 113 2,95 3,73 Iskonto Orani 20,00%
Yuktmlalikler)
Nakit Orani (Nakit ve Nakit Benzerleri / 0.80 223 262 Halka Arz Fiyati (TL) 45,68
K.V. Yikiimlilikler) ’ ’ ’
Finansal Kaldirag Orani (Toplam
YikUmltltkler / Toplam Varliklar) 0,47 0,25 0,24
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