TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Aract Notudur

~ Bu sermaye pivasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu  (Kurul)'nea
L FALAHILZ tarihinde onaylanmishir,

Ortakhfimizm 2.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki
kira sertifikalarimmn halka arz edilecck 125.000.000 nominal TL'lik kesminin halka arena
iliskin sermaye pivasasi araer notudur.

e

Sermaye pivasast aract nolunun onaylanmas,, sermaye pivasas: aract notunda yer
alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekeffilii anlamina gelmeyecefii gibi, sermaye
pivasast araglaring iliskin bir tavsiyve olarak da kabul edilemez. By SCrmayc pivasasi araci
notu gergevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalarina iliskin ihragcinn fon kullanieisindan
yapulan tahsilatlar: vatimmelarn aktarma yilkiimUliiliiga, fon kullanicisinmn jh ragerva alan
ddeme yikimlilGgd ile fon kullanicisin thragoiva karsy temerriidii halinde thragcimn
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklars paraya ¢evirerek vatimmelara
aktarma yiikdmliiligi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alting
almmamstir. Ayrica halka are cdileeek kira sertifikalarinm fivatimn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Bu sermaye pivasas: aract notu ihra ¢51 bilgi dokiimans ve zet ile birlikie eegerli bir
izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecck kira sertifikasmna iliskin vatinm
kararlar ihragg bilgi dokiiman, Sermaye piyasasi aracy notu ve dzetin bir biltdn olarak
deferlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araei notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragor bilgi
dokiimam 02/12/2016 tarihinde ve ihrager bilgi dok@imam  giincelleme metinleri
09/02/2017, 14/03/2017, 05/05/2017, 30/06/2017, 10/08/2017 ve sersvnsnnn larihlerinde ve
dzet ortakhfgimezm, fon kullanicisinm ve halka areda satiga aracihk edecek Ovak Yatinm
Menkul Defierler AS.nin www.oyakvatirim.com.tr, TF Varlilk Kiralama A5 'nin
www.tfvarikkiralama.com.tr  ve Thrkive Finans Kanhm  Bankas: A5 nin
www.turkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAP) nda (kap.gov.tr) ....0...0.. tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir,

izahna meyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, vamliier
ve cksik hilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur, Zararn ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyecefiinin agikea belli olmasi halinde; ihrage, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantiir ve fon kullamesimn ydnetim kuruly
dyeleri kusurlaring ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
ilglide sorumludur. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslan pibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazidladiklan raporlarda yer alan yanhy, yamiltie ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri gergevesinde sorumludur.
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Kurulea 30,11.2016 tarihinde onaylanan ihragg bilei dokiimam kapsammmda daha

iince ihrag edilen kira sertifikalan toplam nominal dezeri 778.000.000 TL dir: detaylara
iligkin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir,
lh.ra{; Yiade
E‘:::I;’I‘:‘;ﬁm ibrag Tiird :f:_t““" Baslangs [tfa Tarihi | 1SIN Kodu
arthi
= nominal)
Mitelikli
Yatrume i larn
Kirp Sertifikas: | Halkn Are | 70000000 13122016 09.06.2007 | TRDTFVEGITIS
Edilmeksizin
Satey
Mitelikli
Yatnmelara
Kira Sertilikasi | alka Arz | 100000000 | 10.001.2017 07072007 [ TRDTFVKTITIT
Edilmeksizin
Satis
Kira Sertifikas: | Halka Are SO000,000 | 20022017 I18.08.2017 |TRDTFVKSIT16
Kira Sertifikas: | Halkn Are 80,000,000 | 20.03.2017 15092007 | TRDTFVE21715
Mitelikli
Yatrimeilara
Kira Sertifikas: | Halka Arz | B0L000000 | 18.04.2017 13.10.2017 | TRDTFVKEI7I3
Edilmeksizin
Satis
Kirn Sertifikas
Halkn Arz
1O R 00D | 12052001 7 06.11.2007 | TRODTFVKKITIS
Kira Sertifikas: | Nitelikli
Yatrmcilara
Halka Arz
Edilmeksizin
Sats 43000000 02062017 13.10.2017 | TRDTFVKE]72]
Kira Scrtifikas: Mitelikli
Yatrimelara
Halkn Arz
Edilmeksizin
Satis T0000,000 [ 09062007 DL 122007 | TRDTEVEALTIT
Kira Sertifikas)
Halkn Arz
100,000,000 | 07.07.2017 02.01.2018 | TRDTFVEL1%]12
Kirn Sertilikasi
18.08.2017
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABD Amerika Birlegik Devletleri
A8, Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu 5411 savili Bankacilik Kanunu

Ihraca dayanak teskil eden ve Islem Stzlesmeler
gergevesinde Tiirkive Finans tarafindan VKS
lehine yinetilen ve Madde 4.1 (b)'de belirtilen
varhiklan ifade eder,

BDDK Bankacihik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu
BK=N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalorninim nominal degeri

BKO: Beklenen Kar Orm

Baslangig Portfiy Varhiklar

Beklenen Kar

Beklenen Kar Oram Diinemsel Getiri Oranim ilade eder.
BIAS / Borsa / Borsa [stanbul Borsa Istanbul A8,
DIBS Deviet I Barelanma Senetler

Madde 4.10°da belirtilen sckilde hesaplanacak |
dnemsel getin oramin ifade eder,

Bankacilik  Kanunu ile  Boankolonn  Kredi
[slemlerine  lliskin ~ Yanetmelik  hokiimleri
gergevesinde  kathm  bankalon  tarafindan
Finansman Destefi milgterilerine saglonan fonlar ile ileride ¢ikocak
bir  meveunt  ile  Kaulm  Bankalanna
mikgterilerine  finansman  saflamasina  olanak
tamyacak olan her tirlil finansmani ifade eder.
6361 savili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade cder.

Dinemsel Getin Oram

Finansal Kirnlama Kanunu

Fon Kullames/ Tiirkive

Finans/TFK B/K atlim Bankast/Banka Firkiye Finans Katillim Bankas: A5,

Thrkiye Finans tarafindan  VKS  Ichine
ditzenlenen ve Portfoy Borglulan ve Yatinm
Garanti Mektubu Borglulan'min, borglanm, zamanmda, am ve
cksiksiz sekilde ifa edecegini Trkive Finans'in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder.
Gidzde Girisim Givzde Girigim Sermayesi Yaunm Ortakhi ALS.
Haklar Varliklar digindaki her tirli hakk: ifade eder. |
Hazine VKS Hazine Mistegarligs Varhk Kiralama A8,

Bu Sermave I-‘i:.'mam Araci Notu, [hrager Bilgi

Dakiiman ]-.nn*:nrmnd*l Kira
Serlili Lnl:mmn |]};E()%d:. eder. i




1K 2004 sayili lera ve [flas Kanunu

Alm, sanm, Kirolanmasi veyn  vonetilmesi
Kauhm Bankaciids llkeler agisindan uypun
olan;  Zapt veya Tiirkive Finans tarafindan
uygun girillmesi  halinde, Ponfiy’e dihil
edilerck VES lehine yonetilecek, bu Sermaye
Ikame Portfiy Varliklan Piyasast Aracr Notu Thrager Bilgi Dokiimam ve
Ozct kopsaminda halka arz edilecek  kira
sertifikalan disindoki kira sertilikalan, Kira
Varhklan do dihil olmak Gzere Finansman
Desteklen de dihil her tirli Varhk ve Haklan

ifade eder.
Temel Hiikiim ve Kosullar, Yonetim Sozlesmesi
Islem Stelesmeleri Garanti Mektubunu ve Tasfive Taahhidini
ifade eder.
KAP ' Kamuyu Aydmlatma Platformu

Faizsiz bankncilik ilkelerinin, Tarkive Finans'in
Foigsiz Finans Damsma Kurulu tarafindan
Katilm Bankacihg lkeleri yvorumlanmasi  sonucu belirlenen kotilim
bankacili ilkelerini ifade cder.

Kira Sertifikolan Teblii/Teblig Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1)

il Tiirkiye Finans"in Bankaeihik Kanunu m. 48 ve
Finansal ~ Kiralama  Kanunu  kapsaminda
milgterilerinin talebi ve segimi Ozerine ficlinel
kira Varhklan bir kigiden veva bizzat milsterilerinden satin
aldir veya bagka suretle temin eitigi veva daha
Gnee milkiyetine gegirmis bulundufiu her tirla
Varhik ve Hakk ifade eder.

Bu Sermaye Piyasas: Arer Notu, [hrager Bilgi
Dékiimant ve Ozet kapsaminda ihrag edilecck
yinetim sdzlesmesine davall kira serifikalanm

Kira sertifikas: / Serifika

ifade eder,
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A5,
KCB MNational Commercial Bank
Oyak Yatmm / Aract Kurum Oyak Yatinm Menkul Deferler AS.
Portfiy Baglangig Portfiiy Varliklanm ve (varsa) Ikame
Portly Varliklarini ifade eder.
Portfty Vaorliklan  kapsaminda  herhangi  bir
Partfiy Borgl nedenle (kira, ynetim wvs.) Tirkive Finans'a
_ karst dofrudon ve/ ey dolayly olagk barglanan |
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pergek ve tiizel kisileri ve tizel kisilizi olmayan |
kigi ve mal topluluklarim ifade eder.

Portfiiy"iin yinetilmesi neticesinde clde edilen

Pty Galirlect pelirleri ifade eder.
Portfiy Varliklon Portfoy"de yer alan Varlik ve Haklan ifade eder.
Sermaye  Piyasast  Araglanmn  Satis Sermaye Piyasas: Araglannim Satis Tebligi (11-
Teblig 5.2)
SerPK 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu
Tirkiye Finans tarafindan  dizenlenceek ve
Tasfive Toahhiidi Portfiy'iin itfa bedeli kadar bir bedelle tasfiye
edilmesini konu alan taahbhildi ifade eder,
THE 6098 sayill Ttrk Borglar Kanunu

Teme]l Hikiim ve Kosullar

VRS ile Tirkive Finans arasinda akdedilen ve |
Ihrag Tavan igerisinde yapilacak tim ihraglara
iligkin temel hitkim ve kogullann belirlendigi
Kira Sertifikast lhrag Programi Temel Hikiim ve
Kogullan sdzlesmesini ifnde eder.

TFKB VK5 TFKB Varhk Kiralama A.S.
TMEK 4721 sayih Tirk Medeni Kanunu
T Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Ik Tiirk Liras:
TP Tiirk Paras
Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varhiklan ifade cder.

| VRS veya TF VKS veya Thrage

TF Varbk Kiralama Sitketi A.§.

Yaturnmlar

Finansman Destckleri de dihil olmoak fizere
kaulim bankacihf ilkelerine uygun her tielil
yvolrim ifade eder,

Yatunm Borglulan

Younmlar kapsaminda  herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, Kira, ybnetim vb.) Tirkiye
Finans'a karst dogrudan ve/veya dolayh olarak
borglanan  migteriler dihil, percek ve izl
kigileri ve tlzel kigiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarin ifade cder.

Yatirimetlar

Kirm sertifikalanm satn alocak  bireysel ve |
kurumsal yatinmeilan ifade eder.

Yillik Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanocak
yillik getiri oranimi ifnde eder

Portfliy’lin - Bankn tarafindan VKS  Ichine
yinetilmesini konu alan sizlesmeyi ifade eder.

Yabanct Para ]

Fam b
Portfoy’de yer /nlm(‘h"arllk ve Haklar pechatgi ¢
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iddia edilmesi ve bu hok iddiosi sonucunda,
Portfoy'deki Varlik ve Haklar'in miilkivetinin
figlncd kisilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
Gizerinde Varhk ve Haklar'dan elde edilen
gelirlerink VKS (ve doloyisiyla Yatmmeilara)
Gdenmesinin 8ntine pegeeck sekilde takyidat
olusmast durumunu ifade eder,

—

IHRACCT BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
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. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve giirevimiz gergevesinde bu sermave
pivasasi aracr notunda ve eklerinde yver alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye pivasas: aract notunda bu
hilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass igin her tirli makul

iizenin giisterilmis oldufiunu beyan ederiz.

Fon kullanicis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S,
05/09/2017

Sorumlu Olduiu Kisim:

Teslime Ozgen AKYO
‘rﬁneﬂgtﬂl'f Fi

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

ihr:h.'t;l
TF VARLIK KiRALAMA A8,
05/08/2017

Sorumlu Oldufo Kisim:

r"’_,‘-'_"\.
Ferdi ATAY , Ahna i
\'mkili&ﬁsﬂ- Ghon yesi
Tﬂ:i:ﬂ H:'amH Er‘ll:"1I 4 Igi.ﬂml

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Sorumlu Oldugu Kisim:

g 0510912017
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Grup Miidiiri”

NOTUNUN TAMADMI
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2. RIiSK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iliskin Riskler

Ihraggr Bilgi Dokiimaninda belinildifi tzere, TF Varhk Kiralama A.S. tarafindan Tirkive
Finans Kaulim Bankasi A.8.nin fon kullancist olorak ver alacagi 30/11/2016 tarihinde
Kurul'ca onaylanan 2.000.000.000.-TL Lk lhrag Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrg
edilecek kira sertifikalan Kira Sertifikalan Tebliginde yer alan yapilardan (i) sohiplige, (ii)
yinelim sézlesmesine, (iii) alim-satima, dayval olarak veya (iv) bunlarin birlikie kullanilmas
suretiyle ihrag edilebilecektir,

Bu gergevede bu Sermaye Piyasast Aruer notu araciligiyvla halka arz edilecek onuncu (10.) terip
Kira sertifikalan “yénetitm sozlegmesine dayalt” olarak ihrag edilecekiir,

Yonetim sizlegmesine dayal olarak pergeklestirilecek ki sertifikast ihracinda, lhrag ile ilgili
olarak VE§ ile Tiirkiye Finans amsinda; (i) Temel Hilkiim ve Kosullar Sozlesmesi, (i) Yanetim
stieleymesi, akdedilmig, aynea Torkive Finans tarafindan VES Ichine (i) Goranti Mcktubu ve
(i) Tashiye Taahhiidi dizenlenmistir.

Tiirkive Finans, ihrca dayanak teskil edeeck Portfoy’d Yonetim Stzlesmesi kapsaminda
VRS ye temin ederck VES lehine yonetecektir, Portfiy iin kullanma, yararlanma ve gelir elde
etme hakkr Yatunmeilarin vekili sifatiyla VRS ve ait olacak ve Thrag kapsamindaki dinemsel
getiri ddemeleri Portfy"in yonetilmesi kapsaminda Tiirkive Finans tarafindan Portfily
Borglulun ve Yatnm Borglulanndan yapilacak tahsilatlardan gerpeklestirilecektir, Tiirkiye
Finans Garanti Mektubu ile Portfiyy Borglulan ve Yatinm Borclulannn Portfiiy kapsamindaki
borglanm zamaminda. tam ve eksiksiz olarak Sdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda fglincii
kiginin fiilini tashhilt eden sifatiyla VKS ye kargt garanti etmistir, Bu kapsamda; (i) Portfiy
Gelirleri'nin Beklenen Kar'dan az olmasi halinde Portfiy Gelirleri ve Beklenen Karile Portfiiy
Gelirleri arasindaki fark; (i) Portfoy den gelir elde edilememesi veva zarar edilmesi halinde,
znrar edilen wian ve Beklenen Kon; VKS've Gdeyecektir (Beklenen Kar Orami tammlarda
belirtildigi Gizere Dinemsel Getiri Oramina egittir), Tirkive Finans tarafindan VKS lehine
ditzenlenen Garanti Mcktubu kapsarinda Tiirkive Finans, VKS (ve dolayisivla Yatinmetlar'in)
Ponfoy Borglulan ve Yaunm Borglulanmn risklerine maruz kalmasimm dniine gegmistir.
Bununla birlikee, VK ve Younmelar Tarkiye Finans'a iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim sizlesmesine dayali pergeklestirilecek kirn serifikast ihraglorinda, VRS nin ihraca
dayanak Varhk ve Haklor tizerinde tasarruf vetkisi bulunmamaktadie. Pu nedenle Tirkive
Finons'in temerriidd halinde, VKS, Portfivii dogrudan figlined Kisilere satarak Yatirimeilan
tazmin edemeyecektiv, VK$ Tiirkive Finansin temerriidil halinde, Tiirkiye Finansa korg yasal
yollara bagvuracakur, Boyle bir durumda VKS (ve dolayisivla Yatnmelar), Ttirki v Finans'in
K ve sair meveuat kapsamindn dneelikli olmavan alacakhlan ile aynt hukuki duruma hoiz
olacaktir,

22 Fon Kullamcsr'mn  Kirn  Sertifikast  Yiikiimliloklerini  Yerine Getirmesini
Etkileyebilecck Riskler

uqﬁiﬂ%‘i&n eri uyannea faaliyet gostermekte olan Trkive Finans, faizsiz
pmpkin, & &Iﬂcm thesap, katilma hesaplan ve sermaye piyasasi araglan seklinde
s bigd €l vehgrungsal finansman, finansal kigkipgd, kar/zarar ortakligt yatinim,
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Finans"in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya finansal yapisimn bozulmas durumunda, fon
kullameist olarak Kira sertifikas: ihracing iligkin yikiimliliklerini yerine getirememe riski
bulunmaktadsr,

Aynien, Tirkive Finans Bankneilik Kanunu Hikomler uyarmen faaliyvet gosiermekte olup,
BDDK min diizenleme ve denetime tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili dizenlemelerde,
dngiriilen sartlarn olusmas durumunda bankalarn BDDE wrafindan faalivet izinlerinin
kaldinlmas ve/veya Tasaruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine iligkin hikkiimler yer
almaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkiye Finans'in fon kullames: olarak kira sertifikasi thracina
iligkin yUkimliliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hali hazirda Tirkiye
Finans'in 5411 sayilh Bankacihk Kanunu ve ikincil mevzuan uvarinda faalivet izninin
kaldinlmasima ve/veya Tasarmuf Mevduat Sigortn Fonu®na devredilmesine neden olahilecck bir
durum bulunmamakiadir.

Boydak Grubu ve Bovdak Grubunda Yer Alan Ban Kisiler Hakkinda A¢iklama®*

Tirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylann %2.2342 nin sahibi Boydok Holding
A5 ye Kayseri 2, Sulh Ceza Hakimligi nin 2016/3005 Degisik Is Sayil, 18.08.2016 Tarihkli
koran ile birlikte, 3271 sayih Cezn Muhakemesi Kanunug m, 133 gergevesinde koyvim
atanmughir. Kayseri 2. Afur Ceza Mahkemesinin, 20016/342 Fsas Numaral dosyvasidan
verdigi 5 Eyldl 2016 tarihli kararla kayyimlanin veikisi sona erdirilmis ve sirket yBnetimi
TMSF ve devredilmistir, Aynca Bovdak Grubu biinyesinde yer alan bazm percek kisiler
hakkinda Kayseri Cumhurivet Bagsaveilifinda sorusturma agildifn ve kovusturma asamasimin
bagladig drenilmistir.

Aynea Torkiye Finans'a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik Is
Suyil, 3 Afustos 2016 tarihli karan ile birlikte, Tiirkiye Finans'in pay sahiplerinden, Ttrkive
Finansin csas sermayesini olusturan paylann %61.58%hin sahibi olan Sikrl Boydak,
“al, 4468 nin sahibi Erol Boydok, % 1.8952'mun sahibi Bekir Boydak, %1.8952 sahibi
Memduh Boydak, %1.52°nin sahibi Haci Boydakin Tirkiye Finans nexdindeki paylanna el
konulmustur,

Buna ek olarak Kaysen 2. Afir Cezn Mahkemesi'nin 2016/342 Fsas say1h dosyas) kopsaminda
ise Tiirkiye Finans"in pay sahiplerinden, Tirkiye Finans"in esas sermayesini olugturan paylarin
“al.8952"sinin sahibi olan Mustafh Bovdak ve 20,4468 nin sahibi olan [lvas Bovdak'in da
Tarkiye Finans nezdindeki paylanna el konulmustur,

Keza, Tirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylarin % 0.1863 elinde bulunduran
Huriye Boydak 7 Ekim 2016 veful ctmistir, Tirkiye Finans's ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/2520 Esas Numaral: dosyast kapsaminda, 2016/2345 Karar
Numarali, 13 Aralik 2016 wrihkli karan ile birlikte diizenlenen mirasgihik belgesine pire, paylan
tizerinde el koyma karan bulunan Hacr Bovdak, Mustafn Boydak, Memduh Boyvdak ve Bekir
Boydak ile paylan Ozerinde herhangi bir el koyma koran bulunmayuon Siikran Bozdag ve Nuran
Serozon ile birlikte Huriye Boydak'in terekesi fizerinde, her bin 1/6 oraninda miras payvt oldugu
tespit edilmigtir. 4721 sayih Tirk Medeni Kanunu ("TMK") m. 640 (2) hikmiine pore;
“Mirasgilar terekeye elbirligivle sahip olurlar ve sizlesme veva kamundan dogan temsil ya da
yanetim yerkisi sakls AdTw &—ﬁl w. terekeye ait bittdn haklar fizerinde birlikte tasarruf
ederler”. TMK n 549‘%} hitket) kapsaminda, Huriye Bovdak'm mirasgilan, Huriye
Boydak"in Bankafmin ~ds yesini olusturan % 0.18 Glar zerinde elbickigi ile
' i i]irlr.:r. Buna kaggin, Sl_lb_ﬁy
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Boydak'n mirasgilanndan olan Hacr Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak®in Tiirkiye Finans nezdindeki paylan fizerinde el koyma karan bulundufundan ve séz
konusu paylar zerinde tasarruf yetkiler kisulandimindan doloyr, her ne kadar Huriye
Boydak™in difer mirasgilan Sikran Bozdap ve Nuran Serozan’in Banka needindeki paylan
fzerinde el koyma karan olmasa da, Huriye Boydok'in terckesinin bir pargasini olusturan,
Banka'min esas sermayesinin % 0.1863 fizerinde tasarruf vetkisi kisitlanmis olmakiadie, By
nedenle Huriye Boydak'in terekesinde yer alan mirasgilanina ait paylar da el konulan paylar
statiistine geemistir.

Bu kapsamda Tiirkive Finans"m esas senmayesini olusturan paylarin % 9.8657 sinin {izerinde
el koyma karan bulunmaktadir. Ote yandan Tirkive Finans esus sermayesini lemsil eden ve
tizerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylarn bir kismi halen Boydak ailesinin difer fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar fzerinde isbu scrmaye piyasasi arnel notu tarihi ilibanyla
herhangi bir el koyma tedbir uygulandigma iliskin bir bil gimiz yoktur, Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin veva vetkili otoritelerin alaeafn kararlar sakhidir. E koyma
karun millkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylor Geerindeki
tasarrul yetkisi, el koyma karan stiresince kisitlanmistir,

*Bu Sermaye Pivasasi Arcn Notunda belintilen kayyim atama ve ¢l koyma kararlan, bu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun dizenlenme tarhi itibar ile Tirkiye Finans'in bilgisi
dihilinde olan kayyim atama ve el kayma kararlanni yanstmaktadie,

**Boydak Grubunun igerisinde, Bovdak Holding A.S."de dihil olmak tzere, Boydak ailesinden
olan gercek Kigi pay sahipleri yer almakia olup, Boydak Holding A.$.'nin Tdrkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oram %2,2342 olup, Gzerinde ¢l koyma tedbiri bulunan paylarnin oran
ise % 9. 8657°dir. Ote yandan Tiirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve Ozerinde ¢l
koyma tedbin bulunmayan pavlann bir kismi halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar dzerinde ishu Sermaye Piyasnsi Amer Notu tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam
eden silregte ilgili mahkemelerin alacog kararlar saklidir, Boydak nilesinin difier fenlerinin
her birinin paylan oram %2.5"nin alundadir. Bu nedenle, Boydak Holding A.$.'ye kayyim
atanmast ile ylnetiminin TMSF'ye devredilmesi, Boydak Grubunda ver alan baz pergek
kigilerin Tdrkiye Finans nezdindeki paylarma el konulmas: ve Boydak Grubunda yer alan ban
gergek Kigiler hakkinda sorugturma ve kovusturma baslatlmas:, Tirkiye Finans'in yonetimi
agisindan risk teskil etmemcktedir,

Bagbakan Yardimeist Sayin Nurettin Canikli de 6 Evlil 2016 tarihinde, Tiirkiye Bankalar
Birlifi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant dncesinde: “Boydak Grubuna bu
iglemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonra Tiirki ye Finans ile ilgili bir takim olumsuz
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu, Esasmda bu gelismeden etkilenmesi stz konusu degildi.
Clnkd hikim ontak yiizde 67 ile tek basina vinetme kapasitesi olan uluslararas: sermayedir.
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkiye Finans™in yonetimi tzerinde bir adichi vok ama
buna ragmen bir olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu istifasim verdi. sSuan da Tirkiye
Finans"in ynetimi tamamen diger ana hakim ortak olan NCB tarafindan viinitdlmektedir,
Boydak Grubu da yGnetimden istifa etmistir ve ayrica Boydak hisselerinin de ana gurubu NCB
tarafindan satin alinmoswa-iliskin gorismelerde baglamis ve devam etmektedic™ ifadelering
kullanmmistie. Bu kafisy can Yardimemiz Sayin Nurettin Canikli de Bovdak Grubuy

tle ilgili son geligmelgrin T \nans Gzerinde etkisi olmayacafyu belintmistir,.
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Boydak Grubunu olugturan paylann Tirkive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmas: siirecine de yer vermek gerekir ise belinmek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile pavlan Gizerinde el koyma koran meveut olan pay sahipleri arasinda pdriismeler
devam etmekle birlikte paylann satsing iliskin hisse sahig sbzlesmesinin hazirlanmasi siireci
devam etmektedir, Diger tarafian, TMSF Yonetimindeki Boydok Holding A.%. tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikie hisse sans sdzlesmesinin hazrlanmas: akabinde Bovdak
Holding ile de pay devir islemlerinin yopilabilecepi disiintilmektedir, Uzerlerinde el koyma
karar olan paylara iligkin ¢l koyma kararlannin uvgulandif Kaysen 2, Afur Cezn Mahkemesi
ile de gorigilerck ¢l koyma kamnnin ikame bedel tizerinde uypulanarak pavlar dzerindeki
tedbirin kaldinlmas ydniinde goirismelerde ilerleme kaydedilmistir ve el kovma kararlaninin
ikame  bedel Qzerine yansilarak, paylar {izerindeki el koyma karanmin kaldinlacafi
beklenmekiedir.

Boydak Grubunda yer alon Kisilerin tamamimin Tiiekive Finans nezdindeki tim paylanmm
NCB ve devredilmesining

. Boydak Grubunda yer alan Kisiler, TMSF yetkilileri® (Boydak Holding A.S. igin)ile
NCB nin anlasmast ve taraflar arasinda pay devir stizlesmesi/sizlesmelerinin imzalanmas:,

2, Elkonulan Paylar dizerindeki el kovma kararmim ilgili mahkeme tarafindan kaldinlmas
ve/veyn sbz konusu el koyma kararimin pavlann kaim defent olan sahs bedeli Gizerine
vansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kisilerin paylannin NCB'ye devri konusundan BDDE dan perekli
izinlerin alinmass,

akabinde pergeklesmesi beklenmektedir,

"Boydak Holding A$'nin ydnetimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 sayilh Kanun
Hikminde Kararname'nin 20%inci maddesi gereginee sbz konusu sirketin T tirkive Finans
nezdindeki paylanm satma yetkisi vardir.

Fon Kullamiewsimin Yonetimi ile Tlgili Baz Hususlar:

Tirkiye Finans in ydnetim hikimivetine The National Commercial Bank (“NCB") sahip olup,
ybnetim hikimiyetinin kaynagt sahip olunan pay ve pay miktondir, Tirkiye Finans csas
sdzlegmesinde aznlik hissedarlanm korumaya vonelik olarak Snemli nitelikie bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yénetim Kurulu kararlonmn nitelikli ¢cogunlukla alinmasim
gerektiren dilzenlemeler bulunmaktadir,

Tirkiye Finans Esas Sézlesmesi'nin 10.2"inci maddesinde, Alive Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Golhamim Budak. Hact
Boydak, (Haer) Mustafa Boydak, Hurive Boydak, lbrahim Bovdak, ilvas Bovdak, 1smail
Ikkursun, Mehmet Boydak, Mehmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Mustaln Budak, Miljgan Boydak, Noaf
Tirkoglu, Nuran Senczan, Sami Boydak, Sahnur Bovdak, Sikran Bozdag, Sikrl Boydak,
Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusul Boydak, Boydak Holding A.5.,Gizde
Girigim Sermavesi Irtakhiin A5, “Meveut Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay
sahibi NCB isc * ¢ Sahibi™ olarak tammlanmistir,
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Sirket

de tedavildeki toplam paylarm %620 sinden az olmayan kisma sahip oldufin sirece,

Mevent Pay Salipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) tivenin Yonetim Kuruly na atanmasi

seafleny
YaZfl’s

acok yekilde oy kullanacaknr. Mevewt Pay Sahipleri, Sirket'de tedavilldeki pavlarin
inden az fakat 2510 wndan fazla paya sahip olduklart takdirde, Cofunluk Pay Sahibi

(Genel Midir de dahil olmak tizere) alir (6) dvevi aday gasterne hakkina sahiptir ve Mevent
Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen bir (1) fivenin Yonetim Kurulu'na atanmeasim
sofileyarcak gekilde oy kallapacakie. Mevent Pay Sahiplerinin Sirket 'deki v, fedaviildeki
paylarm Y210 unun altina diigrigi tokdivde, Meveuwt Pay Sahipleri nin Yanetim Kuralu fyess
aday gasterme hakkn olmavacaknir”. Bu hitkme pire:

1)
2)

Yimetim Kurulu Gyelerinden Genel Modiir diihil 5 tanesi NCB tarafindan aday
pisterilecektir,
Meveut Fay Sahiplerinin paylan %20 tzerinde oldugu sirece 2 yanctim kuruly
fyesinin, %620 nin altinda ve fakat %10°un {izerinde oldugu takdirde | vinetim kurulu
fiyesinin ydnetim  kuruluna segilmesi igin NCB wrfindan  genel  kurulda oy
kullanilacakur.

Bu gergevede:

1

3)

4)

Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda ver alan
gereek kigiler disinda, Goede Girigim Sermayesi Yatnm Ortakhi A8 de (*Gizde
Gririsim™) bulunmaktadar,

Bu kapsamda NCB, Gzde Girigim tarafindan aday gisterilen bir kisinin de vonetim
kuruluna atanmast y6nilnde oy kullanabilir, NCB, Boydak Halding A5, veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin posterecefi adayin yonetim kuruluna segilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

Aynea, Tirkiye Finans esas sbzlesmesinin 9" uncu maddesine glire “fybu sazlegmede
Yer alan hichir hikiim payvlara, pay gruplarma, pay sehiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtivasz tanma amaci tayimamaktade ve highie hitkiin imtivaz famndii
seklinde yorumlanmayacaknr.” Bu kapsamda, esas stizlesmenin 17/2 hitkmii, Meveut
Pay Sahiplerine taminnus bir imtivaz niteliginde degildir. S62 konusu esas sbzlesme
hilkmii bir oy sizlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan siiz
konusu esas sizleseme hitlkmilne avkin hareket edilse dahi, bu durumun atanan vinetim
kurulu fiyelerinin hukuki statiisii agisindon herhangi bir  sorun yaratmavacafi
diistinfilmekiedir.

Keza Tirkiye Finans'in 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi ydnetim kurulu Giveligine aday olarak
ghsterilmemis ve NCB wrafindan aday pdsterilen ve Tirkive Finans'm csas
sizlesmesine gdre yonetim kurulunda bulunmasi gereken Bankacilik Kanunu'nun
23"linc maddesine gire, yonetim kurulunun dogal dyesi olan genel miidir disinda 6
kiginin atamast genel kurul torafindan gergeklestinilmigtir. Atanan yinetim kurulu
tyelerinin ghrev stiresi atama tarihinden itibaren 3 yil olup, gerek Meveut Pay Sahipleri
tarafindan herhangi bir aday gosterilmemis olmasi, gerekse Tiirkive Finans esas
stbzlegmesinin herhangi bir hitkmine aykin davramlmamis olmas: nedeniyle yinetim
kurulu Giyelerinin dyelik vasfing iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum
olmadig digiind ir.
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katlimr ile tegkil edilecektiv ve Yanetim Kuruly kararlars, mevent ivelerin cofuntufinla
almacaknr,”

Turkiye Finons esas sbzlesmesinin 17/5 hitlkmilne gore ise: “Asagrda (i} den fiv) e kadar
listelenen bentlerde befirtiten komdarda ( Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi € sereken
fususlar”)

fe Mevewr Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay oramnm Sirket'in tedavildeki foplam
paylarimn 5620 sinden oz olmadig hallerde, en az alt (6) Yonetim Kuruly Uvesi ile
tekil edilen nisap fle toplanan Yeinetim Kurulu, en az ali (6) fhvesinin olumin ove ife
nstliine wygun, gegerli ve baglayeer karar alabilecekiir,

(B) Mevewr Pay Sahiplerfnin Sirket'teki pay orammn Sirket'in tedavildeki taplan
pavlarinm %520 sinden az fakar 600 undan Sfazla ofedugn hallerde, en oz vedi (7) Yonetim
Kurrlu Clyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yanetim Kurealv, en az yedi (7} fivesinin
ol ovie fle usuliine wgun, gecerli ve baglavicr karar alabilecekiir,

fe) Mevent Pay Sohipleri'nin Sirket'teki pay aranmn Sirketin tedaviddeks fopfam
Pyl 200 wnnndan az oldugiv hallerde toplant ve karar yeter sayist, Yenetim
Kurnlw Uyeleri'nin gogunlugu olacaktir. Yonetinn Kurndumn Ortak Karar Verdlmesi
Crereken Hususlor asafdaki pibidir;

fi) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sirker sermayesinin Pol 0 ayan, diger

Kigilerin sermavesine vapilan yatteimlar veva gayrimentud alimiars;

fii) Degeri minferiden, Sirket sermayesinin %15l avan kredi veyd diger yatirom aract

thrace:

fisi) 173 i), muddede dngorilenler haric olmak fizere degeri mtitnferiden 15,000, (0

Amerikan Dolarim asan varlik ikeivabs;
fivk  Gewel Kurwd Ortak Karar Vertlmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar,

i cergevede:

t}y Hilihazirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tiirkiye Finans nesdindeki pay sahipligi oran
%20 nin zerindedir.

Z) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sbzlesmenin 17.5 hilkmbnde belirtilen Yonetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 yanetim kurulu diyesi
tle karar alabileccktir. Hilihozirda Tirkive Finans'm csas stzlesmesi kapsamindi
yonetim kurulunda bulunmas gercken 7 kisinin de atamasi mevzuat ve esas stzlesmeve
uypun ekilde vapilmstir,

A) Ayneca, yukanda belirtildifii Gzere, Meveut Pay Sahiplerinden Givzde Girigim tarafindan
aday ghsterilen kigiler icinde NCB genel kurulda, s6z konusu kisilerin yonetim kurulu
dyeligine segilmeleri konusunda oy kullanabilecektir.

4) Bu nedenlerde Gulirlt, Tiirkiye Finans esas sdzlesmesinin 17/4 ve 17/5 hitkiimlerinin
Tirkiye Finans agismdon risk teskil etmedigi disintlmektedir.

Tirkiye Finans"in esas stzlesmesinin 10/3 hitkmiine gire, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmug ynetim kurulu Gyeleri, yonetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir ydnetim kurulu fiyesinin bulunmasim saftlayvacaklardir, Bu
kapsamda, yukorda acikl ldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yGnetim kurulu tiveler
Gzde Girisim tarafind anetim kurulu Gyesini, Tirkive Finans'in vinetim kurulu
itir. Kezn yukanda belirtildipi dzere, Tirkiye Finans
1 tarafindan aday gisterilpeédiginden, Tirkiy€ Finans
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Tiirkiye Finans Genel Kurulunea atanan vinetim kurulu Gveleri ve Bankacihk Kanunu'nun
23"tineil maddesine gore, ydnetim kurulunun dogal iiyesi olan genel miiddr atanmistir, Bu
kopsamda, NCB tarafindan aday gésterilen yiinetim kurulu tiyeleri arasindan segilen ydnetim
kurulu nezdindeki komite Qiyelerinin, Oyelik vasfina iliskin hukuki sorun varatubilecck herhang;
bir durum olmadifi digiinilmektedir,

Tirkiye Finans'in esas stzlegmesinin 11/3 maddesine gore: “Agagidaki konilar (*Genel Kurul
Migterek Narar Verilmesi Gercken Hususlar™) Sirketin foplam paylarim en gz yiizde
seksenine (#6800 saltip pay sahiplerinin bizzal veya vekdler yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
cdilecek taplantida usule wygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabileeek ve bu
baglamda kararlar, Sivket paylearimi en az yiizde seksening (%80) temsil eden paylarin olumi
ovtipla elinacakiir:

i) Sirketin iy koluna yanelik dnemli dedisiklikfer;

f1i) lsbu esas sozleymenin 11, maddesi (Qlagan ve Olaganistd Gemel Kurul) ve 17
maddesinde (Yinetim Kurulu) vaplacak degisiklikler;

fitip  Pay saliplerinden Sivinin én alim hakkna getirilen sunrlamalar ve

fiv)  Sivker'in tasfivesi, feshi, infisahi veya birlegmesi ™

Trkiye Finans'm meveul pay sahipligi yopisina gire, NCB %467.0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gizde Girigim ise %10.5707'sini elinde bulundurmaktadir. Pu
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikieki kararlann alinabilmesi igin NCB nin tek bazina genel
kurulda kullanacafii oy veterli olmamaktadir,

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tirkive Finans'in ologan faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bunedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlar
agisindan risk teskil etmedigi ddstnilmektedir.

2.3 Kira Sertifikalarimin Likiditesi Yatinmmemin Elinde Bulunan Tutara Bagih Olarak
Kusith Qlahilir

Ihrag edilecek kira senifikalarimn islem glirecedi Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim-
Satm Pazan nezdinde Normal Emirler Pazannda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL,
maksimum  10.000.000.-TL emir biiyikliklerine tabidirler, Kira serifiknlan Borclanma
Araglan Kesim Abm Satim Pazan nezdindeki Kigik Emirler Pazannda islem gormemcktedir,
Bu kapsamda, Yatunmemin halka aredan sonra sahip oldugu kira sertifikolannm tutarimn by
limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalaninin bu pivasada satilmasi jmkinsiz hale
eelebilir,

A1 Halka arza i
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U3.04.2017 warihingde imzalanan Aracilik Stzlesmesine gdre halkn are Yoluyla satilacak kirg
sertifikalarinn thracindy, Ovak Yatmm'mn aragc kurum sifatiyla aracilik hizmet; Karstliginga
hak clde edeceii komisyon gelini diinda halkg arz ile ilgili menfaar saflavacak bir kigi velveyn

32 Malka arsp gerckeesi ve halka gy gelirlerinin kullanm yerleri:

VES, ihrage sifativla, kira sertifikalonndan saglanacak fonu Baslangg Portfay Varliklann
Tiirkiye Finans'tan temin etmek jgin kullanacakir, Tirkj ¥e Finans jsg kaynak kurulus sifatiyla
kiru sertifikast ihrac, ¥la VKS tizerinden fon saglamis olacakir.

Tirkive Finansin bilangosy incelendiginde agikea porlilecefi piby kaynaklarm biyiik hir
foRunlufu sekitire parlol olarak kanlim fonlanindan clugmakiadir, TL ki sertifikasy ihrac
yoluyla Tirkiye Finans fonlama rapsim gesitlendirecek ve vode Japisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzluguny azaltmayy amaglamakiadir, Ty, kira sentifikos ihract ile saglanacak
koynaklarn biyak tutarls katjim fonlanindan olusan kaynaklar ikame cimesi beklenmektedir,

Kim senifikas thracindan  saflonacak fonlar Tiirkiye Finansin kaynaklarnm vadesinin
wzattlmasm salayacak ve temin edilen lonlar bireysel finansman destefi, kurumsg] finansman
destefi  vh, gibi kredilerinin kullandiimy e 1 irkive Finansiy olafan  faaliyetlering
sirdiirmesinde kullamlacakir.

Aynica TL fonlamg rapsida, katlun fonlan ye Gzkaynak disinda allermatit’ bir fonlama
kaynag saglanmas, planlanmakiadr.,




4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarinin:
a)  Tirii ve jhrag islemini giirsel olarak ortaya koyan diyagram:

lhrag edilecck kim sertifikalan yinetim stzlesmesine daval kira sentifikas: tiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALY KIRA SERTIFIKASI THRACT
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1. VK3 tarafindan yGnetim stzlesmesine dayali kirn sertifikas ihracr pergeklestinlecektir,

2. VRS ihroer gergeklestinilecck kira sertifikalanm, kira sertifikalanm satin alan vatirmeilara,
kira sertifiknlonimn bedeli korsihiinda aktarneakur.

3. VKS }'ﬂtlrlmmﬂqjﬁh@‘ ibrog tutanm Tirkive Finans'n aktaracakur,
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Tirkiye Finans tarafindan ybnetilecektir. Tirkiye Finans herhalde Baslangic Portfiiy
Varhiklan'ni lkame Portfoy Varliklan ile defiistirebilecektir,

3. Tirkiye Finans, Portfy Gelirlerini, bu sermaye piyasasi araci notunda belirtilen tarihlerde
VEK§'ve aktaracakur. Portfoy’den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oranimi gegerse, soz
konusu tutar vekilet ficreti olarak Tdrkiye Finans'a ait olacakuir, Eger Tiirkive Finans; (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, elde cttigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farki, (i)
Portfty’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutan ve Beklenen Kan, V K§'ye
ddeyeccktir, VRS de bu kapsamda vaunmerlora, getin 8demesi yapacaktir,

6. Itfatarihinde, Toirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfiy' il itfa bedelini 6demek
surctivle tasfive edeccktir,

7. Porifiy tasfiye edildikien sonra, Portfiyiin tashivesinden elde edilen gelir VKS tarafindan
vatnmeilara akianlacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir,

b)  Dayanagm olusturan varhk velveya hak portfiyiine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak tegkil eden Baglangig Portfisy Varliklarina iliskin bilgi agafida yer almaktadir.

Tar Nominal

SIN
s Deger (TL)
_TRDTFBV52013 | Kira Sertifikas | TFKB VKS | 15.05.2020 | 80,000,000 -

TRDIYG19TIS | Kirn Sertifikas: | Hazine VRS 19.06.2019 | 25.000.000
TRDIOB22TIO | Kira Scrtifikasy | Harine VKS [OU0E.2022 | 200000400

ihrager Vade

Baglongg Portfiy Varhiklan Zapta konu olursa veya Tirkiye Finans tarafindan uygun
giirlilmesi halinde lkame Porfoy Varliklan ile degistirilebilir. [kame Portfiy Varliklan, fon
kullamewsimn Torkiye Finans disindaki Ggiinedi Kisiler oldugu kira sertifikalan ve/veva Kira
Varhklare da dahil olmak Qizere Finansman Destekleri veya alimi, satum, kirast veya ydnetimi
Katlim Bankacilify llkelerine uygun her tirlil yatinm olabilir. Tirkive Finans tarafindan
baglangig Portfiy Varhklannin lkame PonfGy Varliklan ile degistirilmesi borcunun ifa
edilmesi veya yetkisinin kullanilmas: halinde: (i) lkame Portfoy Varlifinin, Porttiye dahil
edilmesi ile olugan yeni Ponfiiy’den en az Beklenen Kar kar edilmesini safilayacakir (i)
Portfiy Borglulan ve Yatinm Borglulan tarafindan yapilacak ddemelerin vadesinin Beklenen
Kar'm ddeme vadesi ile uyumlu olmasim saflavacakiir, Su kadar ki, Banka, Portfoy den elde
cdilecek gelirler, Beklenen Kar'in Gdeme tarihinde en az Beklenen Kar kadar olmasim
saglayabiliyorsa, bu sarta ravetl elmek zorunda defildir,

¢) 1SIN kodu:
Ihrug edilecek kira sertifikas: iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tretilecektir,
d) Kira sertifikalarnm kaydi olarak izleven kurulusun unvan, adresi:

Merkesi Koyt Ku Resitpasa  Mahallesi Osborsa Caddesi No:4, 34467
Sanver/ISTANBU
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Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihract ve satis gergeklestirilecck kira sentifikalan
SPKn, Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacakur,

Halka arz edilecek VS kira sertifikalanina iliskin talep toplama yéntemi, dagiim ilkeleri ve
bedellerin yatnlmasina iliskin esaslar Sermaye Pivasast Aroclannn Satis Tebligi hitk@imlerine
doyamlarak gergeklestirilecektir.

Kira sertifikalannin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19. Maddesinde ver alan “Ilalka
arz yolwyla ihrag edilecek kira sertifikalars Borsa tarafindean herhangi bir degerlendirme
yaplmaksizin Sermaye Pivasast Kurwdu tarafindan izahnanenin anavianmass ve satism
gerceklesmesing takiben kota altwr.” hikmi perefince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmast ve satigin gergeklesmesi disinda herhangi bir kotnsyon sartt aranmadifindan
Kurulea izahnamenin onaylanmasi ve akabinde kira sertifikalanmn satigimn gergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa'da islem gorebilecektir,

Igi pazzar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem géirmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisme hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve ayni gin veya iler valtirlii olarak dogrudan alm/dogrudon satim islemleri
vapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazan’nda iglemler her giin sant 09.30-17.30 arasinda vapilmaktadir. Aym
glin valdrld (Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi glin baslangig valdeld) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valtrlt (Repo-Ters Repo Pazar'nda ileri baslan g valorli) islemler
ise sant 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir blyiklioga
ve katlan geklinde iletilir. VKS kira sertifikalan icin 10,000 TL minimuem ve 10.000.000 T1
maksimum nominal emir bilyiikltklen pecerli olacakur,

4.3 Rirn sertifikalarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek kira sertifikalan kavdilestime esaslan gergevesinde Merkewi Kayvit Kurulusu
AS. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmakiadir.

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine giire ihreag edildigi haklkinda bilgi:
Kira sertifikalan Tirk Lirsi cinsinden satisa sunulacakur,

4.5 [hragoimn yikimlblGklerin yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan kira
sertifikalarimin. yeri hakkinda bilgi ile siralamayi ctkileyebilecek veya Kira
sertifikasimin ihrageimin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimIGliklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hilkGmlerin Gzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere kira sertifikalan, yénetim stzlesmesine dayal
olarak ihrag edileceginden dolayy, ihraca dayanak teskil edecek Portftiy Varliklan, VKS nin ve
dolayisivla da Yaunmelann geffifnalbfteskil cimeyecektir, Tiirkive Finans i ve VKS'nin
temerritdid halinde ‘:’ullnmf:fgflg yeEinans ve VKS ve karsy, Tiirkiye Finans'in ve VRS ni

11K ve sair mevzum cergevesinde frmrhik
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Aynica, SPKn m. 61/3 hilkmii geregince: *. Kira sertifikalary itfa edilinceve kadar, varlik
Kivalama sirketinin portfovinde ver alan varliklar ve haklar, ihraccwnn yéanetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina deveedilmesi hétinde dabi teminar anmact digtnde tasarruf
edifemez. rehnedifenes, teminat piisterilemesz, kamu alacakiarimn tahsili amacr da dahil ofmak
sizere haczedifemes, iflas masasima dahil edilemes. a vrica bundar akkenda ihiivati tedbir karary
verifemez”. Bu kapsamda Yatunmerlann, VESnin milkivetinde bulunan ve basknocn kira
sertifikalonimin dayanafim teskil eden wvarlik ve hak frerinde herhangi  bir  hakk:
bulunmamaktadir.

4.6 Thrag edilecek kira sertifikalarmn yatimmaeya sailadifn haklar, bu haklarm
kullanim esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

lhrag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatinmeilar'in sahip oldugu haklannin dayanag,
SPKn m. 61 gergevesinde Tiirkive Finans tarafindan V K3 Ichine Temel Hiktim ve Kosullar ve
Yonetim Sizlesmesi kapsamanda vonetilecek Portfiy Varliklar ile thracin gergeklesmesi igin
akdedilen lslem Sozlesmelerinden kaynaklanmakiodir.,

Bu kapsamda Yatinmeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:

= Pontfiiy Gelirlerinin, Beklenen Kara egit veya Heklenen Kar'in dizerinde olmas: halinde,
Beklenen Kor'a paylan oramnda hak kazanacakur. Portfdy Gelirlerinin Beklenen
Kar'in fizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfdy Gelirleri arasindaki fark
Tirkive Finans'no ait olacakir,

= Portftly Gelirlerinin, Portfiy Borlular velveya Yaunm Borglulanmin borglanng
zamaninda, tam ve cksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az olmas
veya Portliy"den zarar edilmesi halinde, Tirkiye Finans, Garanti Mekiubuna istinaden,
Beklenen Kan VKS ve tdeveccfinden doloyi, Yatrnmaelar, Portfav Gelitleri Beklenen
Kar'dan oz olsa dahi, Beklenen Kar'a paylan oramnda hak kozanacaktr,

Itfa Tarihinde ise Portfty kira sertifikasi bedellerinin VKS've Gdenmesi surctivle tasfive
edilecefinden dolays, ltfa Redeli, paylor oraminda Yatmmeilara Sdenecektir,

VES nin gergeklestindigi halka arza katlarak kira sertifikast satn alaeak Yatinmeilann sahip
oldufu haklara iligkin siurlamalar ise asafida dzetlenmektedir:

* Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belintildigi fizere Portfdy Varliklanyla ilgili olarak VK5 nin
herhangi bir tasarruf hakke bulunmadifimndan ve Portfdy Varliklan VES'nin ve
dolavisiyla Yatinmeldann teminatim tegkil ctmediginden dolays, VKS dogrudan
Portfisy Varliklanim paraya gevirerek Yatinmelan tazmin edemeyeecktir,

* VK$'nin [brag kapsaminda vapacag ddemeler, Tiirkiye Finans tarafindan vapilacak
Gdemelere bagldir. Bu kapsamda Tiirkive Finans, gelir dagitim tarihlerinde ve ifa
Tarihinde Beklenen Kar'y ve kim sentifikalan bedelini kismen veya tamamen VKS ye
ddemez ise, VRS de Tirkive Finans tarafindan tidenmeyen Beklenen Kan veva ki
sertifikalan bedelini, Tirkive Finans'in Gdeme yapmadig twtar ile simrh olarak
Yatmmeilara aktaramayacakur, Bévle bir durumda VKS nin Yaturimeilara karsi olan
sorumlulufu Tlekiye Finans'a karsi gerckli hukuki stiregleri baslatmakla simrhidir.




sorumlulugu, Yatnmeilann Tirkiye Finans'tan tahsil edecckleri tuiar oramnda sona
crecektir,

* Kirasertifikalan Yatunmeilara VKS veya Tarkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tanimazlar.

Ihrag edileeek kira sertifikalarna iliskin haklarin kullanim siireci

Kira sentifikas1 bedeli ve gelir dogitm islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agiir. VK§ tarafindan deme yapilacak tutar, ddeme glintinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktanlir,

Kir sertifikas: bedeli ve gelir dagitirm topluca fiye bazinda, Gyelerin Takasbank nerdinde
meveut olan cari hesaplanna Takasbank aracili ile aktanlocakir, Kira sertifikas) bedeli ve
gelir dagoim Yaunmer hesaplaring aktarim islemleri Giye kuruluslar tarafindan yapilacaktir,

Kira sertifikast bedeli ve pelir dogium, VRS tarfindan MKK hesabima briit olarak
aktanlacaktr. MKK ya five kuruluslar do kendilerine brilt olarak vapilacak Gdemeleri, yusal
vergileri kaynaginda kesintileri vaptikian sonra, net tular tzerinden vaunmeilara Sdeyvecektir.

4.7 Getiri oram ve yatrmalara yapilacak Sdemelere iliskin esaslar;

a)  Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalan 175 giin vadeli olup kira sertifikalannmmn anapara bedeli 09.03.2018
tarihinde yatinmetlara geri Gdenecektir,

Kira sertifikalarmin itfa bedeli, vade sonunda, gelir daginm ile birlikte VKS tarafindan
kira sertifikasi sahiplerine paylan oranmda bir defda geri Odenerck kir sertifikalan itfa
edilir.

VES Yaunmeilar Gdeyvecegi kira sertilikalanmin bedelini Ttrkiye Finans'in Portfisy"iin
tashiyesi igin Gdeyecepi bedel ile karsilayacakur, Itfh bedeli ihrag tutanng esit olacakir,

b) Getirilerin ne zaman Sdenmeye baslanacaf, son Gdeme tarihleri:

175 gtin vadeli kira sertifikalan yvatinmailarna beg defa gelir dafitiminda bulunulacakur, Gelir
Diénemi Baglangig Tarihinden 35 giln sonra birinci gelir dagmmi, 70 giin sonra ikinei gelir
dagiimu, 105 giin sonea figiined gelir dagitim, 140 giin sonra dirdiine pelir daginm, 175 gin
sonra beginei gelir dagiiim ve kira sertifikas) iifa Bedel; gen ddemesinde bulunulacakur. Talep
toplamamin akobinde “Yillik Getiri Oram™ ve dofiim sonuglon onaylanarmk KAP'ta ilan
edileccktir,

Gelir Ddnemi Baslangie Tarihi 15.09.2017
Barinei Gelir Dagitimu bo.10.2017
Ikinei Gelir Dagitim 24.11.2017
Uglinett Gelir Dagit 29.12.2017

2022018
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Beginci Gelir Daginmi ve Kim Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi— [09.03.2018

¢} Getirilerin ve anaparanin zaman asim:

2308 sayih Kanun hitkimler ¢ergevesinde, kira sertifikalanmn, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yillik zamanasimina viramus olan gelir dagitim &demeleri ile 10 yilhk zamanagimmna ufiramg
ihrag bedelleri, iz konusu siireler icerisinde tahsil edilmedi g1 takdirde devlete intikal eder.

d) Getiri oranmn belirlenmesinde esas alinacak ilgiitler:

VES tarafindan ihrag edilecek kir sertifikalan sahit yilhk getiri oranma sahip olacak ve halka
arza katilan titm Yatnmedar igin belirlenen sabit yillik petiri oram gecerli olacakur.

Ihrag edilecek olan 175 gin vadeli kira sertifikalanmin getiri orammn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I Borglonma Senetleri (DIBS) asafudoki tabloda belintilmigtir;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT140218T10 14/02/2018
TRT200618T18 | 2000612018

Sz konusu DIRS lerin 11-12-13 Eylal 2017 wrihlerinde (Giizlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alm Satim Pazan’nda olusan aym glin valirli agirlikl ortalama yvillik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinacakur. Gisterge yillik bilesik faiz oram, iki
DIBS'in piizlem periyodu siiresince gergeklesen islem haemi afiehkll ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 13 Eylal 20107
tartht itibart ile vadeve kalon giin sayilan veri olarak kullanilorak, vapilacak dogrusal
vakinsama (enterpolasyon) ydntemi ile beliflenecektir. Hesaplanan Gisterge Yilhik Bilesik
Faiz ve Kupon Giin Savisi kullamlarak, Gosterge Faiz Oran hesaplanacaktr, Gisterge Faix
Oram’na Ek Getiri Orant eklenerck Kirn Sertifikas: Yallik Getiri Oram hesaplanacakur.

¢} Getiri oranim olumsuoz etkileychilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oramina iliskin
dizelime kurallar:

VS torafindan ihrag edilecck kirn sertifikalan sabit villik getini oranina sahip olacagimdan
diinem boyunca yillik getiri oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacakur.

VRS ve ihraca esas sizlesmeler gergevesinde Tiirkive Finans tarafindan vapilmas: gercken
ddemelerin zamaninda, tam ve cksiksiz olarak yapilmamasi halinde, VKS tarafindan
Yatinmelar yapilacak olan 6demeler Yatnmeilara verilen tnahhitlerin verine getirilmesi igin
yeterli olmayabilie. Yonetim sbzlesmesine davali ihraclarda VKSnin ve dolavisivia
Yaunmeiann herhangi bir teminati olmayacakur, Tiirkive Finans'in temerriidii halinde,
VRS nin dayanak varlik ve haklar Gizerinde tasarruf yetkisi bulunmadifindan ve doyanak varhk
ve haklar VE$'nin teminatin teskil etmediginden dolavi, VKRS, davonak varlik ve haklan
paraya gevirerck Ya
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f)  Getiri orammn Kim tarafindan hesaplanacag:

Yilhk getin oram, Kurumsal Yatinmeilardan Madde 5.1.3.2 de belirtildigi sekilde toplanacak
olan talepler dogrultusunda Oyak Yatnm tavsivesi ve VKS anayivla kesinlestirilecektir,

g) Getiri orammin belirlenmesinde esas abnacak dleltin ortadan kalkmas: halinde
yapulacak islemler:

Yillik getin oram {ve dolayisivla Dinemsel Getiri Orani) vade sfiresinee sabit olacakur.

4.8  ihragomin va da yatirsmenin talebine bagili olarak erken itfanin sdz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR,
4.9 Kismi itfamin siz konusu olmasi durumunda kismi itfa kogullan hakkinda bilgi:
YOKTUR.

4.10 Halka arz edilecck kira sertifikalarmin yilllk getiri oram ve getiri oraninim nasil
hesaplandi hakkinda bilgi:

lhrag edilecck olan 175 giin vadeli kira sertifikalanmn getin orammin belitlenmesinde baz
almacak Devlet Iy Borglanma Senetleri (IMBS) asagidaki tabloda belirtilmistir:

[5IM Kodu Vade Tarihi

TRT140218T10 14/02/2018
TRT200618TI8 200/06/2018

S0z konusu DIBS lerin 11-12-13 Evlil 2017 tarihlerinde (Gozlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alm Saum Pazan’nda olusan aym giin valeld agichikh ortalama villik bilesik
fuizlerinin aritmetik onalamas: dikkate alinarak, 13 Eylal 2017 wrikinde aym giin valdel islem
salt bitimini takiben hesaplamalar yaplacaktir.

Stz konusu iki DIBS in gizlem perivodu sliresince gerpeklesen islem hacmi agirhkh ortalama
bilesik faizleri hesaplamalara baz tegkil edecektir, Kira sertifiknsinan ihrag torihi ile vadesi
arasindaki giin sayist olan 175 pline denk gelen ghsterge villik bilesik faiz oram, siz konusu
iki DIBS'in gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi afrhikh ortalama bilesik
faizlerinin her bir MBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 15 Evlil 2017
torihi itiban ile vadeye kalan giin saylan veri olarak kullamlaruk, yapilacak dofirusal
yakmsama (enterpolasyon) vintemi ile belirlenecektir,

“Dogrusal Yakinsa
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Kira sentifikost vade piin sayiss BV
Vadesi daha Kisa olan DIBSin ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeve kalan giin savis: VKI
‘adesi daha vzun olan DIBS in vadeve kalan olin savisi VK2
Gisterge Yillik Bilesik Faiz GYRF

GYBF = ¢l +((r2 - r1 )/ VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Hesaplanan Gisterge Yilhik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Sayvisi (“KGS™) kullamlarak, Cithsterge
Faiz Oran (“GFO™) hesaplamr,

GIO = ((IHGYBF)YKGS/365)-1)*(365/KGS)

Gtisterge Faiz Oram’na %... olarak belirlenen Bk Getiri Oram (*S7) eklenerek Kira Sertifikas:
Yilhik Getiri Orom ("YGO™) hesaplamr, Bu oramin %..."in altinda kalmas: durumunda, Kira
Sertifikast Yillik Getiri Oramt olarak %... kallamlr,

YOO =GFO+S

Kira Sertilikasi Dénemsel Getin Oram (*DGO™) ise, Getin Odeme Giin Smas ("GST)
kullanilarak hesaplanir,

DGO = YGO/365*GS

Her hesaploma adiminda, sonuglar, virglilden sonraki diirt haneve yuvarlanacakur,
4.11 Kira sertifikas: ihracina iliskin yvetkili organ kararlarn:

Tiirkiye Finans, 24.06.2016 tarih 5987 sayili Yénetim Kurulu karan ile VKS arscihifiyla,
kendisinin fon kullamers: olarak yer alacad, yurtiginde, 2.000.000.000.-TL ihrag tavam
kapsamunda tertipler halinde kira sertifikalan ihrag edilmesi yoniinde karar almustr,

VES Yanetim Kurulu 26,07.2016 tarih 65 numaral karan ile yurt iginde Tiirkiye Finans'in fon
kullantersy alarak yer alacag, 2.000.000.000.-TL ihrag tavam kapsaminda, tertipler halinde kira
sertifikolon thrag cdilmesine karor vermistir.

4.12 Halka arz cdilecek kira sertifikasi fizerinde, kira sertifikasimin devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlarn bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kim sertifikas: fizerinde, kira sertifikosimn devir ve tedaviiliini kisitlayien
veya kira sertifikasim alanlann haklarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit vokiur,

5. HALKA ARZA iLiSKIiN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak icin vapilmas: gerekenler




BDDK Uygulama Daire Bagkanhiir'ndan Kien Sertifikas ihracina iskin olumlu piiriis yazis
alimmastr,

BDDK nin 16/06/2016 tarih ve 2096/365 savili vazsinda: “Huide kayiely yazvmzda, Barnkemiz
tstivaki TF Varlik Kiralama A5 tavafindan gerceblestivilecek ve Bankamzm fon kullameis:
olarak yer alacag 2,000,000 000 TL thrag tavans ile sumelt alarak tertipler halinde sarlmak
fizere kira sertifikass ihrac fcin O7.06,201 3 taril ve 28670 savili Reswti Gazetede yevimlanan
Kira Sertifikalari Tebligi (T, ehlig) kapsamida Sermaye Pivasast Kurufuna (SR basvuruda
bulviudacag, Teblii wyarmca dzol mevzuatlars wvarinca baska bir kamu kurtlugimun gazerim
ve denetintine tabi olon Sfon kelfamedarin, | PR va yapilacak onay bagvarusu dncesind,
ihraca engel teshil edecek herhangt bir busus olup olmead) et datle Hgili keme kurulugundan
afinnny gérily yaziss ve/ve v il mevzuatta kira sert ifikasi thraci fcin bagka mercilerin karar
veva onavisn gerekmesi durvsnmda b karear veva onaya iligkin belgenin ibraz edilmesinin
istendigi ifade ediferek, Kurumime gozetim ve denctimine tabi olan fon kullamers Bankaniza
yanelik ofarak siz konusu ihrace engel teykil edecek herhangi bir fswsun Itelrnup
bulvnmadifmeg dair Roriiy ve onayvienz tolep edifmektedir. By kapsameda, Bankamzin fon
kullantetsi olarak yer afacagi bahse ko kirg sertifikasy ifracinin gerceklostivilmesingde 5411
sevalt Bamkacivk Ko ve ilgili mevenar hitkiimieri agistidan bir sakuca bulunmamatiad ™
tfadesi yer almakiadir,

Stz konusu girils Thrages Bilgi Dokimanimm Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Cidrils ve
Omnaylar bilimlerinde de bulunmaktadr,

5.1.2  Halka arz edilen Kira sertifikalarinin tutar:

Halka arz edilen kira sertifikalan 125,000,000 71, nominal twtarda olacakur.

S.1.3  Halka arz stiresi il halka arza katihim hakkinda bilgi

3131 Halka arz sliresi ve tahmini halka arz takvimi:

11-12-13 Eyliil 2017 tarihlerinde 3 1§ £lnii sliresinee talep toplanacakur,
S.1.3.2 Halka area basvuru siireei il basvuru verleri ve satey sekli:
Basvuru Stircei:

Bu halka arz *Sabit Getiri Oram (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma véntemi
kullamilarak perecklestirilmektedir,

Birevsel Yotinmelar taleplerini talep ettikler miktar seklinde beliteceklerdir.

Yatmmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kim  sertifikalannin nominal tutarim
belineceklerdir,

Bu halka arzda kira sertifikas: satn olmak isteyen tiim yatrmeilann; halka arg siiresi iginde ve
Sermaye Piyvas ‘edpnun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederek
Talep Form ve sutin alacaklan kira sedifik ellerini ishu-s
piyasas ar r




Halkn area Yurt igi Bireysel Yatnmenlar, (Ovak Yatnm ile Tiirkiye Finans Kaulim Bankas:
A3, ve tim subelerinde talep girmeleri durumunda) ishu Sermaye Piyasas Aract Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gostermek va da (tm bagvuru yerlerinden) nakit
yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalanng iliskin talepte bulunabilecek yatmmeilar asafida tammlanan 3 gruba
aynlmislardir:

Yurt Igi Birevsel Yatimmalar; (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile yurt
disinda iggi, serbest meslek ve milstakil is sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi pergek
kigiler ve (ii) bir tnkvim il iginde Tirkive'de devaml olarak 6 aydan fozla oturan pergek
kigiler ile (iit) Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatnmelar diginda kalan ve merkesi Tiirkive'de
bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatimmelar; 1) Araer kurumlar, bankalar, poriftly yanelim sirketlers,
kolektif” yatnm kuruluglon, emeklilik yatnm fonlan, sigoria sirketler, ipolek finansman
kuruluglan, varhik yonetim sirketleri b) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayih Bosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannea kurulmus olon sandiklar c)
Kamu kurum ve kuruluglan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Dinva Banknsi ve
Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar ¢) Nitelikleri itibanyla bu kurumlar benzer
oldufiu Kurulea kabul edilebileeck diger kurulustar d) Aktif toplamumn 50,000,000 Tirk Lirasi,
yillik net hisilatinin 90.000,000 Tiirk Lirasy, Gzsermavesinin 5,000,000 Tirk Lirasuin Gzerinde
olmasi kistaslanndan en az ikisini tasiyan kuruluslar,

Yurtdipt Kurumsal Yatmmelar; Araer kerumlar, bankalar, portldy yénetim sirketleri,
kolektif yatnm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorn sirketleri, ipotek [inansman
kuruluglan, varlik yiinetim sicketlerinin muadili yurt disinda yerlesik kuruluslar,

Kira sertifikalan, sermaye piyasas) mevzuat uyannca, Borsa Istanbul'da islem girecek sekilde
ve yurt i¢inde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan bagvuraeak olan yvatrimeilar kira
sertifikalanni Tirkiyve'de satin alacaklardir,

Talepte  bulunacak yatinmelar, asapida  belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ckleveceklerdir:

Gergek Kisi Yatmmeilar: Kimlik (niifus etiedam veya slrellell belpesi veva pasaport)
fotokopisi

Titeel Kisi Yatirimenlar: Imza sirklilerinin noter tasdikli dmegi, kurulug goazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayn belgesi fotokopisi, (Sayvilan doktimanlara ilave olarak Kurumsal ¥atirmer
tanimunda yer alan “Aktif toplaminin 50,000,000 Tirk Liras, yillik net hisilatimn 90,000,000
Tirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasiun Gzerinde olmast kistaslanndan en oz
ikisini tasiyan kuruluslar™in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin  fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmis voksa sirket yetkililerinee imzalanmis) veya
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Misavir tarafindan ditzenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerekmektedisdYaurt digindan talepte bulunacak kurumsal yatimmerlar igin sz konusu
evraklarin muadillefi aﬁ&hﬁm ir.




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/lstanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510509

ve tim subeleri ile emir iletimine arcis konumundaki Tirkive Finans Katlm Bankas:
A5 nin tiim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler, Tirkiye Finans Kathm Bankas:
A.3. subelerinin adreslerine www.turkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdiyn Kurumsal Yatinmerlann talepleri sadece Oyak Yatinm tarafindan toplanacakur,
Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Arcr Kurum ile emir iletimine amcilan birbirderinden farkh kivmetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkl gekilde nakde déntistirebilirler. Arct Kurum ve emir iletimine
arnctlann teminata kabul edecekleri teminntlar, teminat ydmemivle basvuruda bulunabilecek
bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma siras: ve bozdurma islemi Sncesinde nakit kabul
edip etmeyecefi asadidaki tabloda belittilmektedir,

Talepleri Kabul Vade  Baslanpig 'I:I:Il:;l:lnntn ,
Edeeck  Araa | Teminatlar Tarihinde  Nakit | )
Kurum Kahulii RO RIS
s . g Sirasi

Owvak Yatrim | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil |, . :

Menkul  Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz :\d:fllm K kil ?Tlll:.lmngm‘
AS. (ABD Dolan, Avro) s e Iy
Tirkive  Finans

Katihm  Bankasi

AS. wve  tim | Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul

gubclenn  (Oyak | Kotnlma  Hesaplan®(TL, ABDS, | cdilmevecek Yatnmeinin
Yaimm  Menkul | AVRO), VK§ wrafindan  ihrag | teminatlar  res’en | talebine gire
Degerler A5, | edilen kima sertifikalan bozdurulacaktr.

emir  ilelimine

aracisy silativla)

(*ikatdvm Hesalbt bozufmass seeasinda yatiramernm tim katlim hesab bozulmeyacak, sadece blokaja
altman tutar kodar kisom bozwlacakir, Katefim Hesabi bozulmast sonticanda yatirmmer bozaurularn ks
ie ilgifi olan birtkmiy kaulim payving kevbedecektir,

(* =)k Yatram Menkud Deerler A8 valnizea nakit yantem ie talep toplayacaktr,

{**  hwnwturkivefinans, com te infernet sitesinden sadece makit arrgiligi ralepte bidunidabilecektir,

Taleplerin satiga sunulan sermaye pivasas: amer tutanndan fazla olmast durumunda dagiim is
bu sermaye piyasast arac notunun 5.2.2 maddesinde belittilen sckilde: yurligi bireysel
yatrimetlara “Arzin Talebi Karplama Oram™ gergevesinde, Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal
Yatmmer gruplannda ise Oyak Yaunm'in dnerileri de dikkate alinarak Tiirkive Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dafium Yintemi™ gergevesinde gerceklestirileccktir.

S04 Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmelar tarafindan satis fiyatimin

Grerinde Gdenep 0‘“'%]2['2 sckli hakkinda bilgi:
q.':r Feliny
2 i - I I = l : I. r =
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Tarihinde Oyak Yaunm ve emir iletimine aracr konumundaki Tirkive Finans tarafindan,
bagvuru yerlerinde yatnmenlara iade edilecekiir.

S.1.5  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Tiim Yatnmelar tolep ettikleri adedi belineceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikas1 igin minimum talep miktan 1.000 adet
olacakur. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmas sarttr.
Talep  cdilebilecek  azami ki sentifikosi  adedi hakkinda  herhangi bir  simurloma
bulunmamakindir. Yatinmerlar, istediklen takdirde Talep Formu®nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt siur belirleyebilirler,

5.0.6  Kira sertifikast almak igin basvuru vapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin
ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dihil Kira sertifikalarunn teslimine iliskin
hilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin denme verd ve sckline iliskin

hilgi:

Tim yatmmerlar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak icin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

1) Yurt i¢i Birevsel Yatirmmeilar:

Yurt lgi Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri kira sertifikalanmin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplaninda meveut olan
ve agafidaki tabloda belintilen teminatlar karsih@ talep edebileceklerdir,

Talep ettikleri kira sertifikasimn bedelini nakden yatiran Yunt Igi Bireysel Yatnmeilann
yatirdiklan tutar nemalandinlmayacaktir,

{1)Nakden Odeme:

Yurtigi Bireysel Younmeilar nakden ddeme segeneginde Madde 5.1.3.2"de belirtilen basvuru
verlerine bagvurabilirler.

Bu segenefi tercih eden Yurt igi Bireysel Yaunmeilar talep cttikleri kira sentifikalonna iliskin
tutan agafiida bilgileri verilen hesaplara yatnlmak Gizere nakden Sdeyeceklerdir, Odeme, son
talep toplama giind saat 17.00%ye kadar tamamlanmalidir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Banka Adi : Tarkiye Finans Kotillim Bankasi ALS,

Sube Adi : Bofazici Kurumsal

Hesap no: TR370020




Modde 5.1.3.2°de “Teminat Yamemivle Basvurnda Bulumabilecok Basvurn  Yerlerine
bagvurarak bu yintemi tercih eden vatunmeilarndan Ovak Yotrim arseibifn ile bagvuruda
bulunanlar dagiim listesine gire almayy hak cttikleri kira setifikas: bedellerini vade baglangig

tanhinde  sant

12:00°ye

kadar

175 piin vadeli

kira

sertifikalan igin

TR3T0020600289033012460001 no’lu hesaba vatnimak dzere nakden Sdememeler halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, katlma hesaplan velveya fonlar bozdurulamak
tdenceektir. Yatnmelann dagitim listesine goire almayi hak ettikleri kira sertifikas: bedellerine
kargihk gelen tutarin tamamim ya da bic kissmm yukandn belirtilen siire iginde nakden
ddemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlann Ozerindeki blokenin tamami kaldinlark
nakit &deme yapilan tutan asan kisma karsilik gelen teminatlar nokde dindistiinil ir.

Trkiye Finans, vade baglangig tarihinde nakden ddeme kabul etmeyecek ve kira sertifikast
bedellers teminatlar resen bozdurularak Sdenecektir.

Teminatlar milsteri talimatlaninda yer alan siraya gire nakde don Ostiriilecektir. Yatinmeilann
talep formunda bozdurma siras belinmemesi durumunda ishu Sermaye Pivasas: Araci Notunun
belirtilen sira gegerli olacakur,

Yurtigi Bireysel Yaunmelanin Talep Bedeli karsihifinda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlan ve teminata absta ve bozdurmada  uygulonacak fivatlar ve teminat tutan
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asafida gosterilmistir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tbloda belirtilen teminat katsayisi

LI
= T

Teminata Teminat Teminata Almda | Teminat  Bozumunda
Alinacak Kiymet | Katsayisi Uvgulanacak Fivat Uyvgulanacak Fivat
Likit fonun o gn igin fon | Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusy tarafindan
— ahs fivau agiklanan ahs fivat |
,E', T'F" .‘h:.r;:': Fonun o glin igin fon kurucusu E_-nnun 0. g Ieim o
adeli Tohwvil ve | 1,03 RALE et s fivs Kurucusu tarafindan
Bono Fonu gk :_n Sy RN T agiklanan alig fivat
:1%;]3 Diviz  teminatindn  amo Euiﬁltiu::‘mmmnd;lalﬁg
TR Kurumun g¢alistift bankanin stz bankamin anhk gBsterge
e , konusu yabanci para igin ilk | O i o
satim konusu ; Gl C fivan, (Kisuroili  diviz
vapilan 1.1 agtkladigy  gise kuru dijﬂEE it B s Ealer
Linsite alnacaktir.  (Kilsurath diviz <kl vukas
diwizleri teminata tuar’an bir ve katlan geklinde yuvarlanacaktir.)
kit olabilie) yukar yuvarlanacaktir.)
DIBS lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BIAS
dnce BIAS Borglanma Araglon | Borglanma Araglan
TL DIBS 11 Pivasas1 Kesin Alim Satim | Pivasasi'nda olusan cari
) ) Pozan’nda olugan son isglni | pivasa fiyati
agirhkh ortalama fiyat | kullamlacaktir,
f,;f'_;.;, - | kullamlpcaktr,
TL Cari Hesaplarg] ® 3-S5 £ ]
L ] . esap bakive anapara  tugafi
Fi ::r_g;'r"' e ey it é’% : ALIRGERIN Ay
_E '; LCatohen - fazs -.;:l :1!15%.n.-r.| B g
kel oA LA D, -Eﬁul:Trr-:j .‘?3.- + Frasky, e
A,




Carn Hesaplar | r Merkez Bankas:'min o giin icin | Kaulm Bankasimn anlik
(ABDS, AVRO) " agikladif diviz ahis fivan diviz alig fiyan
Katlma Hesaplan i1 Merkez Bankasi'nin o giin igin | Kaulim Bankosimn anhk
(ABDS, AVRO) y agikladifin ddviz alis fivan ddviz alis fivah
Kira  Sertifikalannda  blokaj | Kira Sertifikalannda
Kira Sertifikalan tarihinden tnee BIAS | BIAS Borglanma Araclan
5 Borglanma  Araglan  Piyasasi | Piyasasi'nda olusan cari
(VRS tarafindan | 1,1 faL R :
ihrac edilen) Kesin Alim E-'-Lamhn Pazan'nda | piyvasa fivan
olugan  son  isgind  adichikh | kullanilacakir.
ortalama fiyat kullamlaeakur,

Teminat tutarlarimin hesaplanmasimda, kullamlan teminatin asgan adet, adet katlan ve binm
tutarlant dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayaeak ve kesirli ve/veya
tlgili teminat igin belirtilen katlann disinda bir adet olusmayacaok sekilde vukan yuvarlama
yapilabilecektir,

Tek bir teminat tiiriintin yatirumeilann talebin tek bagma karsilayamamast durumunda ayn
yvotim, katihm ve cari hesapta bulunan teminat kivmetler aym anda teminata alinabilir.
Teminat alminda ve bozumunda yukardaki tabloda ver alan ilgi bozdurma fivatlan esas
alinacakuir.

Yurt [gi Bircysel Yatmmerlar i teminatlannin nakde doniiglimi ile ilgili risk bu sekilde talebi
giren aract kuruma aittir,

Teminat gostererek wlepte bulunan bireysel yvatmmelar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gergeklestirebilmelen igin teminata alman kiymetleri; highir yozil va da stizli ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya cevirerek, almayr hak kazandiklan kirn sertifikas:
bedellerini  res’en  tahsil  etmek  konusunda talepte  bulunduklan  araer  kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek ararlardan ilgili aract kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tiirkive Finans"in hichir sekilde sorumlu olmayacadim gayrikabili
rilcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum trafindan res’en bozdurularak kir sertifikalanmin
bedeli ddencbilecedi gibi, yaunmetlann dagiim listesine gire almayr hak entikleri ki
sertifikalannin bedelini kismen veya tamamen Gelir Donemi Baslangig Tarthi saa 12:00°0
kadar ddemelert durumunda yalmzea tdenmeven kisim igin teminatlarn res’en bozdurulorak
Gdenebilmesi de milmkiindiir,

{3} Gelir Dinemi Baglangig Tarihi Oncesi Dinem

Bireysel yatmmenlara, Gelir Dénemi Baglangig Tarihinden tnce Kira Sertifikalanm satin almak
igin nakit olarak ddenecek bedeller ile nakde tahvil ettirecekleri teminatlar agisindan, nakit
ddeme veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Dinemi Baslangig dénemine kadar gecen
silre igin, her hangi bir petiri, kar payy, faiz vb, menfaat Sdemesi pergeklestirilmevecektir,
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lormu doldurmalan gerekmektedir. Yurdisi Kurumsal Yatnmetlar sadece Ovak Yatinm'da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak ishu halka arza koulobilirler.

Yurtigi ve Yunidigi Kurumsal Yatnmeilar wlep ettikleri kirn sertifikalarna iliskin ddenecek
talep tutarim nakden veya hesaben vatircaklardir, Yurtici ve Yurtdig Kurumsal Yatinmeilar,
kira sertifikast bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben Gdeyvebilirler. Yurtici ve
Yurtdiyn Kurumsal Yatunmelar, dagiim listelerinin onaylanmasindan  sonra almaya hak
kazandiklan kira sertifikast bedellerini vade baglangie tarihinde saat 12:00%a kadar asagda
belirtilen hesaba yatirmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tirkiye Finans Katlim Bankas: A5,

Sube Adi : Bogarigi Kurumsal

Hesap no: TR3T002060028903301 2460001

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatnmailar dagiim listelerinin onaylanmasindan sonra almava
hak kazandiklan kira sertifikast bedellerini talebi toplayan araci kuruma Sdemekien imting
edemezler.

Yurtigi ve Yurtdign Kurumsal Yatrmellann dagitim sonucu almaya hak kazandiklan kira
sertifikast bedellerini ddememelerine iligkin risk, talehi toplayan vatrim kurulusuna aittir,
Yatirim Kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatunmer'nin talebing kabul edip etmemckte
serbest olacakur.

b) Kira sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalan, satism tamamlanmasing miteakip Sermaye Piyasas
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda koyden izlenmeye baslonacakur,

Yatnmelann satin almaya hak keeandiklan kiymetler, dafium listesinin VES tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip cden is gfinii icerisinde MEK daki hesaplanna akwanlacakur,

5.1.7  Halka arz sonu¢larinim ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilei:

Halka are sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglanmm satisina iliskin diizenlemelerinde ver
alan csaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestipi piint tokip eden iki i5 giinil igerisinde
Kurul'un dzel durumlann kamuoya agiklanmasing iliskin diwenlemeleri uyarinea kamuya

duyurulur,

.18 Kira sertifikalarinmm éin ahm haklars, bu haklarin devredilebilirligi v iin alim
haklarmn kullantlmamast durumunda bu haklarin akibeti hakkinda hilgi:

Kira sentifikalanna iligkin &n alim hakks vokiur.
5.2 Dagitim ve tahsis plani
501 Satisin hi;ﬁﬁﬂﬁg e ayni anda yapildifs durumlarda, bu Glkelerden birine

helli bir opfind® fahisisit yapiliigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda Eﬂt‘h[‘n];n tahsis ve dagitim esaslan hakkinda b ;
! 5 £ = -




YOKTUR.,

S.2.2  Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda hilgi:

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecck kira sertifikalannm:

62,500,000 TL nominal degerdeki (% 30) kism Yurt I¢i Bireysel Yatirmenlara
60.000.000 TL nominal defierdeki (% 48) kiseu Yurtici Kurumsal Yatmmelara
2.500.000 TIL. nominal degerdeki (%% 23 kismi Yurtdiss Kurumsal Yatnmenlara

gergeklestirilecek sauglar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinimer grubuna tohsis edilen futan karsilayocak
kador talep pelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasida yatinmelarm Sermaye Pivasas
Araglanimin Sang Tebligi hitklimlerine pire;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmer grubu icin %620"den fazla azaltilmamak,

- fzere Oyak Yatiim"m Gnerisi ile VKS nin onayi ile kaydirma ya palabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tim yatinmer gruplan igin, talep edilen kim sertifikas: adedi nihaidir.
Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin aye ayn bir araya getirildikten sonra Sermaye
Piyasas: Araglaninin Satigi Teblig Ek 1'de yer alan talep formuna gdre igermesi pereken nspar
bilgileri ve Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaslan ile Tarkive'de yerlesik yabanc
uyruklular disinda kaloan birevsel yatunmeilann T.C. kimlik numarasin igermeyen kayitlar da
iptal edilerck dagitima dahil edilmeveeektir, Eksikligi nedenivle iptal edilen kavitlar alep
histelerinden gikartldikian sonra dagiim islemi asagidaki sekilde gergeklestirileccktir:

Her bir tahsisat grubuna dafitim, asaguda belintilen sekilde kendi iginde ayn ayn yaploeakur.

a. Yurt igi Bireysel Yatinmelara Dagitim: Oransal Dagiim Yéntemi'ne gire yapilacakir,
Yurt Igi Bireysel Yatmmenlar igin tahsisat miktarinin talep miktarma biliinmesi ile “Arain
Talebi Kargilama Orami™ bulunacakir, Bulunan Aran Talebi Karpilama Oram her bir
yatnmenya ait Kisisel talep ile garpilacak ve dagitilacaktir,

Yurt igi Bireysel Yatmmalar igin oransal daginom vintemi kullantlacagindan herhangi bir
milkerrer tarama iglemi yaplmayacakur,

b. Yurtigh ve Yurtdisi Kuromsal Yatrimelara Dafiim: Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal
Yatnmer grubunda serbest dafium yontemine pore dagiim vapilocaktir, Bu vatinmer
gruplaninda Gneelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir, Yurtii
ve Yurtdigt Kurumsal Yatrnmer grubunda bir defadan fazla tolepte bulunan vatnmeilarin
bulunmas)  durumu tktardn olan talep kabul edilecektiv, Her bir Kurumsal
Yatinmeya veri

tumlﬁru:_l__:jm k
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Tam yatinmer gruplanna dafim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yaunmelar aqisindan gieden gegirilecck, ortaya ¢ikan miktarnn bu alt stinn aliinda
kalmasi halinde yatnimer istegine uygun olarak listeden cikanloeak ve bu mikiardar tekrar
dagiima tabi ttulacaktir,

Yatnmer gruplanna belirtilen yontemlerle dafitim yapilirken, hesaplamalarda kilsurat ortayn
¢tkmasindan doloyt daginlamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan yatinmetlar
arasinda VK nin uygun gird @i sckilde dafatilacaktr,

Oyak Yatinm, talep toplama silresinin bitimini izleyen is ciind igerisinde dagitim listelerini, her
bir tohsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerck VKS've vereccktir, VRS, dagim listelerini
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Oyak Yotinm'a bildirecektir.

52.3 Talepte bulunan yatrimeilara, halka aredan aldiklar kesinlesmis Kira sertilikas:
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka orzdan almaya hok koeamlous kim serlifikast miktarlan, daginm listelerinin VKS
tarnfindan onaylandifi giin, Oyak Yatmm tarafindan yaunmeilara bildireecklerdir,

33 Kira sertifikasimin sahg fiyats veya fiyatin tespit edildigifedilecesi viintem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireei:

Nominal degieri 1.-TL olan 1 adet kir sertifikasinm satis fivat 1.-TL dir.

“Diinemsel Getiri Oram™ ve bu oranimin hesaplanma ytintemi ve kamuya agiklanma siireci, ishu
Sermaye Piyasasi Aract notunun 4.10 maddesinde belirtilen formil ile hesaplanacaktir,

Talep toplamamin akabinde igleme iliskin nihai fivat (Yillik Getiri Oram 3 13 Eylil ve dafium
sonuglun kesinlegtii glind takip eden iki is glind igerisinde  VKS'yve ait KAP sayfasimdan
duyurulacaktir,

54 Aracilik Yiklenimi ve Halka Area Aracilik

541 Halka arza aracihik edeeek vetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus Oyak Yatunm Menkul Degerler ALK, (Adres: Ebulula
“ud F-2 € Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul) alup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve

subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir,

5.4.2 Halka arzin yapilacaf iilkelerde ver alan saklama ve ddeme RKuruluslarnnn
isimleri:

Halkn are sadece Tirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve Gdeme kuruluslon Merkezi Kayit

Kurulusu AS, ve Tak cIstanbul Takas ve Sakloma Bankas: A.S. dir.

s WD, GBR 000 BTN, 4 7 Dkl V.0




Holka area aracihk SPK'min WI-37.0 sayil “Yatirem Hizmetieri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Higkin Evaslar Hakkinda Teblimin 51, maddesinin (b} bendinde tanwm yapilan £
Ivt Gayret Araciige” seklinde gergeklestirilceck olup, satiga aracilik edecek olan Oyak Yotinm
tarafindan yiklenimde bulunulmayacakur.

Yiklenimde Buolunolan | Yiklenimde Bulunulmayan

| Kira Seriifikalarmn Kira Sertifikalarinin

Yetkili Kurulus | Olusturul- Aracilifin Nominal | Halks  Arz | Nominal Halka  Arz
I igsa Tiiri Defieri Edilen Kira | Deferi(TL) | Edilen  Kirn
Konsorsi- (TL) Sertifikosing Sertlfikasinn
yumdaki Orram (%) Orani (%)
Porisyono

Chak  Yatnm | Konsorsiyum

Menkul Degerler | bulunmamakta | En iyi gavret | - - T 25008000 Tl

A5, dir 1.

544 Aracihk ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kim sentifikalarina iliskin aracilik islemler 03.04.2017 wrihinde imzalanan
Aracihk Stelesmesi gergevesinde Oyak Yatinm tarafindan pergeklestinilecek ve korgihinda
komisyon geliri elde edilecektir, Araer kurum dafitim sonueu hak edilen kira sertifikalannin
dagiim listesinin onaylanmasim tokiben ve kira sertifikas: bedellerinin ddenmesi sartiyla
dafiillmasim saglayacaktr,

5.5  Halka area iliskin olarak ihracoimin Sdemesi gereken toplam maliyvet ve halka arz
cdilecek kira sertifikas: basina malivet:

Halka arz edilecek olan 125.000.000 -TL nominal tutardaki kirn sertifikasi igin tahmini
malivetler asagidadir:

_f'tl'll\f Yerpgiler Baz Alinacak Defier Sabii f Orunsal Tutar {TL}
Vadeve Gore Degisen
| SPH Oereti Mominal Tutar Oransal 15625
| MEK lhrug Oereti 4 BSAMYS Meminal Tutar Tovan Asarsa Sabil 15968, 75
BAY Kotasyen ereti + BSMY Notinal Tutar Tavan Azarsa Sabit 14358 =
Takashank [5IM Kaodu 4 IS5 Sahil 105

| DHzer Malivetler

| Aracilik! Satig komisvenu + BEMYsi Thransal 140625
TOPFLAM 171, T08.75

! Kira Sentifikalan Teblip
sertifikalannm varsa nogss

crefiince safes yapilacak kira
I Beretinin hesaplanmasinda

m. 19 ve SPKnin 24062016 wrih ve 2060710 sl K
il depetimden asali olmamak Grere, iheag deperi fbeer
"




“Ihragtan soor ihrag edilen nominal tutar lrerinden "e0] vraninda Mk ibrag Soreti 8denmebtedi, Ihmg Deretd igin ilsl
lanit 1875 + BSMV TL'dir. Aynea sentifika saklama ve itla komisyonu olarak aym ayn *0,005 orsninda flave Deret
ddenmektedir. [ifa komisyonunda alt limit 625 TL 0st limit lse 31,250 TL dir.

IHalka Arelardn

V-850 milyon T1: 3,425 TL
S0 PO mily o 11: 6,550 TL
T0R20HF milvos T 13,700 TL
ZE-AD0 milvon TL: 27400 T1
00 mailyon TE dbstin; 54800 TL

Nitelikli Yatmimoiva Batslanda

Y024 milyon T 3,425 TL
2550 millyon T1: 6850 TL
S0-T00 milyon T1: 13,700 TL
10Kk 20F milyon TIL: 27,400 TL.
20 milyon TL ostl: 54,800 T1,

Kira SentiliLalannda yukanidaki tutsrlar %250 indirimli obarak uygulanir,

T Takashank Bereti 100 TLABSMY ir,

lhraggimn Kurul ficreti, MKK ve Takasbank'in dahil oldugu yasal maliyetler yaklasik
172,708.75 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutonmn % 0,138 sine tekabil etmekiedir,
Halka arz edilecek 1-TL nominal degerli toplam 125.000.000 adet kira sertifikasi basina
dilgecek maliyet isc 0,00142 TL alarak hesaplanmaktadir.

3.6 Talepte bulunan yatirsmemin Gdeyecefi malivetler hakkinda bilgi:
Tablodn yer alan ticret torifeler disinda yvatnmenlar wafindan 6denccek herhangi bir Geret
bulunmamakiadir,

Araci
. Baska Araci
h.ur“l“w" Kurulusa EFT Cereti Diger
Ticarct i .
Virman Ucreti
L'nvam

Yatinmeardan MKK Hesap
Agma Uereli alimacakur, Oyak
Oyak Yalinm Yaotirim nezdinde hesaby varsa

- | Ovak Yatnim, halka | alimmayacakur, Hesaplardan

Lok Yatu Calkh o dieton | J2s Smkin BOE| sl 250 11 dkss iletim

Menikul ki iglemlerinden fcreti | Oereti, ayhk 2 TL SMS
Dregerler ALS. | islemlerinden : i :
almayacaktir, gonderim  fiereti  alimacakur,
derel almayacaktir

Damga  Vergisi ve Dijer
Masraflar alinmayacpkr,

oai




6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLisKiN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem girme tarihi;

VK tamfindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Yinergesi
geryevesinde Borsa Istanbul A.$. nin onayim takiben Borsa kotuna almarak KA i yvaplacak
duyuruyu izleyen ikinei is gliniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Pivasas:
Kesin Ahm Satum Pazan nda islem prmesi beklenmekiedir,

6.2  Borsada islem giireeck olan kira sertifikalarimn hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecei hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lgleticilerinin Kurulug, Faalivet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yonetmeligin 30°uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Yimetmelifin 16" ner, 25%nci ve 26" ine1 maddelerinde, Borsa Istanbuyl ALS. Kotasyon
Yanergesinin 29 uncu maddesinde yer alan durumlann olugmast halinde, ki sertifikalanmm
islem sirasi gegici olarak kapatlabilir, sonlandirabilir veya kira serilikalanim borsn kotundan
gikartilabilir,

6.3 ibragomin daha Gince ihrag ettigi kira sertifikalaninin islem oiirdiifi borsalara
iliskin bilgi:

TF Varhk Kiralama A8, 02,05.2013 tarihinde TFKB nin fon kullamcist oldugu vurt disinda
nitelikli yaunmelara satlmak Ozere S00.000.000.-ABD Dolan tutarli, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikas: ihracim Irlanda Borsasi'nda gergeklestirmistir,

TF Vorhik Kiralama A.S. 24.04.2014 tarhinde TFEB nin fon kullanicis: oldugu yurtdisinda
nitelikli yannmelara salmak Gizere $00.000.000.-ABD Dalan tutarl, $ vil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikasi thracint Irlanda Borsasi*nda gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A$., 30.06.2014 tarihinde, TFKB nin fon kullanieis: oldu fu, Malezya da
nitelikli yatunmeillara satlmak  feere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program
kapsaminda gergeklestirilen i1k tertip ihrac) olarak 800,000,000 Malezya Ringgiti tutarh 5 vl
vadeli, 6 ayda bir kupon geliri Gdemeli kir sertifikasi ihracim gergeklestirmistir.!

TF Varhk Kirolama A.$. 11.02.2015 tarihinde, TFKB nin fon kullanicis: oldufiu, Molezya da
nitelikli yotnmenlara satlmak  Gzere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh  program
kapsamuinda gergeklestirilen ikinei tertip ihrci olarak 150,000,000 Malezyva Ringgiti tutarh 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon pelin 8demeli kira sertifikos ihracim gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A8, 21.05,2015 wrihinde, TFKB nin fon kullanicis: oldugu, Malezyva da
nitelikli yatnmellara satilmak  Gzere 3,000.000.000 Malezya Ringgiti tutarly  program
kapsaminda gergeklestirilen figlined tertip thract olarak 210,000,000 Malezva Ringgiti tutarly 5
vil vadeli, 6 ayda bir kupon gelini 6demeli kira sertifikas: iheacini gergeklestirmistir,?

den (18.06.2014) bir i gind dncebikur 1TL=0,66318 MYR
den (10,02,201 %) |:|!'r !5 glinn ¢" kur 1TL-0.6963] ‘dir.
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TT Varhk Kiralama A.§. 20.02.2017 tarihinde Borglanma Araglon Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanicist oldugu 50.000.000.-TL tutarh vurt iginde 179 giln vadeli
kira sertifikas: halka ara gerceklestinmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 20,03.2017 tarihinde Borglanma Araclan Piyvasas) Kesin Alim Satm
Pazannda TFKB'nin fon kullameis: oldugu 80.000,000.-TL tutarl: yurt iginde 179 giin vadceli
kira sentifiknsi halka arz pergeklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.$. 18.04.2017 tarihinde Borglanma Araglon Piyasasinda TFKB nin fon
kullamerst oldufiu 80.000.000.-TL tutarl yurt iginde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yaunmelara satig yvontemiyle kira sertitikast ihract gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A5, 12.05.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasas Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullameis: oldugu 100.000.000.-TL tutarl; yurl iginde 178 giin vadeli
halka arz gergeklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.$. 02.06,2017 warihinde TFKB nin fon kullameis: oldufiu 450,000,
TL wtarh yurt iginde 133 giin vadeli holka are edilmeksizin nitelikli vaurmelara sang
yintemiyle kira sertifikas: ihracr pergeklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.§. 09.06.2017 wrihinde Borglanma Araglan Piyasasida TFKB nin fon
kullanicise oldugu 70.000.000.-TL tutarh yurt iginde 175 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara satig vintemivle kira sertifikas: ihracy pergeklestirmistir,

TF Varlik Kirlama A.§. 07.07.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanteist oldugu 100.000,000.-T1 tutarl yurt iginde 179 giin vadeli
halka ara gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.§. 18.08.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Al Satim
Pazannda TFKB nin fon kullamcis: oldugu 80.000.000,-TL tutarh vurt iginde 175 piin vadeli
halka arz gergeklestirmistir.

0.4 Piyvasa yapio ve pivasa vapieithfin esaslar:
YOKTUR.

7. GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

Tirkiye Finans, VKS lehine viinetecefii Portfyde ver alan Varliklar ve Haklar sehebivle borglu
olan 3, kKigilerin, bu borglanmin vadesinde ve cksiksiz alark Gdenceegini ve Gdenmemesi
halinde ise, ddenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VK ye tdemeyi TBK min
128, Maddesi anlanninda tigtinet kisinin eylemini taahhiit eden sifatiyla garanti ctmektedir,

thragtan dofan yilktimliiliklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullanicis: Tiirkive Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yOkimliiliklerin yerine petirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapilar e Jigthangi bir garantdrlik bulunmamaktadir,

K
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8.1 Halka are siirecinde ihraggya damsmanhk yvapanlar hakkinds hilgiler:

Halka arz stirecinde thraggiyn, Oyak Yatirim haricinde damsmanhk hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamakiadir.

8.2 Uzman ve bafimsiz denctim raporlan ile diglincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye piyasasi aracr notunda figiined sahslardan saglanan bilgilere ver verilmis olup,
Tirkiye Finans ve VKS ilgili dgtinctl kisilerin yayimladiin bilgilerden kanaat petirebildif
Kadaryla, agiklanan bilgileri yanhs veyn yamltier hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim bevan eder.

Bajunsiz Denetim

VKRS ve Tirkiye Finons'in 01.01.2014 — 31.12.2014 dénemi ile 01.01.2015 - 31.12.2015
dinemindeki finunsal tablolan Akis Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik
A5, tarafindan incelenmistirdenctlenmistir, Tirkiye Finans ve VKS finansal tablolannin
bagimsiz denetiminden sorumlu ortak! bagdenctgi 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 donemleri
igin Alper Giiveng olmustur,

01.01.2016-31.12.2016 dinemi igin, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali
Misavirlik A8, Tirkive Finans ve VKS'nin finonsal tablolannin incelenmesi  ve
denetlenmesini Gstlenmigtir. Bu defisikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bafimsiz Denetim
Yinetmeligi m. 26 hikmi geregince son 10 yllik dénemde bir denctim kurulusunun 7 yildan
fuzla siire bir sirketi denetleyemeyecek olmasidir. Giiney Bafumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS."nin bagimsiz denetim kurulusu olmas: ile birlikte
O1.01L.2016 - 31.12.2016 dinemi ve 01.01.2017 — 31.03,.2017 dénemi igin sorumlu orlak bas
denetgi Fatma Ebru Yiicel olmustur. 01.04.2017 — 31.12.2017 dinemi igin sorumlu ortak
bagdenetginin ise yine Giincy Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik
A5 den Cem Ugarlar olacads belitilmistir.

lgili dénemlere iliskin bajimsiz denetim sirketi tarafindan vapilan denetime iliskin denetim
tlrd ve gorilgil asafidaki tabloda verilmekiedir.

Fon Kullaweise igin:

Soromlu
Hesap DHinem | Bafimsiz Denctim Sirkeli Denetim Tird Oriakf  DBas | Goros
Dengtgi

Giney Bafimsiz Denetim Ve

‘;;]g‘;fg:g Serbest  Muhasebeci  Mali E:I‘;';i'm PABMSIZ | Com Ugarlar | -
S Migavirlik A% 2

? 5 e #
01.01.2017- g:';:; B”:::"’]'“ ﬁ}“'mh‘:; Smirh bagimsiz | Fatma  Ebnu |
31032017 ¥ denetim Yicel

Mizavirlik ALS.

01.01,2016- ey Reaimalz Dol Ve | Fatmaz  Ebru

3122016 Serbest  Mubasebecl  Mali | =L Yicel Ofurntu

ey Muhatgbeci  Mali

%

L-Alper Gaveng | Olum|w

01.01.2015- "'“"L!‘" DRfiqschy Denctin v |y o
oot




| Sorumle 3
Hesap Dinemi Bafimsz Denctim Sirketi Drenetim Tilrd Ortak’  Bas | Gy
Denetgl
Giney  Bagimsiz Denclim Ve
I . "
Eg‘g';';g:; Serbest  Mubasebeci  Mali i:_-::tl:lm ARty Cem Ugarlar | -
S Musavirlik A.5.
01.01.2017- SRy Hakoms Desetiin VS | Siwh bagimsiz | Fatma  Ebru
31.03.2017 5o Mikeheck, Mali | rain Yiscel
Mizavirlik A5, )
Gilney  Bafimsiz Denctim Ve :
9:'?.','33{2' Serbest  Muhasebeci  Mali gﬂ“f;__':?:"’ :,";2: Ebru | o tumiy
e Mosavirlik A5, :
Akis  Bafimsiz Denetim  ve
01, o = g . p
E: I; Eg}j Serbest  Muhasebesi Mali i’ﬁ:ﬁ:’:’ Alper Glveng | Olumlu
il Misavirlik A%,

30.06.2017 tarihi itibaryla Bafimsiz Denetei Giridisii

Giney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A5 bilongo tarih
itibaniyla, simirh denetime gire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh ortakhiklarnmn
finansal durumunun, aym tarihte sona eren altn aylik doneme iligkin finansal performasinin ve
nakit akiglanmin BDDK Muhasebe ve Roporlama Mevzuati'ng uygun olarok tiim 6nemli
vinleriyle gergefe uygun bir bigimde sunuldugu belirtilmistir,

IL03.2017 tarihi itibanyla Bafimsiz Denctei Goriisi

Giney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5 bilango tarihi
itibaniyla, simrh denetime gére finansal kilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh orakhklanmn
finansal durumunun, ayns taribte sonn eren i ayhk dineme iliskin finansal performasinim ve
nukit akiglanmn BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tdm dnemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunuldugu belirtilmistir,

31.12.2016 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetei Giriisii

Gilney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhascheci Mali Misavirlik A.5.; bilango tarihi
itibanyla, konsolide finansal tablolann, biitin Snembi taraflanyla, Tiirkive Finans Kaotilim
Bankast A.§."nin ve Konsolidasyona tabi finansal ortakhgimm 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglan ile
nakit akimlarn ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde yansitifiom belirimistir.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denctei Goriisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal tablolann, bitin Snemli taraflanyla, Tirkiye Finans Kathm Bankas:
A8 nin ve konsolid T | ortakligimn 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve 8 eren hesap dinemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlarim ilgili m { belirtmigtir. - i
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Akis Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.; bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal wblolann, bitin Snemli taraflanyla, Tirkive Finans Katilim Bankasi
A nin ve konsolidasyona tabi finansal ertaklipinm 31 Aralik 2014 tarihi itihariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlarim ilgili mevauata uygun olarak dogru bir bigimde yansutifing belirtmistir.

fhrager fgdn

Savruim [
Hesap Ddnemi Bafimsiz Denetim Sirkeil Denetim Thril Ortakl  Bas | Gliriis
= . Deneted
Goney Bafimsiz Denetim Ve
AL.2007- ) .
EE,E: 13” Serbest  Muhasebeci  Mali g:;";:m bagimsz Cem Ugarlar | -
et Mibsavielik A%,
012000 T Glney Bafumaz I}ﬂ!mm "."r.: Sl bafimsiz | Fatma  Ebm
31.03.2017 Serbest Muhasebeci Mali denetitn Yocel -
23R Mbsavirlik AS.
Giney Bagimsie Denctim Ve z
2016- 4 i : r ,
E:?l 13:5 Serbest Muhasebeci Mali :LI!:E:T::? :,nnl:: kb CHumlu
T Mibsavirlik A%,
Akis  Boafimser  Denetim ve
L, 2005- i i z ;
i ﬂ,l,, .,m Serbest  Muhasebeei  Mali ““E”‘.“"' Alper Giveng | Olumlu
Al 122015 "Lt denetim
_ Mizavirlik A5, )
Akis  Bafimsiz  Denctim we
2 LS
L0 Serbest  Muhascheci Ml | DoSimsiz Alper Giveng | Olumlu
31122004 s ; denetim
Mosavirlik A5,

30.06.2017 tarihi itibariyla Bafimsez Denctei G rilsii

Giiney Bafumsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milgovirhk A5 bilango tarihi
tibariyln, siurl denetime gdre ara dénem finansal bilgilerin, tim Gnemli yimleriyle, TMS 34'¢
uypun olarak hazdanmadife ksnastine varmasing sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadifim belirtmistir.

31.03.2017 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgi Ghrdsi

Giney Bafimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. bilango tarihi
iibanyla, sirly denetime giee arn dinem finansal bilgilerin, tim dneml; yinleriyle, TMS 34%e
uygun olarak hasrlanmadifn kanaatine varmasina sebep olabilecek herbangi bir hususa
rastlanmadifiine belirtmistir.

3L.12.2016 tarihi itibariyla Bapimsiz Denetgi Gorlisi

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A5, bilango tarihi itibariyle
hinansal tablolann TF Varlik Kimlama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansim ve nakit dogru ve diiniist bir bigimde yansitifiim belirtmistir. )
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Akis Bafumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A%, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansing ve nakit akiglanm dogiru ve diirst bir bigimde yansittigim belietmistir,

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Giriisii

Akis Bafumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A8, bilanco tarihi itibariyle
finansal tablolanin TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansin ve nakit akiglanm dofiru ve diiriist bir bigimde vansiti@im belinmistir,

Derecefendive

Isbu sermaye pivasasi arer notunda, derecelendirme notlan hakkmda ver alan bilgiler
Derccelendirme Kuruluglan tarafindan haarlanan raporlardan faydalamlarak hazirlanmastir,
Tirkiye Finans ve VKS, Tirkiye Finans'a iliskin Fitch tarafindan belirlenen derecelendinme
notlanm - aynen aldigimi beyan eder. lgili kurulusa www.fitchratings.com  adresinden
ulagilabilir, Fitch Ratings A.§.'min adresi, Is Kuleleri, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tirkiye'dir. Fitch Ratings A.5. 1999 yihndan beri Tirkive de hizmet vermekiedir.
Tiirkiye'de bankn ve banka benzeri kurulug, sigorta girketleri, portfay yonetim sirketler, ve
kurumsal firmalar ve uluslararast kamu finansman dahil olmak iizere 80'a yakm kurulusa kredi
notu vermektedir. Fitch ayriea, Tiirk bankalar tarafindan ihrag edilmis olan tim yabanei para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglanina ayrica recl sckidr sicketleri tarafindan ¢ikarulan yabane
para cinsinden tahvil ihraglanna rating hizmeti vermistir, Fitch Ratings A.%.:

a) Tirkiye Finans veya VKS$ tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ail menkul
kaymetleri ya da fon kullameisvihraggimn menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
va da taahhilt eden opsiyvonlara sahip degildir,

b} Torkiye Finans veya VK§ tarafindan derecelendirme notlaninin hazirlanmasina iliskin
i5 iligkisi haricinde bir faaliveti bulunmamakiadir ve bu derecelendirme notlanmimn
hozirlanmasina iliskin ddemeler haricinde herhangi bir ficret almamaktadr,

¢} Tirkiye Finans veya VE§'nin yinetim ve denctim organlanimn herhangi birinde dye
degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK$ nin menkul kiymetlerinin halka arzinda porev alan yetkili
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile baglantis: bulunmamakindir,

Katlun Bankacilige Prensiplerine Uygnnfuk

Tiirkiye Finans"in Dog. Dr. {shak Emin Aktepe'den almis oldufu 21.07.2015 tarihli ydnetim
sizlegmesine dayali kim sertifikas: izacet belgesine gire, perceklestirilecek kira sertifikas:
thraglanimin katilim bankacilign prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli
goriige Ihraggr Bilgi Dokiimaninin ekinde ver verilmektedir, Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe'ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir, Dog, Dr, Ishak Emin Aktepe;

a) Tirkiye PW v rafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiymetlen £a d¥ wtlameisyihragginim menkul kivmetlering elde etme hakk: veren
E:F'Fnl ,
&
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b} Tirkiye Finans veya VKS tarafindan belirtilen raporun hazilommasing iliskin is iliskisi
haricinde bir fanliyeti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun hazielanmasina iliskin
Gdemeler haricinde herhangi bir Geret almamaktadir,

¢) Thrkiye Finans'in faizsiz bankacihk damsma kurulu fiyesidir, bunun haricinde Tarkiye
Finans veya VK$ nin ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde Give degildir.

d) Tarkiye Finans veya VKS nin menkul kiymetlerinin halka arznda porev alan yeikili
kuruluslar ve bafimsiz denetim kuruluslan ile baglantisi bulunmamaktadir,

8.3 Varsa fon kullamcis:, ihragg veva fhrag cdilen kira sertifikasing
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VRS ve ihrag edilen TL kira sertifikalarinm derccelendinme notu bulunmamakiadir.

iliskin

Uluslararas: kredi derecelendinme kurulusu Fiteh Ratings, Tiirkive nin kredi notunu bir kademe

indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Tirkiye Finans i uzun vadeli verel ve
birimi cinsinden kredi notlannt "BRBR" seviyesinden "BBB-*

vabanei para
sevivesine indirdigini ve "negatif™

olan not gbriiniimiing "durafon” olarak revize ettiging agiklamstir, Ayni tarihte Fitch Ratings,
Tarkiye Finans'in kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanmn  "F2"
seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildirmistir,

Uzun Vadeli “BBB-" kredi notu, Fitch Ratings'in kredi derccelendimme skalasinda yatinm
yapilabilir kredi kalitesi grubunda ver almaktadir,

Fitch Ratings twrafindan verilen derecelendirme notlan dzet olarak agafndaki tabloda
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu tizere, Tiirkive Finans'in tim notlan yatirim yaplabilir
seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

Notlar

| Yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BIE-
Yabanc para cinsinden kisa vadeli derecelendime notu F3
Yerel para cinsinden vzun vadeli derecelendirme notu BBB-
Yerel pura cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3

| Destek Derecelendirmesi 2

9. KiRA SERTIFIKALARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

NAaR

fANG U, o
.bes ooc 387
ETTRa N L

cinsindan

o L

|:_i' Yohaner para

- ihraf’ -

; oy TaM MUKELLEF GERCEK | DAR MIUKELLEF | MOKELLEF
TAM MUOKELLEF KURUM Klsl KURUM(1) G:Ll'ifr'l-'ﬂ
. kI3 =
1} Tirkiye'de ihrag  cdilenlesden; [ 1) Tarkive'de ihrag  editenler; | 1] Torkive'de theag [ 17 Torkiye'de
= % W eraninda stopaja tabidic, | edilenlerden: thesg edilenler;
afermaye  girketlesi (2) ile SPK |- Stopsj  nidal  verpidie. = %al0 oraninda
diecnlerne ve denctiming wabi fonlarca | - Bevan edilemes. a} yabancr sermaye girketler! | stopaja tabidir.
KA elde cdilen fair gelirleri; {21 ile  Sermaye  Pivasasi |- :-:'I_nr_uj nihai
SERTIFI *a 0 ornmda stopaja  tabidir, | 2) Yen dmda thesg edilenlerden Kanunu'na gore kurulan vanm | vergidir.
II-Z\SI Rurumlar  vergisine  abider, | elde edilen gelirler; Foalan Ve valimm | - [beyam
[.;__I ini = Wadesine pire e 0 ile %5 10| ontakhklaryla beneer nitelikte | edilemer.
b by Yukanda sayilanlag woknlan | arasinda (5} depizen oranlarda oldugu Maliye Bakanlifinca
kurumlarca (3} elde.e fogi; | stopaja tabi, belirlenien yubaner kurumlann | 2) Yurt digenda
= "alik oranenda sigpapa e JTZ «  Harine  Mastegarhfs Varlik | (4} clde eltiph fale gelirleric | thrag
- Beyaname verfiesi pere imlar; BKiralama A%, tarafindan (hrag = % granamda stopajn sahidin | | edilenlerden
Odenen  stopajy kit (inerinde §edilenlerde stopaj oran % 0 __,—-ﬁgu nihai |y ir. | elde edilen

L | el lers
| a_{ ;




21 Vun dusirala thrag edilenbenbon ekle
cdilen gelirler,

itfasinds olugn anapara kur farks
gelir sy plnuas,

bl Yukoreds savilanlar disinda
kalan kurumlarca elde edilen

= Vadesine gore
a0 oale %5 1D

ALIM
SATIM
KATANC
LAKI

- Vindesing pdec Y thile Yo 10 aresinda (5) | - Elde edilen pelirlerin, siopaja tabi | faiz gelicdery; | arnsinda (5]
defizem oranlarda siopaja labi, fwtulmus difer memshul - a L oraninda stopaja tabidir, | defisen
- Harine Mistezarhs Varlh Kiralama | ve gayrimenkul sermaye iratlar ile | - Stopaj  mhai  wvergidir, | oranlands
A%, tarafisdan ibrag edilenlerds birlikte, 2007 yalr igin - Beyvan cdilmer, | stopaja tabi.
slopaj oran % pegerli olan 30000 TLNE beyan |31 Yun disnda iheag| - Flarine
= Kurumbar vergisine ahi, saitirmm asmasy halinds, edilenlerden elde  edilen | Misteyarhip
- Odenen stopaj, beyanname Gzerinde | gelitin tamarm bevan edilir, gelirfer; Varlik
Pesaglanan kurumlar vergisinden - Odenen stopaj  beyannams | - Vadesine pore *a 0 ile % 10 | Kiralama AS.
mah=up wdilebilic | Grerinde hesaplanan pelir arasinda (§) defizen oranlards | arafindan iheag
vergisinden  mahsup  edilebilir | stopaja tabi edilenlende
= Harine Mistesarhigi Varhh | stopaj orann *,
Kiralama A%, taralindan ihrog |
ecdilenlerde stopaj = Stopal idhai
orunt ¥a 0, vergidir,
- Stopaj nihai vergidic - Teeyan
- Fheyan cdilmer | edilmes.
Uy Torkive'de  ibrag  edilenlerden; [ 17 Thrkive'de ihrag edilenlerden | 13 Hanka ve arser  kwrum 17 Banka e
elds edilen bnzamglar, [ arocbipinls Torkivede  ihreg | amer Kurumn
Al Bermave girketberi 2 ile SR |- %510 oranida stopaje tabidir. | edilenlenden: aracihiixls
dienleme ve dencliming tabi fonlann |« Klopaj ikl verpidir, Torkive'de
clde cliifi knranglar; | - Ikeyan edilmes. a) yubame sermaye sicketlerni | ibrog
= %l omminda stopapa  tabidie [ 2) Yurt disinda ihrag edilenterden [(2) le Sermave  Pivasas | edilenlenden
- horumlar o wverpidne  Lbidie |[(Hazine  Mibstegarhy Varhk | Kanununa gore kurulan yatinm | elde edilen
kirlama fonlar Ve yalarun | kaganglar;
bl Yulands savilalar diginda kalsn [ AS'nin  ihrag  cttikleri  dahil) | onakliklanyls benzer nitelikte | » "a10 oranmda

kurumlanin (3} ehle ctikleri karsanglar;
"l orminda  sopaja abidir,

- Bevamname vermesi gercken Lurumlar,

Odenen stopaji bevanname  Deerinde

hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup

cdebalider,

2F Yum deanda ihrag  edilenlenden

{Harine Mistegarhif Varlik Kiralama

A5 nin theag

citikleri dahilp saplanan karanglar;

- Stopaja tabi degil,

- kourumlar

vergisine Lahi,

sadlanan karanglar;

- Stopaga tahi dedil

= Alm sabim kaweana Tork Liross
barmnda hesaplanir.

- ¥I-UFE arhiy oranmin % 10 seya
Orerinde olmas sariryla,

iktisap bedeli elden grkanldizi a
hariy olmak Geene YE-OFE

artiy oranmda anenlabilir,

- Alm stim rararlan, alin siim
kibrlanma mahsup edilin2)

= Knrancin futan ne olursa olsun
bevan cdilir,

oldupu  Maliye  Tlakanhginea
belirbenen vobanet kurumilamn
(4 elde  etnigi karanglars
- el oraminda stopaja tabidir.

= hbopaj iihai  vergidir,
= Peyan edilemer

2} Yulamds  sayilanbann
dugasdaki Kurumlar tarafindan
elde edilen Lisanglar

= %a b oranenda stopaga tahi.

- Btopaj nihai vergidi.

-Beyun edilmes
3 Yurt  dejanda fheag
cdilenlerden (Ilrine

Mastesarhidi Varhk Kiralama
Ak nin dbrag eikleri

abshilp saplanan kazanglar;

- Stopaja tabi depil

- Beyan edilmee.

slopaja tabidir,
= Hbopaj nihad
verpidin,
- Blevan
adilines

2) Yurl dizirda
ihrag
adilenlerden

(M iinee
Mlistezarlfa
Varlik
kolralanis
Al'nin ihrag
cliskleri dahil)
skblaian
karanglar,

= Slopaja tahi
degil.

- [beyan
culilmeze,

A1) Dar mikellef kurumlara ilighin apklamalanmie, 1hrkivede isveri ve daimi temaileis hulunmayan dar mikellel burumlar igin pegerlidis.

12 350 savil Kurumlar Verpisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda savilan sirketler

{3} Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birmc Dkrsinda sayilan kunimmlar {sermaye sirketlen; anonim, eshaml) komandii ve limited

girketber ide vatonm fonlan} digindaki kurumlar, k

timck werilebilis.

eoperatifler. iktisadi kamu kuruliglan, demek ve vakiflar ile iktisadi iglemneleri ve i ortakliklan
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(4125 Aralik 2010 anibli Resmi Gaeeie'de vayimlanan 277 Seri Mumaral Gelir Wergisi Genel Teblizi wannca, Torkive'de manhaseran menkul
kiymet ve dier sermaye piyasass aracn petirileri e deper artim knzanglan elde cimek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaeryla Galivetie
buslunan smerl) sorumlu ootak ik las, Blke fonlan, kurem e kuruloy fonlan ve yutirien kuruluglan gibi yabhanen kuruimsal yatmmeilann temi, 2499

(5] Tam milkellel kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tmhyvillerden elde edilen Sairler ile tam mokellef varik T ————
tarafindan yurt dejenda ihrog o fopde

| syl Sermaye Pivasass Kanunu'na pore burslan yabnm ve yatinm oriakbklsnyls benrer nitelikteki mikellefler olarnk kabul edilmektedi

sraspet | ikalarindan sa2lanan

gelirer asagidaki oranlarts ) '
- Wadesi 1 v1la kndar olan)ifdan B irkar ve gelirler %4 10,

- Wadesi 1 il ibe 3 w11 anlés oland.

= Vadesi 3 vl i i
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e piliten Taizler ve pelirler %a 7,
§ dilen Bpivler ve pelirler ®a 3,
cbilen Bhidder ve pelirler %6 0,
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafudaki belgeler Saray Mah, Sokullu Cod. No:6 OUmranive/ Istanbul adresindeki fon
kullameisimn merkezi, Yakack Mevkii, Adnan Kahveei Cd. No:13] Karial/lstanhul
adresindeki thraggimin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktas/Istanbul
adresindeki Oyak Yatunm'in merkezi adresli basvuru yerleri ile fon kullanicis ve ihraggimn
internet siteleri (www.turkivefinons.com.tr ve www lvarlikkiralama.com.tr) ile KAP'@
tasarrul sahiplerinin incelemesine agik winlmakindir:

Sermaye piyasas: arac notunda yer alan bilgilerin dayanafim olusturan her tiirl rapor ya da
belge ile degerleme ve giiriisler (degerleme, uzman, faali yel ve bafimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglaren hazirlanan raparlar, vb.)




