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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1
numaral Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi
ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. (“Sirket”, “Ekos”) Halka Arz izahnamesi
ve eklerinden ve 13 Ekim 2023 tarihli Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (“Deniz Menkul”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Ekos halka arzina iligkin olarak, yatirrmcilarin
halka arza katilmasi ya da katilmamasi yéntinde bir 6éneri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusi
olup, yatirm kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“OYAK
Yatirim”) higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, orta ve ylUksek gerilim elektrik sebekelerinin denetim ve otomasyonunu temin eden anahtarlama
ekipmanlari, réle ve kumanda cihazlari ile bunlarin prefabrik kosk ve panolarda entegrasyonu, imalati ve ilgili
taahh(t hizmetleri alaninda faaliyet gostermek Uzere 13.04.2000 tarihinde kurulmustur. Bu kapsamda Sirket,
orta ve yuksek gerilim seviyesindeki elektrik sebekelerinin denetimini saglayan anahtarlama ve otomasyon
ekipman ve sistemlerinin tasarlanmasi, muhendisliginin yapilmasi, Gretilmesi ve hizmeti alinmasi faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Sirket'in Uretimini gergeklestirdigi Grlnler bakimindan ana mdasterileri, yenilenebilir
enerji kaynaklari basta olmak tzere enerji Uretim santralleri, elektrik enerjisi iletme ve dagitma lisansina sahip
sistem operatdrleri ve elektrik enerjisini yliiksek ya da orta gerilim seviyesinden alan sanayi tesisleri (demir
celik, petrokimya, ¢imento, cam, kagit, vb.) ile hastane, ticari bina ve toplu konutlardir. Sirket’in merkezi ve
ana fabrikasi Balikesir OSB’de yer almaktadir. Ana fabrikanin yani sira Sirket, Gretim faaliyetlerini Balikesir'de
bulunan iki fabrikada ve 2023 yilinda devreye giren Portekiz fabrikasinda gergeklestirmektedir. Sirket’in ana
arun gruplarini orta gerilim hava yalitimh hucreler veya gaz yalitimli hicreler, sabit ve mobil kompakt trafo
merkezleri, metal bdlmeli hicreler, orta gerilim gaz yalitimli ydk ayiricilar, algak gerilim koruma-kontrol-
kumanda ve dagitim panolar, orta gerilim kesiciler ve yuksek gerilim anahtarlama sistemleri olugturmaktadir.
Sirket 34 Ulkeye ihracat yapmaktadir.

3. Halka Arza iligkin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 60.000.000 TL sermaye artirimi yoluyla planlanmistir. Halka arz fiyati 12,77 TL
olarak belirlenirken, halka arz blyuklugu 766.200.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi
piyasa degeri ise 3.575.600.000 TL olacaktir. Talep toplama iglemi 15-16 Kasim 2023 tarihleri arasinda
“Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi” yontemi ile gerceklestirilecektir.
Sirket, Borsa istanbul'da Yildiz Pazar'da islem gorecektir.

Sirket Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.

Borsa Kodu/Ticker EKOS.HE

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 220.000.000 TL nominal

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 280.000.000 TL nominal

Halka Arz Miktari ve Tiiru 60.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
Halka arz Biiyiikliigi 766.200.000 TL

Halka Aciklik Orani 21,43%
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Halka Arz Fiyati
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12,77 TL

Halka Arz Tarihleri

15 - 16 Kasim 2023

Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi

Borsada Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Borsada islem Gorecegi Pazar

Yildiz Pazar

Taahhtler

Sirket, paylarin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 yil
sureyle, Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlari da dahil olmak lizere) satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi konusunda taahhiit
vermistir.

Sirket, halka arzin onay tarihinden itibaren 1 yil boyunca Borsa disinda da
satmayacagini, satig veya devir anlamina gelecek herhangi bir bagvuru ya da
aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.
Sirket'in mevcut pay sahipleri Tarkk Can Akbas ve Tunahan Akbas
tarafindan Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye baglamasindan
itibaren 1 yil siireyle; sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket paylarinin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir aciklama yapilmayacagi yoniinde taahhiit verilmistir.
Sirket'in mevcut pay sahipleri Tarik Can Akbas ve Tunahan Akbas, Sirket
paylarinin Borsa istanbul'da igslem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca maliki olduklari Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa istanbul'da satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa istanbul'da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel
durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde o6zel
durum agiklamasi yapacaklarini ve Borsa istanbul disinda satilan paylari
alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaklarini alicilara bildireceklerini taahhiit
etmislerdir.

Sirket'in mevcut pay sahipleri Tarikk Can Akbas ve Tunahan Akbas, SPK'nin
30.03.2023 tarih ve 20/412 sayili ilke Karari uyarinca ve bu ilke karari yiiriirliikte
kaldigi siirece izahname'nin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa'da satigi da kapsayacak sekilde maliki olduklari Sirket paylarini Borsa
disinda satmayacaklarini, baska yatirirmci hesaplarina virmanlamayacaklarini
veya Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini
taahhit etmislerdir.

Fiyat Istikrar

Deniz Yatinm tarafindan paylarin Borsa Istanbul'da islem gdrmeye
baslamasindan itibaren 30 giin boyunca fiyat istikrari iglemlerinin yapilmasi
planlanmaktadir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde toplam briit halka arz
gelirinin %20'sine dek gelen ve maksimum 12.000.000 TL nominal degerdeki
paylarin satisindan elde edilen kaynak (153.240.000) kadarlik bir fon
kullanilacaktir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket'in halka arz kapsaminda net 724 milyon TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arz gelirinin %15-20'sinin Balikesir'de bulunan mevcut
tesislerde kapasite ve verimlilik artigina yonelik yatinmlarda, %5-10'unun trafo
fabrikasi yatinminin tamamlanmasi ve ilave iretim hatti yatinminda, %25-
30'unun enerji depolama ve e-house lretim tesisi ve yeni uriin yatirnnmlarinda,
%4-6'sinin elektrikli arag sarj istasyonu hizmeti yatinminda, %25-30'unun
isletme sermayesinin giiclendirilmesinde, %4-6'sinin  sirket kiiresel
izdigliminin artinlarak ihracat potansiyelinin yiikseltilmesinde, %5-10'unun
enerji liretimi ve/veya depolanmasina iligkin GES, RES veya diger yenilenebilir
enerji santrali yatinmlarinda kullaniimasi planlanmaktadir.

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
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4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz éncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani / Adi Soyadi Gru i
v . Nominal Sermaye (TL) (%) Nomm?_lrf)ermaye (%)

A 22.000.000 10,0% 22.000.000 7,9%
Tarik Can Akbas

B 88.000.000 40,0% 88.000.000 31,4%

A 22.000.000 10,0% 22.000.000 7,9%
Tunahan Akbas

B 88.000.000 40,0% 88.000.000 31,4%
Halka Agik B - - 60.000.000 21,4%
Toplam 220.000.000 100,0% 280.000.000 100,0%

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket’in halka arzi ile; kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'e deger
yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, Sirket’in bilinirliginin ve taninirhdin pekistiriimesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gugli bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin guclendiriimesi
hedeflenmektedir.

Sirket, halka arzdan brit 766.200.000 TL, maliyetler arindiriimis haliyle 723.600.000 TL nakit kaynak elde
etmeyi planlamaktadir.

Halka arz sermaye artirrmi yolu ile gergeklesecek olup elde edilecek fonun kullanim yerleri asagida
detaylandiriimigtir:

Planlanan Fon

Fon Kullanim Yeri Kullanim Orani
(%)

Balikesir'de Bulunan Mevcut Tesislerde Kapasite ve Verimlilik Artisina Yoénelik Yatirimlar %15-25
Trafo Fabrikasi Yatiriminin Tamamlanmasi ve ilave Uretim Hatti Yatirimi %5-10
Enerji Depolama ve E-House Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlari %25-30
Elektrikli Arag Sarj istasyonu Hizmet Yatirimlari %4-6
isletme Sermayesinin Gliglendiriimesi %25-30
Sirket Kiiresel izdlisiimiiniin Artirilarak ihracat Potansiyelinin Yiikseltiimesi %4-6
Enerji Uretimi ve/veya Depolanmasina iligkin GES, RES veya Diger Yenilenebilir Enerji Santrali Yatirimlari %5-10
Toplam 100%

Kaynak: izahname

6. Ozet Finansallar
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Ekos Teknoloji - Ozet Finansallar

Satislar 149 235 523 97 354
Satiglarin Maliyeti (-) -120 -173 -341 -60 -237
Brut Kar 29 62 181 37 117
Brit Kar Mariji 20% 26% 35% 38% 33%
Faaliyet Giderleri (-) -24 -34 -55 -24 -59
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir-Gider (Net) 11 34 41 27 47
Esas Faaliyet Kari 16 62 167 39 105
Esas Faaliyet Kar Marji 11% 26% 32% 41% 30%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir-Gider 0 0 1 0 1
Net Finansman Geliri/Gideri -2 -43 -50 -27 -59
Vergi 5 1 -11 2 -9
Net Kar 10 21 107 11 37

Bilango (milyon TL) 30.06.2023

29
Ticari Alacaklar 109 215 342 446
Stoklar 41 97 206 322
Diger 33 39 68 134
Dénen Varliklar 202 363 650 932
Maddi Duran Varliklar 45 49 71 82
Diger 11 24 32 36
Duran Varliklar 57 73 103 118
Toplam Varliklar 259 435 753 1.049
KV Finansal Borglar 19 102 116 226
KV Ticari Borglar 59 107 205 317
Diger 17 26 81 85
KV Yukamlalukler 95 234 402 628
UV Finansal Borglar 19 39 79 99
Diger 4 5 12 12
UV Yukumlualtkler 23 44 91 111
Odenmis Sermaye 50 50 50 220
Diger 90 107 211 90
Ozkaynaklar 140 157 261 310
Toplam Kaynaklar 259 435 753 1.049

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu
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7. Degerleme

13 Ekim 2023 tarihli Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne (FD/FAVOK ve F/K) yer verilmigtir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Sonuglari

Ug Deger Blyime Orani 1%
Ug Deger (Mn USD) 296
Uc Degerin Buglnkl Degeri (Mn USD) 115
NASonwew
Projeksiyon Dénemi (Mn USD) 73
Ug D6nem (Mn USD) 115
Sirket Degeri (Mn USD) 188
Net Finansal Bor¢ (Mn USD) 12

Ozsermaye Degeri (Mn USD)

13.10.2023 USD/TRY

Ozsermaye Degeri (Mn TL)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlari Analizi Sonuglari

Deger (Mn Agirhklandinimig

FD/FAVOK L) Agirhk Deger (Mn TL)

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizi 2.480 70% 1.736
Yurt DigiI Benzer Sirketler Carpan Analizi 3.368 30% 1.010
Ozsermaye Degeri (Mn TL) 2.747

Deger (Mn

Agirliklandiriimig

L) Agirik " peger (Mn TL)
Yurt I¢i Benzer Sirketler Carpan Analizi 2.009 70% 1.406
Yurt DigiI Benzer Sirketler Carpan Analizi 2.796 30% 839
Ozsermaye Degeri (Mn TL) 2.245

Deger (Mn

Agirliklandiriimig

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu L) Agirhik Deger (Mn TL)

FD/FAVOK 2.747 50% 1.374
FIK 2.245 50% 1.123
Ozsermaye Degeri (Mn TL) 2.496

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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8. Degerleme ve Sonug

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan
degerleme calismasinda “Piyasa Carpanlarl” ve “indirgenmis Nakit Akimlar” yéntemleri sirasiyla %60 ve
%40 oraninda agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmigtir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere
%20 halka arz iskontosu uygulanmigtir. Sirket icin pay bagi 12,77 TL deder tespit edilmigtir.

Agirhiklandiriimis Deger

Degerleme Sonucu

(Mn TL)
Carpan Analizi (%60) 1.498
INA Ozsermaye Degeri (%40) 2.015
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (Mn) 3.513
Odenmis Sermaye 220.000.000
Pay Basina Fiyat (TL) 15,97
iskonto Orani 20,00%
Halka Arz Fiyati (TL) 12,77

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gorusiimuz

e Fiyat tespit raporunda sektdr ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir
oldugu goérusundeyiz.

e Piyasa Carpanlari Analizi kapsaminda, yurtici benzer sirketler icin Borsa Istanbul’da yer alan elektrik
ekipmanlari (reticileri yerine, BIST Sinai Endeks sirketlerinin kullaniimasinin ve bu kullanimin
gerekgesinin makul oldugunu disiniyoruz.

e Piyasa Carpanlari Analizi kapsaminda yurt digi benzer sirket olarak secilen firmalarin faaliyet
konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugunu distntyoruz.

e INA Analizi kapsaminda kullanilan AOSM varsayimlarinin makul oldugu gériisiindeyiz.

e INA Analizi sonucunda hesaplanan Ozsermaye Degeri'nin, Piyasa Carpanlari Analizi sonucunda
hesaplanan Ozsermaye Degeri’'nin yaklagik iki kati olmasini dikkat gekici bulmakla birlikte, INA
Analizi'nden gelen degere daha disik agirlik atfedilmesinin uygun oldugu gérisindeyiz.
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Boélimd tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor
tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle
OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya
bu tir is firsatlari arayisinda olabilecedini kabul eder.
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