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TF Varlik Kiraluma Anonim Sirketi

Sermaye Pivasasi Aracit Notudur

Bu scrmaye pivasasi araer nofo, Sermaye Pivasasi Kurulo {Kurul)'nea
8. 142728130 rihinde onaylanmstir.

OrtakhZimizin 2.000.000.000 toplam TL tutarmdaki ibrag tavam kapsammndaki
Kira sertifikalarimn halka arz edilecek  150,000,000.- nominal TL'lik kismimin halka
arzma iliskin sermaye pivasas: araci notudur,

Sermaye piyvasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye pivasas aract notunda yer
alan hilgilerin dogru olduBunun Kurulea tekefili anlamma gelmeyecedi gibi, sermaye
pivasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: arac
notu gergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin ibracoimn fon kullamesindan
yapilan tahsilatlan yabmmelara aktarma ylkGml@lGgG, fon kollamiesimm ihrageva olan
fideme yOkOmllaad ile fon koellanesimn ihraggiya karst temerridi halinde ithraggimin
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklan paraya gevirerek vatirnimelara
aktarma yQkBmbiiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu korulusu tarafindan garanti altina
alinmamishir. Ayriea halka arz edilecek kira sertifikalanmn fivatmn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yokiur.

Bu sermaye pivasasi aract notu thragg bilgh dokiimam ve Gizet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatinm
kararlar ihragg bilgi dokiman, sermave pivasasi araci notu ve dizetin bir biitiin olarak
defierlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye pivasasi aract notw ile birlikie incelenmesi gercken ihragg bilgi
dokiimam ve Gzet 29/1 172017 tarihinde, ihrager bilgi doklman glineelleme metni ile dzet,
ortakhgimizin, fon kullamcisimn ve halka areda sabisa aracihk odecck Oyvak Yatrim
Menkul Defierler ASnin www.ovalyvatirimecom.tr, TF Varlik Kiralama A.5.'nin
www.ilvarlikkiralama.com.tr  ve Tirkive Finans Kathm Bankasi A5 nin
www. turkivefinans.com.tr adresli internet siteleri fle Kamoyu Aydmnlatma P roi
(KA nda (kap.gov.r) .../ /2017 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru qﬂﬁndq
incelemeye agik tutulmaktadir, Eﬂ.

£

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yafihg; van
ve ckxik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace soromlodor. Zarand, i ;| R
tazmin edilememesi veya edilemeycecginin agikea belli olmasi halinde; ih » Thraen® -

aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa parantir ve fon Kullamcisimn }'ﬂncllmgﬂru!h“f ”
liyeleri kusurlarina ve durumun gercklerine giire zararlar kendilerine 3.-u|;|.:|i|.:nn‘ﬂm?"‘"'

dlglide sorumludur, Bagimsiz denctim, derecclendirme ve deferleme kuruluslan gibiy § el 017
izabnameyi olosturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve

kurumlar da hazirladiklars raporlarda yer alan yanhs, vanilher ve cksik bilgllerden SPKn

hiikiimleri gergevesinde sorumiudur.




Kurulea 27/11/2007 taribinde onaylanan ihragen bilgi dokiimam kapsaminda daha

ince kira sertifikas: ihraer gergeklestiriimemistir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
ABD Amerika Birlesik Devletleri
A5 Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

3411 sayih Bankacilik Konunu

Baslangig Porifiy Varhiklars

Ihraca dayanak tegkil eden ve Islem Sozlcsmeleri
gergevesinde Tlrkive Finans tarafindan VKS
lchine ydnetilen ve Madde 4.1 (b)'de belintilen
varliklon ifade eder,

B

Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen Kar

BE=N*DEO )

BK: Beklenen Kor

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kor Oram

Beklenen Kar Orans

Dinemsel Getien Chramm ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa [stanbul

Cofunluk Pay Sahibi

Borsa |stanbul A.S. o
NCB'yi ifade eder, & 9 W& 2017 |

DIBS

Deviet ¢ Borglanma Senctleri

nemsel Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde H:sap]a.i‘m-:nk
diinemsel getiri oramim ifode eder. '

Finansman Destefi

Bonkocihk  Kanunu  ile  Bankalanin  Kredi
Islemlerine  lliskin ~ Yonetmelik  hikimleri
gerpevesinde  katihm  bankalan  tarafindan
miblsterilering saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak
bir ~ mevzuat  ile  Kanhm  Bankalonna
misterilerine  finansman  saglomasina  olanak
Lamyacak olan her 10eld finansman ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansmaon Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Fon kullanicisy

Torkive

Finans/TFKB/Katihim BankasyBanka

Tiirkiye Finans Katlim Bankasi A8,

Garanti Mekiubu

Tirkiye Finans  tarafindan VRS lchine
dizenlenen ve Portftly Borglulan ve Yatinm
Borglulanmin, borglanm, zamaminda, tam ve
eksiksiz sekilde ifo edecefini Thrkive Finans'n
paranti ettigi goranti mektubunu ifade eder,

Nankaya Cvrl ¢ Iedomal e




Ghede Girisim

Giede Girigim Sermayesi Yatinm Onakhi ALS.

Haklar

Varhiklar digindaki her 1iirl0 hakks ifade eder.

Hazine VK5

Hazine Mistesarlifn Varlik Kiralama A.S.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notu, [heager Bilgi

Ihrag Doktimant  ve  Ozet  kapsaminda  Kira
) Sertifikalanmin ihracim ifade eder,

Ihrae Tavam | 2.000,000.000.-TL

HE 2004 sayil lera ve [flas Kanunu

[kame Portftiy Varliklan

Alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetilmesi
Katthm Bankacih@n llkeleri agisindan wygun
olan; Zapt veya Tlrkive Finans tarafindan
uvpun  ghrlilmesi  halinde, Ponfiv'e  dahil
edilerek VKS lehine ytinetilecek, bu Sermaye
Fivasas: Araci Notu [hraggr Bilgi Doktiman ve
Ozet kapsaminda halka oz edilecek  kira
sertifikalan disindaki kim  sertifikalon, Kim
Varhiklar da dahil olmok fizere Finansman
Destekleri de dahil her trll Varlik ve Haklan
ifode eder,

Islem Sozlesmeleri

Temel Hilkiim ve Kosullar, Yinctim Stzlesmesi
Garanti Mektubunu ve Tasfive Toahhiidiini
ifade eder.

Kira Sertifikalan™min itfast igin Torkiye Finans

[tfa Bedeli tarafindan VK S've Gdeneeck [hrag Tutann ifade
eder.
AP kamuyu Axvdinlatma Platformu

Katlim Bankacihi [keleri

Fairsiz bankocihk ilkelerinin, 'i'ﬂrf;'i.-}t'l'[rl.nns"jn
Faizsiz  Finans Damsma  Kurulu mmﬂ
vorumlanmas:  sonucy 'l:l-::Ilrlv..-n{:g,,J I'.ﬂ'uhm
bankociliga ilkelerini ifade eder. (W

.

Kira Sertilikalar Tebligi/Teblip

Kira Varliklan

| Tiirkiye Finans“in Bankocihk Kanugu ﬂw

25 k07§ & 2R
Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1) g_jf_:}

Finansal Kiralama Kanunu  Kapsamindd
milsterilerinin talebt ve segimi fizerine :

bir kisiden veyva bizzal mistierilerinden saun
aldife veya baska suretle temin ettigi veya daha
tince milkiyetine gegirmis bulundugu her t0rl0
Varhk ve Hakki ifade eder.
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Kira sertifikas: / Senifiko

' Bu Sermaye Piyasasi Aracr Notu, Thrager Bilgi

Dikiman ve Ozet kapsaminda ihrag edileeck
yinctim sizlesmesine dayah kira sertifikalarim
ifade eder,

Kurnul veva SPE

Sermayve Piyosasi Kurulu

Meveut Pay Sahipleri

Maodde 2.2°de kendisine stfedilen anlom ifade
eder.

MKK

Merkezi Kayit Kumilusu A%,

NCB

Mational Commercial Bank

Ovak Yatim / Arsct Kurum

| Oyak Yatinm Menkul Deferler AS.

Baslange Portfily Vorliklanni ve (varsa) [kame

Portiiy

el Portftly Varliklarin ifade eder.
Portfty  Varliklan  Kapsamminda  herhangi bir
nedenle (Kirn, yOnetim sozlesmesi, alim satim
sizlesmesi, eser  shelesmesi, diger  kredi

Portfisy Borglulan stzlesmeleri, Katlm Bankacihf  llkelerine

uygun her tirlli yatinm vs.)) Torkive Finans'a
karsi dofrudan ve/veva dolayvl olarak borglanan
gerpek ve tiizel Kisileri ve tlzel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarm ifade eder.

Portftiy Gelirleri

Portffiy"lin yinetilmesi neticesinde clde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfty Varliklan

PortfGiy " de yer alan Varlik ve Haklan ifade eder,

sermaye  Piyasast Araglannin Satisi |

Sermaye Pivasast Araglarimin Satisi Tebligi (11-

Tebligi 5.2)
Serl'k | 6362 sayili Sermave Piyasast Kanunu
Tirkive Finans tarafindan  diizenlenecek ve
Tasfiye TanhhiidD Portliy*iin Itfo Bedeli kadar bir bedelle ashive
edilmesini konu alan iashh0di ifade eder.
Tk 6098 sayili TOrk Borglar Kanunu

Temel HOkiim ve Kosullar

VKS ile Tirkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ihrag Tavam igerisinde yapilacak tm ihraglara-|.
iliskin temel hikom ve kosullann belirlendigi
Kira Sertifikast lhrag Programi Temel Hitkm ve |
Kosullan sBzlesmesini ifade eder, . '

TFKR VRS TFRB Varlik Kiralama AS.

T™MK 4721 savih Tork Medeni Konunu

T.C. Tirkive Cumhuriyeti

TCMB Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Th Tiirk Liras 25 hedlic 20
" Tork Parasi "




Varliklor

' |hraca da}'ana};'m;&i! eden varhiklar ifade eder. |

VES veya TF VKS veya lhrages

TF Varlik Kiralama Sitketi A5,

Yatirimlar

Finansman Destekleri de dihil olmak Ozere
Katlm Bankaciligi 1lkelerine wypun her tirli
yotnmi ifade eder.

Yatinm Borglulan

Yatnmlar kopsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kir, yoinetim vb.) Torkiye
Finans'a karst dofrudan ve/veva dolayl olarak
borglanan  milsteriler dihil, gergek ve thzel
kigileri ve thzel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklanm ifade eder,

Yatwmmeilor

Kira sertifikalanni satn alacak  bireysel ve
Kurumsal yatinmenlan ifade eder.

Yollik Getiri Cram

Madde 4.10°da belintilen gekilde hesaplanacak
villik getiri oramim ifade eder

Yinetim Szlesmesi

Portfiy’lin - Bonka  tarmafindan  VKS  lehine
ylnetilmesini konu alan stzlesmeyi ifade eder,

YP

Yabanci Pam

Lapt

Portfdy"de yer alan Varhk ve Haklar herhangi
birisi iizerinde Oglnel Kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiast sonucunda,
Portfiy deki Varlk ve Haklar'm milkivetinin
Oglincil Kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
frerinde Varhk wve Haklar'dan elde edilen
gelirlerin VKS (ve dolayisiyla Yotrimeilar)
Gdenmesinin Bnline gegecek sekilde akyidat
alusmasi durumunu ifade eder. it

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN c;mmsLF

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

Genele Ak f Publich

TF V Lu-: KiRA

4.
=

EEkﬂli‘ﬂ\‘?




I. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KisiLER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dihilinde ve girevimiz gergevesinde bu sermaye
pivasasi arae: notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldudumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sermaye pivasasi aracr notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikie bir cksiklik bulunmamasi icin her tirli makul

iizenin ghsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Fon kullanicisi
TURKIVE FINANS KATILIM BANKASI AS. Sorumlu Oldugu Kisim:

21!12;2[111"‘\ =

fiep SAGDIC DHAKMAN | SERMAYE PIYASASI ARACI
Yiinetici Sl NOTUNUN TAMAMI

in FAgEi
TF VARLIK KIRALAMA AS.

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Sorumiu Oldufiu Kisim:

OYAK YATIRIM M LT
,zi‘gfeﬁm.t !

Mansur CELEPKOLU SERMAYE PIYASASI ARAC]
Iskendef ADA Genel Midir Yardimeis: NOTLNUN TAMAMI
GrupMidiiri
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarn Yapisina liskin Riskler

Ihraggr Bilgi Dokiimaninda belinildigi bzere, VKS. tarafindan Tirkive Finans"infon kullamcis
olarak yer alacadt 2112017 tarihinde Kurul'ca onaylanan ihraggr bilgi dokiiman
gergevesinde ve  lhrag Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrog edilecek Kir Senifikalarn,
Kira Sertifikalan Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige, (i) yonetim stizlesmesine, (jii)
alim-satima dayalr olarak veya (iv) bunlann birlikte kullamlmasi suretiyle ihrag edilebilecektir,

Bu gergevede bu Sermaye Pivasass Araci notu aracilifiyvla halka arz edilecek birinci (1.) tertip
kira sertifikalar “yanetim sizfegmesine dlervaly” olarak ihrag edilecektir,

Yinetim sizlesmesine dayal olarak gergeklestirilecck kir sertifikas: ihracinda, Ihrag ile ilgili
olarak WKS ile Torkiye Finans amsimda; (i) Temel Hakiim ve Kosullar Stizlesmesi, (i) Yinetim
Sizlegmesi. akdedilmig, ayrica Tirkive Finans tarafindan VES lehine (i) Garanti Mektubu ve
(i) Tashiye TanhhOdl ditzenlenmistir,

Thirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfy' Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
VK3 ye temin ederek VRS lehine yonetecektir, Portfy"on kullanma, yvararlanma ve gelir elde
ctme hakkr Yatinmeranin vekili sifatiyla VKS ve ait olacak ve Thrag kapsamindaki donemsel
getiri ddemeleri Portfiy'lin ydnetilmesi kapsaminda Torkive Finans tarafindan Portfity
Borglulan ve Yaunm Borglulanndan yapilacak twhsilotlardan gergeklestirileccktir. Tirkiye
Finans Garanti Mekibu ile Portity Borglulan ve Yatirim Borglulaninin Portfiy knpsamindaki
borglanini zamaminda, tam ve cksiksiz olamk Sdeyecepini, TRK m. 128 anlaminda fgline
kiginin fiilini tashhit eden sifatyla VKS ve karsi paranti etmistir. Bu kapsamda; (i) Porfiiy
Gelirleri’nin Beklenen Kar'dan az olmasi halinde Portftiy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Port fiy
Gelirleri arasmndaki farks; (i) Portfiiy'den gelir elde edilememesi veya zorar edilmesi halinde,
zorar edilen iutan ve Beklenen Kan; VES'ye ddeyvecektie (Beklenen Kar Oram tanimlarda
belinildigi Gzere Dinemsel Getiri Oranma esittir). Tlrkive Finans tarafindan VKS lchine
dizenlencn Goronti Mektubu kapsamimda Tirkive Finans, VRS (ve dolavisiylo Younmeslar’ing.
Portfity Borglular ve Yatnm Borglulaninin risklerine maruz kalmasimn dnline- gegmistir,
Bununla birlikie, VK§ ve Yaunmeslar Tirkiye Finans'a iliskin risklere manugz kuf.]nl:iil_u.-:cktir. e A
5 ek 2007 ;o A ETY
Yonetim sizlesmesine dayal pergeklestirilecek kita sertifikas) ihraglarinda, VRS nin ihraca’
dayanak Varlik ve Hoklar Gizerinde tasarmul vetkisi bulunmamakiadir. Bu nedenle Tiirkiyc
Finans"in temerrfid halinde, VKS, Portfiyll dogrudan Ogiinch kisilere satarak Yatinmeilan’
taemin edemeyecektir. VRS Torkiye Finans'in temerriid halinde, Tiirkiye Finansa karss yasal
yollara bagvuracakur, Byle bir durumda VKS (ve dolayisivla Yatinmeilar), Tiirkive Finans'in
lK ve sair mevzuat kapsaminda dneelikli olmayan alacaklilan ile avm hukuki duruma haiz
olacaktr,

Kira sentifikalanmin yapilarina iligkin risklede ilgili pencl bilgiler igin, lhraggr Bilgi
Dokimanimin “lhrager’ mn/VEKS nin Kira Sertifikalarna iliskin YikimiBl0klerini Yerine
Getirme Giiciinil Etkileyebilecek Riskler” bashkl 4.1%inci maddesi incelenehbilir,

Gegele Apk f Pubbcd




2.2 Fon Kullamesi’'mn  Kirn  Sertifikast  Yiikiimioliklering Yerine Getirmesini
Etkilevebilecek Riskler

Bankacihk Kanunu Hukbmleri uvannca faalivet ghistormekte olan Torkive Finans, faizsiz
bankacilik yapmakia, Szcl cari hesap, katilma hesaplari ve sermaye pivasasi araclan seklinde
fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama, kar/zaror ortaklife yatinm,
mal kargihgi vesaikin finansmam ve ortak yatinmlar voluyla fon kullandirmakiadir. Torkiye
Finans"in; faaliyetleri nedeniyle zarr ctmesi veva finansal va pisinin bozulmasi durumunda, Ton
kullamesst olarak kira sertifikast ihracia iliskin yUkiimlil0klerini yerine getirememe riski
bulunmaktadir,

Ayrica, Thrkiye Finans Bankacilk Kanunu HikOmler uyannea faalivet postermekic olup,
BDDK nin dizenleme ve denetime tabidir. Bankscihk Kanunu ve ilgili dizenlemelerde,
fingiiritlen sartlarin olusmasi durumunda bankalarin BDDE tarafindan faalivet izinlerinin
kaldirnlmasy vefveya Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu'na deveedilmesine iliskin hitkOmler yer
almaktadir, Byle bir durumda, Tekive Finans'in fon kullaniciss olarak kira sertifikas: ihracina
iliskin yukomliliklerini verine petirememe riski bulunmaktadie. Hali hazirda Tarkive
Finans'm 5411 sayih Bankacilik Konunu ve ikincil meveuat uyannda fasliyel izninin
kaldinlmasina ve/veya Tasareul Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamakiadir,

Boydak Grubu ve Boydak Grobunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Agiklama®

Turkiye Finans i esas sermayesini olugturan paylarin %2.2342"nin sahibi Boydak Holding
A5 ve Kayseri 2. Sulh Ceza HiKimligi'nin 20016/3005 Degisik |s Savili, 18.08.2016 Tarihl]
koran ile birlikie, 5271 savili Cesa Muhakemesi Konung m. 133 gervevesinde kayyim
atanmiglir. Kayseri 2. Afir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarah dosvasmdan
verdifi 5 Exlol 2016 tarihli kararla kayyimlann yetkisi sona erdirilmis ve sirket ydmetin
TMSF ye devredilmigtin. Aynca Boydak Grubu biinyvesinde ver alan baz)
hakkinda Kayseri Cumhuriyet Bassaveiliiimda sorusturma agildif ve kovustu
basladigs Sgrenilmistir,

rf"-‘f'{;_:: [
m.r

Sayily, 3 Apustos 2006 wrihli karan ile birlikte, TOrkive Finans"in pay sahipler
Finans'in esas sermayesini olugturan paylanin %61.58'inin sahibi olan S0k ovdak,
Yal) 4468 inin sahibi Erol Boydak, %6 1.8952sinin sahibi Bekir Boydak, %61.8952 sinin sahibj
Memduh Boydak, %51.52"sinin sahibi Hacr Boydak'in Tirkiye Finans nezdindeki paylanna el
konulmustur,

Buna ek olarak Kayseri 2. Afir Ceza Mahkemesi'nin 2016/342 Esas savili dosyas: kapsaminda
1s¢ Tlirkiye Finans"in pay sahiplerinden, Tirkiye Finans'in csas sermayesini olusturan paylarin
618932 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468 sinin sahibi alan llyas Boydak'in da
Tirkive Finans nezdindeki paylarina el konulmustur.

Keza, Tirkive Finans'in esas sermayesini olusturan paylann % 0.1863 elinde bulunduran
Huriye Boydak 7 Ekim 2016 vefat etmigtir. Trkiye Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/2520 Esas Numarah dosyas: kapsaminda, 2016/2345 Karar
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Numaraly, 13 Aralik 2016 tarihli karan ile birlikte ditzenlenen mirasgihik belgesine poire, paylan
Gizerinde el koyma karan bulunan Haer Boydak, Mustafa Bovdak, Memduh Boyvdak ve Bekir
Boydak ile paylan Dzerinde herhangi bir el koyma komn bulunmayan $iikran Bozdag ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak"in terekesi Ozerinde, her biri 1/6 oraminda mirns payi oldugu
tespitedilmistir. TMK m. 640 (2) hlkmine glire; “Miras¢ilar terckeye elbirlidivle safrip olurlar
ve sozlegme veva kammdan dogan temsil va da yanetim yetkisi sakly kalmak iizere, ferekeye aif
hiitiin haklar fizerinde birlikte tasarenf ederfer”. TME m. 640 (2) hitkmil kapsaminda, Huriyve
Boydak™ i mirasgilan, Huriye Boydak'in Banka'nin esas sermayesinin % 01863 0n0 olusturan
paylar Qizerinde elbirligi ile maliktirler ve sbz konusu pavlar Ozerinde birlikie tasarruf
edebilirler, Buna kargin, Huriye Bovdak'in mirasgilanndan olan Hacr Boydak, Mustaf
Boydak, Memduh Boydok ve Bekir Boydak i Tirkive Finans nezdindeki paylan fizerinde ¢l
koyma karan bulundugundan ve stz konusu paylar iizerinde tasarrul yetkileri kisitlandigindan
dolayy, her ne kadar Huriye Boydak'in diger mirsgilan Stkean Bozdag ve Nuran Serozan’in
Banka nexdindeki paylan tzerinde el kovma karan olmasa da, Hurive Boydak'm terekesinin
bir pargasim elugturan, Banka’nin esas sermayesinin % 0.1863"0n0 olusturan paylar Gzerinde
tasarrul yetkisi kisitlanmig olmaktadir. Bu nedenle Hurive Boydak'in terckesinde ver alon ve
Banka'nin esas sermayesinin % 0.1863'0n0 olusturan mirsgilanna ait pavlar ¥ da el konulan
paylar statlisline gegmistir,

Bu kopsamda Tlrkiye Finans“in esas sermayesini olugturan paylarin % 9,8657 sinin Grerinde
¢l koyma koran bulunmakiadie. Ote vandan Torkive Finans esas sermayesini temsil eden ve
trernde el koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismi halen Boydak ailesinin diger fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar Gizerinde bu scrmaye pivasasi araci notu tarihi itibaryla herhangi
bir ¢l koyma tedbiri uygulandiging iliskin bir bilgimiz yokter. Bununla birlikte devam eden
stieegte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alacaf kararlar saklidir, El koyma karari

milkivetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar Dezerindeki
o =2

tasarrul yetkisi, el koyma karar siiresince kisttlanmistir,

*Bu sermaye piyasast aract notunda belinilen kayyim atama ve el koyma karr i, bt Ecriﬁn}'é_ i
piyasasi araci notunun ditzenlenme tarihi itiban ile Tirkive Finans'in bilgisi dﬂtti}ipd@q!im

v

kayyim atama ve el kayma kararlarm yanstmaktadir., 15 i 200 & i
**Boydak Grubunun igerisinde, Bovdak Holding A.S. de dihil almak Gzerc, Boydak ailesinden”
olan gergek kigi pay sahipleri yer almakia olup, Boydak Holding A.S.nin Torkive Finans
nezdindeki pay sahipligi orani %42.2342 olup, fizerinde el kovma tedbiri bulunan paylann oran
ise % 9. 8657 dir. Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve Ozerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylari bir kismi halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar Geerinde isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yokiur, Bununla birlikte devam
eden stiregte ilgili mahkemelerin alacag kararlar sakhdir, Boyvdak ailesinin difer fertlerinin
her birinin paylan orani %2.5'nin altndadir. Bu nedenle, Boydak Holding A.S.ye kayyim
atanmast ile yOnetiminin TMSF'ye devredilmesi, Boydak Grubunda yer alan baz pergek
kigilerin Trkiye Finans nezdindeki paylanina el konulmas: ve Bovdak Grubunda ver alan baz
gergek kigiler hakkinda sorusturma ve kovugturma baslatilmass, Tirkiyve Finans'in ydnetimi
agisindan risk teskil etmemektedir,
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Bashakan Yardimeis: Sayin Nurcttin Canikli de 6 Eviol 2016 tarihinde, Tibrkiye Bankalar
Birligi (TBB) Yénctim Kurulu ile bir araya geldigi toplant dncesinde: “Bovdak Grihuna b
ilemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonra Trirkive Finans ile tlyild biv takim ofunses
geligmeler ve spekillasvordar ofdu. Evasinda by gelismeden ethilenmesi so= konusu legild,
Crinket hikim ortak yviizde 67 He tek bagma vonetme kapasitesi ofan uluslararass sermavedir,
dlem tesis edifen Boydak Grubunun Tiivkive Finans i sonetimi iizerinde bir gl vok ama
b ragmen bir elumin geliyme oldu ve Bovdak Grabu istifosin verdi. Swan da Tiirkive
Finansw yéinetiogd tamamen diger ana hikim ortak olan NCB tarafindan viiritilmektedir,
Boydak Grubu da yanetimden istifa etmigtiv ve avrica Bovdak hisselerinin de ana grnby NCR
farafindan satin altmmeasmne ifiskin goriysmelerde baglanns ve devam etmekiediV” itadelerin
kullanmigtir, Bu kapsamda Bagbakan Yardimeimiz Sayin Nurcttin Canikli de Boydak Grubu
tle ilgili son geligmelerin TOrkive Finans tzerinde etkisi olmayacagini belinmistir.

Boydak Grubunu olusturan paylann Torkiye Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmass siirecine de yer vermek gerekir ise belirtimek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan Geerinde ¢l kovma karan meveut olan pay sahipleri arasinds pirlismeler
devam etmekle birlikte paylann satisina iliskin hisse satis sfizlesmesinin hazilanmasi stieeci
devam etmektedir. Diger tarafian, TMSF Yanetimindeki Bovdak Holding A5, tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikie hisse satg stizlesmesinin hazirlanmas: akabinde Boydak
Halding ile de pay devir islemlerinin yopilabilecegi distintilmekiedir. Ozerlerinde el koyma
karar olan paylara iliskin el koyma kararlanmin uygulandify Kayseri 2, Agir Cezn Mahkemesi
tle de pitriigtilerek el koyma karanmn ikame bedel Gzerinde uypulanarak paylar Deerindeki
tedbirin kaldinlmasi yoniinde gdriismelerde ilerleme kavdedilmistic ve el koyma kararlarimm
ikame bedel feerine vansilarak, paylar Ozerindeki ¢l koyvma kararimn Kaldinlacafis
beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan Kisilerin tamamimin Torkive Finans nezdindeki tim )
NCB ye devredilmesinin: g

ye devredilmesinin 75 mmw E:Jf‘

|. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkilileri® (Boyvdak Holdi WE’:’-

Ia

i3

L™

q. I% hl:Thl'
o :':‘.Lk;q‘f' ; |
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. )
NCB'nin anlasmasi ve taraflar arasinda pay devir sﬂzlcmcsif.&ﬂzlcmmlur{i‘umm ]
2. Elkenulan Paylar dizerindeki ¢l koyma karanmin ilgili mahkeme tarafingan kil
vefveya sz konusu el koyma karannin paylann kaim deferi olan u%
yansitilmas, -
3. Boydak Grubundaki Kigilerin paylarimin NCB've devri konusundan BDDK "dan- 5&ickli
izinlerin alinmas,

aknbinde gergeklesmesi beklenmektedir.

*Boydak Holding A§'nin yinetimini elinde bulunduran TMSF'nin 674 savili Kanun
Hikminde Karamame'nin 19'uncu ve 20%inci maddesi geretinee s konusu sirketin Tiirkiye
Finans nezdindeki paylanm satma vetkisi vardir.

Tiirkiye Finans"in Yinetimi ile lgili Bazi Hususlar;

Trkiye Finans“in ybnetim hikimiyetine The National Commercial Bank (“NCB") sahi polup,
yinetim hikimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktandie. TOrkive Finans esas
shizlegmesinde azinhk hissedarlanm korumaya yvinelik ola dnemli_ nitelikte bir k
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konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlannin nitelikli cogunlukla alinmasins
gerektiren dilzenlemeler bulunmaktadr,

Torkiye Finans Esas Sozlesmesi'nin 10.2%inci maddesinde, Alive Boydak, Aril Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Glilhamm Budak, Hac
Boydak, (Haci) Mustafa Boydak, Hurive Doydak, |brahim Boydak, llvas Boydak, [smail
lIkkursun, Mehmet Bovdak, Mehmet Kiling, Mchmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Mustafa Budak, Mijgon Boydak, Nazif
Tlrkoglu, Nuran $enozan, Sami Boydak, $ahnur Boydak, Sikron Bordag, Sikei Boydak,
Tiilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusul Akdag, Yusul Boydak, Bovdak Holding A.S..Gozde
Girigim Sermayesi Yaunm Onaklhg A.S. “Meveut Pay Sahipleri™, Torkive Finans hokim pary
sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi” olarak wnimlanmistr,

Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/2 maddesine pire; “Cagunfuk Pay Sahibi, (Genel Midiir
e cliihil olmak fizere) bey (5) dveyi aday gdsterme hakkina sahiptir ve Mevens Pay Sahipleri,
Sirket e tedaviddeki toplam paylarin %620 sinden az olmayvan kisma safip olifufu sfreece,
Mevent Pay Salvipleri tarafindan aday gosterilen ki 2) fivenin Yonetim Kurtdt ‘me atanmasin
suflayacak sekilde oy killanacakier. Mevewt Pay Sahipleri, Sicket'de tedavitldeki paylarimn
#0200 winden az fukat 2610 undan fazla pava sahip olduklorr rakdirde, Cogaunluk Pay Sahibi
(Ciened Midir de dalhil olmak fizere) altr (6) ivevi aday gosterme hakkina sahiptie ve Meveut
Pay Sahipleri tavafindan aday gosterilen bir (1) dvenin Yonetim Kurdo'na atenmasin
soffavacak yekilde oy kullanacaktir. Mevewt Pay Sahiplerinin Sirkes 'deki pav, tedaviildeki
pavlarin Dol 0 wnin altina digtiagi takdirde, Mevewt Pay Sahipleri nin Yancetim Kurulu fyesi
aday gisterme hakks olmavacakier™, Bu hilkme glire:

1} Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel MoOdor dihil 5 tanesi NCB tarafindan aday
pisterilecekuir.

2} Meveut Pay Sahiplerinin paylan %20 Ozcrinde oldupu siirece 2 yinetim_kurulu
Uyesinin, %20 nin alunda ve fakat 26 10°un Gzerinde oldufu takdirde | yif@im ku

iiyesinin - ydnetim  kuruluna  segilmesi igin NCB  wraflindan  ge -.-j'JE‘uru]:ﬂ:r 0

¥
e el )
kullanilacaktie *rn-r (4 h 1:.“;‘
25 kedk 2077 'EL‘ NG
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Bu gergevede: gt
% o

1) Meveut Pay Sahipleri arsinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda ver al
gergek kigiler disinda, Goizde Girigim Sermayesi Yainm Onakhi AS. de (G07de
Cirisim™) bulunmaktadur,

2) Bu kapsamda NCB, Gozde Girisim tarafindan aday ghsterilen bir kisinin de yonctim
kuruluna atanmasi ydniinde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.S. veva Bovdak
Grubundan herhangi bir kisinin pdsterecegi adayin yBnetim kuruluna sevilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

4) Ayneca, Tirkive Finans esas sbzlesmesinin 9'uncu maddesine giire “fybu sa=leymede
yer alfan hichiv hakim pavlara, pay gruplarma, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarmeg imbivaz tanima amact tegimamakiadie ve Rickie hikeim fmfivas forini
seklinde yorwmlanmayacakse,” Bu kopsamda, esas sizlesmenin 17/2 hikmi, Meveut
Pay Sahiplerine taminmig bir imtivae niteliginde degildir. Stz konusu esas stzlesme
hitkmil bir oy sbzlesmesi olarak nitelendirilebilin. Bu nedenle, NCB mmﬁnf}u siiz
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konusu esas stizleseme hitkmtine aykin harehet edilse dahi, bu durumun atanan yanetim
kurulu Ovelerinin hukoki statlsd  agisinden  herhangi bir sorun yaratmayacagi
dilstintilmekiedir. Keza Tarkiye Finans'im 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel
kurulunda, Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi ydnetim kurulu Oyeligine
aday olarak gisterilmemis ve NCB'nin, Goizde Girigsim'in ve digger bazi pay sahiplerinin
olumlu oyuyla Tirkiye Finans'in esas stizlesmesine goire yonetim kurulunda bulunmast
gercken Bankacihk Kanunu'nun 23%inel maddesine plire, yOnetim kurulunun dogal
iyesi olan genel midir disinda 6 kisinin atamast penel kurul tarafindan
gergeklegtirilmigtir. Atanan 6 yinetim kurulu Ovesinden olan Bekir Berk Cektir
I1.08.2017 tarihi itiban ile ghrevinden istifa etmistir. Kendisinden bosalan yelige,
26.10.2016 tarihinde TTK 363, Madde gergevesinde miteakip Genel Kurul'da onayan
sunulmak tzere Milge Oner atanmistir, Bu kapsamda, Tdrkiye Finans'in dogal viinetim
kurulu fivesi olan Genel Midiir dahil 7 kisiden mitesekkil Yonetim Kuruly, hukuki usul
ve esaslar doiresinde atanan ve girevlerini slirdlren 7 diye ile olusumunu tamamlamis
ve aktif sekilde glrevini sirdlimektedir.

Tiirkiye Finans esas stzlegmesinin 17/4 hitkmi geregince, *Bu esas sdzleyme veya Kanun ile
aksi dngdrilmedifl sirece, toplant nisabs, Yanetim Kurulu Chveleri‘nin en az heginin (3}
kil e tegkil cdifecekiiv ve Yonetim Kuruwlu kararlarn, mevewt fvelerin gogunludmda
alimacakir.” o

Tirkiye Finans esas sbzlesmesinin 17/5 hitkmiine gire ise: “Ayagrda (i) ;ﬁ:‘i‘r ﬁ} ¢
fistelenen bentlerde beliriifen konularda ¢ Yonetim Kurnly Ortak Karar I.:Fl'?mr f

™ I Y
Huvvslar”)

2oy § % ok
fa) Mevewr Pay Sehipleri'nin Sicket teki pay oranin Sicketin teduviitBeki §o,
paylarmn 2620 sinden az olmadige hallerde, en az alt (6) Yanetim & ult Lhosk
tegkil edifen nisap e toplaman Yanesim Kuralu, en az alty (6) fvesinin olunifaos
resuliine wvgnn, gegerli ve baglayier karar alabilecekiiv,
i) Mevewr Pay Sahipleri 'nin Sirket'teki pay orammn Sirket'in tedavitddekd topla
palarinm 520 sinden az fokal %610 uncan fazla ofdugn hallerde, en az yedi (7) Yanetim
Kurelte Cvesi ile tegkil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kuraly, en az vedi (7} divesinin
ol oy ile uxaliine wygur, gegerli ve baglayvier karar alabilecekiir,
feh Mevewt Pay Sahipleri'nin Strket‘ieki pay oramimm Sicket'in tedavildeki toplam
paviarinm 26l unundan az oldugu hallerde toplantt ve karar yeter savisi, Yanetim
Kuruln Uyeleri'nin ¢ofunlugu elacaknr. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Huswslar agaidaki gibidir.
(i} Dreferi toplamda, fer bir kisi icin, Sirket sermavesinin %5600y asan, diger
kigilerin sermavesine vapilan vatrmlar veva gaveimenkn! alunlor;
fify  Deferi minferiden, Jirket sermavesinin 5615 'ini agan kredi veya diger yvatinm arac
thracr;
fifi) 7.3 (H). maddede dngirifenler harig olmak iizere degeri minferiden 135,000,000
Amerikan Dolariny ayar varftk ikiisah;
fivk  Genel Kurwd Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin karavlar, "

Bu gergevede:
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I} Halihazieda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orani
%32,9127 (%22.3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gozde Girisim'e ait),

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sbzlesmenin 17.5 hitkminde belirtilen Y&nctim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu Oyesi
ile karar alobilecektir, Hilihazinda Tirkiye Finans'in esas sizlesmesi kapsaminda
yinetim kurulunda bulunmasi pereken tim Gvelerin atamasi mevzum ve esas
stzlesmeye uygun sekilde vapilmistr,

3) Aynea, yukanda belinildigi Gzere, Meveut Pay Sahiplerinden Gozde Girisim tarafindan
aday ghsterilen Kigiler iginde NCB Genel Kurulda, st konusu kisilerin Yonetim Kurulu
Oyeligine segilmeleri konusunda ay kullanabileecktir,

4) keza, yukanda belinildigi fzere Tlrkive Finans Genel Kurulu tarafindan Meveut Pay
Sahipleri igin belirlenen 2 kisi icin Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasi, stz konusu
Yiinetim Kurulu Uyelerinin hukuki statlisting etkilememektedir.

3) keza, Torkiye Finans Yonetim Kurulunun TTK m. 363 hiikmil ¢ercevesinde bosalan
Yonetim Kunulu Oyeliklerine alama yapmas, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurulu Uvelikleri igin aday gosterilmemesi perekse, yukanda agiklandigs
Urere, Meveut Pay Sahiplerine iliskin hikmiOn imtiyaz teskil ctmemesi nedeniyle
hukuken herhangi hir sorun ve risk teskil etmemektedir.

6) Aynea yukanda belintilen kararlar Snemli nitelikte kararlar olup, Torkive Fi
olagan ginlik faaliyetleni ile ilgili korarlar degildir. o3

7). Bu nedenlerde Stirfi, Tiirkiye Finans esas sdzlesmesinin 174 ve |
Torkive Finans agisindan risk teskil etmedigi disintlmektedir. : ((" Nt

50tk 20 N % sl £-

aa .l -0 e
i |

o

Tiirkiye Finans'in esas stizlegmesinin 10/3 hilkmine gore, Cofunluk Pay S&h‘qltﬁhnﬁ fdan .
atanmag yonetim kurulu Gyeleri, yOnetim kurulu nezdindeki komitelerden her birlsinde. Ma.:fg::yt
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yOnetim kurulu Oyesinin bulunmasim saplayacak frdie, T
kapsamda, yukarda agiklamis oldufumuz gibi, NCB tarafindan atanan yonetim kurulu Oveleri
Giede Girigim tarafindan belirlenen yGnetim kurulu yesini, Tirkiye Finans' i yinetim kuruly
nezdindeki komitelerine mayabilecektir. Kean yukonda belintildigi iieere, Trkive Finans
Yinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gtisterilmediginden, Torkive Finans
nezdindeki yonetim kurulu dilzeyindeki komite tiyeliklerine NCB tarafindan aday g@isterilen ve
Tirkiye Finans Genel Kurulunca atanan ynetim kurulu Oveleri ve Bankacihk Kanunu'nun
23" 0nell maddesine gire, yiinetim kurulunun dogal Oyesi olan genel mOdir atanmistir, Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen ytinctim kurulu Oyelerd amsindan scgilen yonetim
kurulu nezdindeki komite Gyelerinin, Oyelik vasfina iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadif disiintimekiedir,

Tirkive Finans'in esas stizlesmesinin 11/3 maddesine piire: “Asagidaki komdar (“Genel Kurul
Migterck Korar Veriimesi Gereken Huswslar™) Sicketin toplam paylariun en az yiizde
seksenine (Pa80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekdler yolla hazie bufunmasiyla teskil
cdifecek taplantida wsile wygan ofarak kabed edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve b
baglamda kararlar, Firket pavlarinm en az yiizde seksenini (4680} temsil eden paylarm olwmi
ovenvla afmacakine:
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il wSirket i iy keduna yanelik dnemli degisiklikler:

it fybu exav sozlesmenin 1, maddest (Cagan ve lagarisii Genel Korud) ve 17,
maddesinde (Yanetin Kurudu) yapilacak degisikiibler:

frif)  Pay safiplerinden birinin dn alim hakkina geiivifen simrlamalar ve

fivi  Fieket i tasfivesi, feshi, infisalr veva birfesmesi ™,

Thirkiye Finans'in meveut pay sahipligi yapising pore, NCB %67.0260, Boydak Grubu
oplamda % 22,3420, Goede Girisim ise %10.5707'sini elinde bulundurmaktadir, Bu
kapsamda, yukarida belidtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin NCBnin tek bagina genel
Kurulda kullanacagy oy veterli olmamakiadir,

Bununla birlikee, yukarda belirtilen kararlar, Torkive Finans'in olagan faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlan
agisindan risk teskil etmedigi dislndimekiedir,

2.3 Kira Sertifikalarimn Likiditesi Yatrmemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith CHabilir

lheag edilecek kirn sertifikalaninm islem porecefi Borglanma Arsglan Pivasas: Kesin Alim-
Satim Pazan nezdinde Normal Emirler Pazannda yapilacak islemler minimum 10.000.-T1.,
maksimum 10.000.000.-TL. emir bOvikliklerine tabidirler. Kirm sertifikalars Borglanma
Amglan Kesim Alim Satm Pazan nezdindeki Kogtk Emirler Pazarinda islem glirmemektedir,
Bu kopsamda, Yaurnmeinin halka arzdan sonra sship oldugu ki sertifikalarmm lutarmin bu
limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalanmn bu pivasada satilmasi-imkinsiz hale
gelebilir,

3. TEMEL BILGILER 25 Araic 2017
3.1 Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

16.10.2017 warihinde imzalanan Aracilik Stzlesmesi'ne giire halka arz voluyla satilacak kirn
sertifikalannin ihracinda, Oyak Yaurm'm omer kurum sifativla ameilik hizmeti karsihfiinda
hak elde edecefsi komisyon geliri disinda halka arz ile ilgili menfant saglayacak bir kisi velveya
Kurum voktur,

3.1 Nalka arzm gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
VEKS Aqisindan

VRS, thraggr sifatiyla, kira sertifikalanndan saglanacak fonu Baslangie Portfiy Varliklarns
Tirkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacakur, TOrkive Finans ise kaynak kurulus sifatiyla
kirn sertifikas: thmeryln VRS Gzerinden fon saplamis olacakr,

Tiirkive Finans Agsindan

Tirkive Finans'm bilangosu incelendipinde agikga pirlilecefi gibi koynaklanin blyilk hir

cogunlugu sckidre parnlel olarak katlim fonlanndan olusmaktadir, TL kira sertifikas) ihrac)

yoluyla Tiiekiye Finans fonlama yapisini gesitlendirecek ve vade yopisin uzatarak aktif-pasif

vade uyumsuzluguny arzaltmayt amaglomaktadir. TL kira sertifikas: ihracr ile saflanacak

kaynaklarin biiyGk tutarh katlim fonlarindan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir, /
/

%




Kira senifikasi ihracindan sadlanacak fonlar Tirkive Finansin Kayvnaklanimn vadesinin
uzalilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar birevsel finansman destefii, kurumsal finansman
destefi vb. gibi kredilerinin kullandirinu ile Torkiye Finansin olagan  faalivetlerini
srdirmesinde kullamlacaktir.

Aynca TL fonlama yapsinda, kaunlim fonlan ve dzkavnak disinda allematif bir fonlama
kaymag saglanmas: planlanmaktadir,

-'-‘.-.-
4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN mt,rr‘ﬁ":'n

wd
4.1 ibrag edilecek Kira sertifikalarinmn: B/ @ )
i re
a)  Tirll ve ibrag islemini girsel olarak ortava koyan divagram: n S
Ihrag edilecek kira sertifikalan yOnetim sdzlesmesine dayali kira sertifikass tiiriin I_Erf}‘““ ¥
.:"-t"..'r-
25 Ardlik 2017
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YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI THRACT
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Yatmmcear

I. WK% tarafindan yOnetim sbzlegmesine dayab kira sertifikas ihract gergeklestirilecektir.,

2. VK% ihraci gergeklestirilecek kim sertifikalarini, Kira sertifikalann satm alan Yatnmeilara,
kira sertifikalarinm bedeli karsilifinda aktarocaktr.

3. VRS Yatmmeilardan topladigi iheag wtarim Tirkive Finans'a aktaracakur.

4. Torkiye Finans, ihrag tutan ile Boslangig Portfty Varliklanm, VES ve temin edecektir.
Baglangig Portity Varhklan, Yonetim Sozlesmesine istinaden, VKS nin vekili sifaty ile
Tirkiye Finans tarafindan yinetilecektir, Tirkive Finans herhalde Baslangie Porfiy
Varliklar'm [kame Portfiy Varhklar ile degistirebilecektir,

3. Torkiye Finans, Portfiy Gelirlering, bu sermaye piyasasi amci notunda belirtilen tarihlerde
VR3 ve aktoracaktir. Portfliy’den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oramini gegerse, sbz
konusu tutar vekilet ficreti olarak Tlrkiye Finans’a ait olacakur, Eper Turkive Finans: (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, elde ctligi kar ile lenen Kar arasindaki fark, (ii)
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Portly"den hig kar etmez veyn zarar ederse, zaror edilen tutan ve Beklenen Kar, VRS ye
Gdeyecektir. VRS de bu kapsamda yvatinmeilara, getiri ddemesi yapacakir.

6. Itfa tarihinde, Tiirkive Finans Tasfiye Tashhidine istinaden, Portfiy'0 Itfa Bedelini
Sdemek suretivle tasfive edecektir,

7. Porifiy tasfiye edildikten sonra, Portftiyiin tasfivesinden elde edilen gelir VRS tarafindan
yatimmenlara aktanlecok ve Kien sertifikalan itfa edilecektir.

b)  Dayanafun olusturan varhk vefveya hak portfiviine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak teskil eden Baslangig Portity Varliklanna iliskin bilgi asaguda ver almakiadir,

ISIN Tiir thraces Vade Nominal Defier
Hazine
Mistesarlifa
TRDIZ0219TIE | Kirn Sertifikas: | Varhk
kiralama
Sirketi A5,

130272019 | 196 000,000.T1.

Baglangig Pontftly Varlklan Zapta konu olursa veyn Tirkive Finans tarafindan uygun
ghiriilmesi halinde Ikame Portfiy Varliklan ile degistirilebili. ikame PortRiy Varliklar, “Ikome
Portfiy Varli@i™ tanminda belinildigi Gzere bu sermaye pivasasi araci notu, ihrage bilgi
diklimam ve tzet Kapsaminda ihrag edilenler harig kira sertifikalan ve/veya Kira Varliklan da
dahil olmak Ozere Finansmon Destckleri veva alimi, satim, kirasi veva yinelimi Katihm
Bankaciligr lkelerine uygun her tirld yatinm olabilir, Tirkiye Finans tarafindan baslangg
Portfiy Varliklanmin Ikame Portfy Varliklan ile defistirilmesi borcunun ifa edilmesi veya
yetkisinin kullanidmas) halinde: (i) [kame Portfiiy Varliginm, Portfiiy'e dihil edilmesi ile
elusan yeni Portfiy"den en az Beklenen Kar cdilmesini saglavacaktir (i) Portisy Borglulan ve
Yatnm Borglulan tarafindan yapilacak ddemelerin vadesinin Beklenen Kar'in od o i
ile uyumlu olmasim saglayacakur, Su kadar ki, Banka, Portfov'den clde cdi
Beklenen Kar'in Sdeme tarihinde en az Beklenen Kar kadar olmasini saglayabi
rinyel elmek zorunda degildir,

€)  ISIN kodu: 25 drdic 2017

Ihrog edilecek kira sentifikasi iliskin 1SIN Kodu Takashank tarafindan Oretilecek

d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvan, adresi:
Merkezi Koyt Kurulusu A%, Resitpasa Mahallesi Ozborsa Caddesi Nowb, 34467
Sanyer/ISTANBUL
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4.2 Kira sertifikalarimin hangi mevzvata gére olusturoldugu:

Kira Sentifikalan SPKn. Kira Serifikalann Tebligi ve ilgili mevauat kapsaminda
olusturulacakur.

Halka arz edilecek VK kira sertifikalanina iliskin talep toplama v8ntemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasma iligkin esaslar Sermaye Piyasas) Araglaninin Satisi Tebligi hilkUimlerine
dayanilarak gerpeklestirileccktir.

kira sertifikalarmin kotasyonu igin Kotasyon Ynergesinin 19, Maddesinde ver alan “flalka
arz yeluvla ihrag edifecek kiva servifikalar: Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme
yaplmaksezmn Sermaye Pivasast Kurnlu tarafindan izafmamenin CIRTVIIIRGsT Ve Xfrsin
gergeklesmesini rakiben kota ol " hilkmi gerefince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmass ve satism gergeklegmesi diginda herhangi bir kolasyon sarti aranmadifindan
Kurulea izahnamenin onaylanmasi ve akabinde kira sertifikalannin satisinin pergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecck kira sertifikalan Borsa’da islem gorehileecktir.,

lgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffafve rekabete agik bir ortamda islem girmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigm hizlandirmak amaciyla
kurulmugdur ve aymi plin veya ileri valtrld olarak dofrudan alim/dofirudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satum Pazan®nda iglemler her glin saat 09.30-17.30 arusimda yapiimaktadir, Aymi
gin valdrl iglemler 9.30-12,00 ile 13.00-14.00 arnsinda, ileri valdeld islemler ise saat 9.30-
12,00 ile 13.00-17.30 arasinda vapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul kivmetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biyiiklisgi

ve katlan geklinde iletilir, VRS kiro sertifikalan igin 10.000 TL minimum ve 10,000,000 TL

maksimum nominal emir bliyOklokler gegerli olacakir. , ' "
d o 25 drai 207

4.3 Kira sertifikalarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkida bilgi:

5. L X i
Ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslar gergevesinde Merkesi hayit Kurulogu®
Ads (MEK) nezdinde kavdi olarak tutalmakiadir, g

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilpi:

Kira sertilikolar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

4.5  lhraggimn vilkimliliklering verine getirme sirnlamasy iginde ihraer planlanan kira
sertilikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebileeek veva kira
sertifikasimim ihraggimm meveut ya da gelecekteki diger viikkimldliklerinden sonra
pelmesine yol acabilecek hiikiimlerin Szetlerd:

Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belinildigi 0zere Kira sertifikalar, yOnetim stizlesmesine dayaly
olarak ihrag edileceginden dolayn, hraca davanak teskil edecek Portfty Varliklan, VES nin ve
doloywsivla da Yaunmelann teminatim teskil etmeyecektir. Tirkive Finans'in ve VKS'nin
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temerriidil halinde Yatnmenlar Tlrkiye Finans ve YK§ ve karg, Tiirkiye Finans'in ve VKS nin
IK ve sair mevzuat gergevesinde Bneelikli olmayan alacaklan ile aym sirada yer alacakur,

Ayrica, SPKn m. 61 (3) hikm0 gereginee: “... Kira sertifikalart itfa edilinceve kadar, varlik
kiralama girketinin porifayinde yer alan varliklar ve haklar, thragcmmm yanetiminin ver
denetiminin kamu kurwmlarina deveedilmesi hilinde dahi teminat amacs diginda tasarenf
cadilemez, relinedilemez, teminas ghsterifenez, kamn alacaklarimn tahsili anac da ditil olmak
fizere hoczedilemesz, iffas masasina dahil edilemez, aveca bunlar hakkinda htivari tedbiv karar
verifemes”, Bu kopsamda Yatunmelann, VE$ nin milkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikolarin davanagine teskil eden wvarlk wve hak GOzerinde herhangi  bir hakky
bulunmamaktadir.

4.6 dhrag edilecck kira sertifikalarinin vatirimenya sagladigi haklar, bo haklann
Kullanim esaslary ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalan kapsaminda Yatinmeilar'in sahip oldugu haklanmn doyanag, SPKn m, 61
sergevesinde Thrkiye Finans wrafindan VKS lehine Temel Hikiim ve Kosullar ve Yonetim
stzlegmesi kopsamonda yinetilecek Portfiiy Varliklan ile Ihracin pergeklesmesi iginak

Islem Stizlesmelerinden kaynaklanmakiadir, .
¥ L
W) =
(52
dedlmse bt
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Bu kapsamda Yatnmelar Gelir Dagiim Tarihlerinde: 25 Medk 2017

»  Portfiy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar'in lzeri

Beklenen Kaor'a paylan oraninda hak kazanacakur. Portfiy Gel rr:rinjg_: %q‘?i.n
kar'in Ozerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfiy Gulirlun@\mﬁﬁ.ﬁ'ﬂd‘ﬁh fark

Tiirkiye Finans'a ait olacaktir, o S

» Porfiy Gelirlerinin, Portfty Borglulan vefveya Yaunm Borglularinin borglarimng
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az olmas
vexa Portfiy"den zarar edilmesi halinde, TOrkive Finans, Garanti Mektubuna istinaden,
Beklenen Kan VE§ ye Sdeyeceginden dolayy, Yatnmenlar, Portfiy Gelirleri Beklencn
kar'dan oz olsa dahi, Beklenen Kor'a paylan eraninda hak kazanacakur,

Itfa Tarihinde ise Portfiy Kira Sertifikasi bedellerinin VKS'ye ddenmesi surctiyle tasliyve
edilecefinden dolays, itfa Bedeli, paylar oraninda Yatnmelam Sdenecektir,

VR$'nin gergeklegtiedifi halka arza kaularak kiea sertifikast satin alacak Yatimeilann sahip
oldugu haklara iligkin simrlamalar ise asafida dretlenmektedir:

* Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belirtildigi tizere Portfy Varhiklaryla ilgili olarmk VKS nin
herhangi bir tasarmuf hakke bulunmadifindan ve Portfiy Varliklan VES'nin ve
dolayisiyla Yatnmedlann teminaum teskil etmediginden dolayi, VKS dofirudan
Portfiy Varhiklanm paraya gevirerek Yotmmceilan tazmin edemevecektir.

= VK$'nin Ihrag kapsamunda yapacafs Gdemeler, Tiirkive Finans tarafindan yapilacak
tddemelere baghdir, Bu kapsamda Torkiye Finans, gelir dagitim tariblerinde ve lifa
Tarihinde Beklenen Kar't ve ki sentifikalan bedelini Kismen veyn tamamen VKS ve
tdemez ise, VKS de Torkiye Finans tarafindan ddenmeyen Beklenen Kan veva kira
sertifikalan bedeling, Torkiye Finans'in ddeme vapmadifn wiar ile simirli olarak
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Yaunmerlara aktaramayacakur, Bayle bir durumda VES nin Yatinmerlara karst olan
sorumlulupu Tirkiye Finans'a karst gerekli hukuki stregleri baslatmakla simirlidar.
VRS tarafindan Trkiye Finans'a kargi baglatlacak olan hukuki siiregler kapsaminda
herhangi bir whsilat yapilamaz ise VKS Yatnmelara karsi sorumlu olmayacaktir.
Ayrica Yatmmeilar bizzat Torkiye Finans’a kary hukuki stireg baslatirlarsa, VRS nin
sorumlulugu, Yaunmeilann Tirkive Finanstan tahsil edecekleri tutar oramnda sona
crecektir,

* Kirasertifikalan Yatrime lara VK$ veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakkr tanimazlar,

ihrag edilecek kira sertifikalanma iliskin haklarin kullamim siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagiim islemleri igin Tokashank nezdinde MKK adina hesap
agthr, VK5 tarafindan ddeme yapilacak tutor, 8deme glntinde Takashank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilr,

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim topluca Oye bazinda, Oyelerin Takashank nezdinde
meveut olan cari hesaplanna Takasbank aracili@s ile aktanlacakir, Kira sentifikasi bedeli ve
gelir dagitim Yatnmen hesaplarna aktanm islemleri Gve kuruluslar tarafindan vapilacaktr.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dafiimi, VKS tarafindan MKK hesabma briit olarak
aktanlacakter. MEKK ya tiye kuruluglor da kendilerine briit olarak yvapilacak Gdemcleri, vasal
vergileri kaynaginda kesintileri yapuikian sonra, net tutar tizerinden yatinmeilara ddeyecektir.

4.7 Getiri orani ve yahrimeilara yaplacak Sdemelere iliskin csaslar:

25 Ardlic 2017

a)  Kira sertifikasinn vadesi ve itfa plani ile itfa srecine iliskin esa

oraninda bir defada geri ddenerck kira sentifikalar itfa cdilir. >
T e
VKS Yaunmalara Gdeyecepi kira sertifikalannmin bedelini Tiirkive Finans'm ﬁ":ufﬁfﬂn

tasfiyesi igin Sdeyecedi bedel ile karsilayacakur. ltfa Bedeli ihrag Tutarna esit olacakur,
b) Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacad, son ddeme tarihleri:

175 giin vadeli kira sertifikalar yatmmeilarina bes defa gelir dagitiminda bulunulacaktir, Gelir
Dénemi Baslangig Tarihinden 35 giin sonra birinci gelir dagimi, 70 gln sonra ikinci pelir
dagimimy, 103 giin sonma Oglnel gelie dagitimi, 140 glin sonra doedined gelir dagitim, 175 giln
sonra beginei gelir dagitimi ve Kira sentifikas: [fa Bedeli peri ddemesinde bulunulacaktr Talep
toplamanin akabinde “Yillik Getiri Omam™ ve dagitim sonuglan onavlanarak KAP'ta ilan
edilecektir,

Gelir Diinemi Baslangig Tarihi 02.01.2018
Birinci Gelir Dagitim 0602201 8

lkinci Gelir Dagiim 13/03/2018 /\
_ | A2, 3!




Ugtined Gelir Dagiitim 1 7/04/2018

Dardlnetl Gelir Dagitim 22/052018

Beginci Gelir Dagutimi ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi  bgosoo1s

¢} Getirilerin ve anaparamin zaman asim:

2308 sayil Kanun hitkOimleri gergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yilhk zamanagimina ugramis olan gelir dagimi Sdemeleri ile 10 yllik zamanastmina uframus
ihrag bedelleri, stz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde deviete intikal eder.

d) Getiri orammin belirlenmesinde esas alinacak Glgiitler:

VRS trafindan ihrag edilecek 175 gln vadeli Kira sertifikalan sabit yillik getiri oranina sahip
olacak ve halka area katilan tim Yatnmenlar igin belirlenen 12.50 %5 sabit villik Lol
1, 1986 %e diinemsel getiri oram gegerli olacakur.

¢} Getiri oramim olumsuz etkileyebilecek olafaniistii unsurlar ve geti
diizcltme kurallan:

Kira Sertifikalan sabit vilbk getiri oramina sahip olacafindan donem bo
oranna iligkin herhangi bir degisiklik olmavacakur, 15 kedk 2007

WVKS ye lhraca esas sbzlesmeler cercevesinde Tirkive Finans tarafindan yap
Gdemelerin zamaninda, tam ve cksiksiz olarak yapilmamasi halinde, VKS tarafindan
Yatiimeilara yapilacak olan Sdemeler Yatmmeilara verilen taahhiitlerin verine getirilmesi igin
veterli olmayabilir. Yénetim  szlesmesine dayval ihraglarda VKS'nin ve dolayisiyla
Yoaurmeilarn herhangi bir teminat olmayacaktir, Tlrkive Finans'in temerrdidit halinde,
VR$'nin doyanak Varlik Ve Haklar Dzerinde tosarruf yetkisi bulunmadigindan ve davanak
varlik ve haklar VS nin teminatim tegkil etmediginden dalayvi, VKS, davanak varlik ve haklar
paraya gevirerck Yaunmeilan tazmin edemeyecek, sadece Tirkive Finans'a karsi perekli
hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda VKS, Tirkive Finans'm K ve sair
mevzuat kapsaminda dneelikli olmayan diger alacaklilars ile aym sirada olacakur,

) Getiri oramnin kim tarafindan hesaplanacafi:

Yillik getiri orani ve diinemsel getiri omn, Oyak Yaunm tavsivesi ve VKS onayiyla
kesinlegtinilimigtir.,

g} Geliri orammin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler:

Yullik getiri orani {ve dolayisiyla Dinemsel Getiri Orani) vade sliresinee sabit alacaktr,

4.8  ibraggnin ya da yatinmeinn talebine badh olarak erken itfanm stz konusu olmass
dorumunda erken itfa kogullar hakkinda bilgi:

YORTUR
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4.9 Kismi ithamn siiz konusu olmasi duramunda kismi itfa kosullan hakkinda bilgi:
YORTUR

4.10 Halka arz cdilecek kira sertifikalarinin vilhik getiri orani ve getiri oranmin nasil
hesaplandii hakkinda bilgi;

Yillik getiri oran, Oyak Yatim tavsivesi ve VKS onayivla kesinlestirilmistir.

Didnemsel Getiri Oram = Kira Sertifikasimn Yillik Getien Oram * Getiri Ddnemindeki Giln
Kayis /365

4.11. Kira sertifikas: ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Tiirkiye Finans, 28.07.2007 tarih 6131 sayili YOnetim Kurule karan ile VKS tarafindan,
yurtiginde, 2.000.000,000.-TL ihrag tavani kapsaminda tertipler halinde perceklestirilecek kira
sertifikalan ihraglarmda fon kullasmicis: olarak ver alma ydnlnde karar almistir,

VRS Yonetim Kurule 11082007 tarih 85 numarah karan ile yurt iginde Tiirkiye Finans'in fon
kullameisi olarak yer alacag, 2.000.000.000.-TL ihrag tavam kapsaminda, tertipler halinde kirn
sertifikalar ihrag edilmesine karar vermistir,

4.12.Halka arz edilecek Kira sertifikasi fzerinde, Kirn sertifikasimin dev irﬁaﬁﬂﬁf
kusitlayier veya Kira sertifikasin atanlann haklanim kullanmasina engel oldeak kaytlarin
balunup bulun mdEna iliskin bilgh: § o #

25 healk 2017

Halka gre edilecek ki sertifikas) Ozerinde, kira sertifikasinin devir ve ted:
veya kirn sertifikasim alanlarin haklarine kullanmasina engel olacak herhangi

= (O3
'miﬁ l:Ei‘."I.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1 Halka arzin kosullary, halka arsa iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasi perckenler

5.1.1  Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Bagkanhi'ndan Kira Sentifikas: ihracina iliskin olumlu gorls vazss
alinmastir.

BODDK 'mn 31072017 tarth ve ve JISUMH2I-T0L02.00-E 1032 savilr yazisinda; “Neide
keyatly yaziizda, Bankanz iytiraki TF Varlik Kiralama A8, tarafindan gerceklesiivifecek ve
Bankawzin fon kellanicrss olarak yer alacags 200000000 TL ilrag fevans He senelt olarak
tertipler halinde satidmak fzere kiva sertifikase ifiract igin 07062003 tarih ve 28670 savih
Resmi Geazetede vayimlanan Kiva Sertifikolarr Tebligi (Teblig) kapsamnda Sermave Pivasas
Kurndtuna (SPR) bagvurida bulunulocag, TebliF wvarimca azel mevznatlars wvarmea bayka hir
ke knrnlugunun gozetin ve denetimine tabi olan for killamcelarmm, SPK 'va vapilacak onay
bagvtrusn dncesinde, thraca engel tegkil edecek herhangi bir lusus oftp olmadigna dair Sgili
kanne Kurvidvgimdan alinieg goriy vazer vedveya dgili mevzuatta kira sertifikas) ihrace igin
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bagka mercilerin karar veya omaymnn gerekmesi durnmunda bu karar veva onava fiykin
belgenin ibraz edilmesinin istendifd ifode edilerck, Kurumunrez gdzetin ve denetinine tahi olan
Sons kullanctsy Bankamza yonelik olarak soz kenusu Biraca engel teskil edecek herhangi bir
fuswsrr felunip bidunmadifing daie giviy ve onayims talep edifmektediv. Bu kapsamda,
Barkatzin fon kullansews olarak yver alocafr balse konu kirg sertifikase ihracimm
gergeklestivilmesinde 5411 savilt Bankacilk Kamme ve ilgili mevzuar hikielerd acistadan bir
sakinca bulunmamakiadie, " ladesi ver almaktadir,

Stiz konusu girils [hraggn Bilgl DokOmanmin Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Gorils ve
Onaylar biliimlerinde de bulunmaktadar.

5.1.2  Halka arz edilen Kira sertifikalariom tutar:
Halka arz edilen Kira sertifikalan 130.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
5.1.3  Halka arz sliresi fle halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz sliresi ve tahmini halka are takvimi:

26-27-28 Aralik 2017 tariblerinde 3 is giinll stiresinee talep toplanacaktir.
5.1.3.2 Halka aren basvaru siireci ile basvoru yerleri ve sats sekli:

Basvuru Siireci: 25 Aral 2017

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram (sabit fivatla talep toplama)” ile talep
kullamilarak gergeklestirilmektedir,

Birevsel Yoavrimelar tnleplerini talep cttikleri miktar seklinde belineceklerdir.

Yournimeilar, Tolep Formu'nda talep cttikleri Kira Sertifikalanmin nominal  totanm)
belineccklcrdir.

Bu halka arzda Kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatinmeilann; halka are siiresi iginde ve
Sermaye Pivasasi Aract Notunun ishu maddesinde belinilen basvuru yerlerine milracaat ederck
Talep Formu’nu doldurmalan ve satin alacaklan Kira Sertifikalaninin bedellerini isbu sermaye
pivasas: aract notunun 5.1.6 maddesine glre yatrmalan gerekmektedir,

Halka arza Bireysel Yatmmenlar, (Oyak Yatnm ile Torkive Finans Katthm Bankasi A.S. ve
tm gyubelerinde talep gimmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasast Aroct Notunun 5.1.6
maddesinde belinilen Kiymetleri teminat ghistermek ya da (tdm basvuru yverlerinden) nakit
yatwmak suretiyle taleple bulunabileceklerdir.

Kira Sertifikalonna iliskin talepte bulunabilecek Yatinmeilar asafida tammlanan 3 gruba
ayrillmislardir;
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Bireysel Yatinmelar; (i) Kurey Kibns Tirk Cumhuriveti vatandaslan ile yurt disinda isei,
serbest meslek ve mistakil is sahipleri dihil Turkive'de ikametgah sahibi pergek kisiler ve
(ii) bir akvim yih iginde TOrkiye'de devamb olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurtigi ve Yurdigt Kurumsal Yatinmelar dismda kalan ve merkezi Tiirkive'de bulunan tim
el kisilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yabrnmelar; a) Araci kurumlar, bankalar, portfiy viinctim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluglar, emeklilik yatwim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
Kuruluglar, varlik yBnetim sirketleri b) Emekli ve yardim sondiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayill Sosyal Sigortalor Kanununun gegici 20 nei maddesi uvarinca kurulmus olan sandiklar ¢}
Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkive Cumhurivet Merkez Bankasi, Dinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslarams: kuruluslar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluglar d) AKtif woplaminin $0.000.000 Tark Lims,
yillik met hisiatinun 90,000,000 Tirk Liras, Szsermayesinin 5,000,000 Ttrk Limsinim Ozerinde
olmas kistaslanndan en az ikisini tasiyan kuruluslar,

Yurtthst kurumsal Yatinmeilar;  Arcr kurumlar, bankalar, portity yiinetim sirketleri,
kolektif’ vatirim kuruluglan, emeklilik yaurnim fonlan, siporta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varlk yGnetime gicketlerinin muadili yurt disimda yerlesik kuruluglar,

I'Clru sertifikalar, Senviaye pl} sast mevaual uyannea, Bnrsn |sl’|n1:|ul :Ia islem pirecek :y:h[dc

sertifikalarin Trrki ive "de satin alacaklordir.
Talepte bulunacak yatmmeilar, asafada belirtilen belgeleri, tlep formla

Gergek Kisi Yatinmellar: Kimlik (nfifus clzdam veya sbriichh belgesi ;ﬂ
fotokopis 75 Al 207

Tizel Kisi Yatrimelar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drmegi, kurulus pazetesi, vergi levhasi
ve ticarel sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokOmanlara ilave olarak Kurumsal Yotirime:
taniminda yer alan “AKtr woplammm 50.000.000 Tirk Lirass, villik net hisilatinm 90.000.000
Tork Liras), 8zsermayesinin 5,000,000 Tark Lirasinn Gzerinde olmasi kistaslarindan en oz
ikisini tagiyan kuruluglar™m yilhk kerumlar vergisi bevannamesinin fotokopisini {varsa
Yeminli Mali MOgavir tarafindan imealanmis yoksa sirket yetkililerinee imzalanmig) veya
bulunmiast durumunda Yeminli Mali MUsavir tarafindan dizenlenmis tam tasdik mporunu
sunmasi gerckmektedie.) Yun digindan talepte bulunacok kurumsal yatimmeilar icin sz konusu
evraklarin muadilleri gerekmekiedir,

Basvuru Yerleri:
ARACI KURLIM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begikiag/lstanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599
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ve t0m gubcleri ile emir iletimine aracis konumundaki Torkive Finans Kathm Bankast
A5 nin tiim subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Tirkive Finans Katilim Dankas)
AS. subelerinin adreslerine wwow turkivelinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.

Yurdigt Kurumsal Yatinmelann talepleri sadece Oyak Yatim tarafindan toplanacaktir.
Teminat Yantemiyle Bagvuruda Bulunabileeek Basvuru Yerleri:

Aracr Kerum ile emir iletimine aracilarn birbirlerinden farkh kometleri teminata kabul
cdebilirler ve teminatlan farkl sekilde nakde doéntstirebilirler. Aract Kurum ve emir iletimine
araeilann teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yintemiyle basvuruda bulunabilecck
bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirasi ve bozdurma islemi ncesinde nakit kabul
edip etmeyecefi asafidaki tabloda belimtilmektedir.

Talepleri Kabul Vade  Baslanpig I‘I-‘I'I'Iinllu )
Edecek Aract | Teminatlar Tarihinde Nakit '_“! (4
Bordurma
Kurum Kabulii
Siras

(Oyak  Yaunm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil

Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz :L“.:“t & kabul P,
ALS. (ALRD Dalan, Avro) tieeek, : f’
Thorkive  Finans i~
Eeatilim  DBonkos i E
A8, ve  thm | Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kﬂhﬁll

subcleri  (Oyak | Kablma  Hesaplan*(TL, ADBDS, | edilmeyecek
Yatrtm  Menkul | AVRO), VKS tarafindan  ihrag | teminatlar  res’en |
Degerler A5, | edilen kira sertifikalon bozdurulacaktir.
cir iletimine

aracisi sifatiyla) ?5 Ardk 2017
{*IKatlim Hesab bozudmease serasinda varermmenmn tiim katdvm fexabi bozulmayacak, sindece
tlokafa aliman tatar kodar kisim boznlacakier. Kattlum Hesaby bozilmasi sonicunda yatirunet

zohiernlan kisim e ilgili olan birikmis katllim povin kavbedeceksir,

(4 0vak Yatrem Menkol Degerler A8, valmzca nakit yantem ile talep toplayvacaknr.

(** weww turkivefinans.com e internet  sitesinden sadece nakit kargdhifs  talepie
frileereilarhilecekiir.,

Taleplerin satisa sunulan sermaye pivasasi araei tutanndan fazla olmas) durumunda dagiim is
bu sermaye piyasast arac) notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde: yurtigi bireysel
yvatmmerlara “Arzin Talebi Kargilama Oram™ gergevesinde, Yurligi ve Yurtdisi Kurumsal
Yaurmer gruplannda ise Oyak Yatmm'm Snerileri de dikkate alinarak Tirkive Finans
tarafindan belirlenerck “Serbest Daitim Yontemi™ gergevesinde gergeklestinileceklir,
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514 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yvatirnmeilar tarafindan sabs fiyatimn
iizerinde fidenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalann Madde 5.3"te belinilen fivattan satisa sunulacagindan yaurmeilor tarafindan
sabig fiyatimin Gizerinde Odeme sbz Konusu olmayacakur, Sadece, Birevsel Yatinmelarnin
kargilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeli, Gelir Donemi Baslangiy Tarihinde
Oyvak Yatinm ve emir iletimine aract konemundaki Tiirkive Finans tarafindan, basvuru
verlerinde vatinmeilara inde edilecektir,

5.1.5  Talep edilebileeek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Tim Yatnmenlar talep ettikleri adedi belineceklerdir,

Mominal degeri 1.-TL. olan | adet ki sertifikast igin minimum talep mikian 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin | adet ve katlan seklinde olmas: sartur,
Talep  edilebilecek  arami Kim  Sertifikas)  adedi hakkinda  herhangi  bir  sinirlama
bulunmamaktadir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktora
iliskin hir alt simire belirleyehilirler,

506 Kira scrtifikas: almak igin bagvuru yapilacak verler ile kira sertifikas: bedellerinin
idenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de diihil Kira sertifkalarnimn teslimine Hliskin
bilgi:

a) Bagvury yaplacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin Sdenme yeri ve

bilgi:

Tum yatnmeilar Madde 5.1.3.2°de belintilen Basvuru Yerlerine talepie
bagvurarak talep formu dolduramak talepte bulunabilirler.

i) Bircysel Yatinmenlar: 25 hraa 2017
Bireysel Yaunmelar talep ettikleri Kirn Sertifikalarinin bedellerini Kismen veya tamamen

nakden yourabilecekleri gibi, kismen veva tamamen yatinm hesaplannda meveut olan ve
agafidaki tabloda belintilen teminatlar karsilifi talep edebileceklerdir.

Talep cttikleri Kira Sertifikasinin bedeling nakden vatimn Bireysel Yatmmelann yatiediklan
tutar nemalandinimayacakur,

(1)Nakden Odeme:

Bireysel Yatimmeilar nakden Sdeme segeneginde Madde 5.1.3.2"de belirtilen basvurs verlerine
basvurabilirler,

Bu segenegi tercih eden Bireysel Yournmceilar talep ettikleri kim sentifikalanina iliskin tutan

asafada bilgileri verilen hesaplara vatinlmak Ozere nakden Sdeveceklerdir. Odeme, son talep
toplama glnl saat 17.00"ve kadar tamamlanmalidir,

Nankays el !




Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A%,
Banka Adh : Tlrkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR3TO020600289033012460001

{2y Teminat Yintemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminar Yamtemivle Basvartda  Bulunabifecck  Basvirn Yerleritne
bagvurarak bu yintemi tercih eden yatinmeilarmdan Oyak Yaunm aracibin ile bagvuruda
bulunanlar dagitim listesine glire almayi hak ettikleri kira sentifikast bedellerini vade baslangig
tarihinde  saat  12:00'ye  kadar 175 gin  wvadeli Kirn  Senifikolan  igin
TRITHIZ0G600Z89033012460001 no'lu hesaba yatinlmak fizere nakden Sdememeleri halinde,
bloke edilen DIBS ler, cori hesaplar, katlma hesaplan velveyn fonlar bozdurularak
Odenccektir, Yatmmeilann dafitim listesine gire almayr hak etiikleri Kirm Serifikas:
bedellerine Kargthk pelen tulann tamamime ya da bir kismum yukanda belirtilen stire iginde
nakden Odemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlann Geerindcki blokenin tamam
Kaldinlarak nakit ddeme yapilan tutan asan Kisma karsilik gelen teminatlar nakde donfistiinilir.

Tirkiye Finans, nakden ddeme kabul etmeyecek ve kira sertifikost bedelleri teminatlar resen
bozdurularok Gdenecekiir,

Teminotlar mitgten alimatlannda ver alan simya gore nakde donstdrtlecektin. Yoaturimeilarin
talep formunda bozdurma sirasi belitmemesi durumunda ishu Sermaye Pivasasi Araci Notunun
belirtilen sim gegerli alacakuir,

Yurligi Bircysel Yatnmeilann Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak k1}’m¢1l:r, teminat

oranlant ve teminata abgta ve bordurmada uygulanacak fivatlar ve tom

hesaplanmasinda uygulanacak formi] asapida phsterilmistin: .
bilag 25 ki 207

Teminala Teminat Teminata Alimda | Teming "ﬁ'hﬁﬂudn’
Ahnacak Kiymet | Katsayisi Uvgulanacak Fiyvat Uvpula nacathj?‘
Likit fonun o plin igin fon | Likit fonun o gitn igin fon
Likit Fon 1.03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
_ alig hivat agiklanan ahs fiyat
B Tipi Kisa . i Fonun o giin igin fon
Vadeli Tahwvil ve | 1,03 ;ﬁ;;;ﬂfg"ﬁ:;::r;ﬁu%mﬁu kurucusu taratindan
| Bono Fonu ¥ ' a1 agiklanan ahs fiyat
. Diwiz teminotinda araci | Divie teminalinda arace
Diviz K : :
(TCMB urumun galistif b:ml.alnin 5:‘:51 kumimun gahstig
i konusu yabaner para igin ilk | bankanin anlik plsterge
i b 1.1 agikladifn gise kuru dikkate | fiyon, (Kisurath  divie
salim konusu I k K b dovi | bie o Bkl
apilan alimaca “T.‘ { B Disuroth 'Ei\flr, tuln[nrl ir ve katlan
! . tutarlar bir ve katlari seklinde | seklinde yukon
konvertible : - .
vukan vuvarlanacakur.) vuvarlanacaktir.)
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(3) Gelir Dinemi Baslangie Tarihi Oncesi Diimem

Bireysel yatmmeilara, Gelir DSnemi Baslangig Tarihinden dnce Kim Senifikalarin satin almak
igin nakit olarak Gdenecek bedeller ile nakde tahvil cttirecekleri teminatlar agisindan, nokit
ddeme veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Dinemi Baslangig ddnemine kadar gegen
siire igin, her hangi bir getird, kar payy, foiz vb. menfaot Sdemesi gergeklestirilmeyecektir,

i) Kurumsal Yatinmelar:

Yurtigi Kurumsal Yotmmelar isbu sermoye pivasasi aracr notunun 5.1.3.2 maddesinde
belintilen yatwrim Kurulusunun merkez ve subelering talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir. Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar sadece Oyak Yaoturim'da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katlabilicler.

Yurtigi ve Yurdigt Kurumsal Yatmmelar talep ettikleri Kira Sertifikalaning iliskin Sdenecek
talep tutanim nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurtici ve Yurtdis Kurumsal Yatunmeilar,
Kira Sertifikos: bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben Sdeyebilirler, Yurtigi ve
Yurdimn Kerumsal Yatemedar, dagiim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan Kim serifikasy bedellerini vade baslangig tarihinde saat 12:00% kadar asafda
belirtilen hesaba yatirmak zorondadir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Banka Ado: Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR3TO020600289033012460001

Yurtigi ve Yurldip Kurumsal Yatunimeilar dagiium listelerinin onayla

hak kazandiklar Kira sertifikos: bedellerini talebi toplavan araci ku ;,'}:“Fr:{l:-lmlyhu
edemezler, Togmat 4 7

25 Ak 3017

Yurligh ve Yurddisi Kurumsal Yatimmenlann dagiim sonucu almaya hak TdRlan kir
sertifikast bedellerini Odememelerine iliskin risk, talebi toplayan yaunm kurulusuna aittir.
Yournm Rurulugy talepte bulunan Kurumsal Yatmmernin talebini kabul edip etmemekie
serbest olacaktir.

b} Kira sertilikalanmn teslimine iliskin bilgi:

Halka are edilecek kira sertifikalan, satigin tamamlanmasim milteakip Sermaye Piyvasasi
Meveuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur.

Yaunmeilann satin almaya hak kazandiklar keymetler, dafitim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glnll igerisinde MKK daki hesaplanna oktarilacakur,

5.1.7 Halka arz sonoglanmn ne sekilde kamuya duyurulacafi hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarimn satigmna iliskin dizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giind tokip eden iki is glin igerisinde
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Furul'un dzel durumlonn komuyo agiklanmasia iliskin ditzenlemeleri uwvannca kamuya
duyurulur.

5.1.8 Kirn sertifikalarinim dn alim haklar, bu haklarin devredilebilirlifi ve dn alim
haklarimin Kullamimamas durumunda bu haklann akibeti hakkinda bilgi:

Kim sertifikalanna iliskin Gn alim hokkr yoktur,

5.2 Dagiim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildi@ duromlarda, bo Glkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilnussa buna iliskin bilgi ile her bir katepori bazimda
halka arzda yatirnimeillara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

YOKRTUR.

5.2.2 Halka arzda yatimmecilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:
Tahsisat Exaslan

Halkn orz edilecek Kim sertifikalanmin;

75,000,000 TL nominal deferdeki (36 30) kismi Bireysel Yatinmeilom

72,000,000 TL nominal degerdeki (%2 48) kismu Yurtigi Kurumsal Yatinmerlara
2.000,000 TL nominal degerdeki (%6 2) kiso Yuridisi Kurumsal Yatinmelara

gerveklestirilecek sanglar icin tahsis edilmistir.

Talep toplama sliresinin sonunda her bir vatirimen grubuna tahsis edilen tutan karpilayacak
kadar talep pelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arsmda yotmmelora Sermaye  Pivasass
Araglanmn Satigs Tebligi hiktimlerine gdre;

- Yukanida belirtilen herhangi bir yatinmen grubu igin 620°den fazla azal InEmnI,...M

= lzere Ovak Yaunm' i Bnerisi ile VRS nin onayy ile kaydimma yapilabifi i)' ,,;:“-'
25 = (Oad:)
T . LU AP\ E
Nilai Talep Adedinin Belirlenmesi ' . 'q.-'g,‘*- f
ﬂmﬁ %
= Tiim yatirmer gruplan igin, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir. -_-,i

Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikien sonra Sermaye
Pivasas: Araglanimin Satisi Teblig Bk 1°de ver alan talep formuna gbree igermesi gereken asgari
bilgileri ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriveti vatandaslan ile Torkiye'de yerlesik yabanc
uyruklular disinda kalan bireysel yatunmeilann T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da
iptal edilerek dafmima dohil edilmeveccktir, Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gergeklegtinlecektir:

Her bir tohsisat grubuna dagitim, agagida belintilen sekilde kendi-iginde ayn oy yapilacakiir,




a. Bireysel Yabmmeilara Dafgiim: Oransal Dagiim Yontemi'ne gire yapilacakur. Birevsel
Yatrmeilar igin whsisal mikianmn talep miktanna bilinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Orami™ bulunacaktr. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Gram her bir yatinmerya ait kisisel talep
ile garpilacak ve dagitilacakter.

Bireysel Yatnimeilar igin oransal dagitim ydntemi kullamlacagindan herhangi bir mikerrer
tarama islemi vapilmayacakir,

b. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Yurligi ve Yuridisi Kurumsal
Yatinmer grubunda serbest dafiom yOniemine glire dagitim yapilacaktr. Bu yolirime
gruplannda Sneelikle, is bu maddede belintilen sekilde nihai talep adedi belirlencecktir, Yurtigi
ve Yurldip Kurumsal Yatnme grubunda bir defadan fazla talepte bulunan vatinmeilanin
bulunmasi durumunda fozls miktarda olan talep kabul edilecektir,. Her bhir Kurumsal
Yaurnmenya verilecek kiymet miktarma Oyak Younm®m Snerileri de dikkate alinarak VKS
tarafindan karar verilecektir.

Tiim Yatrimer gruplarma dagim yapihrken, dafmim sonucu onava ¢ikan miktarlar alt siur
kovan yatunmeilar agisindan gleden gegirilecek, oraya gikan mikiarin bu all simnn altinda
kolmasi halinde yatinmen istefine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu mikiarlar wekrar
daZitima tabi tutulacaktr,

Yatnmer gruplanina belitilen yBntemlerle dagiim yapilirken, hesaplamalarda kilsurot ortaya
gikmasindan dolayvt daftilamavan kiymetler, tolebi tomamen karsilanamayan yatinmelar
amsmda VE S 'nin uygun gbed0§0 sekilde dagiilacakur.

Oyak Yatnim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen ig gin igerisinde dagiim listelerin, her
bir tnhsis prubu igin ayn ayn Kesinlestirerck \"h.";- ve verecektir. VKRS, daf elerini
kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve onayt Oyak Yot a'hi dmﬂ.,:
" } b

/ ;_; %, ¢

513 Talepte bulunan yatirimeilara, halka argdan aldiklar hmnlqmﬂ
miktarimm bildirilme si hakkinda bilgi:
1 imim £y Iiriime 5 rl:l.."l ] LifeH ] FI 25 M IDIF

Halka arzdan almaya hak kazamloms kira sertifikass miktarlars, dagitim ™ I:Iermﬁ!‘_}ﬂ(/‘{
trafindan onaylandifa glin, Oyak Yotmm tarmfindan yatinmenlara bildireceklerdir.

Ml:

'H.'EI'

5.3 Kira sertifikasimn satis fivat veva fivatin tespit edildififedilecefii vGntem ile nilai
fivatin kamuya agiklanma sbreci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinin satig fiyat 1.-TL dir.

“Déinemsel Getirt Oram™ ve bu oramimin hesaplonma vOntemi ve kamuva agiklanma siireci, ishu
Sermave Piyosas Arac notunun 4,10 maddesinde belintilen formfl ile hesaplanacaktir.

Talep toplamanin akabinde isleme iligkin nihai fiyat (Y1lhk Getiri Oram } gbizlem perivodu son
plindl ve dagitim sonuglan kesinlestign glind tokip eden iki 1§ giind igerisinde VRS ve ait KAP
savfasindan duyurulacakbr,
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54 Aracihk Ydklenimi ve Halka Arza Aracihik

54.1 Halka arza aracihk edecek vetkili kurolug hakkinda hilgi:

Halka arza aracihik edecek yetkili Kurulug Oyok Yatnm Menkul Degerler ALS, (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikias/lstanbul} olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir,

54.2 Halka arzin yamlacaf filkelerde ver alan saklama ve Gdeme kuruluslarimn
isimleris

Halkn ore sadece Tirkive de gergeklesecek olup saklama ve Gdeme kuruluslan Merkezi Kayit
Kurulusu A%, ve Takasbank-lstanbul Takas ve Soklama Bankasi A8, dir.

543 Aracilik tiirdi hakkinda bilgi:

Halka arza aracihik SPK'min Yatmm Hizmetleri ve Faalivetleri ile Yan Hizmetlere Hiskin
Esaslar Hakkinda Teblig (111-37.1) madde 51{1){b)"de tanim yapilan “En i Gayret Aracilid™
seklinde gergeklestirilecek olup, satisa aracilik edecek olan Ovak Yatnm tarafindan
yiklenimde bulunulmayacakter.

Yiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde HBolonolmayan
hirm Sertifikplarmm Kirn Sertifikalarmmn
Yetkili humilug | CHugturl- Aracilifin MNominal | Hlalka Are | Mominal  Degeri | Halka
LITELE] Tiril Deperi Edilen kira | (TL) Are
Konsarsi= (TL) Sertiliknsina Edilen
yomidnki Crrmmn | Ya) kira
Porisyone Sertifik
HYITHIN
Chrum
- i - %)
ok Wotrim | Bonsorsiyum
Mienkul Dheferler | bulunmamakia | Eniyvi gayeel | = . .
AS. du i 150,004,000 TI57

19 7%

|
i
‘? o .li

&
t =t )
344 Arachk ve yvOklenim stzlesmesi hakkinda bilgi 13 ek 207 i\ L

1]
Halka arz edilecek kirn sertifikalanna iliskin aracihik islemleri 16.10.2017 tarihg dﬂﬂﬂh‘ﬁh},‘, '
Aracilik S8zlesmesi gerpevesinde Oyak Yatinm tarafindan g:rqck[c;tiﬁlcc::%w
komisyon gelin elde edilecektir. Arnci kurum dafitim sonucu hak edilen Kirn sertifikalaninin
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve kirn sertifikass bedellerinin Sdenmesi sartiyla

dagitilmasim safilayvacakur.
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cdileeck kira scrtifikas basina maliyet:

Halka arza iliskin olarak ihraggmn ddemesi gercken toplam maliyvet ve halka arz

Halka orz edifecek olan 150,000,000 -TL. nominal tutardaki kim sertifikas: igin tahmini

malivetler asafidadir

Bar Alinacak
Ucret ve Vergiler Defer Sabit / Oransal | Tutar (TL)
Vadeve Gilire
SPK Oereti! Nominal Tutar | Defiisen Oransal | 18.750
Tavam  Asarsa
MKK lhrag Oereti + BSMV? [ Nominal Tutar | Sabit 2.152.50
Tovam  Asarsa
RIAS Kotasyon Oereti + BSMV * [ Nominal Tutar | Sabit 1719250
Takasbank ISIN Kodu + BSMV * | Sabit 105
Diger Maliyetler _
Amcahk!  Satis  komisvonu 4+
B5MVsi Oransal 177.187.50
TOPLAM ) 2 :
R S R
! Kira Sertifikalari Teblig m. 19 ve SPK nin 24/06/2016 tarih ve 20/7 10 sayih Kalta

sabigt yapilacak kira sertifikalarinm varsa nominal degerinden asafn olmamak
degeri tzerinden Kurul ficretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas olimit: 20
n) Vadesi 180 giine kador olanlar igin on binde 1,25.
b) Vadesi 181 gln ile 364 glin arasi olanlar igin on binde 1,75,
c) Vadesi 365 giin ile 730 giin aras) alanfar igin on binde 2.5
¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar igin on binde 5.

gt
Jﬂ'}m_ﬁ‘l i v I!u"'
. 3 H_.ﬂ'.;r"
e o

15 kLT

‘|hragtan sonra ihrag edilen nominal twiar Geerinden 220,01 oranmda MEK ihrag Ocreti
Sdenmektedir, lheag Dereti igin Ost limit 2.050 + BSMY TL'dir. Avnica sertifika saklama ve
itfa komisyonu olarak ayri ayri 260,005 orannda ilave Geret Sdenmektedir, 1t komisyonunda
alt limit 685 TL st Hmit ise 34,135 TL dir,

Halka Arzlardn

10-50 milyon TL: 3425 TL
50-100 milyon TL: 6.850 TL
100-200 milyon TL: 13,700 TL
200-400 milyon TL: 27.400 TL
400 milyon TL, Gsti; 54,800 TL

Witelikli Yoturnimoiva Satiglarda
10-25 milyon TL: 3.425 TL

25-50 milyon TL: 6.850 TL
50100 milyon TL: 13.700 TL




100-200 milyon TL: 27.400 TL
200 milyvon TL iistii: 54,800 TL

Kira Sertifikalaninda yukandaki tutarlar %50 indirimli olarak uygulanir,

4 Takasbank ticreti 100 TL+BSMV 'dir.
lhraggmin Kurul dereti, MKK ve Tokasbank'in dohil oldugu vasal malivetler yvaklagik
205.387,50 TL olup ilgili tutarlar, nominal thrag tutarinin % 0,137 sine 1ekabitl etmekiedir.
Halka arz edilecek 1L-TL nominal degerli toplam 150,000,000 adet kira sertifikas) bagina
dilzecck maliyet isc yaklasik 0.00137 TL olarak hesaplanmaktadir,

5.6 Talepte bulunan yatirmmeimn ddeyecefi malivetler hakkinda bilgi:

Tabloda yer alan Gcret tarifeleri disinda yatirnmeilar tarafindan Gdenceek herhangi bir Geret
bulunmamakiader.

:I,E:T:Tu un Hazka ATag) -

Ti ¥ Kurulusa EFT Uercti Difer
Mt Virman Uereti

Unvam

Yatrimeilardan MKK Hesap
Agma Ucreti ahinacakuir, Oyak
Yatirim nerdinde hesabr vorss
Onhvak Yotnim, halka | alinmayoacaktir.  Hesaplardan
arza  iliskin - EFT [ aylik 2,50 TL hesap isletim

Ovak  Yatinm,
Crhvak Yatnm | halka arza iliskin

Menkul wirm i ; 3 % P :
Degerler A.S illcn?trr.l:rindn:n islemlerinden ficreti | Giereti, avhk 2 TL SMS
h ﬁi‘ et almayacaktir almayacakiir. ginderim  dereti abnacaktir.

Damga Vergisi ve==
; + -
Maosraflar u]u:l:?;l-u}_\im:kl‘ﬁh
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER 3 Aralk 2017 ‘\:::L‘f‘ v
‘ i
4]
6.1 Kira sertifikalarimin borsada islem glirmesine iliskin esaslar ile islem giirm ihir

VKS tarafindon halka arz edilecek kirn senifikalan, Borsa Istanbul A5, Kotasyon Yonergesi
gergevesinde Borsa [stanbul A5 nin onayin takiben Borsa kotuna alinarak KAP'ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinei is glinlinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglar Pivasasi
Kesin Alim Satim Pazan’nda islem grmesi beklenmekiedir.




6.2 Borsada iglem gireeck olan kira sertifikalarimn hangi duromlarda islem sirasimin
kapatilabilecedi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lsleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denctim Esaslan Hakkinda
Yonetmeligin 30'uncu maddesinde, Borsa Istanbul A%, Borsacilik Faalivetlerine liskin
Esaslar Yinetmelifin 16" inc1, 25%inei ve 26" inc1 maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesinin 29"uncu maddesinde yver alan durumlanin alusmasi halinde, kira sertifikalarinim
iglem sirase pegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya Kira sertifikalanm borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3 [hraggimin daha Snce ihrag ellifi kira sertifikalanmm islem gordigd borsalara
iligkin bilgi:

TF Varlik Kiralama A.S. 02.05.2013 tarihinde TFEB 'nin fon kullamecist olduu yurt disinda
mitehkli yatinmenlarn satilmak fzere S00,000.000.-ABD Dolan tutardi, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri Sdemeli kira sertifikasi ithracime Irlanda Borsasi*nda gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A5, 24.04.2014 tarihinde TFKB nin fon kullamesi oldufu yuridisinda
nitelikli yatinmenlara satilmak Gzere S00,000.000.-ARD Dolar tutardi, 5 vil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliei Sdemeli Kira sertifikasi thracim Irlanda Borsasi’nda gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A%, 30,06.2004 tarihinde, TFKB nin fon kullameisi oldugu, Malezya da
nitelikli yatunmeilara satilmak Ozere 3000000000 Malezyva Ringgiti tutarh program
kapsamanda gergeklegtirilen ilk tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya Ringgiti tutarh § il
vadeli, & ayda bir kupon geliri Sdemeli kira sertifikasi thracim gerpeklestirmistir.!

TF Varlhk Kimnlama A%, 11.02.2015 tarihinde, TFKB nin fon kullancis oldugu, Mn!w:."l d-1
nitelikli yourmeilaeas satilmaok Gizere  3.000.000.000 Malezyva Ringgiti tutarli _progses
Lapsnmmd"l gergeklestirilen ikinci tertip thracr olarak 150,000,000 Malezya Ringgh

TF Varhk Kiralama A5, 21052015 tarihinde, TFKB nin fon kullancis: ulduﬂi
nl14.‘ll1~.|l }mlrl.mn:lfnm ﬂalllmﬂk lzere 3.000.004, IZIEIEI Malesya H'"bbl“ tdtarls

TF Varhk Kiralama A8, 07.07.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alun Satim
Pazannda TFKB nin fon kullameisi oldugy 100,000.000,-TL twiarh yurt iginde 179 giin vadeli
Kira sertifikast halka oren gergeklestinmistir,

TF Varlik Kiralama A.S. 18.08.2017 wrihinde Borglanma Arsglan Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullanieist oldufu 80.000.000.-TL tutarli yurt iginde 175 giin vadeli
kira sertifikast halka ars gergeklestinmistir,

! 11gili ihraca iligkin Kurul"a bayvury trihinden (18.06.2014) bir is glnt dnceki kur 1TL=0,663 18 MYR"dir.
* 11gili ihraca iligkin Kurul'a basvuru tarihinden (10,02.2015) bir is giind oneekd kur 1TL=06963 1M Y 1" dir.
" 11gili ihraca iliskin Kurul'a bagvaru taribiaden {20,08,200 5} bir iy ghni Seceki kur ITEL=0, 715468 Y R dir,
Genele Aok / Public36
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TF Vorlik Kiralama A5, 15.09.2017 tarihinde Borglanma Araglart Pivasast Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanieiss oldugu 125.000.000.-TL twtarl yurt iginde 175 eiin vadeli
kira sertifikosi halka arzi pergeklestirmistir.

TF ¥arhk Kiralama A.$, 13.10.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alm Satim
Pazarinda TFKB"nin fon kullameist olduu 1200000.000.-TL tutarl yurt icinde 175 piin vadeli
kira sertifikasi halka ara gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A8, 13.10.2017 tarihinde Borglanma Araglar Pivasasinda TFEB nin fon
kullamerst oldugu $5.000.000.-TL tutach yunt iginde 175 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatrimeilam g yontemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir,

TF Varhik Kiralama A.$, 06.11.2007 wrihinde Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satun
Pazarinda TFRB nin fon kullamest oldugu 130.000.000.-TL twtarl vurt iginde 175 giin vadeli
Kira sertifikast halka orn gergeklestimistir,

TF Varhik Kiralama A.$, 01.12.2017 warihinde Borglanma Araglar Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFRB nin fon kullanicis: oldugu 70.000.000.-TL tutarl yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikas) halka arzr gergeklestirmistir.

*TL cinsiden kirn scrtifikalar BIAS da islem gormektedir.

6.4 Pivasa vapici ve piyasa yapieihfin esaslar:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Turkiye Finans, VK$ lehine yonetecegi Portfiyde yer alan Varliklar ve Haklar sebebiyvle borglu
olan 3. kigilerin, bu borglarinin vadesinde ve cksiksiz olarak ddenccefini ve Sdenmemesi
halinde isc, Gdenmeyen alacaklar itfa tarihinde nakden ve defaten VKS'ye 8demevi TBK 'min
125, Maddesi anlaminda figlincl Kiginin exlemini taahhit eden sifatiyla garanti etmektedir.

Ihragtan dogan yokimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullamers: Tugki¥e
asaleten bizeat sorumludur. Bu yikomlliklerin yerine getirilmesine iliskin, ‘jsha
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantGrlik bulenmamakiadir. S

rffﬂ
8. DIGER BILGILER 25 Medk 3017 |

Y

8.1 Halka arz siirecinde ihraggiva damsmanhik yapanlar hakkinda hil:.l,il:n{

Halka are sirecinde ihraggiyva, Oyak Yaunm haricinde danismanhk hizmeti veren kisi va da
kurum bulunmamakiadr,




8.2 Usman ve bagimsiz denetim raporlan fle Ggiined kigilerden alinan bilgiler:

Isbu sermave pivasass amer notunda Gglinel sahislardan saglanan bilgilere ver verilmis olup,
Tirkiye Finans ve VRS ilgili tigtincii Kigilerin yayimladifn bilgilerden kanam getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamlucr hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifiim bevan eder.

Bagwmsiz Denefim

VRS ve Tirkiyve Finans'm 00,01.2005 — 31.12.2005 ddnemindeki finansal toblolan Akis
Bagimsiz  Denetim ve  Serbest  Muhasebeci Mali  Misvirdik  AS,
tarafindan incelenmigtic/denetlenmistir, Tirkiye Finans ve VRS finansal tablolanmin bagimsiz
denctiminden sorumlu ortak/ basdenetgi 31 Aralik 2015 didnemi igin Alper Giveng olmustur,

01.01.20016-31.12.20016 dinemi igin, Gliney Bapimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A8, Tiorkive Finans ve VKS'nin finansal tablolanmn  incelenmesi ve
denctlenmesini Ostlenmistir. Bu depisiklifin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi m. 26 hitkmii geregince son 10 y1lhk diinemde bir denetim kurulusunun 7 yildan
fazla slire bir sirketi denetleyemeyecek olmasidir, Giney Boafimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. nin bafiim=iz denctim kurulusu olmas: ile birlikie
010012016 < 31.12.2016 dinemi ve 001002017 — 31.03.2007 dinemi igin sorumlu ortak bas
denetgi Fatma Ebru Yicel olmustur. 01.04.2017 - 31.12.2017 ddnemi igin sorumlu ortak
bagdenetginin ise vine Giiney Bafimsie Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A5 den Cem Usarlar olacafi belirtilmistir, ,.,-_7.._
llgili donemlere iliskin bafimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan denehmz E:jﬁm d-Eﬂt.'lgn "}
il ve gdriisih asadidaki tabloda verilmekiedir,

25 ki 207 1; M'" 3 ',F

Fon Kwllanicess foin:

. Sarumla
Hesap [Mingmi Bafimsrz Denctim Sirketi Denetim Til rii Ortakl  Bay
—an- Deneich
L Giney Bagunsie Denetim Ve | :
et e e i T
L Migavirik A5, =
Gillney !iuglm-.u Denctim Ve |
tH.04.201 7 Serbest Mluhasebes Mlali '.‘1II'III'|_I bagimsiz Cem Ulgarlar -
J0AG20017 R 5 denetim
B 1y 1
Gikney  Bafensee Denetim Ve | | o y
(k1.0 201 7= Serbost  Muhascheo! Ml ':nmr[_l bapimsiz [ Fatma  Ebru |
31.03.2017 i x denetim Yol
. Miizavirdik A%,
Gilney  [afimae Denetim We : ,
F . . 5
Pr Serbest  Muhascbesi  Mali | oSS bama EOR Otumi
AEL Mizavirlik AS.
Akis  Iagimsie  [enetim  ve
¥
LT 201 Serbest . Muhmscbost  Mali | DoSUmsE Alper Goveng | Olumlu
Al ons b demctim
Misavirlik A5,




J0.09.2017 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgi Gorilsi

Gliney Bofimsiz Denetim Ve Serbest Muhascbeci Mali MOsavirlik AS.: bilango tarihi
itibariyla, sinech denetime gire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklannin
finansal durumunun, ayni tarihte sona eren alt ayhk dineme iliskin finansal performasinin ve
nakil akiglanmn BDDK Muhasebe ve Raporlama Meveuat'na uyvgun olarmk tihm Snemli
yinleriyle gergefie uypun bir bigimde sunuldugu belirilmistir,

J0.06.2017 tarihi itibarivia Bafumsiz Denetgi Giirisi

Glney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Musavielik A5, bilango tarihi
itibariyla, simirli denctime glire finansal bilgilerin ve konsolidasvona tabi bagh ortakliklarnn
finansal durumunun, aym taribte sona eren altr aylik doneme iliskin finansal performasinm ve
nakit akislannm BDK Muhasebe ve Roporlama Mevzuati'na uygun olarak tim Snemli
viinlerivle gergefe uygun bir bigimde sunuldufu belirtilmistir.

31.03.2017 tarihi itibariyla Bafimsiz Deneted Goirdisii

Ghney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S.; bilango tarihi
itibanyla, siirll denetime giire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagl onakhiklariun
finansal durumunun, ayni tarihte sona eren 05 aylik ddneme iliskin finansal performasimin ve
nakit akiglarmin BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuati'na uypun olarak tim_Gnemli
yinlerivle pergefe uygun bir bigimde sunuldugu belintilmistir, -

£
31.12.2016 tarihi ifibariyla Bagumsiz Denctei Gorlig 25 Ardk 207 / s
|| I: *
Ghney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik ..'..-'i.-ﬁ hi
|l|l:|'1r|3 la, konsolide finansal tablolarm, bitin Snemli tarflanyla, Jndﬁ&zums t&ﬁul’
2

Bankas1 A.%."nin ve konsolidasyona tabi finansal onakhifinm 31 Aralik tarifi IHLI::'E} ¢
konsolide mali durumunu ve aymi taribie sona eren hesap dinemine ait faaliversonsgtin ile
nakit akimlarine ilgili meveuata uvgun olarak dofru bir bigimde yansittifin belinmistir.

31.12.2015 tarihi ftibaryla Bagimsiz Denetgi Goriisi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S .; bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal tablolann, biltiin Snemli tarmflanyla, Tirkive Finans Kaulm Dankast
A5 "nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhigimin 31 Aralik 2005 tarihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve ayni taribte sona eren hesap dinemine ait fanliyet sonuglan ile nakit
akemlaring ilgili meveuata uygun olarak dofru bir bigimde yansittigine belitmistir,




Hhracer icin:

Sorumlo
Hesap Dinem] HBufimse Denctim Sirketi Denetim Til rii Oriak! Bas | Gorlly
L Deneich
Gilney Bagumsie [Denctim Ve |
00,067 24017~ 7 swurh bagemsar | .
Serbest Muhascheci  Mal . Cem Ugarlar | -
0092017 | Mgavirlik A%, denetim

— Cillney  Bagimsie [kenetim Ve |

Eéxqg:; Serbest  Muhasebeci Mali ;:“”:.' BAPAT | e Ucarlar |«
e Mosavirlik AS. e
Giney Bagimsiz Denetim Ve | . .

T : ;
R Serbest  Muhaschesi  Mall [ Sl habimsir | bma - Eh |
it Mogavirik A%, L

Giney Bagimsiz [enctim Ve | :
01,010,240 - B % o | Bafimeaz | Fatma  Ebru
serbest Mubaschec hiali Y Humlu
AL2.2006 Mivirlik A5 denetim | ¥ heel
Akis  Bafamsaz  Dkenclim wve
[1.20H 5- i . ; 3 ] ; 1
2:?1 qg:j Serbest  Muhaseheci Mali ilg':}:” Alper Glverg | CHumlu
i Mirsavirlik A5, o : L

30.09.2017 tarihi itibarivla Bafimsiz Denetgl Girisi

Giiney Bafimsiz Denctim Ve Scrbest Muhascbeei Mali Misavirlik AS.: bilango torihi
itibariyla, sinich denetime glire arn donem finansal bilgilerin, thm Snemi ydnlerivle, TMS 34°c
uygun olamk hazirlanmadifi koanaatine varmasing sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadigim belitmistir.

A
30.06.2017 tarihi ittbariyla Bafimsiz Denetgi Ghriisii 15 hdk v i {:J?

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A0S,
itibariyla, simrly denctime glire ara ddnem finansal bilgilerin, tm Snemliyonler
uygun olarak haziclanmadifi kanaatine varmasma sebep olabilecek -rhﬁﬁ‘gﬁ

rastlanmadifim belirtmistir,
J1.03.2017 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgl Girilsi

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali MOsavirlik A5, bilango tarihi
itibariyla, simirly denetime gre ara ddnem finansal bilgilerin, thm Snemli ydnleriyle, TMS 34%
uvgun olarak hazrlanmadifn Kanaatine vormasma sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastianmadifin belitmistir,

JLI2.2006 tarihi ifibariyla Bagimsiz Denetel Gordsd
Giiney Bafimsiz Denctim Ve Serbest Muhascbheci Mali Misavirlik A5, bilango taribi itibarivie

finansal tablolanin TF Varhik Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akislann dogru ve diirist bir bigimde vansittigim belirtmistir,
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31.12.2015 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetei Goriisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. bilango warihi itibarivle
finansal tablolann TF Yarhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finonsal durumunue, finansal
performansim ve nakit akiglarini dogru ve diieiist bir bigimde yansittifim belinmistir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasast arer notunda, derceclendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler
Derccelendirme Kunaluslan tarafindan hazirlanan raporlardan fydalomlarak hazidlanmistir.
Torkiye Finons ve VK5, Tirkive Finans'a iliskin Fitch tarafindan belielenen derecelendinme
notlanm aynen aldfim beyan eder. lgili kurulusa  www.fichmtings.com  adresinden
ulagilabilir, Fitch Ratings A.S.'nin adresi, 15 Kuleleri. Kule 2. Kat:d Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Ttrkive dir. Fitch Ratings A5, 1999 yilindan beri TOrkive'de hizmet vermektedir.
Tirkiye'de banka ve bankn benzeri kurulus, sigorta sirketleri, portilyy yinetim sirketlen, ve
kurumsal firmalar ve uluslararas: kamu finansmani dahil elmak fzere $0°a yakm kurulusa kredi
noty vermektedir, Fitch ayniea, Thrk bankalan tarafindan ihrag edilmis olan tdm yabaner parm
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina oyrica reel sektir sirketleri tarmfindan gikartilan yabane
para cinsinden tahvil thraglarina rating hizmeti vermistir. Fitch Ratings A5

a) Tirkiyve Finans veya VKRS tarafindan ihrog edilen va da grup sirketlerine ail menkul
Kiymetleri yo da fon kullamcisithraggimm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhit eden opsiyonlara sahip degildir,

b} Tirkiye Finans veya VK3 tarafindan derecelendirme notlarimm hazirlanmasina iliskin
is iliskisi haricinde bir faaliveti bulunmamakindir ve bu derecelendirme notlanmin
hazirlanmasina iligkin Gdemeler haricinde herhangi bir Geret almamaktadr.

c) Tirkiye Finans veva VK5 nin y8netim ve denetim organlarimin herhangi birinde iiye
degildir. g

d) Torkiye Finans veya VRS nin menkul kiymetlerinin halka arzinda, n%: -
Kuruluglar ve bafimsiz denetim huru]u*;hn ile baglantis bulunnml}rﬂ-;lj

KNathn Bankaciltfr Prensiplerine Upgnnfok 25 Ardk 2017 . 1“ Q
Torkive Finans"in Damsma Kurulu'ndan® almig aldugu 16,10.2007 tarihli g M
gerveklestirilecek Kim sertifikas) ihracimin katilim bankaciligh prensiplerine uy M
belintilmektedir, [cazet belgesine hraggr Dilgi Dokiiman ekinde ver verilmekiedir.

Damsma Kunslu : KatilimBankaciligil vomyeGelistirmeServisi @ turkivefinans.com.ar

Damsma Kurulu Uveleri;

a} Tirkive Finans veva VK5 tarafindan ihrag edilen va da prup sirketlerine ait menkul
Kiymetler: va da fon Kullameseihraggmm menkul Kivmetlerini elde ctme hakki veren
va dn taahhiit eden opsivonlara sahip degildir.

b) Tirkiyve Finans veya VKS tarafindan belictilen raporun hzarlanmasina iliskin iy iliskisi
haricinde bir faaliveti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin
tidemeler haricinde herhangi bir Oeret almamakiadir.




¢} Tirkiye Finans"n faizsiz bankacilik danisma kurlu tiyesidir, bunun haricinde Tirkive
Finans veya VK§'nin ynetim ve denetim organlaninin herhangi birinde Oye degildir.

d) Torkiye Finans veya VKS 'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda glrey alan vetkili
kuruluglar ve bagimsiz denctim kuruluslan ile baglantsi bulunmamaktadir

*Dangma Kurulu, Prof, Dr. Hayrettin Karaman, Prof, Dr. Hamdi Dandiiren ve Dog. Dr. Ishak
Emin Aktepeden olusmakiadir.

83 Varsa fon Kullamewsy, ihraggy veva ihrag edilen Kkira sertifikasina iliskin
derceclendirme notu hakkinda bilgi:

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkive nin keedi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Tirkiye Finans' in uzun vadeli yerel ve yabanes para
birimi cinsinden kredi notlarini "BBB" seviyesinden "BBB-" sevivesine indirdigini ve “negatif™
olan not gériindmind "duraan” olarak revize ettifini agiklamagtr,  Aymica Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'in kisa vadeli verel ve yabanci para birimi cinsinden kredi notlanm  *F2"
sevivesinden "F3" sevivesine indirdigini bildirmistir. Avm taribte, TF Varlik Kiralama AS5'nin
Gneelikli teminatsiz borglanma ihrag notw da "BBDB" seviyesinden "BBB-" scviyesine
indirilmistir.

Fitch Ralings, 03.11.2017 tarihinde Torkive Finans i notlannda ve not girindminde bir
depigiklige gitmedigini ve thm notlarin teyit ettigini agiklamigtar.

Uzun Vadeli “BBB-* kredi notu, Fitch Ratings’in kredi derecelendirme skalasinda yatirm
yapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktadir,

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendinme notlan Gzet olarak asagidaki tahloda
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu Ozere, Tirkive Finans'in tim notlan yatnm yapilabilis
seviyvedeki dercee notuna tekobiil etmektedir. »

25 kdk 207
.. Motlar
Yabanci para cinsinden weun vadeli derecelendirme notu | BBB-
Yabanei para cinsinden kisa vadeli derccelendirme notu F3
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBR--- |l
Yerel para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Destek Derecelendirmesi 2
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9. KiRA SERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF KURI™S

TAM MIKELLEF GER{EK
Kisl

DAR
KRN}

MUKELLEF

DAR
MIOKELLEF
GERCEK
ksl

KiRA
sERTIF
KASI
GELIR]

Iy Torkiye'de  thrag  edibenlenden;
ajhermaye  gitketleri (2 le
ditrenleme ve derctiming fabd [mlarca
clde elilen (air pclirleni;
= % b orsunda stopaja tabidir,
- hurumlsf  werpisine  tabidir,

b Wukarda sapalanlar desinda kalsn
kursmlanca (3] elde edilen fair pelirleri;
= %210 vranands stopaja fabidir,
= Beyarame vermesi perckei kunenlar,
delenen slopaji beyamhame  Qecrinde
besaplanan kurumlbar vorgisinden mahsup
edilehilifler.

24 Yort disinda trag edilenlerden clde
cidilen pelirler;
= Wadssing poee e ile % 10 ormmda (5)
et izen oranlarda stopaj tabd,
- Harlee Mistesarh® Varlk Kiralama
A% tarafindan ikrag edilenlents
st oram % 0
= Kurumlar vergising fahi.
« Odenen stopal. beyanname Decrinde
hesaplanan kurumlasr verpisinden
mizhsup alilchilie

SRk -

Iy Toksye'de shrag  edibonler;
®u 10 ramnda stopajs tabidir,

Slopaj nthai verpidir,
= Beyan edilemer.

2} Yun deginda ibrag edilenlerden
elde edilen pelickern;

- Wadssine pire e 0 iz "
arminda (5) defizen erunlanda
slopria labi,

=  Harine Mistesarhpn  Yarlik
Kiralama A.5. tarafindan fhrog
edibenlerds stopaj oran Ha ik,

10

= Yohano porn cinsindm abwag | -

edilen kira sertifilalarmm
ilfasinda olusan anapam kur (k)
gchr saylmasr,

= [lde edilen pelirlerin, stopaja tabi
tutulemy diper menkul

ve payrimenkul semave ratlam e | -

birlikse, 217 il igin
goverll olan 30,000 TL ik bevan
siminmi agmast halinde,
gelinin tamams beyan eddilir,

en  slopaj  beyanname
lurerinds hesaplanan pelir
vergisinden  mahsup  edilebili

1 Tarkigede
edikenlenden;

ilrag

ap yobanor sermaye girketleri
(21 ile  Sermaye Piypsss
kanurm'na piwe kurufan yutbinm
[onlan 13
onakhiklanyla beiver nischile
oldupu  Malive  Babonbibmea
belickenen yabanes burumlarm

yatinm | -

11 Tirkiye'de
ihrug edilenker;
= Sl oraninda
stopaja tabidir,
- Stopal nikai
vergidir,
lecyan

cilillemner,

20 Yori digirada

(4) elde cuipd Tae pelirlen; | thrag

= "l oranmila slopaja tahidir,
Stopaj nihai  wvergidir,
[evan edilemes,

b Yukanda saylandar diginda

kalan kurernlarca clde cdilen
fais pelirleri;
= "ulik oranmda stopaja tabidir,
Stopaj  mihai  verpidi,
- Tevan ol
Iy Yun  diganda hrag
edilenlerden el cililen
pelirler;

= Vadesine pone %a 0 tle " 10
armirda (5} defipm o -
alapuija labi.
= llerane Mistegarh
kiralama A5, uﬁqﬂ.&n
ﬂ.‘l.lk‘lﬂl:‘rl.".'ilﬂfﬂl]
o Ya i,

= Siopaj nikai '-".:I:Jﬁ

L]

||1

ALIM
RATIN
hAEAN
LARL

I} Tirkipe'de ihrag  edibenlerien;
a)  Sermaye girketleri () il SPK
divrenleme ve denctiming tabd Tonbasn
clde edtipi baran lar,
&l ormnnda tabidir.
K urumlar Lahiidir.

slopaja
yETjIsNe

by Yukonda ssvilanber disimds kalan
kurumlann (3] ebde eniblens basanglar;
fallh  oranands  stopaja  tahidir,
- Bevamname vermesi perekoen keeamilar, | -
fdmien  stopaj  beyanname  Hrerinde
hesaplanan kurumlar sergisinden mashsp
edehalirler,
2} Yurl dagmidas  dhrog  edilenlerden
(Harine Mostesarhin Yarlik  Kirabsma
A5 nin thrag

Iy Tiekive'de ihrag edilenlenbmn
clde adilen LosangLar
- "1 oranmda slopaja tabidir,
+ Slopay nthai verpidir,
= Beyan odilmesr,

20 Yurl digmda ihrag edilenlerden
[Harme Mislcgrhg Yarlk

Kiralama
ihrag  citikleri  dahil)

st laman kararg lar;

= Slopapa tabi degil.

« Alim sstim baeseer TOrk Lirs
baranida hesaplana,
= ¥I-0OFE arisy orananm % 10 veya
Daerende olmast gastivla,
ikisap bedeli clden pikankdigr ay
hark vtmak deere YEOFE
riry oranmda artinlabilic.

17 Danka we n. o
aracilipivla Torkive o Salegey
edilenlenden;

a) yohano sermae girketlen
{21 ile Bermuye  Piyasaa
keanumu'na powe kurulan yabinm
fonlsn Ve yalinm
orfakliklaryla bewer nisclikle
aldupu Malive  BakanhZinca
belorlenen yabaney kunmmlamn
4] elde citigi kneanglar;
= Tl oranmada slopaja tnbidir,
= Riogaj mitui  vergidir,
= levan edilemer

2} Yukands  sayilanbasin
dizindaki kurumlar tarafisdan
elde edilen knzarglar;

E.l¥"l’-lﬂ| 1

cdilenlerden
elds adiken
pelirler;

- YWadesine pline
a0 oile " 10D
armsmida (5]
defizen
orunlarda
stopaja labi

- 1larin:
Mstegarhign
Yarlik
Kiralama A5,
l.aru!'ln:L'm ihrag

araciliZinia
Torkiye'de
thrag
cdilenlenfen

clde cidilen

kamanglar;

= Tall} crarunda

slopaja tabidir,

= Stopaj mihai

vergidir,
Bevan

edalmes.
2 Yo diginda
thrag

cililenleriden
(Marine .,

citikleri dahiy saglanan kararglar;

- %% MTbeurnnda stopaja tabi.

i




= Slopaja tabi deil, = Alm satim zarurlar, alim satim | « Stopaj nihal vergidir. Mistegarlips
Kuarumlar werglsioe Labi. | kirlanina mahsug edilic (2} levan edilmer. | Varlk
= Kasancin ton ne olursas ofsen | 3] Yo doexda ifsg | Kirelama
bszvan edilir. | edifenlerdn (1larire | A% nin  fhrag
Mibstegarlfs Varhk  Kiralama | ettibler dabil)
A% nin ihrag cttikleri axtlanan
dlshil) sag lanan L lar; kaarglar,
= Stopain 1abi depil. = Stopajn tnbd
= ey an ciltlmer, | degil.
- Beyan
adilmee.

{1} Dar miikeflef kurumlara ilizkin sghlamalanmer, Torkive'e igveri ve dammi lemsibcisi bulunmayan dar milkellel hunumlar icin pecerlidir,

21 3520 saals Kurumnlar Verpisi Konun Md.2/ | kapsaminda sayalan giketler _ R
13} Kurumdar Verpisi Kamunu'ivun 2. maddesinin birinei fikrasenda sayalan kunenlar (sermave sirketleni; aronin, eshamls komandit ve limited
girketler ile yalinm fonkari] drgmdaki kunumlars, Leopermtifler, isadi bamo kurulelan, demek ve vak flar il iktisadi islemeler ve iy ortskliklan
dimek verilehilis,

{4) 25 Aralik 2004 tarihdi Resmd Gauetee yoyimianan 277 Seri Numarals Gelir Virgisi Genel Teblipi uvannca, Tirkiye'de minhasiran menkul |
Liymet ve difer sermaye piynsasi arsa petirileri ile deper amig karanglan clde ctmek ve bunlara bagls haklan hullarmak amace L faaliyetie
bulunan senisli sorumnb ortakhiklar, Ulke fonlan, kunm ve bisulug fonlan ve yatinm kuniduslan gibd yahanes kursmsal yatmmeilann mi, 2499
| syl Sermaye Piyasa Kanm'n pice kunulan yatshim ve yatmm oetakbiklangla benser nitclikick mikelefer olarak kabul edilmebtodir.

£5) Tam milkelhe ! kunamlar Larfmedan yurt dipnda ibrag edilen tabvillerden ehde edilen fairler ik tam mikellel varld kirlama girketleri
earalindin yurl diginda ihrag edilen kira serfifknlsnndan satlanan

gelirler agagdaki oranlands tevkifata tabidr:

= Vadesi | 1l kadar olanlanden elde edibon fateler ve gelirler % 10,

= Wadesi | w1l ile 3 w1l nrase obanlantn olde edilen Taizler ve pelirler ®a 7,

= Wadesi 3 w1l ile 5§ il nrasn obsnlantan olde edilen Tairler ve pelirler "2 3,

= Waddesi § wil e daha woun olanlardan elde edilen faivler ve pelicler ®a 0,

i 4 O, \
10, INCELEMEYE ACIK BELGELER 25 hdlic 2007 ;" '.l
Agadudaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad, Nodv Umraniye, Istanbil Tdré | for )
kullamcisinin ve Saray Mah. Sokullu Cad. Mo 17, Kat Ofis No42 Erpmr#}*:,;}ﬂm!bq!f
ihragginin merkesi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akntlar Bc;ikms.fislnﬁhg!_:;iu.:‘r:cw
Oyak Yannm®in merkezi adresli bagvuru yerleri ile fon kullaniciss ve thraggmin interiiet siteleri
(www.turkiyefinans.com.tr ve www.ilvarlikkiralama.com.tr) ile KAP"ta tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tuiulmaktadir:

Sermaye piyasas araci notunda yer alan bilgilerin davanagini olusturan her 10rl0 rmpor va da

belge ile degerleme ve phriisler (degerleme, uaman, fualivel ve bafimsiz denetim raparlan ile
yelkili kuruluslarca hazirlanan roporlar, vb.}
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