TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Ozettir
Bu izet, Sermaye Piyvasasi Kurulu  (Kurul)'nea %Q..f.?lf.%?i& tarihinde

onaylanmshr,

Ortakhfimezan 2,000.000.000 toplam TL tutanndaki ibrag tavani Kapsamindaki
kira sertifikalarimin halka arz edilecck 150.000.000 TL'lik Kisminmn satising iliskin Gzettir.
Halka arz edileeek Kira sertifikalanna fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar
200,000,000 TL ye kadar arttinlabilecektir,

Ozetin onaylanmasy, zette yer alan bilgilerin dogru olduiunun Kurulea tekelTali
anlammna gelmeyecegi gibi, siz konusu kira sertifikalarna iliskin bir tavsive olarak da
kabul cdilemez. Bu Gzet ¢ergevesinde ihrag edilecck kira sertifikalaring iliskin ihragemin
fon kullamcisindan yapilan  tahsilatlan yatinmelarn aktarma  yokimlilogs, fon
kullamcisinin ihraggiya olan Gdeme yiikiimliligi ile fon kullamesinin ihragoyva karsi
temerriidii halinde ihraggimin Kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklar
paraya gevirerck yatimmeilara aktarma yiikiimliligi, Kurul veva herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti aluna alnmamstir. Ayriea halka arz edilecek kira
sertifikalarimin fiyatinmn belirlenmesinde Kurul®un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
voktur.

Bu dzet, ihraggr bilgi dokiimam ve sermaye pivasas: arac notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrager bilgi dokGimam ve sermaye pivasast aract notunda ver alan
hilgilerin Gzctini igerir. Bu nedenle, Geet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
cdilecek kira sertifikalarina iliskin yatinm kararlar ibragg bilgi dokiimam, sermaye
piyasasi aract notu ve izetin bir bitdn olarak deerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 7 tore 7018

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gercken ihiragen bilei dokiiman 29/11/2017 tarihinde,
ihrager bilgi dokiimam giincelleme metni 25/12/2017, 01/02/2018, 05/03/2018, 30/03/2018,
24042018, 2305/2018,  13/06/2018v£.(.....2018 tarihlerinde ve sermaye piyasast araci
notu ortakhgmezn, fon kullanesimin ve halka arzda satisa aracilik edecek Ovak Yatirim
Menkul Defierler A5 nin www.ovakyatirimcom.tr, TF Varbk Kiralama A.S.'nin
www.thvarlikkiralama.com.tr  ve Tiirkive Finans  Katlm  Bankas:  AS.nin
www.turkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KATY nda (kap.gov.tr) .../ /2018 tarihinde yay jlillulllnujlln Ayrica basvuru }crlnrmde
incelemeye agik tutulmakiadir.

lzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltictve/
cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur. Zarann ihragcidan ,
tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmasi halinde: ihracer, ihraca:
aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantiiv ve fon kullamcsimin ydnetim kurulu Gyveleri”
kusurlarina ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine yOkletilebildigi dlgtide
sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugn takdirde
fizetin yamltics, hatah veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak iirere, sadece Grete bafil

olarak _ilgililere _herhangi bir hukuki_sorumluluk viiklenemez. Bajimsiz denctim,

derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi ieahnameyi olusturan belgelerde ver almak
tizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar da haarladiklan raporlarda ver
alan yanhs, yamltier ve chsik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumiudur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ozette yer alan Kisaltma ve tammlan gdsteren bir cetvel hazirlanarak by bilimde yer

v LnIu::Ll:r

Kisaltmalar Tanim
ABD Amerika Birlesik Devetleri
A Anonim Sirket '

I]-unl-‘.uéi'f:lk Kanunu

5411 sayih Bankacihk Kanunu

Baslangie Portfidy Varhiklan

Ihraca dayanak teskil eden ve Islem Stzlesmeleri
gergevesinde Tiirkiyve Finans tarpfindan VKS
lehine vinetilen ve Madde 4.1 {b)'de belitilen
varliklar ifnde eder.

BDDE

Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen Kar

BE=N*BKO/M100

BE: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalanmin nominal deferi
BKO: Beklenen Kar Oram

Dinemsel Getinn Qrom

Modde 4.10°da belintilen scklldn hn:»‘ap]mwr.uk 3

dinemsel petiri oramm ifade eder.

Finansman Destegi

Bankociik  Kanunu  ile Ihnlnhnn :I-..n:d|
Islemlerine  [liskin - Yonetmelik  hilkiimleri

gerpevesinde  katthm bankalan  tarafindan
milgterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak
bir - mevenat  dle Kathm  Bankalanna
milslerilerine  finansman  saflamasima  olanak
tamyacak olan her tilrlil finansman ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Fon Kullamesi/ Tiirkiye
Finans TFEBRanhm BankosiyPBanka

Tirkiye Finans Kabhm Bankasi A5,

Garanti Mektubu

H:Fljrk{}'c Finans tarafindan  VKS  Ichine

dilzenlenen ve Portfiy Borglulan ve Yatinim
Borglulan’min, borglarim, zamominda, tam ve
cksiksiz sekilde ifn edecegini Tiirkiye Finans'in

i ettif gnnm!j.,qumh;mmﬁdﬂ eder.
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ERekenen 30es Dilais Diinemsel Getin Oramim ifade eder. 20 temi 7018
EMS ! Borsa / Borsa [stanbul Borsa [stanbul A.S, '

Cogunluk Pay Sahibi NCB'vi ifode eder, P k-
DIBS Devlet Ig Borglanma Senetleri )



Gilizde Giﬁsim

Gilizde Gingim Sermayesi Younm Orakhfn ALS.

Haklar Varhiklar disindaki her tirlil hakk ifade eder.
Hazine VES Hazine Mistesarh Varlik Kiralama A.S.

) BBu Sermaye Pivasast Aracr Notw, Thragg Bilgi
Ihrag Dokimam  ve  Ozet  kapsamunda  Kim

Sertifikalanmn ithraci ifode eder.

Ihrag Tovam

2.000.000.000 T1.

K

2004 sayih Icra ve [Mas Kanunu

Ikame Portfiiy Varhiklan

Alim, saumu, Kiralanmasi veya  ynetilmesi
Katthm Bankaciign llkeleri s¢isindan uygun
olan;  Zapt veya Tirkive Finans tarafindan
uygun  pirilmes:  halinde, Portfiy’e  dihil
cdilerek VRS lehine yanetilecck, bu Sermaye
Pivasast Aracr Notu lhraggr Bilgi Dokiimam ve
Ozet kopsaminda  halka arz  edilecek ki
serlifikalan disindaki kirn sertifikolan, Kira
Varhklart da dihil olmak dzere Finansman
Desteklen de dihil her tirdit Varhk ve Haklan
ifade eder.

Islem Stizlesmeleri

Temel Hukim ve Kosullar, Yonetim Stizlesmesi
Garonti Mckwbunu ve Tasfiye Taahhiiding
ifade eder.

B Kira Sertifikalan'nmn itfas: igin Tirkiye Finans

i Bedeli tarafindan VK§ ye ddeneeek Thrag Tutanm ifade
et _ 20 Tere 2018

KAP Kamuyu Aydinlmima Platformu ™

Kotlim Bankacihg Hkeler

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, TﬂrLl}cl inaps'in |

Faigsiz  Finans Damgma  Kurul | tarafindan,
yorumlanmast  sonucu f‘.ll:[llﬂd'l'll:l'l I'._:lh_lgm_
bankacili ilkelerini ifade eder,ty, =00
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Kira Surtiﬁki;l_nn TebligirTeblig

‘Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1)

Kira Varhiklan

Tﬂ?l-zi}'c Finans in Bankncihk Kanunu m. 48 ve
Finansal  Kiralama  Kanunu  kapsamanda
milsterilerinin talebi ve se¢imi dzerine {igiinei
bir kisiden wveya bizent misterilerinden satin
aldifin veya bagka suretle temin etlii veya daha
dnce milkivetine gegirmis bulundugu her tirli
Varlik ve Hakk ifade eder,

Kira Scriifikas: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu, [hraggr Bilgi
Dikiimam ve Ozet kapsamanda ihrag edilecek

Lk "l.':{ ‘1 .-"|.I TEETRA




vinetim stizlesmesine dayal ki sertifikalanim
ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Pivasast Kurulu

Meveul Pay Sahipleri

Madde 2.2°de kendisine atfedilen anlan ilade
eder,

MKK

Merkewi Kayit Kurulusu A%,

NCB

National Commercial Bank

Oyak Yatunm / Aract Kurum

Oyak Yatinm Menkul Degerler ALS.

Port oy

Baslangig Portfiy Varbiklanm ve (varsa) lkame
Portiiiy Varliklanm ifade eder.

Portitiy Borglulan

Portfty Varhiklan  kapsammda  herhangi  bir
nedenle (kim, ybnetim stizlesmesi, alm satim
stzlesmesi, eser  sbrlesmesi,  diper  kredi
sizlesmeler, Katlm  Bankocihin  llkelerine
uvgun her tirld yatinm vs.)) Tirkiye Finans™a
karsn dofirudan ve/veya dolayl olarak borglanan
geryek ve tizel kisilen ve tlzel Kisiligi olmayan
kigi ve mal topluluklanm ifade cder.

Porifiy Gelirleri

Portftiy'iin yonetilmesi neticesinde clde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfily Varliklan

Portlty de }';_:r alan Varlik ve Haklan ifade eder.

Sermaye  Piyasas .r"l.l.'ﬂl;!]ﬂJ'll!II['l Satigi

sermaye Piyasast Araglanmn Sathsi Tebligi (11~ |

Tebligi 5.2)
?{:rl;K 6362 say1h Sermaye Pivasas: Kanuno
I Tarkiye Finans tarafindan dizenlenccek ve
Tashye Taahhiidi Portfoy iin [tfa Bedeli kadar hir bedelle tasfive
edilmesini konu alan taahhiidi ifade eder.
TBK 6098 sayih Tark Borglar Kanunu

Temel Hilkiim ve Kosullar

A

Ihrag Tavam igerisinde yamlacak tdm ihraglora |

iliskin temel hilkiim ve kosullann beliflendigi
Kira Sertifikasi lhrag Programi Temel Hilkiim ve
Kosullon stzlesmesini ifade eder.

TFEB VES TFKI Varlik Kiralama A.S.

T™ME 4721 savili Tiirk Medeni Kanunu

T, Trkiye Cumhuriyeli

TCME Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

TG Tark Liras: )

i Tirk Parast

Varhiklar thraca dayanak teskil eden varliklar ifode eder,

VK$ veya TF VKS veya lhraggs

TF Varhk Kiralama Sirketi A.S.

YATIRIM
wzpaiz 1 o
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Yatunmlor

Finansman Destekleri de dihil olmak fzere
Kaulhm Bankacihign ilkelerine uygun her tiirli
vatmmu ifade eder,

Yatrim Borglulan

Yatinmlar kapsamimda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kirn, yinetim sizlesmesi,
ahm satim sizlesmesi, cser sbzlesmesi, diger
kredi  sOzlesmeleri.  Koubim  Bankacihf
[Ikelerine uypun her tiirli yatinm, vb.) Tirkiye
Imans™a kargt dogrudan ve/veyn dolayl olarak
borglanan  misteriler dahil, pergek ve tizel
kigileri ve tizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarim ifade eder.

Yatirimelar

Kira sertifikalanim satin alacok  birevsel ve
kurumsal yatinmeilan ifade eder.

Yilhik Getin Cram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri oramm ifade eder

Yinetim Stzlesmest

Portitiy'tn  Bankn tarafindan VKS  Ichine

vinctilmesini konu alan sizlesmeyi ifade eder,

YP | Yabaner Para
Portftyy*de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi Gzerinde fglned kisiler turafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiast sonueunda,
Portfoy"deki Varhk ve Haklar'm miilkiyetinin
Zapt Oglincht kisilere pegmesi veva Varlik ve Haklar

tzennde Varbk we Hoklardan clde edilen
gelirlerin VKS (ve dolavisiyla Yaturnmcilora)

ddenmesinin Gniine pegeeck sekilde takyidat

olusmas: durumunu ifode eder,

20 Termz 201



1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KisILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giirevimiz gercevesinde bu Szette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisstmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gereeic
uvgun oldugune ve Gzette bu bilgilerin anlamim de@istirecek nitelikte bir cksiklik
bulunmamasi igin her tirldl makul Hzenin ghsterilmis oldufunu bevan cderiz.

Fon kullameis:
TURKIVE FINANS KATILIM BANKASI A8, Sorumlu Oldufu Kisim:
B X 07/06/2018 o
QeMEL LT s
I ; )l'
Leynep SAGIIC | ‘I:‘iy& OZETIN TAMAMI
Yonetici r
ihragg
TF VARLIK EiRM.AI"i*M AS Sorumln Oldufu Kisim:
oreons i | -
(T 1 KiRALAMA A, e 2018
\Sar Mol Sokuliy Cadd 7
{5 Yol lmrankys |
"'., T i‘""'-E !.:!ﬁ]!i'.i.
Zeynep SAGIMC i UZUN OZETIN TAMAMI

Yetkili

:'l_' L ...J
||~ =

]
%

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kuruluy
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
07/06/2018

Sorumlu Oldugiu Kuim:, =

CHLEPKOLU OZETIN TAMAMI

1M Illl]r' Yekili




2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA iLISKIN BiLGILER

2.1.

Fon kullameis: ve ihraggimn ticaret unvam

Fon Kullames:

ihracer:

| TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2.Fon Kullamesi ve ihraggmmin hukuki statiisii, tabi oldufiu mevzuat, fon kullamicis
ve ihraggimin kurulduu Glke ile iletisim hilgileri

Linvan:

Tirkive Finons Kathim Bankasi A8, (Fon Kullameais))

Mukuki Statiisii:

Anonim Sirket

Tuhi Oldufu Mevzuat:

T.C. kanunlan
Tiirkive

Merker Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye! [stanbul

inlu:rm:l Adresi:

www. lurkivelinans.com.ir

Telefon { Faks Mumaralar:

0 216 676 23 96— 676 28 48/ 0 216 676 2921

Internct Adresi:

www.ilvarlikkiralama.com.tr

770 ez 2018
Unvan: TF Varhk Kiralama AS. (Thragen)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varhk Kirlama §irketi)
| Tabi Oldugu Mevzuat: | T.C. Kanunlan
Kuruldufu Ulke: Tirkiye
Merkez Adrtsi:_" %;;T%nf:r;ngliﬁﬂ:;l Cod. No:b 17, Kat Ofis No.42 “

Telelfon f Faks Numaralar:

021667624 05-6762845/021667629017 . © }

Konuya iliskin ayrintili hilgi ithragg hilgi dokiimanimin 5.1.4 no'lu mnddmﬁiﬁdé in;i*"r,-'
almaktadir. -

2.3.Fon kullamesim ve falivet ghsterdifl sektierd cikileven dnemli cgilimler

2017 yilindaki beklenmedik gelismelere mfmen pivasalar girece iyi bir performans ile vl
kapath, Fed'in yilin son toplantisinda vaphifa faiz artist ve 2008 igerisinde g defa faiz arinm
sinyali vermesi ABD de biiyiime ve enflasyon beklentilerinin ivilesebilecefi vorumlarnm
beraberinde getirmistir. Sivasi belirsizliklerin ve anlik gelismelerin ekonomi tizerinde ciddi bir
etkisinin girillmeyecedi beklenirken, enflasvon verilerinin hala istenilen sevivelere ulasmams
olmasi dikkat geken konular armsinda yer almaktadir. Avrupa’da ise ECB tarafindan pelen
bliylime beklentilerine iliskin iyilestirme ve gelen ekonomik wverileri Euro Bilgesi‘nde
ekonomiye, bakisin pozitif oldugu yoniinde vorumlanmaktadir, Brexite iliskin milzakereler




devam ederken, bu konuya iliskin belirsizlikler sUemektedir. Uzak Dogudan gelen verilerde
herhangi bir olumsuzluk olmamas: risk istabina olan bakisi olumlu vinde ctkilemekiedir.
Tirkiye'nin 20017 vl performans: beklentilerin Gizerinde gelirken, 2018 yilinda da kademelen
bir sekilde iyilesmelerin stirmesi beklenmektedir. Bu nokiada Tiirkivede ithrag edilen menkul
kiymetlerin, getini aravigindaki - vatinmeilar  agisindan cazip  firsatlar  sunmasi  dikkat
gekmektedir. Tirkiye ckonomisinin 2007 blviimesinin  beklentilerin fizerinde  pelmesi
beklenirken, 2008°de Ortn Vadeli Programa gdre yine giiglii bir biiviime yakalanmas:
beklenmektedir. Zira kisa vadedeki belirsizliklere rafimen; Tirkiye nin jeostratejik konumu,
ciigll i¢ dinamikleri ve ihracat odokh bilyiime perspekiifi ile orta vadede refah seviyvesini
artirarak dilnya ekonomisindeki payvim yitkseltecefi dngdriilmektedir. Diisiik kamu borcu ve
giglt sermaye vapisina sahip bankacihk sektdrll sayesinde, birgok gelismis ve gelismekie olan
filkelerin aksine, Tilrkive'de geniglemeci komu malivesi tesvikleri ile biiyiimenin dniindcki
asag yanli nskleri simravocak giigli mancvra alam bulunmaktadir. Disik volatilite ve fakat
yilksek belirsizlik kosullan nedenivle, sbz konusu firsatlan etkin risk yinetimi ve strotejik
viinctim ilkeleri ile uygulamayr prensip edinen Tiirkiye Finons Akl — Pasif Yanctimi de,
likidite rusyolanm optimum dizeyde tutarken banka kirhligim maksimize edecek stratejilere
odaklanmakiadir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimammin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.4.Fon kullamesimin dahil oldufu grup ve grap igindeki konumu hakkinda hilgi

Tirkiye Finans, The National Commerciol Bank grubuna dahildir. NCB Tirkive Finans'in
yanetim hakimiyetine sahiptir. Suudi Arabistan’in en bilyiik bankast olarak faalivet gbsteren
The National Commercial Bank, Bahreyn'de simir ftesi sube afn armeilifn ile bankoacilik
fanlivetlerinde bulunmaktadir, 7() Tema 2018

Cidzde Girisim Sermavesi Yatnm Ortakhin A8, (Gozde Ginsim), gelisme potansiveli tasiyan,
kaynak ve yapilandirma thiivoaer olan ginsim sirketlen ve projelerine, vatunm yapmak amaciyla
22.01.2010 tarthinde kurulmus, halko agik bir sirkettir.

Bankamin ortaklanndan Boydak Holding'in temelleri 1957 wilinda Kayseri'de aulms olup
bugiin basta mobilyn olmak fzere, tekstil, kimya, demir gelik, lojistik, enerji ve bilisim
alanlannda aktiftir, Tdrkiye Finansin esas sermayesini olusturan paylann %%2,2342 nin sahibi
Boydak Holding A5 ve Kayseri 2. Sulh Cezn Hokimliginin 2016/3005 Degisik is Savil,
18/08/2016 ‘Tarithli karar ile birlikie, 3271 savilh Ceza Muhokemesi Kanunu m.s H3
gerpevesinde koyvim atanmustir, Kayvseri 2. Afur Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas ]"-.um:tm[i L
dosyasindan verdifii 5 Eylil 2016 tarihli kararln kayyimlann yetkisi sona erdinlmis ve ;.lﬂ_:cl
yimetimi TMSF ye devredilmigtin. Aynea Boydak Grubu biinyesinde yer alan bazi pergek -
kigiler hakkimda Kaysenn Cumburiyvel Bassaveihfinda sorusturma agildify ve' Lnuqtumm +
asamasimnin basladifin 8grenilmistir. ,

Aynca Tdrkiye Finans®a iletilen Kayseri 1. Sulh Cesa Mahkemesinin Eﬂlﬁrzﬂll?*llggi;iik !5'_,,"
Sayili, 3 Afustos 2016 wrihli karan ile birlikte, Tirkive Finans in pay sahiplerinden, Turkiye
Finans"in esas sermayesini olusturan paylann %1,58%inin sahibi olan Sikrii Bovdak,
e, 4468" Inin sahibi Erol Boydak, % 1,8952%sinin sahibi Bekir Ijn}da}.. %01,8952 sinin sahibi
Memduh Boydak, %sl, 52*sinin sahibi Haci Bovdakin Tirkive Finons nezdindeki payvlanna el
konulmugtur, Buna ek olarak Kovsen 2. Afr Ceen Mahkemesi‘nin 2016/342 Esas sayih
dosyas anﬁ'lmmdn 1se Tiirkive Finans'in pay sahiplerinden, Tirkive Finans'in esas
Wlmﬂ}ﬂ"-tl'll olusturan paylann %a] 8952 sinin sahibi olon Mustafa Boydak ve %00,4468 inin
ibi olun flyas Bﬂ}dah i da Torkiye | Fm:ms n:zdlndcl-.l pﬂ}]mnu t:l konulmustur, hnm

-
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olugturan paylann % 0.1863°0n0 elinde bulunduran Hurive Bovdak 7 Ekim 2016 vefat
ettiginden, terekesi (zerinde mirasqilan arasinda elbirligi miilkivet oldugundan ve mirasgilarn
arasinda paylan Gzerinde el koyma karan kisiler de bulundufiundan, ¢l koyma kararlan, | luriye
Boydak®m Tarkiye Finans'in esas sermayesinin %6 0,1863"iinii olusturan pay) {izerine de simayet
etmigtir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans'in csas scrmayesini olusturan paylann % 9.8657 sinin
tizerinde €] koyma karan bulunmaktadir. Ote yandan Tiirkive Finans esas sermayesini tiemsil
eden ve fzerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismi halen Bovdak ailesinin diger
fertlerine ait bulunmakta olup, bu paylar ftzerinde igbu ihrager bilgi dokiiman tarihi itibaryvia
herhangi bir el koyma tedbin uypulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin alacafn kararlar sakhidir. El koyma karan miilkiyetin kamuya
devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar tizerindeki tasarruf yetkisi, el koyma
karan sfiresince kisitlanmishr,

Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S.de dahil olmuk tizere, Bovdak nilesinden
olan pergek kisi pay sahipleri yer almakia olup, Boydak Holding A.$."nin Tirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oran %42,2342 olup, tizerinde el koyma tedbiri bulunan paylann oram
ise % 9.8657'dir. Ote yandan Tiirkive Finans esos sermavesini temsil eden ve {tzerinde ol
koyma tedbiri bulunmayan paylann bir Kistm halen Boydak ailesinin baer fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar {tzerinde isbu thraggr bilgi dokiimant tarihi itibariyla herhangi bir
el koyma tedbiri uypulandigina iliskin bir bilgimiz yokiur. Bununla birlikte devam eden siiregte
ilgili mahkemelerin alacaf kararlar saklidir,

Boydak ailesinin diger fertlerinin her birinin paylan oram %2,5'nin alundadie. Bu nedenle,
Boydak Holding A5 ve kayyim atanmasi ile yonetiminin TMSF ve devredilmesi, Boydak
Girubunda yer alan baz gergek Kigilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylanna el konulmas ve
Boydak Grubunda yer alan baz gergek kisiler hukkimnda sorusturma ve kovusturma baslatilmass,
Tirkive Finans agisindan risk teskil etmemekiedir. 70 teemer 2018

Boghakan Yardimers1 Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylil 2016 tarihinde, Tiirkive Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant dneesinde; “Boydak Grubuna bu
iglemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonra Tirkiye Finans ile ilgili bir takim olumsue
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasinda bu gelismeden etkilenmesi sive konusu degildi.
Cinkd hokim onak yizde 67 ile tek baging yinetme kapasitesi olan uluslarnras) sermavedir.
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiickive Finans'm yénetimi izerinde bir agirhi vok ama
buna ragmen bir alumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu'nun yonetim kurulundaki temsileisi
istifasim verdi, Suan da Tarkive Finans“in ydnetimi tamamen difier ana hakim ortok tarafindan
yiiriitiilmektedir. Boydak Grubu da ydnetimden istifa etmistir ve ayrica Bovdak hisseleriniod

ana hissedar NCB tarafindan satin alinmasina iliskin giirismelerde baslamis ve halihwarda ™
devam etmektedir™ ifadelerini kullannugtie. Bu kapsamda Basbakan Yardimeime Saymn
Nurettin Canikli de Boydak Grubu ile ilgili son gelismelerin Ttrkive Finans Geerinde ctkisi’
olmayacadm belirtmistir. ; ! =T W
Boydak Grubunu elugturan paylonn Tirkiye Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devic”
alinmasi siirecine de yer vermek gerekir ise belinimek isteriz ki pay devrine iliskin porismcler
devam etmektedir. Aynca NCB, mezkur Boydak Ailesi uhdesindeki bankomiz hisselerini alma
istahumin bulundugunu da ifade etmektedir.

Diger taraftan, Boydak Ailesi uhdesinde olan paylann ana pay sahibi NCB'ye devrine iliskin
siirecin ilerletilmesi halinde TMSF Ydnetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da pay
satiging sicak bakilmak ile birlikte hisse satg stzlesmesinin hazirlanmas: akabinde Bovdak
Haldin de pay devir iglemlerinin yapilabilecefi diginlmektedir. Urerlerinde ¢l koyma




karan olan paylara iliskin ¢] koyma kararlarninin uygulandign Koavser 2. Afur Ceza Mahkemesi
ile de porigilerck el koyma kararumn ikame bedel Gzerinde uygulanark paylar Gzerindeki
tedbirin kaldinlmas: yiniinde gorismelerde ilerleme kavdedilmistir ve ¢l koyma korarlannm
ikame bedel dizerine vansilarak, paylar dizerindeki el koyma karanmin kaldinlacads
beklenmekiedir,

Boydak Grubunda yer alan kigilerin tamamumn Tiirkiye Finans nezdindcki tim paylannm
NCRB'ye devredilmesinin:

. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkililen® (Bovdak Holding A.S. igin)
ile NCB nin anlasmasi ve taraflar arasmda pay devir sdelesmesi/sizlesmelerinin imzalanmass,

2. Elkonulan Paylar fizerindeki el koyma karonmn ilgili mohkeme tarafindan
kaldirilmast vefveyn stz konusu ¢l koyma karanmin paylann kaim deferi olan sang bedeli
iflzerine yansiilmasi,

3. Boydok Grubundaki Kisilerin paylannin NCB'ye devri konusundan BDDK dan
perekli tzinlerin alinmas:,
akaobinde gergeklesmesi miimkin olabileecktir.
* Bu dzette belirtilen kaoyvim atama ve el koyma kararlan, bu Szetin ditzenlenme tarihi itiban
ile Tirkiye Finans“in bilgisi dohilinde olan kayyim atama ve el koyma kararlanm
yansiimakindir.
**Boydak Holding AS'nin yinctimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 sayili Konun
Hilkmiinde Karamame'nin 20%inci maddesi gerefince stz konusu sicketin Tiickive Finans
nezdindeki paylarine satma vetkisi vardar,

Konuya iligkin ayrintili bilgi ibraggr bilgi dokiimanmm 7.1 no'lu maddesinde yer

almaktacdir,
2.5. Kar tahmin ve beklentileri T,

' h,
YOKTUR, A am

Konuya iliskin ayrmtih bilgi thraggr bilgi dokiimanimin 9, hiliimiinde yer ; .|'In11||-i'll:u]|.r; o

2.6, ”'Il‘ﬁl;i'l hilgi dokiimamnda ver alan finansal tablolara iliskin hnﬁlmir.r dtnrnm
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklamas:

YORTUR. 5 ¥
2.7. Segilmis finansal bilgiler ve Taalivet sonuglar
2.7.1 ihraggiva iliskin se¢ilmis finansal bilgiler

TF Varhk Kiralama A5 ve iliskin 31 Arabk 2015, 31 Ambk 2006 ve 31 Arahk 2017 tarihli
tzet bilungo ve gelir tablosu venlert asafida yer almaktadir.

; : = Simirh Bafimsiz Bafimisiz Bajimisiz
Ltlfr: ;T:L::E:Tt::i: ;‘.i.?.'h?;imh Dmclfmllen Denetimden Dmclrmdeln
Veileri(TL) Gegnils Gegmis Gegmis
brllosi 3L122007) 31122016 31.12.2015
Désnen Varliklar B 26378103020 508444987 450,132,402
| Duran Varhklar 2.993.022. 780 4.430.020.400 3. 717938 000
Dﬂ.u'_', raklar 50,287 3T7.841 33,702
Toplam Kovinaklar 5.630.834.082| 4.938.465.387 | A 168070402
Dnem Kaon 1446 :




Son finansal tablo tarikinden itibaren VES nin finansal durumu ve faalivetlerinde olumsus bir
degisiklik olmadifini beyan ederiz,

2.7.2 Fon kullamersina iliskin secilmis finansal bilgiler

Bilango
Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.5"nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
{Bin TL)
Simirh Bafimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
{Bin TL) Denetimden Gegmis Gegmisy Denctimden Geemis
31.12.2017 3122016 31.12.2015
AKtl Kalemler
krediler 25438.310] 25,699,683 27 114.891
Aktif Toplam 39003 824 | 38,761,885 18535576
Pasif Kalemler
Toplanan Fonlar 22030004 21,064,220 22176719
Ozkaynaklar 4.039 568 3.638.257 3.348.091
Gielir Tablosu
{Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nel [Xinem Kan/Zaran 375372 206,194 261498

Son finansal tablo tarthinden itibaren Tiirkiye Finans'in finansal dummu ve mah}'cllcrmdc
olumsue bir degisiklik olmadifim beyan ederiz,

L
P o

2.8. ihrager ve fon kullamcisimin Gdeme giicliniin degerlendirilmesi icin uncmll olan son |
ramanlarda meydana gelmis olaylar hakkimda bilgi |

ML 200E | 051L2ZMT | 02022007 | 161L2006 | 26082006 5““. . % : .
' | Degigim ;
Mepatil
Givrlindim [#leme Duragan Duragan Megatil Mepntil Desisti
(Watch | (Stble) | (Stable) | (MNegative) | (Negative) it 20 tere 1018
Mepative)
Uzuan
YVadeli BHRBE- HHB- BHE- ISI818 120 Degismedi
Vi
sl M F i K2 F2 | Degismedi
Finansal |
Kapasite bh- - bk bh- bh- Degismed
Maotu -
Destek 2 2 z 2 2 Deglsimed
01062018 | O310L.2007 | 02022007 16012006 | 26.08.20016 b-l:ln.
—_— . Diefiigim
Gdrindm Duragan Duragan Dhragan Megalil Megatif Depismedi
[(Stable) {Stable) {Stable) {MNegative) (Merative)
Uzan Dregismedi
Vadeli BBRE- BAB- BRE- (B EES BBEA
TL
_Il_{ll.:.': Yadell F3 Fi 3 2 2 Diepismedi
Ulusal AAA(r) | AAA (N | AAA () | AAA(ur) | AAA (ur) | Defizmedi




Uluslarars: kredi derecelendinme kurulusu Fiteh Rotings, 01,06.2008 tanhinde Tirkiye'de
faaliyet gdsteren 25 finansal kurulus ile birlikte Tiirkive Finans Katthm Bankas: A5 nin tdm
yerli para cinsinden kredi notlanns tevit ettigini ve yabanc para einsinden kredi notlanin negatif
telemeye aldigi agiklamistie, TEVRS nin Fiteh Rotings taralimdan verilen dncelikli teminatsiz
borglanma thrag notu da "BBB-" seviyesinde. olup 01.06.20018 tanhinde negatif izlemeye
alinmstir,

Yotmm yapilabilic kredi kalitesi grubunun taban notu olan BBB- notu temerriit riskinin
spekilatif not grubuna (BB+ ve alu) kivasla Snemli 8letide distigini ve kuruluslann, ticari ve
ckonomik kosullardaki olumsue defisiklerden giirece daha az etkilendiklenini ifade ctmektedir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi ihraggr bilgi dokiimamimn 5.1.5 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

2.9, Fon Kullamcisimm  grap  icerisindeki  diger hir sirketin ya da  sirketlerin
faalivetlerinden énemli élgiide etkilenmesi duromunda bu husus hakkinda hilgi

Tirkive Finans"in, grup icerisindeki bir sirketin veya sicketlerin faalivetlerinden dnemli élglide
ctkilenmesi sz konusu degldir.

Konuya iliskin aymntili bilgi ihraggr bilei dokiimanmmin 7.2 no’lu maddesinde yer
almakiadir.

2.10. Fon kullanicisimin ana faalivet alanlam hakkinda hilgi

Tiarkiye Finans, faizsiz bankacihk yvapmakita, dzel can hesap, katilma hesaplan ve sermaye
pivasass araglan seklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama,
karfearar ortakhi@ yaticom, mal korsilige vesaikin linonsmam ve ortak yatinmlar yoluyvla fon
kullandirmaktadir.

Tilrkiye Finans, tireten ve ekonomiye kalicy defier katan aktbrleri destekleme ana fikri etrafinda
vaplandirdif stratejisi ile KOBI ler bagta olmak dzere, afurhikh olarak reel sekidrde, fanliver
gisteren blyilk ve yvaypin misteri kitlesine, defier Gnerisi gliglil firiin, hizmet ve, l‘.‘lﬁ:’“h‘:lt‘ﬂ‘- le
destepim ok vinlii olarak stirdiirmektedr,

Tirkive Finans"in temel faaliyet alam pernkende bankacihik, tican ve kurumsal I:r-.lnkuclll.k ana
hql:bt altnda toplanan OBl bankacihify, kurumsal bankaeilik, ticari bankocilik, uluslarras
bankacihik, diwiz, parn pivasalan, ile hazine islemlerini igeren bankoeilik Fﬂah}clh:rmlf_ Fd
kapsaomaktadir, =

Perakende Bankacihk Grubu: 20 Temz 1018

Perakende Bankacihk Grubu, Temmuz 20017 itibanvle kurulmus ve Perakende Subeler
aracihfiryla “Perakende” ve "Girisimei” segmentindeki miisterilere hizmet vermeye baglamugtir.
Yeni organizasyon ile belirlenmis olan hedef kitlenin ihtivaglanna plre yapilandinlnus hizmet
kanallanyla uemanlasma sadlanmstir,

P*erakende Bankacihik Grubu iki ana sepmentten olusmaktadir

{a) Perakende Bankacihik (Bireysel ve Varlikl, Isletme segment)
{b) Ginsimei Bankoeilik

Perakende Bankacihk: Bireysel Bankacibk Segmenti ana faalivett Kabhm Bankacih
ilkelerine uvgun olarak sunulan tiketici kredilen, can hesaplar ve tilketici driinleridir. Bireysel
Bapkacilik Sepmenti, "Bireysel 7, "lsletme ™ ve “"."arIJLIL“ n]m.lh ﬂzn..r-: g ana scL.anitcn




150,000 TL'nin teennde olan misterilerden olusmakiodir; Bireysel sepment kriteri; ortalama
mevdunt ve ipotek limiti 100,000 TL'nin alunda ve 150000 TL olan misterilerden
olugmaktadir. Isletme Segment kriteri ise; 0 - 2 Milvon TL ciroya sahip kurumsal miisterilerden
olusmaktadir,

Girisimei Bankacilik: Tiizel kisilere sunulon keedi ile ilgili tiim tirinler ve finansman driinlen
dahil olmak Gzere girigimei segment milgteriler igin [slami ilkelere uvgun bankacilik hizmetler
sunmaktadir. Girigimei bankacihk kriteri; yilhik cirosu 2 milyon TL ile 8 milyon TL arasinda
ofan isleimeler dahildir

Ticari Bankacihk Grubu : 3 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan Yeni Sats Servis
Modelimizde Ticari Bankacihik Grubu olarak, “Obi” |, “Ticari” ve “Kurumsal” segmentli
miisteri gruplanna hizmet venlmekiedir, Dogru miisteriyi dofiru kanolda viinetmek amaeiyla
Ticari Bilge ve Ticart Sube yapilanmasi gergeklestirilmistin. Ticar Bankacilik Grubu:
Giineydogu Anadolu, Istanbul Aveupa-1, Istanbul Avrupa-2, Istanbul Anadolu, Marmar, Ege,
Ankara olmak feere 7 ime Ticari Bolge Midirldgtnde hizmet vermektedir, Banka 31.12.2017
itibari ile 47 si Ticari olan 286 Sube ile yvurt iginde hizmet vermektedir. (Banka Bahreyn
subesinin faalivetlerine son verilmesiyle ilgili 09.06.2017 tarihli 6122 nole Yonetim Kuorulu
Karan ile baglati@ kapamy siirecini tamamlamistue,) (Bankanin halka arz tarihler itibariyle
sube sayis 297 dir) Ticari Bankacilik Grubunun 31.12.2017 wverilerine piire yonettifi risk
toplanm 30 Milyar TL dir, Buaskin 21 Milvar TL'si nakdi, 9 Milyar TL's1 ise gayvr nakdidir.

Yeni organizasyon yapisiyla, dofiru miisterive dogru subelerde ihtivaca glire hizmet sunulmass
amaglanmastir,

OBl Bankacihifs Midieldgi , yeni yapr sonras: sahada 161 kisilik bir ekiple cirosu 8 milyon ile
40 milyon TL urasinda olan firmalara ve bu firmalann ortaklanna hizmet vermektedir.

Ticari Bankaciik Mididiigi, sohada 136 kisilik bir ekiple 40,000,000 TL ile 150.000.000 TL
arasmida ciroya sahip sahis firmalan veya tlzel kisiler ile birlikte verpi daireleri, fonlar, muhabir
bankolor ve resmi kuruluslara hizmet sunmakiondir,

Kurumsal Bankacihk Midiirligii, cirosu 150,000,000 TL den bliyik olan sahis firmalan veya

tizel kigilere yinelik olarak faalivet gésiermektedir, 70 Termz 2018

Uluslararasy Bankacihik: Finansal Kurumlar Midorldga strekli genisleven muhabir af ile
Tirkiye Finans"in hem yurtdisi kaynak bulmada hem de dig ticarel hacminin gelismesinde
bilyilk Gnem tasiyan bir birimdir.

Dijital Bankacihk: Tirkiye Finons ana strotgjisine paralel olarak dijitallesme alomindaki
vatnmlanna devam etmekie ve 5 islemden 470 dijital kanallardan pergeklesmektedir Tirkiye
Finans 2017 yih boyunea, subeden yapilan iglemleri dijital kanallara tagiyarak, operasyaonel
maliyetlerini dilsiimmeye devam etmistir,

konuya iliskin aynintih bilgi ihraggr bilgi dokfimaminin 6.1 ve 6.2 no'lu biliiminde yer
almaktadir.

s Bl
\ﬁHDZEﬁ Ly




2.11. Fon Kullamcist ve ihraggimin yvinetim hakimiyvetine sahip olanlarm adi, soyvadi,
ticaret unvamy, yinetim hakimivetinin kaynaf

Tirkiye Finans"in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank ("NCB") sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynafn sahip olunan pay ve pay miktandir, Tirkiye Finans esas
stizlesmesinde azinlik hissedarlanm korumaya vinelik olarak dnemli nitelikie bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlanmn nitelikli gofunluklo alinmasim
perektiren dizenlemeler bulunmaktadar.

Thrkiye Finans Esas Stezlesmesi'nin 10.2%inci maddesinde, Aliye Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elf Bozdag, Erol Bovdak, Fatma Konuk, Gitlhanim Budak, Hac
Boydak, (Iaci) Mustafa Boydak, Huriye Boydak, lbrahim Boydak, llvas Boydak, Ismail
[Ikkursun, Mchmet Boydak, Mchmet Kihng, Mechmet Konuk, Mehtop Bovdak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustaln (Somi) Boydak, Mustala Budak, Mijgan Bovdak, Naxnf
Thrkoglu, Nuran Senoean, Sami Boydak, Sahnur Boydak, Sitkran Bozdag, Sikeil Boydak,
Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusul Boydak, Boydok Holding AS..Gizde
Girigim Sermayesi Yaunm Ortakhin A5, “Mevent Pay Sahipleri”, Bankamiz hakim pay
sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi™ olarak tammlanmistir,

Tirkive Finoans esas stelesmesinin 17/2 maddesine pore; “Cogunfuk Pay Salibi, (Genel Midiir
de didfil olmak fzere) beg (3) dveyi aday gasterme hakkia sahipiiv ve Mevewr Pay Saliplerd,
Sirket ‘de tedavidldeki roplam pavlarm $6205inden az olmavan kisma sahip olduin sirece,
Mevew! Pay Sehipleri tarafmdan aday gasterilen iki (2) dyvenin Ydnetim Kurulu na atanmasin
saflayacak sekilde ov kullanacaknr, Mevewt Pay Saliplert, Sirket'de tedaviildeki paylarn
Yol sinden az fokat S510 wndan fuzla paya sahip oldukfars tokdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Crened Midrir de dahil olmak dizere) aln (6) dyeyi aday gdsicrme hakkina sabiptie ve Mevent
Pay Sahipleri tarafindan aday gostertlen bir (1) ivenin Yonetim Kurulu'na atanmasine-.,
saflayacak yekilde oy kullanacakter. Meveur Pay Sahiplerinin Sivket ‘deki payy, tedavildeki
pavlaren 2ol i altina digrigi takdivde, Mevear Pay Saliipleri nin Yonetin Kurulu Cvesi
erday gosterme lakky ofmayacakin”™, Do hitkme giire: '-

1} Yonetim Kurulu Uvelerinden Genel Modir dahil 5 tanesi NCB I.nralmdan :u:!..::.
postenleccktir. e

2} Meveut Pay ‘uhuplmm:: paylon %620 fizenmde oldufu sirece 2 Yinetim Kurulu
Usesinin, %620 nin altinda ve fakat %10"un fizerinde oldufiu takdirde 1 Yénetim Kurulu
Uyesinin Yonetim Kuruluna secilmesi icin NCB tarafindan  genel kurulda oy
kullamlacaktar,

70 Tewrz 2018
Bu gergevede:

1} Meveut Pay Sahipler arasinda, Boydak Holding A5, ve Boydak Grubunda yver alan
gergek Kisiler disinda, Goede Girisim Sermayesi Yaounm Orakhifn AS, (“Gizde
Girisim™) de bulunmakindr,

2} Bu kapsamda NCB, Gozde Girsim tarafindan aday gdsterilen bir kisinin de Yonetim
Kuruluna atanmas) yénlinde oy kullanabilir, NCB, Boydak Holding A5, vevo Bovdak
Grubundan herhangi bir Kisinin gosterecefi adayim Yonetim Kuruluna segilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda defildir.

3) Aynca, Tirkiye Finans Esas Stzlesmesinin 9 uncu maddesine pore “fyby sozlesmede
yver alan hichir hikim paylara, pay gruplaring, pay sehiplerine ve pay sahthi
wgraplarma fmtivaz tanrma amact fagimamakiadir ve highir Tikim imiivaz tamndig
seklinde yornmlanmm umi'nr Bu kapsamda, Esas Stzlesme’nin 17/2 hitkm{l, Meveut

Pay Sahiplerine tomnnus ivae niteliginde degildir. S oousy Esas Sozlegme




Tarkiye Finans'in meveut pay sahipligi vapsma pére, NCB %67.0260, Bovdak Grubu
toplamda %6 22.3420%, Gizde Girsim. ise %10.5707sini elinde bulundurmaktadir, Bu
kapsamdan, yukanda belirtilen nitelikteki kararlarin ahnabilmesi igin NCBnin tek basina Genel
Kurulda Kullanacag oy veterli olmamaktadar,

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tirkive Finans'in olagan faalivet konusu ile ilgili
elmayip dnemli nitelikteki islemlendir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
ahnaeak Genel Kurul kararlan agisindan risk teskil etmedigi digiiniimektedir, Avricn, Boydak
Grubundaki paylann NCB tarafindan  devralinmas: isleminin  tomamlanmas: akabinde,
NCBnin toplam payioin toplam esas sermayeye orant 680" nin tizerine gikacaktr. Boylece
yukanda belintilen Gnemli nitelikteki islemlere iliskin olarak dahi NCB tek basina karar
verehilecek sevivede paya sahip olneakur,

Fon Kullomesimin Esas Sozlesmesinde ver alan bu ditzenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kétye kullamilmasina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu, Banksailik Kanuno ve diger
il mevzuatin ditzenlemelen esastr.

"Boydak Grubunda yer alan ve Tirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylann
%2,2342"sinin sahibi olon Boydak Holding A8, nin yonetimi TMSF'de oldufundan, Boydak
Holding A5 nin sahip oldugu oy hakki TMSF veya TMSF tarafindan belirlenceek kisiler
tarafindan kullandacaktir, Uzerinde ¢l koyma karan bulunan %9,8657"1ik pay ile ilgili olarak
ise, el koyma koran sadece paylar Gzerindeki tasarruf yetkisini kiswladigindan, pay
Jhlpllgmdcn kaynaklanan oy hakkom ksitlamadifiindan, ]'u:r]unn L el konulan pay sahiplerinin
oy hakky, pay sahiplenince kullamlmaya devam edilecekuir. -

Ll

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragen bilgi dokiimanmmin 7.1 ve 12.4 no*lu n-.-.ddmim]u yer
almaktadir.

2,12, Derecelendirme notu hakkinda bilgi U

Wzun Vadeli yerel ve yobaner pama cinsinden “BBB-" kredi notu, Fitch R—.II,I.HL% in- kﬂ..d1 :
derecelendirme skalasida yatmm yapalabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktadar, St
01.06.2008 tarthinde Fitch Ratings, Tiirkiye'de faalivet ghsteren 25 finansal kurulus ile I:uri:l:.te
Tiirkive Finans Katilun Bankast A.5. 'nin yerel para cinsinden kisa ve wzun vadeli kredi notunu

ve ulusal uzun vadeli kredi notunu ve giriiniimlening teyit eltigini ve vabancr para cinsinden

ks ve weun vadeli kredi notunu, destek notunu ve finansal kapasite notunu ise negatif izlemeye

aldifim kamuya agiklamastr.

tldhifim ¥ 5 20 e 2013

TFVKS nin Fitch Ratings tarafindan verilen dneelikli teminatsiz borglanma ihrag notu da
"BEB-" seviyesinde olup Fiteh Ratings tarafindan 01.06.2018 warihinde negatil’ izlemeye
alimmshr,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye pivasas) araci notunun 8.3 no'lu maddesinde yer
almakitadir,

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye pivasasi aracr notunun 7 no'lu maddelerinde yer
almakitadir,

2.14. Garantiir hakkindaki bilgiler




Bu ¢ergevede:

I} Halthazirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oram
320127 (%22,3420 Bovdak Grubuna ait, %610,5707 Gizde Girisim'e ait).

2} Bu nedenle, vonetim kurulu, esas sizlesmenin 17.5 hilkminde belitilen Ydnetim
Kurulu Ortak Korar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yénctim Kurulu Ovesi
ile karar alabilecektirHalihazieda Tirkive Finans'in csas sbelesmesi kapsaminda
vinetim kurulunda bulunmasi gercken tim  dyelerin atampsi meveust ve esas
stzlesmeye uygun sekilde yapilmustr.

3} Ayncn, yukanda belinildifi Gzere, Meveut Pay Sahiplerinden Gézde Girisim tarafindan
aday gdsterilen Kigiler iginde NCB Genel Kurulda, sz konusu kisilerin Yonetim Kurulu
Uveligine segilmeleri konusunda oy kullanabilecektir,

4) keza, yukanda belietildigi fieere Tiirkiye Finans Genel Kurulu tarafindan Meveut Pay
Sahipleri igin belirlenen 2 kisi i¢in Yonetim Kurulu Uyesi olarmk manmasi, siz konusu
Yanelim Kurulu Uvelerinin hukuki statiisiing etkilememektedir.

5) Keza, Tirkiye Finans Yanetim Kurulunun TTK m. 363 hilkmil ¢ergevesinde bosalan
Yinetim Kurulu Uyeliklerine atama yapmass, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan
Yanetim Kurulu Uvelikleri igin aday psterilmemesi perckse, yukanda agiklandsg
fizere, Meveut Pay Sahaplerine iliskin hilkmiin imtivaz teskil etmemesi nedeniyle
hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemekiedir,

6) Aynca yukanda belirtilen kararlar Gnemli nitelikte kararlar olup, Tirkiye I ‘inanshin .,
olagan ginlik fanlivetlen ile ilgili kararlar degildir. R - . *

Bu nedenlerden Gtiirdl, Tirkiye Finans csos stzlesmesinin 17/4 ve 17/3 ]1ul;t||n1¢nnin ']"urhg,-:: '
Finans m,,mm!u.n risk teskil etmedigi distinilmektedir
Tirkiye Finans'in esas sizlesmesinin 10/3 hilkmiine pore, Cogunluk Pay Hahlp!en l.urahn,dm}' Y
atanmis Yonetim Kuruly Uvelerd, Yonetim Kurulu nezdindeki Komitelerden her birisinde, +
Meveut Poy  Sahiplerince  belirlenmis  bir  Yonetim  Kurulu Uyesinin - bulunmasini
saglayacaklardir. Bu kapsamda, vukarda agiklamis oldufumue gibi, NCB tarafindan atanan
Yonetim Kurulu Uyeleri Giede Girigim tarafindan belirlenen Yénetim Kurulu Uyesing, Tiirkiye
Finans'm Yonetim Kurulu nezdindeki Komitelerine aayabilecektir. Keza vukanda belirtildigi
Gzere, Tirkive Finans Yonetim Kurulu'na Mevewt Pay  Sohipleri  tarafindan  aday
gisterilmediginden, Tirkiye Finons needindeki yinetim kurulu ditzeye yopilan stamalar NCB
tarnhindan aday ghstenlen ve Tarkive Finans Genel Kurulunca atanan viinetim kurulu fiveler
arasinda yapilmistir. Bu kapsamdoa, NCR tarahindan aday posterilen yonetim kurulu dyeleri
arasindan segilen yinetim kurulu nerdindeki komite fiyelerinin, Gyelik vasfina iliskin hukuki
sorun varatabilecek herbangi bir durum olmadii diisiindlmektedir, 20 teraz 2018

Tiirkive Finans"in Esas S#zlesmesinin 1173 maddesine gire; “Asagdaki konndlar (Genel Kurud
Mugterck Karar Verilmesi Gereken Hususlar ™) Sicketin toplam paylaromn en az yiizde
seksenine (Sod0} sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulurmasiela reskil
edfilecek toplantida usule wygun olarak kabul edilen bir karar ile karara bailanabilecek ve bu
haglamda kararlar, Sirket paylarin en az yiizde seksenini (2680) temsif eden paylarm ofumiu
eviavla alinacakite;

i) Sirket ‘in iy kolvwna ydneltk onemli degisiklikler;

fiiy fsbu esax sazlegmenin 11, maddesi (lagan ve Olaganistn Genel Kural) ve 17,
maddesinde (Yinetim Kurulu) yapilacak degisiklikler;

{ifi) Pay sahiplerinden bivinin dn alin hakkwia getivilen simelamalar ve

Sirket 'in tasfivest, feshii, infisel veva birfesmesi ™,
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hitkmit hir oy sizlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan soz
konusu Esas Stzleseme hilkmiine avkm hareket edilse dahi, bu durumun atanan
Yinetim Kurulu Uyelerinin hukuki statiis agisindan herhangi bir sorun yaratmayacag
ditstiniilmektedir.

4) keza, Tirkive Finans'm 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipler tarafindan herhangi kisi yonetim kurulu tyeligine aday olarnk
ghisterilmemis ve NCB'nin, Gozde Girisim'in ve diger baa pay sahiplerinin olumlu
oyuyla Tirkiye Finans"in esas stzlesmesine gire vinetim kurulunda bulunmas gereken
Bankacibk Kanunu'nun 23 tincii maddesine pére, vonetim kurulunun dogal fivesi olan
genel miidir disinda 6 kisinin stamast genel Korul tarafindan gergeklestirilmistir,
Atanan & ydnetim kurulu fivesinden olan Bekir Berk Cektir 11.08,2017 tarihi itiban ile
pirevinden istifa ctmistir, Kendisinden bosalan Givelige, 26.10.2017 tarihinde TTK 363,
Maodde gergevesinde miiteakip Genel Kurul'da onaya sunulmak fzere Mige Oner
atanmstir, Mige Oner'in mezkur atamasina iliskin konu, Banka'mn 22 Mart 2018
larthinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda onaya sunulmus olup bahis
konusu stama oy ¢oklugu ile onaylanmistir, Bu kapsamda, Torkive Finans'in dogal
vinetim kurulu iivesi olan Genel Mador dahil 7 kisiden miitesekkil Yanetim Kurulu,
hukuki vsul ve esaslar dairesinde atanon ve gdrevlerini sirdiiren 7 fiye ile olusumuny
tamamlamis ve akiil sekilde girevini stirdiirmektedir.

Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/4 hitkmil gerefiinee, “8n esay sozfegme veva Kamm ile
aksi dnparilmedi@i siivece, toplanit nisaby, Yanetim Kuruly Uvelerinin en az besinin (3)
katdrmm ile tegkil edifecekeir ve Yanetim Kurwlne kararlorr, mevent divelerin gofunfugavla
alinacakin.”

Tiirkive Finans esas sbzlesmesinin 17/5 hilkmiine pére ise; “Asafda () den’ fivf e kader,
listelenen bontferde beliviifen komdarda  Yonetim Kurwle Oriak Karar r:*er i Crereken X
Fususlar ") | Y

fa) Meveut Pay Sahipleri 'nin Sirket teki pay oramnm Sirket'in r.,-;.n';;..-;{hﬁ-,ﬂ,-;‘ foplam
paylarimin 2620 sinden az olmadife hallerde, en az ol (6) Yanetim Kuenlu Uvesi ile
tegkil edilen nisap fle toplanan Yanetim Kural, en oz alir (6) dyesinin ofumlu oyu ile
useilitne wyvgun, gecerli ve baglavier kavar alabifeceksir,

() Exki mevent Pay Sahipleri'nin Sirket wki pay oramonn Sicket'in tedeviildeki toplam
paylaramn 2620 sinden az fakat $a10 wndan fazla oldugn hallerde, en az vedi (7) Yeineiim
Kuruln Uvesi fle teghif edilen nisap ile toplanan Yonetim Kuralu, en az vedi (7) ivesinin
oluntlu oyu ile wsaliine wegem, gecerli ve bailayvict karar alabilecektir, 20 v 7013

fet Mevent Pay Sehipleri'nin Sirket'teki pay oramwun Sicket'in fedaviildeki toplam
paylarime Yol wmndan az elduge fallerde toplantt ve karar yeter sayisi, Ydnetim
Kurulw Uveleri‘nin gofuniugu olacakin, Yonetim Kurnlumm Ortak Karar Verilmest
Cereken Hususlor asafidaki gibidir;

fi) Degeri toplamda, her bir kiyi igin, Steket sermovesinin S600mwmu asan, difer

kigilerin sermayesine yamlan yaireimlar veya gavrimenkud alimlars;

(i} Degeri minferiden, Sirket sermayesinin %61 5'ini asan kredi veya diger yatirtm araer

thrace;

fisiy 175 (i), maddede angdrilenfer harly olmak dizere degerd miinferiden 15000000

Amerikan Dolarmr asan varlek (ktixam;
fiv)  Clenel Kerwl Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar,




Konuya iliskin aymintili hilgi sermaye pivasasi arac notunun 7 no’le maddesinde ver
almakiadir,

2.15. Yinetim kurulu iiycleri hakkinda bilgiler
Fon kullanicisinin yonetim kurulu fivelen hakkinda hilgi

Sermaye Poyu Temsil
Adi Soyady | Gorevi Son & Yilda Ortaklikta | Girev Sirest Kalan | Ettigi Tieel Kiyitik
(Tstlendigi Goreyler Ghirey Sliresi (TL) (%)
©|T¥KB | TFKB Yonetim Kurulu
Saced Yioetim | Baskani, TFRED Y dnetim 372031 Mart 2020
dobammed | Kurolu Kunilu Baskan Yekili, 3 yillik pirey silresi . =
A. AlGhamdi | Baskam | Ucretlendirme ve Kurumsal sona crecekiir)
Yonetim Komitesi Baskam
Bankacilik
I’::::Ft!im AFR B netin Buroluy Tl?énd:-:u:iﬂr?:u
Wacl k| Oyesi, TRKE Genel ok oyl
Abdulaziz A. Ovesi Mudort, Kredi Komitesi .Hf?-' o - =
Raies vesi, Clyesi ghrevini yOriig0
Cienel sOrece vonetim kurslu
hodir Ovelifi devam
- cdecektir.
Majed vl | TEKD Yonctim Kurulu 377 (31 Mart 2020
Hamdan A, Kuruld Uvesi, Kredi Komitesi 3 willik ghrev shiress . -
AlGhamde Olyesi Baskani Lond erecekii]
TFEB
Yénetim
Kunulu TFEE Yonetim kurulu 372430 Mart 2020
Eren Gira Uvesi, Uyesi, Denctim Komitesi 3 willtk ghrev sOresi ; <
Denetim | Baskam sona ereceklir)
Komilesi
Baskom
Faisal Ohmar I’E::im T FHF 's"ﬂl'u:1_ill1 Huru_!u " 3/2(31 Man :'m.
3 Uyesi, Denctim Komitesi 3 wilhk gorev stiresi - g -
A Alsaggal | Kurulu Ovest ki 7 g W
TR sl sona ereceklior) .
Uvest ye \
TFET TR Yanetim Kuruly ] Fod & F LA
Meric N stic Uyesi, Kredi Komitesi 3 /2(31 Man 2020 e el I T i
Ulusahin Eurul Uyesi, Uerctlendirme ve 1 yillik goeew silresi - - '
Ovesi Kurumsal Yanetim sona erecektir) ) i
I SRS | Komitesi Oyesi 1 3
Vonedy | TFKD Yonetim Kurulu | 3/2 (31 Man 2020 3 =X
Mage Oner | 00 | Uyesi, Denetim Komitesi willik gdrewy siiresi
: vesi sona erecektir)
Ulvesi ]
Thraggimin yinetim kurulu fyelen hakkinda balgi 27 earu: 2018
Sermaye Payy
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i ey : 372 (29 Mart
Hal Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu Baskan

UZLIN Baskan Yrd., Yénetim Kuruly ;iiu;;:ﬂ::ﬂ;a 2
T Yardimcis Raskan e
e ereceklir)
372029 Man
Ahmet "r'-Ennﬂ_im Kurulu Yonetin Kl (vesi 2020 tarihinde
GURSESLI Ulvesi ¥ phrev sOresi sona ”
crecektir)

272 (28 Mart
Emre Yonetim Kunilu | Yonetim Kurulu Bagimsiz | 2020 tarthinde
MANDACI | Bagimsiz Uyesi Oyesi girey sOresi sona

erecekiird,

2.16. Bagimsz denetim ve bafimsme denctim Kurulusu hakkmda

2.16.1. Bafimsiz denetim kurulusu

01.04.20017-31.12.2017 dinemi igin:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci
Mali Mosavielik AS.

Maslak Mah, Eski Biylikdere Cad. No27
Daire,54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenctgi: Cem UCARLAR (01042017 - 31.12.2017)
01.01.2017-31.03.2017 dbnemi igin:

Ticaret Unvani:

Adresi:

Giliney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik ALS.

Maslak Mah. Eski Bliylikdere Cad. No,27 Aal he
Daire,54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanver / Istanbul |- o e I
Sorumlu Ortak Bagdenetgi: | Fatma Ebru YOCEL (01.01.2017 - 31.03.2017) 0 (| o0 )

Ticaret Unvan:

Adresi:

01.001.2006-31.12.2006 dinemi igin:

Ciliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misaviclik A5,

Maslak Mah, Eski Biyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetei: Fotma Ebru YUCEL (01.01.2016 - 31.12.2016)

Ticaret Unvan:

Adlresi:

01.01.2015 — 31.12.2015 dénemleri igin 20 teew 7018

Akis Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali
Miusavirlik A5,

Kavacik Rilzgarh Bahge Mah. Kavak Sok. No:29
Adresl: Beykoz 34805 Istanbul

Tiearcet Unvan:

I YATIR




| Sorumlu Ortak Bagdenetgi: | Alper Giiveng

2.16.2. Bafumsiz denctim

FFon Kullanicis: icin:

sorumilo
Hesap Dncmi Bafimisez Denelim Sirketi Denctim Tiirh Ortak!  Bas | Girlls
| Denedgi
Giliney Bafimsiz Denetim Ve Radi
01.00.2017-31.12.2017 | Serbest  Muhascheci  Malj | DoEimste Cem Ugarlar | Olumlu
i denetim
i Mizavirlik A5, B
Gillney Bagimsz Denctim Ve ; ;.
01.01.2016-31.12.2016 | Serbest Muhasebeci  Mali 3"9';‘;"" L,}I’”‘T EDN | ity
Masavirlik A S, e A
Akis Bafrmse Denctim ve | e
OLOL2015-30.12.2005 | Serbest  Muhasebeci  Malj | | oe/msie Alper Gaveng | Olumlu
i . denetim
| Mosavirlk A% S
Ihrager igin: N
Sorumln
Hesap Dnemi Bagimsiz Denetim Sickeri Denctim Thri Ortakl  Hay | Girils
R Dencigi
§ H 1
01.01.2017- Goney Bafimstz Denctim Ve Bagimsiz ,
31172017 Serbest  Muohasebeci Mali | it Cem Ugarlar | Olumilu
rd Mitgavirlik A5, |
Uliney Bafgmsie Denctim Ve | o ; :
g]l?..llzg:::' Sethest  Muhasebeci Mali E:E::’:::‘ I.;::';':; o Olumlu
i Misavirlik AS. _ e
Akis Bagimsiz  Depetim - wve
20 5-
g}?l;g]l; Serbest  Muhasebeci Mali g:ng;:‘:lu Alper GOveng [ Olumtu
TR Migavirlik A%, ) £

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIiN BILGILER |
3.Lihrag edilecek Kira sertifikalar ile ilgili bilgiler '

Ortakhgmmz trafindan 150,000,000 TL nominal degerli, fazla talep gelmesi duramunda © -
200.000.0000 TL nominal defere kadar arunlobilir ve 81 piin vadeli kira sertifikalan
vatinmerlanna bir defa gelir dagitiminda bulunulacakur. Gelir Ddnemi Baglangie Tarhinden
175 giin sonra son gelir da@itim ve kira sertifikas: Hifa Bedeli geri Gdemesinde bulunulacakur,

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4, ve 5.1.2 biliimlerinde ver
almaktadir,

200 Tem 2018

3.2.Kira sertifikalarimin hangi para birimine gire ihrag edildifi hakkinda bilgi
Kira sertifikalan Ttrk Liras cinsinden satisa sunulacakur.

33 Halka arz edilecck kira sertilikalan fizerinde, kira sertifikasimn devir ve tedaviiliing
Kmsitlayien veya Kira sertifikasim alanlarnn haklarim kullanmasing engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kim sentifikas: Gizerinde, kira sertifikasmin devir ve tedaviiliing kisulayicy
veya Kira sertifikasim alanlann haklarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

dileeck kira se rtiﬁ!;: armin yatirmerya sagladi@ haklar, bu haklarn kollanim
bp haklara iftskin Xsitlamglar Qe'depecelendirme notlar: -
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Kira sertifikalan kapsaminda Yatnmedar'in sahip oldugu haklanmn dayanafy, SPEn m. 61
gergevesinde Tirkiyve Finans tarafindan VKS lehine Temel Hikim ve Kosullar ve Yonetim
Stizlegmesi kapsaminda yOnetilecek Portfily Varhiklan ile lhracin gergeklesmesi igin akdedilen
[slem Sozlesmelerinden Luynukl.mmnklndlr

VRS nin gergeklegtirdifi halka arza kaularak Kira sertifikast satin alacak Yatinmerlann sahip
oldugu haklara iliskin simrlamalar ise asagida Gretlenmektedir:

¢ Porfiy  Varhklanyla ilgili olarak  VES'nin  herhangi  bir  tasamufl  hakk
bulunmadifindan ve PortlGy Varhklan VES'nin ve dolavisivla Yatunmelann
teminatim teskil etmediginden dolays, VKS dofrudan ['nnhh Varhklanm paraya
gevirerek Yatnnmetlan tazmin edemeyvecekdir.,

* VE$'nin [hrag kopsaminda yapacag ddemeler, Tirkive Finans tarafindan yapilacak
ddemelere baghdir. Bu kapsamda Tirkive Finans, gelir dagiiom tarhlerinde ve [t
Tanhinde Beklenen Kor'y ve Kira sertifikalan bedelini kismen veya tamamen VKS ve
ddemez ise, VK5 de Torkiye Finans wrafindan Gdenmeven Beklenen Kon veya ki
sertifikolan bedelini, Tirkive Finans'in Gdeme vapmadifn twiar ile simeh olarak
Yaunmetlara aktammayacakur, Byle bir durumda VES nin Yatmmeilara karsi olan
sorumlulugu Tiirkive Finans'a kargt perekli hukuki sicecleri baslotmakla stmelidir.
VR5 tarafindan Torkiye Finans'a kars1 baglanlacak olan hukuki stiregler kapsaminda
herhangi hir whsilat vapillamaz ise VKS Yatnmeilara karst sorumiu olmayvacaktir,
Aynea Yaunmeilar bizzat Tirkiye Finansa karst hukuki stireg baglatirlarsa, VES nin
sorumlulugu, Yaunmaelonn Tirkiye Finans™tan whsil edecekleri tutar oramnda sona
erecektir,

= Kimasenifikolan Yaunmenlara VES veva Tirkive Finans nezdinde herhangi bir ortakhik
hakk: tanimazlor,

VRS verhrag edilen TL kira sertifikolonmn derecelendirme notu bulunmamaktadir,

Ronuya iliskin ayrimnil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5, Getiri oram ve yatrrimetlara yapilaeak Gdemelere iliskin esaslar:
a) Kira sertifikasinn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kim sertifikalon 81 pin vadeli olup kira sentifikalanmin anapara bedeli VKS' 't:tmhmjuu
221072018 il tarthinde, son  pelir dafmmn ile birikie, kira sertifikas) q:ll;l:p!enm. p.r-'I.m
oramnda bir defada geri 8denerek kir sertilkalan itfa edilir.

VRS Yaunmelam ddeyecegi kira sertifikalannim bedelini Tirkiye Finans'in ]'nr‘lﬁ'} ﬂn
tostivesi igin Sdeyecefi bedel ile karsilayacakur, 1tfa Bedeli lhrag Tutarina esit olacikbr, -

b) Getirilerin ne zaman Gdenmeye baglanacagy, son Sdeme tarihleri:

20 T 2015
81 giin vadeli kira sentifikalan yaunmelanna gelir dénemi baslangeg tarihinden 81 piin sonra
bir defa gelir dagitim ve kira sertifikas: [tfn Bedeli geri tdemesinde bulunulacakur. Talep
toplamanin akabinde *Yulik Getin Oram™ ve dafitim sonuglan onoyvlanarak KAP™a ilan
edilecektir,

-
evi Hac B

btarbel




Gelir Dénemi Boslongig Tarhi D2.08,2018

Gelir Dagitimu ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 22102018

) Getirilerin ve anaparanmn zaman agim;

2308 sayaln Kanun hilklimleri gergevesinde, kira sertifikalannm, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yillik zamanagssimina ugramis olan gelir dagitm Sdemelert ile 10 yillik zamanasimima ufrms
thrag bedelleri, sie konusu stireler igerisinde tahsil edilmedifi takdirde deviele intikal eder.

d) Getiri orammin belirlenmesinde esas alinaeak blgiitler:

VES taralindan ihrag edilecek 81 glin vadeli kira sertifikalan sabit Yillik Getiri Oranina sahip
olacakor. Yalhk Getiri Oram, Oyak Yatinm tavsivesi ve VKS onayvivia en geg talep toplama
tarihinden 1 is piinil dnee kesinlestirilerek KAP @ ilan edilecektir.

¢} Getiri oramm olumsuz ctkileyebileeek olaganiistii unsurlar ve getiri oranima iliskin
dibzeltme kurallar:

Kira Sentifikalan sabit yilbk getiri oranma sahip olacaindan dinem bovunca vilhk petin
aranina iliskin herhangi bir degisiklik olmavacakur,

) Getiri oraninm Kim tarafindan hesaplanacaf

Yilhk Getini Oram ; Oyak Yatron tvsivesi ve VRS onavivlo en peg talep toplama tarihinden
1 15 giinil dnce kesinlegtinilerck KAP ta ilan edilecektir,

g) Getiri orammn belirlenmesinde esas almaeak Slgiitiin ortadan kalkmasi halinde
vapilacak islemler:

Yilhk getiri oranm ve dolayisiyla Dinemsel Getirl Oram vade siiresinee sabit olacaktr,

6. Kira sertifikalarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem girme taribleri:

VRS tarafindan halko are edilecek kira sentifikalan, Borsa Istanbul A8, Kotasyon Yonergesi
gergevesinde Borsa Istanbul AS."nin onayini inkiben Borsa kotuna alinarak KAI" 1 yapilacak
duyuruyu izleven ikinei is eiiniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglon Piy m"rh,;

Kesm Ahm Saim Pazan'nda islem gimmesi beklenmektedir. il S LY

Konuya iliskin aynintil bilgi sermaye piyasas: arnel notunun 6.1 no'la I'llil.ﬂﬂﬁll‘tll[‘ yer

almakiadir. y '

4. RISK FAKTORLERI

[hract yapilacak olan kira sertifikalanma iliskin ihraggimin fon kullanicismdan yapilan
tnhsilatlan yatimedara aktarma yikimlaloga, fon kullaneisinm thraggiva olan ddeme
yiikimlalidgd ile fon kullomwsimin ihraggiva karst temerrfidil halinde ihraggimin kira
sertifikasima dayanak olusturan varliklar ve haklan paraya gevirerek yatinmeilara
aktarma yikimldlOgo herhangi bir kamu kurolusu tarafindan garanti alting alinmamis
olup, yatinm karanmn, ihrmgoimn ve fon kullamcisinn finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerckmektedir,

4.1. Fon kullanierss ve ihraggmin Kira sertifikalarina iliskin yiikiimliliklerini yerine
getirme giiciind ctkileyebilecek riskler
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olup, yatinm karanmn, ihragginn ve fon Kullamcisimin finansal durumunun analiz
edilmesi suretivle venlmesi gerckmektedir.

4.1.Fon kullamicist ve ihraggimn kira sertifikalarna iliskin vikdmliiliklerini yerine
getirme giiciing ctkileyebileeck riskler

411, ihr:l*;l,'mm Kira Sertifikalanna Iliskin YiakGmliliklerini Yerine Getirme Gclini
Etkilevehileeek Riskler

VKS tarafindan  kira  sentifikost  iheaglan Kien  Sertifikalan Tebligi  kapsaminda
gergeklestirilmesi planlanmakin olup, sadece sohiplige davali kira sertifikalan ihraglannda
VES nin sahip olacag varhk ve hak yvatnmerlann vekili sifatiyla devralacag ihroco esas olan
“Portfoy Varbklan®” olacaktir. Yinetim sizlesmesine veya alim-satima dayali kir sertilikas
ihroglarmda ise, ihrag neticesinde VRS herhangi bir varhk veva hak tizerinde miilkiyvet hakkina
sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayah kira sertifikos) iheact disindaki ihraglanda
dayanak wvarhklar ve haklar VES'nin ve dolayisivln yatinmeilann  teminatim  teskil
etmeyeceklir,

VRS ye, thraca esas sbzlesmelerde belirtilen sartlacda Tiirkive Finons toralindan ddemelerde
bulunulacakoue. VES nin Yatrmelara vapacain 6demeler, Tirkiye Finans'in VRS ve yapacaju
tidemelenin tam ve zamamnda yaplmasma bafih olacafiindan, Yatnmelar Torkive Finans
tarafindan VK5 ve Gdeme yapalimamasina iliskin risklere marue kalocaktr,

VKS'ye thraen esas sdzlesmeler gergevesinde Tirkiye Finans toarafindan vamlacok olan
Gdemceler vatinmerlara verilen taahhiitlerin yerine getinlmesi igin veterli olmayahilir. - Biiyle
bir durumda sahiplife dayale kira sertifikas: ihraglannda VRS (ve dolayisivla Yaunmelar) igin
tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfiy Varhiklan olacoktie, Yukonda agiklandif izere,
yinetim siizlesmesine ve abm sabma dayah jhraglarda ise VES'nin ve dolayisiyla
Yatnmelann herhangi bir teminat elmayacakur.

4.1.2, Fon Kullamesimin kira sertifikalarma iliskin yvikiimliliklerini verine getirme
giiciinil ctkileyehileeek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski : 20 Tema 2018
kredi borglusunun Tirkive Finans ile vaptifn stelesme gereklerine uvmayarak, yilkiimIiiligiind
Kismen veya tamamen zamamnda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasihfim
ifade eder. 31.12.2017 itibariyla, Tirkiye Finans"in finansal Kiralama iglemleninden alacaklar
dahil kullondirilan fonlar portfiiyiintn toplam varliklar igerisindeki payr %6858 dir, Tiirkive
Finans"m, 31.12.2017 itibanyla donuk kredilerinin mplﬂm briit kullandinlan i‘nrﬂﬂn;cnsmdcki‘
pav1 %65,10"dur, llgili dénemde, donuk keediler igin aynlan dzel Lﬂﬁl'l]\.[ﬂﬂﬂ dunuk Lr-.;h'ls:n:
oran Y70 88 seviyesindedir, G

4.1.2.2, Kur Riski : . B
Kur riski, diviz kurlanmdo meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Tiirkiyve Finans'in
maruz kalabilecei zarar olasihfim ifade etmektedir, Trkiye Finans"in maruz kaldifa kur riski,
yabaner para cinsinden ve vabanci paraya endeksli varhiklan ile vabancr parn cinsinden
vitkiimldliklen arasindoki farka bagh olarnk sekillenmektedir. Yabanor pamya endeksli
varhiklar ile yabaner para cinsinden yiki@imlilikler arasindaki fark vabaner para net genel
pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz teskil etmektedir,




Genel olamk Tikidite nski bir kurulusun net finansman ihtivaglanm saglayamama riskidir,
Bankanin  dngdrillebilen ya do dngdrillemeven tim nokit akig percksinimini, giinlik
operasyonlar ya da finansal yapiy: etkilemeksizin gerefince karsilayamamas: sonucu bankamn
zarar etme olasslife, fonlamaya iliskin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamas: veya asin
dalgalinma nedemyle bankamn herhangi bir pozisvonunuw, pivasa fivatlanndan kapatamamas
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecefi zarar olasilig ise pivasayn thskin likidite
riski olarak tanimlonmakindir. Likidite rski, Tiirkive Finans'in elumsuz kosullar altnda.
milglenlere kary ylkiimlildklenini karsilamak igin perekli finansmana erisim, pasiflerin
vadelerini karsilama  ve sermaye  gerekliliklerini  yerine getirme  kabilivetine iliskin
belirsizlikleri kapsamaktadar,

4.1 2.4 Pivasa Riski :

Piyasa fiyatlanndaks harcketlerden kaynakh olarak kur riski, emtia riski, faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riski kapsaminda bankamn hilango ici ve bilongo disi pozisvonlannm maruz
kalabileced warar olasshigdr,

4.1.2.5 Operasyonel Risk:
Yetersiz vevn islemeyen ig siiregler, sistemler, insanlar va da dis ctkenler nedeniyvle ortaya
gikabilecek kayip riskidir
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4.2, Diger riskler hakkmdaki temel bilgiler
Belirtilen risklere ek olorak, ltibar Riski, Is Riski,Strateli Riski, Fanliyet lznine lliskin Riskler
ve Tirkive Finos"in Boydak Grubu Biinyesindeki Bann Pay Sahipleri ile Hgili Gelismeler de
difier riskler kapsanunda degerlendirilmelidir,

4.3 ifhrm; cdileeck Kira sertifikalarma iliskin riskler hukkmdaki temel bilgiler

4.3.1 Fon Kullamieist’nm Kira Sertifikas: Yikiimlbliklerini Yerine {.ﬂlrnn:-ﬂiul _
EtKkilevehilecek Riskler .
Bankacilik Konunw Hikimlen uyannea foalivet pistermekte olan Tirkive FiTLH_;'I!h foizsiz
bankacilik yapmakta, Szel cari hesap, kaulma hesaplan ve sermaye pivasas: aroglan ‘seklinde
fon toplayip, birevsel ve kurumsal fnansman, finansal kiralama, karfearar ortoklige valnm,
mal karsilifn vesmikin finonsmaom ve ortak yatinmlar yvoluyla fon kullandirmaktadr, Tiirkive
Finans"in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya finansal vapisinin bozulmas) durumunda, fon
kullanieisy olarak kirn sertifikasi ihracina iliskin yikomldltklerini yerine getirememe riski
bulunmakiadir. Tiirkive Finans Bankacihk Kanunu Hilkiimlen uyannen Malivel gistermekie
olup, BDDEK 'min ditvenleme ve denetime tabidir. Banknoihk Kanuno ve tlgith ditzenlemelerde,
ingiiriilen sartlarn olusmasi durumunda bankalann BRDE tamfindan faalivet izinlennin
kaldimnlmas: ve/veya Tasarmuf Mevduan Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hitkimler ver
almakiadie, Biyle bir durumda, Tiekive Finans"m fon kullamcisi olarak Kiea sentifikosi ihrocinn
iliskin yitkiimliliklerini yerine petirememe rski bulunmaoktadir, Huli hawirda Tirkive
Finans'in 5411 sayih Bankacibk Kanumu wve ikinecil meveuatt uyvannda faaliyet izninin
kaldinlmasima ve/veva Tasarmul Mevduan Sigorta Fonu®na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir.

.2 Kira Sertifikalarmmin Likiditesi Yatirmnmeoimin Elinde Bulunan Tutara Bagih Olarak




Yatmmeimin halka arzdan sonrm sahip oldugu kira sertifikalanmm tutanmn bu limitlerin disinda
kalmas: durumunda kira sertifikalanmn bu pivasada sanlmas: imkinsiz hale gelebilir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimaminin 4'iincil, sermaye piyasasi
arael notunun ise 2'nei blimidnde yver almaktadir.

5, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

S.1. Halka arain gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerlerd

VS, ihroggt sifativla, kima senifikolorndan saflanacak fonu Baglangig Porifiy Varliklanm
Tarkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacakur. Tirkive Finans ise kaynak kurulus sifatiyla
kira sertifikas: thraciyln VKS fizcrinden fon saglamis olacakur,

Tiirkive Finans A¢isindan

Tiirkiye Finans'in bilimgosu ineclendifinde agikga piriilecegi gibi kaynaklarn biyitk bir
gofunlugu sekibre paralel olarak kathm fonlanndan olusmakiadie. T1. kirn serifikast ihraci
yoluyla Tirkiye Finans fonlama yapisim gegitlendirecek ve vade yapisim uzatarak aktif-pasil
vade uyumsuzlufunu azaltmayr amaglamaktadie. TL kira sertifikasi ihraci ile saflanacok
koynaklann bityik tutarh katillom fonlanmdan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir,

Kirm sertifikas: ihracindan safilanacak fonlar Torkive Finansin kaynaklanmm vadesinin
weahlmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destedi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmu ile Tirkiye Finansin olagan foalivetlerini
strdiirmesinde kullamilacaktir,

Aynca TL fonlama yapisinda, kauhm fonlan ve dzkoynak disinda alternatif bir fonlama
kaynag saflonmast planlanmakiadir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

5.2.Halka arza iliskin temel bilgiler 20 Tz 7018

Halka arz cdilecek kira sedifikalan 150,000,000 TL nominal tuarda olscakur, Halka arz
edilecck kim sertifikalanna faeln tlep gelmesi durumunda halka are tutan 200,0000000 T ye
kadar artunlabilecektir, 27-30-31 Temmuz 2018 tarihlerinde 3 iy L.UI'ILR -;un:stnm: talefr,
toplanacakiir, A
Kira sertifikas1 halka arzing Bireysel Yaunmoeilar, ve Yurtiginden hu,l‘wl.mm- hurumsa]- '
Yatnmeilar; ey g

ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikias/dstanbul
Tel, (0212) 3191200 Faks, (0212) 3510599

ve tiim subcleri ile emir iletimine armcist konumundaki Toekive Finans Kanhm Bankasi
A8 nin tim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler, Tarkive Finans Kauhm Bankass
A%, subelerinin adreslerine www.turkivefinans.com.tr intemet sitelerinden ulasilabilir.

Yuridigt Kurumsal Yatmmeilann talepleri sadece Ovak Yaunm tarafindan toplanacaktr.
Tim Yatnmelar talep ettikleri adedi belireceklerdir.
Nomunal degeri 1.-TL olan 1 adet kira scriifikast igin minimum talep miktan 1.000 adet




Tolep  edilebilecek  azami ki sertifikos:  adedi  hakkinda herhangi  bir  sinirlama
bulunmamakiadir. Yaunmeilar, istedikleri takdirde Tolep Formu®nda almak istedikleri mikiar
iliskin bir alt sinir belirlevebilirler.

Yurtigi Kurumsal Yatinmeiar sermaye piyasas: aract notunun 5.1.3.2 maddesinde belirtilen
aract kurumun merkez ve subelering talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurmalan
perckmektedir. Yurtdigr Kurumsal Yatinmeilar sadece Ovak Yatnm®da talepte bulunmak i¢in
bagvurarak talep formu doldurarak ishu halka arza kaulabilirler,

Yatrmeillar, Talep Formu'nda talep ettikleri borglanma  amcimn nominal  tutanm
belincecklerdir.

Halka arz edileeck kira sertifikalan, satisim tamamlanmasim milteakip Sermaye Piyasasi
Meveuat gergevesinde MKK nezdinde hak suhiplen bazinda kayden izlenmeve baslanocakir,
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglannn satisima iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dofitim listesinin kesinlestipi giini takip eden iki is giind iverisinde
Kurul'un dzel durumlonn kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeler uvannea kamuya
duyurulur,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

S 3 Menfaatler hakkinda bilgi

16.10.2017 1arihinde imzalanan Aracilik Stzlesmesi'ne gire halka arz voluvla satilacak kira
sertifikalarin ihracinda, Oyak Yatinm'in araer kurum sifativla aracilik hizmeti karsilifanda
hak elde edecefii komisyon geliri disinda halka arz ile ilgili menfaat saflayacak bir kisi vefveya
Kurum voktur.

Konuya iliskin ayrintl bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir,

S4.Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilann katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi
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Araci Kurolusun | Baska  Araci
Ticaret Unvam Kuruluga EFT Uereti Diger
Virman Ucretd

Yatmmcilardan  MKK Hesap Agma
Oyak  Yatnm, | Oyak  Yournm, | Ocreti  alinacakur, Oyak  Yaunm

halka arza [ halka arza | nezdinde hesabi varsa alinmayacakur,
Oyak Yotinm Menkul | iliskin - virman | iliskin EFT | Hesaplardan aylik 2,50 TL hesap isletim
Degerler ALS. islemlerinden islemlerinden dicreti, ayhk 2 TL SMS ponderim ficreti
ficret leret almacakur, Damga Vergisi ve Difier
almayacaktir almoyacoktr. Masraflar alinmayoacaktar,
Tabloda yer alun ficret tarifeleri disinda yatinmelar tarafindan &denecek herhangi bir ticret

bulunmamakiadir.




