TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Pivasast Araer Notudur

Bu sermaye pivasasi aracl notu, Scrmave Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
&2 19542513 tarihinde onaylanmistir,

OrtakhZimizin 2.000.000,000 toplam TL tutanindaki ithrag tavam Kapsammndaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecek 100,000,000 nominal TL Lk kismimm halka ar£imna
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araer notunun onaylanmasy, sermaye pivasasi aract notunda yver
alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekefTilii anlaming gelmeyecedi gibi, sermaye
piyasasi araglarma iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu serm aye pivasasiaraci
notu gergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihraggimin fon kullanicisindan
yaplan tahsilatlan yatirmmenlara aktarma yikimlaligd, fon kullamicsimn thraggiya olan
ddeme yOkimliliigi ile fon kullamicssimin ihraggiya karsi temerriidii halinde ihraggmin
Kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan paraya ¢evirerck yatirmmeilara
aktarma yiikiimliiliigd, Kurul veya herhangi bir kamu ku rulusu tarafindan garanti altina
alinmamishr. Ayrica halka arz edilecck kira sertifikalarnm fiyatiin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi voktur.

Bu sermaye piyasasy aract notu ihracgr bilgi dokiimani ve et ile birlikte eegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Kirn sertifikasina iliskin yatirim
kararlary ihraggr bilgi dokiiman, sermaye pivasas: araci notu ve fzetin bir bitdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraga bilpi
dokiimani 02/12/2016 tarihinde, ihragg bilgi dokiimam giincelleme metinleri 09.02.2017,
14.03.2017, 05.05.2017 ve ............ tarihlerinde ve dzet ortakhfmizin, fon kullanmicsinm
ve halka arzda sahiga aracbk edecck Oyak Yatinm Menkul Defierler A.S.'nin
www.ovakyatirim.com.tr, TF Varhk Kiralama A.S."nin www.ifvarlikkiralama.com.tr ve
Tiirkiye Finans Katlm Bankas:i A.S.'nin www.lurkivefinans.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ...J.../... tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr,

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlhs, vamltica
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihragqudan
tazmin edilememesi veya edilemeveeeginin agikea belli olmasi halinde; ihragei, ihraca
aracihk cden lider yeikili kurulus, varsa garantr ve fon kullancsimm yvinctim kuruln
ycleri kusurlarina ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine vilkletilebhildigi
dlgiide sorumludur, Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere hazirlanan raperlar hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanli, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri gergevesinde sorumludur.
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Kurulea 30.11.2016 taribinde onaylanan ihrager bilgi dokiimam kapsaminda daha
ince ihrag edilen kira sertifikalar toplam nominal degeri 598.000.000 TL'dir: detaylara
iliskin bilgiler asagulaki tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanmim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 sayih Bankacihk Konunu

Baslangi¢ Portfoy Varlhiklan

Ihraea dayanak tegkil eden ve Islem Stzlegmeleri
gergevesinde Banka tarafindan VKS  Ichine
yinetilen wve Maodde 4.1 (byde belinilen
varhiklan ifade eder.

BDDE Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BK=N*BKO/100
Dl lEciER R BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalannin nominal defieri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar Oram

Didnemsel Getirt Oramim ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

DIBS

Devlet l¢ Borglanma Senetleri

Dinemsel Getinn Qram

Madde 4.10°da belintilen sekilde hesaplanacak
dinemscl] getiri oranim ifade cder.

Finansman Destefi

Bankacihk  Kanunu  ile  Bankalann  Kredi
Islemlerine  Qliskin ~ Yonetmelik  hikOmleri
gergevesinde  katihm  bankalan  tarafindan

milsterilenine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak
bir  mevzuat  ile Kathm  Bankalanna
migterilering  finonsman  safilamasing  olanak
tamyocak olan her tirld finansmam ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 savilh Finansal Kiralama, Foktoring ve
Finansman §irketleri Kanunu'nu ifade eder.

[ Fon Kullamcis/ Tirkive
Finans'TFKB/Kathm Bankast/Banka

Tirkiyve Finans Katlim Bankasi A.S,

Oaranti Mektubu

Tirkiye Finans  tarnfindan  VKS  Ichine
diizenlenen ve Portfiy Borglulan ve Yatnm
Borglulan'mn, borglonm, zamaminda, tam ve
cksiksiz sekilde ifa edecefiini Torkive Finans'in
garanh et garanti mektubunu ifade eder,

Gizde Girisim Gizde Girigim Sermayesi Younm Orokhi AS.
Huklar Varhklar disindaki her tiirlii hakk ifade eder,
Huzine VRS

Huzine Mistesarligy Varlik Kiralama A8,




Bu Sermaye Piyasast Aract Notw, lhrager Bilgi

Thrag Dikimam ve Ozet  kapsaminda  Kira
Sertifikalanmin ihracim ifade eder.

[heag Tavan 2.000.000,000,-TL

1K 2004 sayils era ve [flas Kanunu

Ikame Portfy Varliklan

Almi,  satmi,  yénctilmesi  ve  kirmlanmas: |
Kathm Bankacili@t llkeleri aqisindan uypun
olan;  Zapt wveya Banka tarafindan uygun
gdriilmesi halinde, Portfoy’e dihil edilerek VKS
lehine vinetilecek Varlik ve Haklan ifade eder.

Islem Stzlesmeler

Temel Hiikiim ve Kogullar, Yiinetim Szlesmesi
Garanti Mektubunu ve Tasfive Toahhidiing
ifade eder.

KAP

Kamuyu Avdmlatma Platformu

Katilim Bankacihi {lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Tarkiye Finans'm
Faizsiz  Finans Damsma Kurule tarnfindan
yorumlanmas:  sonucu belirlenen katihim
bankacih ilkelerini ifade eder,

Kira Sertifikalan TebligifTeblig

11I-61.1 sayil Kira Sertifikalan Tebligi

kara Varlhiklar

Banka'mn Bankocihk Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda  miisterilerinin
talebi ve seqimi fizerine dgiined bir kisiden veya
bizzat miigterilerinden saun aldif veya baska
surctle temin ettifti vevn daha dnce milkiyetine
gegirmis bulundugu her tirld Varhk ve Haokka
ifade eder.

Kirn sertifikas: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasas Araci Notu, Ihraggr Bilgi
Dékiimant ve Ozet kapsarminda ihrag edilecek
yanetim sbzlesmesine daval kiro sertifikalanm
ifade eder.

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
MEK Merkeri Kavit Kurulusu ALS,
NCB National Commercial Bank

Oyak Yatinm / Aract Kurum

Oyak Yatinm Menkul Defierler A5,

Baslangig Portftiy Varliklarini ve (varsa) lkame

Portfi
oRIRy Portftiy Varliklonm ifade cder.

Portfy Varhklan kapsanmnda herhangi  bir
Porifiy Borglulan nedenle (kira, ydnetim vs.) Tdrkiyve Finans'a

kurst dugn._l.dan ve/veva dolayli olarak borglanan
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gercek ve thzel kigileri ve tizel kisilifi olmayvan
kigi ve mal topluluklanni ifade eder,

Portfiiy Gelirleri

PPortftiy"ln yGnetilmesi neticesinde elde edilen
gelirlen ifade eder.

Portfiy Varhklan

Portfy de ver alan Varhk ve Haklan ifade eder.

Sermaye  Piyasast  Amglannin Sang

11-5.2 sayih Sermaye Pivasast Araglanmn Sanhs

Teblig Tebligi
Serl’K 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
Banka tarafindan dizenlenceek ve Portfliv'in
Tasfive Tanhhiidi itfa bedeli kadar bir bedelle tasfiye edilmesini
konu alan taahhidi ifade eder.,
TBK 6098 savih Tiirk Borglar Kanunu

Temel Hikiim ve Kosullar

VRS ile Tarkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ihrag Tavam igerisinde vapilacak 1tm ihraglara
iligkin temel hikim ve kogullarin belirlendigi
Kira Sertifikas: [hrag Progranmi Temel Hikiim ve
Kosullan sbzlesmesini ifade eder.

TFKB VES TFKB Varlik Kiralama A.S.

TMK 4721 savil Tiirk Medeni Kanunu

T.C. Tirkiyve Cumburiyeli

TCMIR Tirkiyve Cumhburiyet Merkez Bankas)

TL Tiirk Lirass

Tr ' Tiirk Paras:

Varliklor Ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.

VES veya TF VK veya lhragq

TF Varlik Kirnlama Sirketi ALS.

Yatirmmlar

Finansman Destekleri de dihil olmak fizere
katthm bonkacihfin ilkelerine uvpun her tirla
vatirimu ifade eder,

Yatinm Borglulan

Yatunmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman  Deste@i, kira, yinetim  vb.)
Banka'ya kars1 dofrudan ve/veya dolayh olarak
borglanan miisteriler dihil, gergek ve tiizel
kisileri ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklanm ifade eder,

Yatmmcilor

Kira sertifikalanm satin alacak bireysel ve
kurumsal yatinmeilan ifade eder.,

Yilhk Getirt Oram

Modde 4.10"da belintilen sekilde hesaplanacak
vilhk getin oranim ifade eder

Yinctim S6zlesmesi

Portfiy'iin - Banka tarafindan VKS  Ichine
vonetilmesini konu alan sdelesmeyi ifade eder,
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PortfGy'de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi Ozennde tglincd kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Porlftydeki Varhik ve Haklar'in mblkiyetinin
Zapt figlined kigilere pegmesi veva Vaorlik ve Haklar
trerinde Varhk wve Hoklardan elde edilen
gehrlerin VRS (ve dolavisiyla Yatunmeilara)
tdenmesinin Gnlne gegecek sckilde takyidat
olusmasi durumunu ifade eder.

IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
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I SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarnuz dihilinde ve giirevimiz gergevesinde bu sermaye

pivasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufiumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sermaye pivasasi araci notunda by
bilgilerin anlamim defistirceck nitelikte bir cksiklik bulunmamasi i igin her tirll makul

dzenin gisterilmis oldufunu bevan ederiz

Fon kullancis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS.  [Sorumlu Oldufu Kisim:
23/06/2017
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarn Yapisina iliskin Riskler

Ihrager Bilgi Dokiimaninda belictildigi Ozere, TF Varlk Kiralama A.S. tarafindan Ttrkiye
Finans Kaulm Bankasi AS.'nin fon kullameisi olarak yer alacngn 30/11/2016 tarihinde
Rurul’ca onaylanan 2.000.000.000.-TL ik lhrag Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrag
edilecek kira sertifikalan Kirn Sertifikalan Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplipe, (ii)
yinetim sézlesmesine, (iii) ahm-satma, dayah olarak veva (iv) bunlanin birlikte kullanilmas:
suretiyle ihrag edilebilecektir,

Bu gergevede bu Sermaye Piyasast Aracr notu arscilifiyla halka arz edilecek dokuzuncu (9)
tertip kira sertifikalan “yénetin sozlesmesing dayali” olarak ihrag edilecektir,

Yinetim stzlesmesine dayali olarak gergeklegtirilecek kir sertifikast ihracinda, fhrag ile ilgili
olarak VES ile Tirkive Finans arasinda: (i) Temel Hitkiim ve Kosullor stizlesmesi, (i) Yonetim
Sizlegmesi, akdedilmig, ayniea Tirkive Finans tarafindan VRS lehine (i) Garanti Mekiubu ve
{ii) Tasfive Tonhhiidi dizenlenmistir,

Tarkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfiy'ti Yonctim Stizlesmesi kapsaminda
VK ye temin cderek VRS Iehine ydnetecektir. Portfiy iin kullanma, yararlanma ve gelir elde
etme hakkr Yatinmedann vekili sifatyla VKS' ve ait olacak ve Ihrag kapsamindaki donemscl
getiri Gdemeleri Portfy*dn yGnetilmesi kapsaminda Tiirkive Finans tarafindan Portfisy
Borglulan ve Yaunm Borglulanndan yamlacak tahsilatlardan gergeklestirilecektir, Tirkiyve
Finans Garanti Mektubu ile Portfiy Borglulan ve Yatinm Borglulanmin Portfiy kapsamindaki
bor¢larii zamaminda, tam ve eksiksiz olarak ddevecegini, TBK m. 128 anlaminda Ogiineil
kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS've karg garanti etmisti. Bu kapsamda; (i) Portliiy
Gelirleri’nin Beklenen Kar'dan az olmasi halinde Portfiiv Gelirleri ve Beklenen Kar ile Port [y
Gielirleri arsindaki farks; (ii) PortfGiy"den gelir elde edilememesi veva zarar edilmesi halinde,
zarar edilen tutan ve Beklenen Kan; VKS've Gdeyecektir (Beklenen Kar Oram tanimlarda
belintildifi dzere Dinemsel Getiri Oranina esittir). Tirkive Finans tarafindan VKS Ichine
dilzenlenen Garanti Mektubu kapsaminda Tiirkive Finans, VK3 (ve dolayisiyln Yatmmeilar i)
Portfy Borglulan ve Yatnm Borglulanmn risklerine maruz kalmasiom dniine pegmistir,
Bununla birlikte, VKS$ ve Yaunmeilar Tirkive Finans'a iliskin risklere maruz kolabilecektir,

Yinetim sizlesmesine dayall gergeklestirilecck kira sertifikas ihraglannda, VESnin thraca
dayanak Varlik ve Haklar fizerinde tasarruf vetkisi bulunmamaktadie, Bu nedenle Tiirkiye
Finans"in temerriiddl halinde, VKS§, Porntfoyil dogrudan Giglinell kisilere sotorak Yatmmeilar
tazmin edemeyecektir, VRS Tirkiye Finans'in temerriidit halinde, Tiirkive Finansa kargi vasal
yollara bagvuracakur. Bayle bir durumda VKS (ve dolayisivla Yatmmenlar), Tarkive Finans'in
K ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan alacakhlan ile ayn hukuki duruma haiz
olacakur.

2.2Fon  Kullamesi'nin Kira  Sertifikas:  Yiikiimloliklerini  Yerine Getirmesing
Etkileyebilecck Riskler

| uvannea faaliyet ghstermekic olan Tiarkiye Finans, faizsiz
. katilma hm?j_l;r]nn ve sermaye pivasas araglan scklinde
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fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama, kar/zarar ortakhE vatirim,
mal karpilifit vesaikin finansman ve ortak vatirmlar yoluvla fon kullandirmaktadir. Tirkiye
Finans™in; faaliyctleri nedeniyle zarar etmesi veya finansal yapisinin borulmas: durumunda, fon
kullameist olarak kirn sertifikasi ihracina iliskin yilkdmliliklerini verine getirememe riski
bulunmaktadir,

Aynea, Tirkiye Finans Bankacilik Kanunu Hilkiimleri uyannea faaliyet pistermekte olup,
BDDK mn dizenleme ve denetime tabidic. Bankseilk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde,
dngiiriilen_sartlarin olusmast durumunda bankalann BDDK tarafindan faaliyet izinlerinin
kaldinlmast ve/veya Tasarmuf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hikiimler ver
almaktadir. Bdyle bir durumda, Tiirkive Finans'm fon kullaniciss olarak kira sertifikasi ihracina
iliskin yiklmldliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hali hazirda Tirkiye
Finans'in 5411 sayil Bankaciik Kanunu ve ikineil mevezuan uyannda faaliyet izninin
kaldinlmasina ve/veya Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaoktadir,

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Aqiklama*

Tirkiye Finans'm esns sermayesini olusturan paylann %2.2342 nin sahibi Boydak Holding
A5 ye Kayseni 2, Sulh Ceza Hakimligi'nin 2016/3005 Degisik s Sayih, 18.08.2016 Tarihli
karar ile birlikte, 3271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim
alanmighir. Kayseri 2. Afur Ceza Mohkemesinin, 2016342 Fsas Numarah dosyasimdan
verdifii 5 Eylil 20016 tarihli kararla koyyimlann yetkisi sona erdirilmis ve sirket yonetimi
TMSFye devredilmistic, Aynea Boydak Grubu biinyesinde yer alan bazi pergek kisiler
hukkinda Kayseri Cumburiyet Bagsaveihifinda sorusturma agildifn ve kovusturma asamasimin
basladifi drenilmistir.

Aynica Tiiekiye Finans™a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik s
Sayih, 3 Agustos 2016 tarihli karan ile birlikte, Tiirkiye Finans i pay sahiplerinden, Tarkiye
Finans'in ¢sas sermayesini olusturan  paylann %61.58'nin sahibi olan Sikri Bovdak,
Yol 4468 nin sahibi Erol Boydak, % 1.8952%mun sahibi Bekir Boydak, %1.8952 sghibi
Memduh Boydak, %51.52"nin sahibi Haci Boydak'in Tirkiye Finans nezdindeki paylanna cl
konulmustur,

Buna ck olarak Kayseri 2. Afir Ceza Mahkemesi’nin 2016/342 Esas sayily dosyas: kapsamandi
ise Tirkiye Finans"in pay sahiplerinden, Tiirkive Finans'in esas sermayesini olusturon paylann
ol 8952 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468 nin sahibi olan flyas Boydak'n da
Tiirkiye Finans nexdindeki paylanna el konulmustur,

Keza, Tirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylann % 0.1863 elinde bulunduran
Hunye Boydak 7 Ekim 2006 vefat etmigtir. Tirkiye Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/2520 Esas Numarali dosyass kapsaminda, 2016/2345 Karar
MNumarah, 13 Aralik 2016 tarihli karan ile birlikie dizenlenen mirsgilik belgesine piire, paylan
tizerinde el koyma karan bulunan Hacr Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak ile paylan @zerinde herhangi bir el koyma karan bulunmayan $ilkran Bozdog ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak'in terekesi Gzerinde, her biri 1/6 oraninda miras payi aldugiu
tespit edilmigtir. 4721 saple Tirk Medeni Kanunu (“TMK™) m. 640 (2) hikmiine gére;

“Mirascilar terekeye fe s ah e veva kanundan dogan remsil ya do
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yinetim yerkisi saklt kafmak iizere, terekeye ait biitin hakfar fizerinde birlikte fasarruf
ederler”. TMK m. 640 (2) hikmi kapsarminda, Hurive Bowdak'in mirasgilan, Hurive
Boydak™in Banka’min esas sermavesini olusturan % 0.1863 paylar Gzerinde elbirligi ile
maliktirler ve stz konusu paylar fizerinde birlikte tasarruf edebilirler, Buna karsin, Huriye
Boydak'm mirasgilanndan olan Hac Boydak, Mustafa Bovdak, Memduh Boydok ve Bekir
Boydak’m Tirkiye Finans nezdindeki paylan dzerinde el koyma karan bulundugundan ve siiz
konusu paylar {izerinde tasarrul yetkileri kiswlandipindan dolays, her ne kadar Huriye
Boydak'n diger mirasqilan Silkran Bozdag ve Nuran Serozan’in Banka nezdindeki pavlan
tzerinde el koyma karan olmasa da, Huriye Boydak'in terckesinin bir pareasin olusturan,
Banka'nin esas sermayesinin % 0.1863 Gzerinde tasarruf yetkisi Kistlanmus olmakiadir. Bu
nedenle Huriye Boydak™in terekesinde yer alan mirasgilaring ait paylar da el konulan paylar
statilsline geemistir.

Bu kapsamda Ttrkive Finans'in esas sermayesini olusturan pavlann % 9,8657 sinin iizerinde
el koyma karan bulunmakiadir, Ote yandan Tirkiye Finans csas sermayesini lemsil eden ve
tizerinde el koyma tedbir bulunmayan paylanin bir kismm halen Boydak ailesinin difier fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar fizerinde isbu sermaye pivasas) araci notu tarihi itibanyla
herhangi bir ¢l koyma tedbir uygulandifina iliskin bir bilgimiz voktur, Bununla birlikte devam
cden siiregte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alacag kararlar saklidir, El kovma
karan mitlkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar fzerindeki
tasarrul vetkisi, el koyma karan siresince kisitlanmstir.

*Bu Sermaye Piyasast Araei Notunda belidtilen kayyim atama ve el koyma kararlar, bu
Sermaye Piyasas Aract Notwnun dizenlenme tarihi itiban ile Tickive Finans'in bilgisi
dihilinde olan kayyim atama ve el koyma kararlanm yansitmaktadir.

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S."de dihil olmak iizere, Boydak ailesinden
olan gercek kisi pay sahipleri yer almakta olup, Boydak Holding A.$.'nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oram %62.2342 olup, ftzerinde el koyma tedbini bulunan paylarn oram
isc % 9. 8657"dir, Ote yandan Tirkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve tzerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylarin bir kisru halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakia olup, bu paylar Gizerinde ishu Sermave Pivasasi Aract Notu tarihi itibariyla
herhangi bir el kayma tedbini uypulandiging iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin alocags kararlar saklidie. Boydak ailesinin diger fertlerinin
her birinin paylan orant %2.5'nin altndadir. Bu nedenle, Boydak Holding A8, ve kayyim
atanmast ile yinetiminin TMSF ve devredilmesi, Boydak Grubunda yer alun baz gergek
Kigilerin Tirkiye Finans nezdindeki paylanna el konulmasi ve Boydak Grubunda ver alan b
gergek Kigiler hokkinda sorugturma ve kovugturma baglatlmass, Tirkive Finans'in yinetimi
agisindan risk teskil ctmemektedir,

Basbakan Yardimeist Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylil 2016 tarihinde, Tirkiye Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant 8ncesinde: “Boydak Grubuna bu
iglemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonrn Tiirkive Finans ile ilgili bir takim olumsuz
geligmeler ve spekilasyonlar oldu. Esasinda bu gelismeden etkilenmesi stz konusu degildi.
Cinkd hikim onak yilzde 67 ile tek basina yénetme kopasitesi olan uluslararas: sermayedir,
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkiye Finans'in yonelimi tzerinde bir afrhifi yok oma
buna ragmen bir olu "'_'i"""te_pldu ve Boydak Girubu istifasim verdi, Suan da Tirkiye
Finans'in yinetimi Aam diger wna hakim #urf' NCB wmfindan yiritiimektedir,
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Boydak Grubu da ydnetimden istifa etmigtir ve ayrien Boydak hisselerinin de ana gurubu NCB
tarafindan satin alinmasina iliskin gérismelerde baglamis ve devam ctmektedit” ifadelering
kullanmigtir. Bu kapsamda Bagbakan Yordimewmiz Sayin Nurettin Canikli de Boydak Grubu
ile ilgili son geligmelerin Tiirkive Finans Gzerinde etkisi olmayacaging belirimistir.

Boydak Grubunu olugturan paylann Tiickive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
almmas siirecine de yer vermek perekir ise belirtmek isteriz ki pay devnine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan fzerinde ¢l koyma karan meveut olan pay sahuplent arasinda gorismeler
devam etmekle birlikte paylann satisma iliskin hisse satig sOzlesmesinin hwarrlanmas: siireci
devam etmektedir. Diger taraftan, TMSF Yiénetimindeki Boydak Holding A.5. tarnfindan da
pay satisina sicak bakilmak ile birlikte hisse sahs sizlesmesinin hazirlanmas: akabinde Boydak
Holding ile de pay devir islemlerinin vaplabilecegi diisiinilmektedir, Uzerlerinde el kovma
karar olan paylara iligkin el koyma korarlanmn uygulandin Kovseri 2. Afur Ceza Mahkemesi
ile de porisilerek el koyma karanmn ikame bedel Gzerinde uypulanarak pavlar dzerindeki
tedbinn kaldiellmas viniinde périismelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlarinm
ikame bedel Gizerine yansiilarak, paylar tizerindeki ¢l koyma karanmin kaldimlacag
beklenmektedir,

Boydak Grubunda yer alan kisilerin tamaminin Tirkive Finans nezdindeki tiim paylarinin
NCB'ye devredilmesinin:

I. Boydak Grubunda yer alan kigiler, TMSF yetkilileri* (Boydak Holding A.S. igin) ile
NCH"nin anlagmas: ve taraflar arasinda pay devir sizlesmesi/stizlesmelerinin imzalanmas:,

2, Elkonulan Paylar dzerindeki el koyma karanmm ilgili mahkeme tarafindan kaldinlmas:
velveya sbz konusu el koyma karanmin paylann kaim deger olan sats bedeli Gizerine
yansitilmas,

3. Boydak Grubundoki Kigilerin paylannin NCB'ye devri konusundan BDDK 'dan perekli
tzinlerin alimmas,

akabinde gergeklesmesi beklenmektedir,

*Boydak Holding A$'nin yonetimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 sayili Kanun
Hikminde Kararname'nin 20%inci maddesi gerefiinee sbz konusu girketin Tirkive Finans
nezdindeki paylanm satma vetkisi vardar,

Fon Kullamicisimin Yiinetimi ile Heili Bazi Hususlar:

Tiirkiye Finans'm ydnetim hikimiyetine The National Commercial Bank (*N CB") sahip olup,
yinetim hikimiyctinin kaynaf sahip olunan pay ve pay miktandie. Torkive Finans esas
stizlegmesinde aznbik hissedarlanm korumaya yonelik olarak Snemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarinmn nitelikli gofunlukla alimmasin
gercktiren dilzenlemeler bulunmakindir,

Tarkiye Finans Esas Stzlesmesi'nin 10.2'inci maddesinde, Alive Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elf Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Gilharm Budak, Hoer
Boydak, (Hact) Mustafa Boydak, Hunye Boydak, lbrahim Doydak, llyas Boydak, fsmail
[kkursun, Mehmet Boydaks Mchmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtop Bovdak, Memduh
« Ml t8ami) Boydak, Mustafa Budak, Miijgan Boydak, Nazf
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Tirkoflu, Nuran Senozan, Sami Boydak, Sahnur Boydak, Siikran Bozdag, Sikrl Boydak,
Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdap, Yusuf Boydak, Boydak Holding A.5..Gozde
Girigim Sermayesi Yatmm Ortakhii A.S. “Meveut Pay Sahipleri™, Tirkiye Finans hakim pay
sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi” olarak tammlanmstir,

Tarkiye Finans esas stzlesmesinin 17/2 maddesine géire: “Cognniuk Pay Sahibi, (Genel Midr
de dihil olmak fizere) beg (5) dveyt aday gdsterme hakkme saliptiv ve Mevent Pay Salipleri,
Sirket'de tedaviildeki toplam peylarm %20 sinden az ofmayan kisma salip oldugn sirece,
Mevent Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen iki (2} fiyenin Yanetim Kurilu 'na atanmasing
suglayacak yekilde oy kullanacaktir. Mevewt Pay Sahipleri, Sivker'de tedavildeki paylarm
Ya20 sinden az fakat Sl wndan fazla pava sahip oldublary takdirde, Cofunluk Pay Sahibi
(Crenel Miidilr de dalil ofmak dzere) altr (6) eyt adeay gasterme hakkmea sahipiiv ve Meveut
Pay Salipleri tarafindan aday gisterilen bir (1) fvenin Yanetim Kuwrewle 'na atanmasmr
saflayacak yekilde oy kidlanacaknr, Mevewt Pay Sahiplerinin Sirket ‘deki peay, tedaviddeks
peaylarnn $10 unen altma digtidi takdirde, Meveur Pay Sahipleri'nin Yanetim Kurulu divesi
aday gosterme hakkn olmayacakin”™. Bu hitkme pire:

1) Yinetim Kurulu dyelerinden Genel Midiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
phsterilecektir.

2} Meveut Pay Sahiplerinin paylan %20 tzerinde oldugu sirece 2 vonetim kurulu
lyesinin, %620°nin altnda ve fakat %10°un fizerinde oldugu takdirde 1 yiinetim kurulu
lyesinin ybnetim  kuruluna segilmesi igin NCB tarafindan penel kurulda oy
kullanilacaktr,

Bu gergevede:

Iy Meveut Pay Sahipler arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gergek Kigiler diginda, Gozde Girigim Sermayesi Yatinm Onakligi A.S.'de (“Gozde
Girisim"™) bulunmakindr,

2} Bu kapsamda NCB, Gozde Girigim tarafindan aday gosterilen bir kiginin de yinctim
kuruluna atanmasi yoniinde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.%. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin gosterecefii adavin yGnetim kuruluna segilmesi icin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Aynea, Tirkive Finans esas sbzlegmesinin 9 uncu maddesine gore “fshu siizleymede
yer alan hichiv Jwikim pavlara, pay gruplaring, pay saliplerine ve pay sahibi
gruplaring imtivaz tanima amaci tagimamaktade ve highir hiikiim imtiyaz tanimdig
yeklinde yorumlanmayacakie.” Bu kapsamda, csas sbzlesmenin 17/2 hilkmil, Meveut
Pay Sahiplerine tamnmg bir imtivaz niteliginde degildir. S6z konusu esas sozlesme
hitkmil bir oy sGzlesmesi olarak nitclendirilebilir, Bu nedenle, NCB tarafindan stz
konusu esas sizlegeme hitkmiine aykin hareket edilse dahi, by durumun stanan yiinetim
kurulu dyelerinin hukuki statist agisindan herhangi  bir sorun yaratmayncagd
diistiniilmektedir,

4) Keza Torkiye Finans'm 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi vonetim kurulu fyeligine aday olarak
ghstenilmemiz ve NCB tamafindan aday posterilen ve Torkive Finans'in esas
sOzlegmesine pire yonetim kurulunda bulunmasi gereken Bankacihk Konunu'nun
23" lincl maddggi '
kisinin atamds:
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fiyelerinin gdrev siiresi atama tarihinden itibaren 3 yil olup, perek Meveut Pay Sahipleri
tarafindon herhangi bir aday gosterilmemis olmasi, gerckse Tirkiye Finans esas
siizlesmesinin herhangi bir hitkmine aykin davramlmamis olmasi nedenivle yinetim
kurulu tyelerinin fiyelik vasfing iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum
olmadifn diisiiniilmektedir.

Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/4 hilkmil geredince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi dngorilmedigi sirece, toplantt nisaby, Yonetim Kurndu Chveleri'nin en az beginin (5)
kel ile regkil edifecekiiv ve Yonetim Kurulu kararlars, mevewt fivelerin cafunludioyla
altacakinr™

Tirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/5 hilkmilne gdire ise; “Asadida (i) den (iv) ¢ kader
listelenen bentferde belivtilen komdarda ¢ Yonetim Kurufn Ortak Karar Verifmesi Gereken
Hrisnsfar”)

fa} Mevewt Pay Sahipleri'nin Sivket‘teki pay oranmun Sivket'in tedeviildeki roplam
paylarmn 2620 sinden az ofmadigs hallerde, en az alt (6) Yanetim Kurol Chvesi ie
tegkil edilen nisap ile toplanan Yonetine Kuenlu, en az alte (6) dhvesintn olumin oy ile
estliine wyenn, gegerli ve bailayicr karar alabilecektir.

() Mevent Pay Sahipleri'nin Sirket'teki pay orammn Sieket'in tedavildeli toplam
paylarime 2220 sinden az fakar %610 wndan fazla oldugu hallerde, enaz yedi (7) Yonetin
Kurwlu Uyesi ile teghil vdilen nisap ile toplanan Yonetim Kuruly, en az yedi (7) tivesinin
ofumiu ayu ile wsnliing wygem, gecerli ve badlavier karar alabilecekiir.

fc) Mevewr Pay Sohipleri'nin Sirketteki pay oramm Sivket'tn tedaviildeki taplan
pavlarimm 2610 wnundan az oldugu hallerde toplante ve karar yeter savess, Yametim
Kurnlu Oyeleri 'nin cogunlugu olacakire, Yanetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Crereken Hususlor asafdaki gibidir;

fi) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sivket sermavesimin %00'unu asan, diger

kigilerin sermayesine yaptlan vatirnmlar veva gayrimenku! alimbar:

{1i) Degerd mriinferiden, Sivket sermayesinin %513 ini agan kredi veya diger vatirnm aract

threci;

fitip 175 (i) maddede angirilenler harig olmak fizere degeri mimforiden 135,000,000

Amerikan Daolariar ayan varlk iktisabs;
fivi  Cenel Kurnl Ortak Karar Verilmest Gereken Hususlara liskin kararlar.

B gergevede:

1} Halihaairda, Meveut I'ay Sahipleri'nin Tirkive Finans nezdindeki pay sahipligi oran
620" nin fzerindedir.

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sizlesmenin 17.5 hikminde belirtilen Yonetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 ytnetim kurulu diyesi
ile karar alabilecektir. Hilihazirda Torkiye Finans'in esas sizlesmesi kapsamunda
yonetim kurulunda bulunmast gereken 7 kisinin de atamas: mevzuat ve esas sbzlesmeve
uygun sekilde yapalmishr.

3) Aynea, yukanda belintildigi Gzere, Meveut Pay Suhiplerinden Gizde Girisim tarafindan
aday gosterilen kigiler iginde NCB genel kurulda, stz konusu kisilerin yinetim kurulu
iiveligine setilpelen !-R}n{unda oy kullanabilecekiir.
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4) Bu nedenlerde Otiirli, Tirkiye Finans esas sizlesmesinin 17/4 ve 17/5 hitkiimlerinin
Ttrkive Finans agisindan risk teskil etmedigi distinilmektedir.

Tirkiye Finans'm esas sbzlesmesinin 103 hilkmine gore, Cogunluk Pay Sahipler tarafindan
atanmig yinetim kurulu Gyeleri, yiinetim kurulu nezdindeki komitelerden her binsinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmig bir yonetim kurulu Gyesinin bulunmasim saglayacaklordir, Bu
kapsamda, yukarda agiklamus oldufumuz gibi, NCB tarafindan atanan y8netim kurulu iiyeleri
Gizde Girgim tarafindan belirlenen yonetim kurulu Qyesini, Torkiye Finans in ynetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir, Keza yukonda belintildifii tzere, Trkive Finans
Yiinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahiplert tarafindan aday gosterilmediginden, Tiirkive Finans
nezdindeki ydnetim kurulu diizeyindeki komite Qyeliklerine NCB wrafindan aday giisterilen ve
Tirkive Finans Genel Kurulunea atanan ydnetim kurulu iveleri ve Bankncihk Kanunu'nun
23 0ncl maddesine gire, yonetim kurulunun dogal Gyesi olan genel miidiir atanmistir.  Bu
kapsamda, NCB wrafindan aday pisterilen yinetim kurulu fiyeleri arasindan secilen vonetim
kurulu nezdindeki komite dyelerinin, Qyelik vasfina iliskin hukuki sorun varatabilecek herhangi
bir durum olmadi@r disiintimektedir.

Tirkiye Finans"in csas sézlesmesinin 11/3 maddesine pire; “Ayaidaki komlar (' Genel Kuru!
Miigterck Karar Verilmesi Gereken Hususlar ") Sicketin toplam paviarimn en az yviizde
seksenine (%680) sahip pay sahiplerinin bizzat veva vekdlet yoluyla hazir bultunmasivla teskil
edifecek toplantida wsule wygnn olarak kabul edifen bir karar ile karara baglanabilecek ve by
baglamdea kararlar, Sirket paylarinm en az yizde seksenini (2680) temsil eden paylartn ofumiy
avinyfe alrmacakiir:

fi) Strket frn iy kofuma yonelik dnemli degisiklikler;

fif) Ishr esas sdzlegmenin 1. maddesi (agan ve lagandisti Genel Kurnl) ve 7.
maddesinde (Yiimetim Kurnlu) vaplacak degisiklikler;

fifit  Pay sahiplerinden bivivin an alim hakkina getivilen smirlamalar ve

fivi  Sirkei 'fn tasfivesi, fexhi, infisalir veva birlegmesi. ",

Tdrkiye Finansin meveut pay sahiplifi yapisina giire, NCB %67.0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gozde Girisim ise 2010.5707"sini clinde bulundurmoktodir, B
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikteki kararlann alinabilmesi icin NCB'nin tek basina genel
kurulda kullanacad oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkive Finans"in olafian faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bunedenle, Boydok Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak penel kurul kararlan
agisindan risk tegkil etmedigi distiniimektedir.

2.3 Kira Scrtifikalarmn Likiditesi Yatinmammn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

Ihrag edilecek kir sertifikalannm islem pérecegi Borglanma Aroclan Pivasasi Kesin Alim-
Satim Pazan nezdinde Nommgl Emirler Pazannda yapilacak islemler minimum 10,000.-TL,
maksimum 10,000, TL -eqite, biiyiikliklerine tabidirler. Kira sertifikalan Borglanma
Arglan Kesim Algfn Safi Pabin nepdindeki Kilgiik Emirler Pazannda islem glirmemektedir,
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Bu kapsamda, Yatmmemm halka aredan sonra sahip oldupn kir sertifikalannm tutanmn by
limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarnn bu pivasada satilmas: imkinsiz hale
gelebilir,

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatieri:

03.04.2017 warihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesine gore halka arz voluyla satilacak kir
sertifikalanmn ihreinda, Oyak Yatinm'in aracs kurum sifativla aracihik hizmeti korsihnda
hak elde edecefi komisyon geliri disinda halka arz ile ilgili menfoat saglayacak bir kigi ve/veva
kurum yoktur,

32 Halka aran gerckeesi ve halka arz gelirlerinin knllanim yerleri:

VRS, ihrager sifatiyla, kira sertifikalanndan saglanacak fonu Raslangig Portftiy Varhklanm
Tirkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacaktir, Tekive Finans ise kaynok Kurulus sifaty o
kira sertifikass ihraciyla VKS$ zerinden fon saplanus olacakur,

Tiirkiye Finansin bilangosu incelendiginde agikea gariilecegi gibi koynoklann bilyiik bir
cofunlufiu sekidre paralel olorak kathm fonlanndan olusmaktadir. TL kira sertifikas: ihract
yoluyla Tirkiye Finans fonlama yapisim ¢esitlendirecek ve vade yapisinl wzatarak aktif-pasi
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaglamaktadsr, TL kira sertifikos: ihrac ile safilonacak
kaynaklann bilyiik tutarh katihm fonlanndan olugan kaynaklan ikame etmesi beklenmekiedir.

Kira serifikast ihracindan saflonacak fonlar Torkiye Finansin koynaklanmin vadesinin
uzatilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar birevsel finansman destefi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmm ile Tirkive Finansin olagan  faalivetlerini
siirddirmesinde kullamlacakir.

Aynea TL fonlama yapisinda, katulum fonlan ve zkovnok disinda alternatif bir fonlama
kayna® saglanmasi plonlanmakiadir.,
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4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Ihrag edilecck kira sertifikalarinin;
a)  Tiri ve ihrag islemini giirsel olarak ortaya koyan divagram:

Ihrag edilecek kira sertifikalan yinetim sizlesmesine dayali kir sertifikas tiiriindedir.

YONETIM SGZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKAST THRACT

§ PoibiyweYabem
LE R 1] H!ﬂ‘
Forcly e Yabnm
¥ poretn
Hassen
=[x o Birieyres =

L. VK3§ tarafindan ydnetim sdzlesmesine dayah kira sertifikas: ihract gergeklestirilecekitir,

2. VK3 ihracy gergeklestirilecek kira sertifikalannu, kira sertifikalanm satin alan vatinmenlara,
kira sertifikalaninin } Feagylifinda aktaracakiir,
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4. Tarkiye Finans, ihrag tutan ile Baslangig Portfiy Varliklarm, VRS ye temin edecektir,
Baglangig Portfly Varliklan, Yonelim Sozlesmesine istinaden, VRS nin vekili sifan ile
Tarkiye Finans tarafindan yinetilecektir. Torkiyve Finans herhalde Baslangig Portfily
Varliklan'm Ikame Portity Varliklar ile degistirebilecektir,

3. Tirkiye Finans, Portfiiy Gelirlerini, bu sermaye pivasas arael notunda belirtilen tarihlerde
VK§'ye aktaracaktr, Portfiy'den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oramm gegerse, sl
konusu tutar vekiilet ticreti olarak Tiirkive Finans'a ait olacakur, Eger Tiirkive Finans; (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, elde ettigi kar ile Beklenen Kar arasmdaki farky, (ii)
Portfoy’den hig kar etmez veyva zarar ederse, zarar edilen tutan ve Beklenen Ko, VES ve
Gdeyecektir, VKS de bu kapsamda yaunmeilara, getir ddemesi yapacakur,

6, ltfatarihinde, Tiirkiye Finans Tasfive Taahhiidtne istinaden, Parttiiyii itfa bedelini ddemek
surctivle tasfive edecektir,

7. Portfoy tasfiye edildikien sonra, PortfSyin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS wrafimdan
vainmanllara aktanlacak ve kira sertifiknlan itfa edilecekuir,

b)  Dayanafim olusturan varhk velveya hak portfiyiine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak teskil eden Baslangie Portity Varliklanna iliskin bilgi asafida ver almaktadir,

Tiir MNominal
5 v
ISIN ihrager ade Deger (TL)
TRDIA0218T18 el Hazine VRS | 14022008 | 105,000,000,
Serifikasi

Baglangiy Pontftiy Varhklan Zapta konu olursa veya Tirkive Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde Ikame Portfiy Varliklan ile degistirilebilir. [kame Portfiy Varliklan, fon
kullanicisimin Tiirkiye Finans dipndaki Ggtineit kisiler oldugu kirn sertifikalan velveya Kim
Varliklan olabilir,

¢} ISIN Kodu:

Ihrag edilecek kim sentifikasi iliskin ISIN Kodu Takashank tarafindan diretilecektir,

d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen Kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Koyt Kurulugu A8, Resitpasa Mahallesi OzBorsa Coddesi No4, 34467
Sanyver/ISTANBUIL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldufu;

Bu sermaye piyasas aract notu kapsaminda ihraci ve satisi gerecklestirilecek kirn sertifikalars
SPKn, Kira Sentifikolan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacakur,

Halkn are edilecek VKS ki
bedellerin yatirlmas:
dayamlarak gereekl

ifikalarna iligkin talep toplama yontemi, dagiim ilkeleri ve
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Kira sertifikalanmin kotasyonu igin Kotasyon Yénergesinin 19, Maddesinde yer alan *Halka
arz yohwla thrag edilecek kira sertifikalar: Borsa tarafindan herhangi bir degierlendirme
yapimaksizin Sermaye Phvasast Kuewlu toraftndan izahnamenin onaylanmast ve satisin
gergeklegmesing takiben kota afimr,” hilkmil gerefince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmas: ve satigin gergeklesmesi diginda herhangi bir kotasvon sarti aranmadigindan
Kurulen izohnamenin onaylanmasi ve akabinde kira sertifikalarimin satisinin gerceklesmesi ile
birlikie, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa'da islem giirebilecektir,

[gi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem pormelerin
saglayarak bu menkul Kiymetlerin likiditesini artrmak, bilgi akisim hizlandirmak amacivla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valiirlil olarak dofrudan alim/dogirudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazan'nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir, Aym
giin valdrlid (Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin baslangie valdrli) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasimda, ileri valarld (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baslangie valdeli) islemler
ise sl 9,30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiklofo
ve katlan geklinde iletilie. VES Kira sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir biiviiklikleri gegerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalaninin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

lhrug edilecek kira sertifikalar kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5 (MEK) nezdinde kaydi olarak wtulmaktadar,

4.4 Kira sertifikalarmim hangi para birimine gire ihrae edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden saniza sunulacakiir.

4.5  [hragginmn yikimliliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihract planlanan kira
sertifikalarinin yeri hakkinda  bilgi ile siralamayr ctkileyebileeek veva kira
sertifikasimin ihragginn meveut ya da gelecckieki difer yilkiimliiliklerinden sonra
gelmesine yol agahilecck hiikiimlerin Gzetleri:

Muodde 2.1 ve Madde 2.2de belirtildigi tizere kira senifikalan, vonetim sbzlesmesine dayali
olarak ihrag edileceginden dolay, ihraca dayanak tegkil edecek Portfoy Varhklan, VKS nin ve
doloyisiyla da Yaunmeilann teminaum tegkil etmeyecektir. Torkiye Finans'in ve VKS nin
temerridii halinde Yaunmelar Tarkive Finans ve VKS ve karsy, Tiirkiye Finans i ve VKS nin
IIK ve sair mevzuat gergevesinde dncelikli olmayan alacaklan ile aym sirada ver alacakur,

Aynea, SPKn m. 61/3 hitlkmil gerefince; “...Kira sertifikalars ftfa edilinceve kadar, varfik
kiralama girketinin portfovinde yer alan varhiklar ve haklar, Hiraccmun ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi teminat amact digtada tasarenf
editemez, refnedilenies
iizere haczedilemgt
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verilemez”. Bu kapsamda Younmeilann, VKS'nin miilkivetinde bulunan ve bagkaca kira
sertifikalanmin - dayanagim  tegkil eden varbk wve hak {izerinde herhangi  bir  hakk
bulunmamaktadar.

4.6 ihrag edileeck kira sertifikalarmmn yatmmeya safladify haklar, bu haklarn
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatnmerlar'in sahip oldugu haklannn davanad,
SPKnm, 61 gergevesinde Tirkive Finans tarafindan VKS$ lehine Temel Hidkiim ve Kosullar ve
Yanetim Sozlesmesi kapsaminda yinetilecek Portfiy Varliklan ile lhracin gergeklesmesi icin
akdedilen Islem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kopsamda Yatnmenlar Gelir Dagitim Tarthlerinde:

» [ortiiiy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar'in tizerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar'a paylan oramnda hak koeanacaktir, Portfy Gelirlerinin Beklenen
kar'in Gzerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindoki fark
Tiirkive Finans"a ait olacakur,

o lonfty Gelirlerinin, Portfiy Borglulan ve/veya Yatnm Borglulanmn borglanm
samamnda, tam ve cksiksiz olarak ifn etmemesi nedenivle Beklenen Kar'dan az olmass
veya Portfoyden zarar edilmesi halinde, Tiirkive Finans, Garami Mektubuna istinaden,
Beklenen Kan VK ye ddeveccfiinden dolayi, Yaunmaeilor, Portfoy Gelirleri Beklenen
Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a paylon oramnda hak kazanacaktir.

Itfa Tarihinde ise Portfty kira sertifikasi bedellerinin VK$'ye ddenmesi surctivle tasfive
edileceginden dolayy, ltfa Bedeli, paylan oraminda Yatinmeilara Sdenccektir.

VE S nin gergeklestirdifii halka arza kaulorak kira sertifikast satin alacak Yatunmeilarin sahip
oldufu haklara iliskin simielamalar ise asafda Szetlenmekiedir:

o Maodde 2.1 ve Madde 2.2"de belintildifi teere Portfty Varhklanyla ilgili olarak VEKS nin
herhangi bir tosarrul hakkn bulunmadifindan ve Portfiiy Vorhklan VES'nin ve
dolavisiyla Yatnmaillann teminatinn teskil etmediginden dolayr, VKS dofirudan
Portfiy Varliklarim paraya ¢evirerck Yotmmeilan tazmin edemeyecektir,

= VKS'nin lhrag kapsaminda yapacafn ddemeler, Ttrkiye Finans tarafindan yapilacak
Gdemelere baghidir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dafium tardhlerinde ve lifa
Tarihinde Beklenen Kaor't ve kima sertifikalan bedelini kismen veya tamomen VKS ye
ddemez ise, VES de Tirkiye Finans tarafindan 8denmeven Beklenen Kan veva kima
serfifikalan bedelini, Tirkive Finonsin ddeme yapmadi@n tutar ile simrh olarak
Yatnmeilara aktaramayacaktie, Biyle bir durumda VRS nin Yatinmeilara karsi olan
sorumlulugu Tirkive Finans'n karst perckli hukuki stiregleri baslotmakla ssmelidir,
VRS torafindon Tiirkiyve Finans'a kars: baslatilacak olan hukuki sliregler kapsaminda
herhangt bir tohsilat yapilamaz ise VKS Yatnmeillora kars sorumlu olmayacaktir.
Aomiea Younmenlar bizzat Tlirkive Finans'a karst hukuki siireg baslanrlarsa, VEKS nin
sorumlulugu, Y cilarm Tirkive Finans'tan tahsil edecekleri tutar oraminda sona
ereceklir.
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* Kira sertifikalan Yatinmedara VKS veva Tiirkive Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakks tanimazlar.

Ihrag edilecek Kira sertifikalarina iliskin haklann kullamim siireci

Kira scrtifikasi bedeli ve gelir dagitim islemler igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agihir, VKS torafindan ddeme vapilacak tutar, 8deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aklanbe,

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dafiimu topluca {lye baznda, fivelerin Taknsbank nezdinde
meveut olan cari hesaplanna Takasbank aracilif ile aktanlacaktr, Kira sertifikas: bedeli ve
gelir dagitim Yatimmen hesaplarina aktanm islemleri tye kuruluslar tarafindan yapilacaktir,

Kira sertifikass bedeli ve gelir dagiim, VKS tarnfindan MKK  hesabing briit olorak
aktardacakur, MKK ya flye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintileri yapuktan sonra, net tutar Gizerinden yatinmeilara ddeyecektir,

4.7 Getiri oram ve yatinmeillara vapilacak ddemelere iliskin esaslar:

a)  Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam ilc itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertilikalar 179 glin vadeli olup kira sertifikolarimn anapara bedeli 02.01,2018
tarthinde yatinmeilarn geri Gdenccektir.

Kira sertifikalanmin itfa bedeli, vade sonunda, gelir dagiim ile birlikte VKS$ tarafindan
Kira sertifikns1 sahiplerine paylan oraminda bir defada geri 8denerck kira sentifikalan itfa
edilir,

VRS Yaunmelar Gdeyecefi kira sertifikalannm bedelini Tirkiye Finans'n Portfiy"iin
tasfiyesi igin ddevecegi bedel ile karsilayacakur. Itfa bedeli ihrag tutanna esit olacakir,

b) Getirilerin ne zaman Gdenmeye baslanaeafn, son ddeme tarihleri:

179 giin vadeli kira sertifikolan yatinmedanna iki defa gelir dagmminda bulunulacakur, Gelir
Dinemi Baglangiy Tarihinden 89 giin sonra birinei gelir dagiimi, 179 giin sonra lkinci gelir
dagiimy ve kira sertifikast Itfa Bedeli geri ddemesinde bulunulacaktir. Talep toplamanin
akabinde “Yillik Getin Orani™ ve dagitim sonuglar onayvlanarak KAP'ta ilan edilecektir,

Gelir Dinemi Baglangic Tarihi 07.07.2017

Birinei Gelir Dagiimm 04, 102017

Ikinei Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 02.01.2018

¢} Getirilerin ve anaparann zaman asim:

2308 say1h Kanun hitkiimlen ¢ergevesinde, kira sertifikalannin, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 willik zamanagimina uramig olan gelir dagutin Sdemeler ile 10 yillik zamanasimina uramis
ihrag bedellen, sz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedi@i takdirde devlete intikal eder,
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VRS tarafindan ihrag edilecek kira sentifikolan sahit yillik getiri oramina sahip olacak ve halka
arza katilan tim Yatnmelar igin belirlenen sabit yillik getiri orans gegerli olacaktar,

Ihrag edilecek olan 179 piin vadeli kira sertifikalarimn geti orammin belirlenmesinde baz
almacak Devlet lg Borglanma Senetleri (DIBS) asapidaki tabloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT20097T16 20/09/2017
TRTT40218T10 1470272018

8oz konusu DIBS lerin 3-4-5 Temmuz 2017 tarihlerinde (Gizlem Periyodu) BIAS Borglanma
Araglon Kesin Alm Satim Pazan’nda olusan aym giin valdeli agirhkh ortalama yallik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinacakur. Gisterge willik bilesik faiz orom, iki
DIBS'in gozlem periyodu siiresince perceklesen islem hacmi agirhkl ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalart ve 07 Temmuz 2017
tarihi itiban ile vadeye kalan pin sayilan veri olarmk kullamlaruk, vapilacak do@rusal
yokimsama (enterpolasyon) yontemi ile belileneccktir, Hesaplanan Gésterge Yillik Bilesik
Faiz ve Kupon Giin Sayis kullamlarak, Gosterge Faiz Oram hesaplanacakur, Gasterge Faiz
Orani’na EK Getiri Oram eklenerek Kira Senifikast Yillik Getiri Orani hesaplanacakur,

¢) Getiri oramimi olumsuz ctkileyebileeck olaganiistii unsurlar ve getiri oranma iliskin
diizeltme kurallar:

VS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit yillk getiri oranma sahip olacaindan
dinem boyunea yillik getiri oranina iligkin herhangi bir degigiklik olmayacakur.

VR§'ye thraca esas stzlesmeler gergevesinde Tiirkive Finans tarafindan yapilmasi gereken
Gdemelerin zamamnda, tam ve eksiksiz olarmk yapilmamas: halinde, VK$ tarafindan
Yatmmenlara yapilocak olan demeler Yatinmeilara verilen tanhhiitlerin yerine getirilmesi icin
veterli olmayabilir.  Yénetim  stelesmesine dayali ihraglarda VKS'nin ve dolayisiyla
Yatnmelonn herhangi bir teminati olmayacakur. Tirkive Finans'in temerridt halinde,
VRS nin dayanak varlik ve haklar fzerinde tasarmuf yetkisi bulunmadiiimdan ve dayanak varhk
ve haklar VK§'nin teminaunt teskil etmedifiinden dolayi, VKS, davanak varlik ve haklan
paraya gevirerck Yatinmeilan tazmin edemeyecek, sadece Torkiye Finans'a karsi gerckli
hukuki yollara bagvurabileecktir. Biiyle bir durumda VKS, Tirkive Finans'in 11K ve sair
mevzuat kapsaminda dneelikli olmayan diger alacakhilar ile nvmi sirada olacakisr,

f) Getiri oramimin kim tarafindan hesaplanacaf:

Yilhik getiri oram, Kurumsal Yatinmeilardan Madde 5.1.3.2'de belintildigi sekilde toplanacak
olan tlepler dogrultusunda Oyak Yaunm tavsivesi ve VKS onayivla kesinlestirilecektir,

79 w01

tadan kalkmasy halinde

g} Getiri oramimin belirlenmesinde csas alinacaloled
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Yilhk getiri orani (ve dolavisivla Dinemsel Getiri Orani) vade siiresinee subit olacakur.

4.8  ihragomm va da yatirnmemnn talebine bagh olarak crken itfamin sz Konusu olmas
durumunda erken itfa kosullary hakkinda bilgi:

YORTUR.

4.9 Kismi itfamin siiz Konusu olmasi duremunda kesmi itfa kosullar hakkinda bilpi:

YOKTUR.
4.10 Halka arz edileeck Kira sertifikalarimin yillik getiri oram ve geliri orammin nasil
hesaplandi@ hakkinda hilgi:

Ihrag edilecek olan 179 giin vadeli kira sertifikalannm getiri orammin belidlenmesinde baz
alinacak Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) asafidaki tabloda belirtilmistin

151N Kodu - Vode Tarthi
TRT200917TI16 20/09/2017
TRTI40218T10 | 14022018

Stz konusu DIBS lerin 3-4-5 Temmuz 2017 tarihlerinde (Gzlem Perivodu) BIAS Borglanma
Arnglan Kesin Alm Satim Pazan’nda olusan aym gin valdelil agirhikh ortalama villik bilesik
faizlerinin aritmetik onalamas: dikkate alinarak, 05 Temmuz 2017 tarihinde aym giin valdrli
islern samti bitimini takiben hesaplamalar vapilacakur.

Siiz konusu iki DIBS in gdzlem perivodu stiresinee gerceklesen islem haemi agirhikl oralama
bilesik faizleri hesaplamalarn baz teskil edecektir. Kirn sertifikasinin ihrag tarihi ile vadesi
arasindoki giin say1st olan 179 piine denk gelen gisterge yillik bilesik faiz oram, stz konusu
iki DIBS"in gozlem periyodu sliresince pergeklesen islem haemi afurlikl oralama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 07 Temmuz 2017
tarihi itiban ile vadeye kalan glin sayilan veri olarmk kullamlarak, yapilocak dogrusal
yakmsama (enterpoelasyon) vintemi ile belirlenceckitir.

“Dogrusal Yokinsama (Enterpolasyon) Yiéntemi™ uyannca, iki ortalama villik bilesik foizin
arasindon gegen dogrunun kira sertifikasimin vade pgiiniine karsiik pelen noktasi olarak
belirlenen gisterge yillik bilegik faiz oram hesaplanir.

| Kira sertifikos: vade plin savisi By

Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yilhk bilesik faizi rl

Vadesi daha uzun olan MBS in oralama yilhk bilesik faizi 1d

Vadesi daha kisa olan DIBS in vadeye kalan glin saviss VEI

Vadesi daha wzun olan DIBS in vadeve kalan giin sgs: b 19 bern J0
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Gisterpe Yillik Bilegik Faiz J GYBF
GYBF =1l +({(r2 - rD{ VK2 - VE1)*(BV - VK1)

Hesaplanan Gésterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Savisi (“KGS”) kullamlarak, Gosterge
Faiz Gram (“GFO™) hesaplamr.

GFO = ({IHGYBF)YNKGS/365)-1)*(365/K.GS)

Cithsterge Faiz Oram'na %... olarak belirlenen Ek Getiri Orann (*57) eklenerek Kira Sertifikas:
Yilhik Getiri Orani (*YGO™) hesaplamir. Bu oranin %...%n altmda kalmas: durumunda, Kira
Sertifikast Yillik Getin Oram olarak %%... kullamibr,

YOO = GFO+s

Kira Sertifikas1 Dinemsel Getiri Orani (*DGO7) ise, Getin Odeme Gin Savisi (“GS8™)
kullanilarak hesaplanir,

DGO = YGO65*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki dért haneyve vuvarlanacakur,

4.11 Kira serfifikas: thracina iliskin vetkili organ kararlan:

Tirkiye Finans, 24.06.20016 tarth 5987 sanili Yonetim Kurulu koran ile VKS aracibfivla,
kendisinin fon Kullamieis: olarak yer alacag, vurtiginde, 2.000.000.000.-TL ihra¢ tovani
kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalan ihrag edilmesi vBniinde karar almistir,

VRS Yonetim Kurulu 26.07.2016 warih 65 numarah karan ile vurt iginde Tirkive Finans™in fon
kullameist olarak yer alacagy, 2.000.000.000.-TL ihrag tavam kapsaminda, tertipler halinde kira
sertifikalan ibrag edilmesine karar vermistir,

4.12 Halka arz edileeck kira sertifikas) fizerinde, Kira sertifikasimin devir ve tedaviliing
kisitlayier veya kira sertifikasim alanlarin haklanm kullanmasma engel olacak
kayullarin bulunup bulunmadifina iliskin hilgi:

Halkn arz cdilecck kira sentifikast Geerinde, kira sertifikasiun devir ve tedaviiliing kisilayier
veya kim sertifikasim alonlarm haklanm kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit voktur.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

2.1 Halka arzin kesullar, halka area iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak icin yapilmasi gerckenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Baskanhi©ndan Kirn Sertifikos: ihracina iliskin olumlu poris yazis
alinmastir,

BDDK nin 16/06/2016 tarih ve 2096/565 sayih yazsinda; “Hleide kayih vazmizda, Bankam:
istiraki TF i"ﬂrhk Kiralama A8, mmﬁnffun gercekleseivil crtkamzin forn kuflanicis
] ipler fralinde sarfmak
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tizere kiva sertifikase thracy igin 07.06.20013 taril ve 28670 savili Resmi Gazetede yervimlanan
Kira Serviftkalur: Tebligi (Teblig) kapsammda Sermaye Pivasast Kuruluna (SPEK) basvuruda
brlunilacag, Teblig uyarmca dzel mevevatlars warinca bagka bir kamu kurulusunun sozerim
ve denetiming tabi olan fon kullamedarimn, SPK va yamlacak onay bagvurusu oncesinde,
ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus olup olmadifina doir il kamu kueelusindan
alvamg goriy yvazie vedveyva ilgili mevzuatta kira sertifikasy ihracr icin baska merciferin karar
veya onayimn gerekmesi durunimda bu karar veya onava iliskin belgenin ibraz edilmesinin
isfendifi ifade ediferck, Kurumumuz geizetim ve denetimine tabi olan fon kullameiss Barkamza
yanelik olarak soz komusu ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husustm Bl
bulunmadigana dair gority ve onayiuz talep editmektediv. Bu kapsamda, Bankamzin fon
kullammctst olarak yer alacag bahse konu kira sertifikasi ilraconn wergeklestivilmesinde 3411
sayily Bankacutk Kamena ve Sgilf mevzvat hitkimleri agisindan bir sakinca bulunmamaktade.
ifadesi ver almaktadir.

Siiz konusu poriis Thrager Bilgi Doktmamnin Madde 11, Di ger Kurumlardan Alinan Ginlls ve
Onaylar bilimlerinde de bulunmaktadir,

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarinm tutan:

Halka arz edilen Kira scrtifikalars 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.

2.1.3  Halka arz siiresi ile halka arza kathm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

3-4-3 Temmuz 2017 tarihlerinde 3 5 giinii siresinee talep toplanacakir.
5.1.3.2 Halka arza bayvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Orani™ (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yéntemi
kullamilarak gergeklestinlmektedir.

Bireysel Yatinmeilar taleplerini talep cttikleri miktar seklinde belirteceklerdir.

Yaunmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kira  sertifikalanmn  nominal  tuianm
belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikas: satn almak isteven tiim yatinmeilann; halka are siiresi iginde ve
Sermaye Piyasast Araer Notunun igbu maddesinde belintilen basvuru verlerine miiracaat ederek
Talep Formunu doldurmalan ve satin alacaklan ki sertifikalannin bedellering isbu sermaye
pivasast amen notunun 5.1.6 maddesine glire yaurmalon gerekmektedir.

Halka arza Yurt igi Bircysel Yaunmeilar, (Oyvak Yatunm ile Tiirkiye Finans Katillim Bankas:
A.3. ve tim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye-tiyasast Araer Notunun 5.1.6
maddesinde belintilen kiymetleri teminot gdstermek va 8 sgu verlerinden) nakit
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Kira sertifikalanina iliskin talepte bulunabilecek yatmmeilar asagida tommlanan 3 gruba
awvnlmislardir:

Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar; (i) Kuzey Kibns Tork Cumburiyeti vatandaslan ile vun
diginda iggi, serbest meslek ve mistakil is sahipleri dihil Tiirkiye'de ikameigah sahibi gergek
kigiler ve (ii) bir takvim il iginde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kigiler ile (iii) Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmetlar disinda kalan ve merkezi Tilrkiye de
bulunan titm tiize] kisilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatinmeuar; a) Amc kurumlar, bankalar, portfiy vinetim sirketler,
kolektif' yaunm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
Kuruluglan, varhk vinetim girketleri b) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 wrihli ve 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve keniluglan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Dinya Bankasi ve
Uluslararas) Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar ¢) Nitelikler itibaniyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluslar d) A6 toplaminin 50,000,000 Tiirk Liras:,
yillik net hisilatinm 90,000,000 Tirk Lirasy, Gzsermayesinin 5,000,000 Tirk Lirasin Qzerinde
olmasi kistaslanindan en az ikisini tagiyan kuruluslar,

Yurtdisy Kurumsal Yatinmellar; Araer kurumlar, bankalor, portfSy vonetim sitketler,
kolektit’ yaunm kuruluglan, emeklilik yannm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek linansman
kuruluglar, varlik yiinetim sirketlerinin muadili yurt disinda verlesik kuruluslar.

Kira sertifikalan, sermaye pivasast mevzuat uyannen, Borsa Istanbul'da islem giireeck sekilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayy, yurt disindan basvuracak olan vatnmailar ki
sertifikalarm Tirkiye'de satn alacaklardir,

Talepte bulunacak yaurmelar, agagida  belirtilen  belgeleri, Talep formlarma
chleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatmmellar: Kimlik (nifus clzdam veva siiricli belpesi veva pasaport)
fotokopisi

Titzel Kisi Yaturimenlar: [mea sirkiilerinin noter tasdikli megi, kurulus pozetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Soyilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinme
tamimunda yer alan “Aktif toplaminin S0.000.000 Tiirk Liras:, yillik net hisilatimn 90,000,000
Tirk Lirus), Gzsermayesinin 5,000,000 Tirk Lirasiun Gzerinde olmas: kistaslanndan en az
ikisini tagivan kuruluslar™in willik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Migavir tarafindan imzalanmis yoksa girket vetkililerince imealanms) veya
bulunmast durumunda Yeminli Mali Migavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmast gerekmektedir.) Yurt disindan talepte bulunacak kurumsal yatnmenlar igin stz konusu
evruklann muadilleri gerekmekiedir.

Basvuru Yerleri:
ARACI KURUM
OYAK YATIRIM MENKUL DEG ERLW%
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ve tim subeleri ile emir iletimine aracisi konumundaki Tiirkive Finans Katlm Bankasi
A" nin tim subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirer. Tirkiye Finans Katihim Bankas:
A.3. gubelerinin adreslerine www.turkivefinans com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdiy Kurumsal Yatinmenlann talepleri sadeee Ovak Yatnm tarafindan toplanacaktir,
Teminat Yiintemiyvle Basvuruda Bulunabilecck Basvuru Yerleri:

Aract Kurum ile emir iletimine aracilan birbirlerinden farklh kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlon farkh sekilde nakde déniistirebilider. Araer Kurum ve acentelerinin
teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat ytniemivle basvuruda bulunabilecek bagvuru
verleri ve teminata alma ve bozdurma sirast ve bozdurma islemi Sneesinde nakit kabul edip
elmeyecefi asagidoki tobloda belintilmektedir.

Talepleri Kabul Vade  Baslangie IT:_:;“"“ i

Edecck Aract | Teminatlar Tarihinde  Nakit ;

Kurum Kabuli AL o
S1rasi

Oyak Yatnm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vodeli Tahvil . ; z

Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz N;!:m " kabul Yi'l:;:'mmr?m

AS. (ABD Dolari, Avro) S TR fare

Tirkiye  Finans

Kaulim Bankas:

AS. wve  tlm | Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul

subcleri  (Oyak | Kaulma Hesaplan*(TL, ABDS, edilmevecek Yatinmemin

Yatimm  Menkul | AVRO), VKS tarafindan  ihrag | teminatlar  res'en | mlebine ghre

Deperler A, | edilen Kira sertifikalar bozdurulocakur.

emir  iletimine

| aracist sifativia)

{*iKkutilim Hesab bozplmicast sirasimda yatrmmcinn tim kartdim hesabt bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kisim bozulacakne, Katilem Hesabi hazulnias sonucunde yatemcs bozduredan ks
ile tgili olan birikmily katifem payvens bayvbedecekiir,

(**)Cvak Yasron Menkud Degerler A8, yalmzca nakit yontem e talep toplayacaksr,

(" ¥ www rurkivefinans, cam.tr internet sitesinden sadece nakit kargiif talepte bufwmlabilecekeir,

Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasas: aract tutanndan fazla olmast durumunda dagihim is
bu sermaye piyasas ame notunun 52,2 maddesinde belirtilen sckilde: vurligi bireysel
yatnmelara “Arain Talebi Karglama Oramt™ gergevesinde, Yurtigi ve Yuridisi Kurumsal
Yaunmer gruplannda ise Oyak Yatinm'in dnerileri de dikkate abnarak Tirkiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dafium Yiintemi™ ¢ergevesinde gergeklestinlecektir,

.14 Karplanamayan taleplere ait bedeller ile yatrmeilar tarafindan satis fiyvatimin
iizerinde iidenen tutarlarin iade sekli hakkinda hilgi:

r \.D. 068 DOG-IATO
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Kira Sertifikalan Madde 5.3'te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatnmeilar tarafindan
satg fiyatmn {izerinde Gdeme sbz konusu olmayacakur, Sadece, Yurt Igi Bircysel
Yatinmeilann karglanamayan taleplerinden dolay olugan iade bedeli, Gelir Dinemi Baslangig
Tarihinde Oyak Yaunm ve emir iletimine araer konumundaki Torkive Finans tarafindan,
bagvuru yerlerinde vatnmeilara inde edilecektir.

5.1.5  Talep cdilchilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Tim Yotnmelar talep ettikleri adedi belineceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi igin minimum talep miktan 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan scklinde olmasi sartur,
Talep edilebilecek azami ki semifiknsi adedi  hakkinda  herhangi bir  simrama
bulunmamaktadir. Yaunmerlar, istediklen takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt sinir belirlevebilirler.

5.1.6  Kira sertifikasi almak igin basvuru yapmlacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin
fidenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dihil kira sertifikalarmin teslimine iliskin
bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Kira sertilikas: bedellerinin Gdenme veri ve sekline iliskin

hilgi:

Tam younmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Yurtici Bireysel Yatirimeilar:

Yurt Igi Bireysel Yotnmeilar talep ettikleri ki sertifikalanmin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kKismen veya tamamen yvatinm hesaplarinda meveut olan
ve asafudaki tabloda belirtilen teminatlar karsih@ talep edebileceklerdir,

Talep ettikleri kira sertifikasimn bedelini nakden vaturan Yurl Igi Birevsel Yaunmeilanin
yatirdhklan tutar nemalandirlmayacakiir,

(Nakden Odeme:

Yurligi Bireysel Yaunmelar nakden Gdeme seqencginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen basvuru
yerlerine basvurabilirler.

Bu segenegi tercih eden Yurt igi Bireysel Yaturnmeilor talep ettikleri kira sentifikalanina iliskin
tutan asafida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak fizere nakden ddeyeceklerdir, Odeme, son
talep toplama giinfl saat 17.00"yve kadar tamamlanmalidir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLE
Banka Adi : Tirkiye Finans Katilim Bankas: A.S. e
Sube Adi : Bofinzigi Kurumsal
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Hesap no: TRITO020600289033012460001

(2)Teminat Yintemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2de “Teminat Yomemivle Bagpvwruwda Bulunabilecek  Bayvurn Yerleri'ne
bagvurarak bu ydntemi tercih eden yaunmeilanndan Oyak Yaurm armeili@n ile basvuruda
bulunanlar dagiim listesine pdire almayi hak cttikler kira sertifikas: bedellerini vade baglangig
torihinde  saat 12:00°ve  kadar 179 gin  wvadeli  kira  sertifikalan  icin
TR3T0020600289033012460001 no'lu hesaba yatinlmak Gzere nokden 6dememeleri halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, kanlma hesaplan ve/veya fonlar bozdurnilarak
ddenceektir. Yatunmerlann dagitim listesine géire almayr hak ettikleri kira sertifikas: bedellerine
kargihk gelen wtann tamamint ya da bir kismum yukanda belitilen siire iginde nakden
tdemelen durumunda, blokaja alinan teminatlonn Grerindeki blokenin taman kaldinlarak
nakit ddeme yapilan titan asan kisma kargihk gelen teminatlar nakde doniistirldr.

Tiirkiye Finans, vade baglangig tarihinde nakden ddeme kabul ctmeyecek ve kira sertifikasi
bedelleri teminatlar resen bozdurularak Sdenceektir.

Temimatlar milgteri talimalarnda ver alan siraya pire nakde dandstirilecektir, Yatnmeilann
talep formunda bozdurma sirast belitmemesi durumunda isbu Sermoyve Piyasast Aract Notunun
belirtilen sira gegerli olacakur.

Yurtigi Bireysel Yatnmeilarin Talep Bedeli kargihginda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlan ve teminaa ahgta ve bozdurmada uygulanacak fivatlar ve teminat tutar

hesaplanmasinda uygulanacak formil agafida posterilmistir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayist

Billiydk Mikesf W

' Teminata Teminat Teminata Almda | Teminat  Bozumunda
Alinacak Kiymet | Katsayisi Uspulanacak Fivat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin igin fon | Likit fonun o giin icin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu trafindan agiklanan | kurucusu larafindan
alig fivan agiklanan olhs fiyat
B Tipi Kisa Fooun o giin fein fon kurucusn Fonun o gin igin fon
Vadeli Tahvil ve | 1,03 tarafindan acklanan ols fivay | EHrUCUst tarafindan
Bono Fonu s 7 agiklanan alis fivan
[oes Dviz  teminounda  arac Diviz teminatinda aracy
Likaah Kurumun gahstuig bankanin sz F:.uru.rmln : gahisug
taralindan  alm libiiei. FiBGHGL Shsa. i itk bankamin anhk pisterge
satum konusu 11 : by I"ﬂ Ll i fivan, (Kisurnih doviz
: agikladifn  gise kuru dikkate : ;
ynrrllan_ slinscaktr, (Kfeusith . diviz tutarlart bir ve katlan
kﬁ"?tm.h]ﬂ g tutarlan bir ve katlan seklinde FERinde | yulan
ditvizleri teminoin mknrs yuvarianscaktir) vuvarlanacakiir.)
konu olabilir) i vl NG
DIBS lerde  blokaj DIBS lerde BIAS
TL DIBS 1.1 tince BIAS Borgle Borglanma Araglan
Prvasas:  Kesj Pivasasi'nda olusan car
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Pazan’nda olugan son isgiinG | pivasa fivan
agirlikh ortalama fivatr | kullamlacakue.
kullamlacakur,

TL Cari Hesaplar,

TL Katlm | 1.0 Hesap bakiye amapara tutan | Hesap  bakiye anapara
Hesaplar esas ahinacakur, tutan esas alinacakur,

Can Hesaplar L Merkez Bankasi'min o giin igin | Kattlim Bankasinin anlk |
(ABDS, AVRO) ' agikladif disviz alis fivat diviz alis fiyan

Katilma Hesaplan 11 Merkez Bankasi'nin o gin igin | Katthm Bankasinm anlik
{ABDS, AVED) J agikladhin diviz alis fivan déviz alis Nyat

Kira  Scriifikalannda  blokaj | Kira Sertifikalannda |

Kira Sertifikalan tarihinden dince ‘H1A$ BIAS Borglanma Araglan

(VKS tarafindan | 1.1 IInr:_;I.-mmn Araglan  Pivasas: Plig.'m::ns:'nda olusan cari

ilira edilen) ! Kesin Alim Satm Pazan'nda | pivasa yal
olusan  son isgind  agirlikh | kullamlacakur,

artalama fivat kullandacakir,

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullamlan teminatin asgari adet, adet katlan ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin alunda kalmayacak ve kesirli velveya
Hgili teminat igin belittilen katlann diginda bir adet olusmayacak sckilde yukan vuvarlama
vapilabilecektir.

Tek bir teminat tiriintn yatmmeilann talebini tek bagina karsilayamamas: durumunda ayni
yaunm, katillim ve cari hesapta bulunan teminal kiymetler aym anda teminata alinabilir.
Teminat almunda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alon ilgi bozdurma fiyatlan esas
almacaktar,

Yurt Igi Bireysel Yatunmelar'in teminatlanmin nakde diniiglimil ile ilgili risk bu sekilde talebi
giren aract kuruma aittir,

Teminat gistererek tnlepte bulunan bireysel yaunmelar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetleri; hichir vazil ya da stzlil ihbar
veya ihtarn gerek olmaksizin resen paraya gevirerek, almay: hak kazandiklan kira sertifikos:
bedellerini res’en  tahsil  cimek  konusunda  talepte  bulunduklan  aroer  Kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dofiabilecek zararlardan ilgili aract kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Torkiye Finans'in higbir sekilde sorumlu olmayacagin payrikabili
rilcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tarafindan res’en bozdurularak kira sertifikalarmn
bedeli ddenebilecefi gibi, yatnmelann dafiiim listesine gire almayr hak ctikleri kira
sertifikalanmn bedelini kismen veya tamamen Gelir Disnemi Baslangig Tarihi saat 12:00%a
kodar Gdemeleri durumunda yalmzea Sdenmeyen kisim icin teminatlann res’en bordurularak
tdencbilmesi de miimkiindilr.

HANS
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Bircysel yatnimeilara, Gelir Dénemi Baslangig Tarihinden ince Sertifikalan satn almak igin
nakit olark ddenceek bedeller ile nakde wahvil ettireceklen teminatlar agisindoan, nakit édeme
veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Dinemi Baslangig ddnemine kadar pegen silre
igin, her hangi bir getiri, kar payi, faiz vb, menfaat Gdemesi gergeklestinilmeyecektir,

ii) Kurumsal Yahrmelar:

Yorigi Kurumsal Yatnmelar isbu sermoye piyasas aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
belintilen aract kurumun merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir, Yurtdisi Kurumsal Yatnmelar sadece Ovak Yaunm'da talepte
bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka area katilabilirler.

Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal Yaunmeilar alep ettiklen kira serlifikalanina iliskin 6denceck
talep ttanin nakden veya hesaben vatracaklardir. Yurtici ve Yunidisi Kurumsal Yatmmelar,
kirn sertifikas: bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben Gdeyebilirler. Yurtigi ve
Yurtdigt Kurumsal Yaunmenlar, dafimm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklon kira sertifikast bedellerini vade baglangig tarihinde saat 12:00%a kadar asafida
belirtilen hesaba vatirmak zorundadir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tiirkive Finans Kauhm Bankns: A.S.

sube Ad : Bofiazigi Kurumsal

Hesap no: TRITO020600289033012460001

Yurtigi ve Yundigt Kurumsal Yatnmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kozandiklan kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan armer kuruma ddemekten imtina
edemezler,

Yurtigi ve Yurdisi Kurumsal Yaunmelann dagiim sonueu almava hak kazandiklan ki
sertifikosi bedellerini Gdememelerine iliskin risk, talebi toplavan araci kuruma aittin. Araci
kurum talepte bulunan Kurumsal Yatmme: min talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktie.

It} Kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz cdilecek kira senifikalan, satisin tamamlanmasim milleakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazanda knyden izlenmeye baslanneakir,

Yatinmeilonn saun almaya hak kazandiklan Kivmetler, dafuim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini tokip eden is giind icerisinde ME K duki hesaplanna aktanlacakur,

3.1.7  Halka arz sonuglarimn ne sckilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi araglannin satigina iliskin diizenlemelerinde ver
alan esaslor gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glini takip eden iki is plndl igerisinde
Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklonmasina iliskin s gmeleri uvannca kamuya
duyurulur. :
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5.1.8 Kira sertifikalarinin iin ahm haklar, by haklarn devredilebilirligi ve n alim
haklarimin kullamlmamast durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalanna iliskin dn alim hakks voktur.
5.2 Dagiim ve tahsis plan

5.2.1 Satsin birden fazla iilkede aym anda yapldifs durumlarda, bu dlkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilnugsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirmmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakknda bilgi:

YORKTUR,

5.2.1  Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslan

Halka arz edilecek Kim sertifikalarmn;

50.000.000 TL nominal degerdeki (%650) kisri Yurt Igi Bireysel Yatinmerlara
49.000.000 TL nominal deferdeki (%649) kisou Yurtici Kurumsal Yatnmeilara
1.O00.000 TL nominal defierdeki (% 1) kismi Yurtdisi Kurumsal Yatmmeilara

vergeklestirilecek satslor igin tahsis edilmistir,

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatinmer grubuna tahsis edilen twtan kargilayacak
kadar talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlan amsinda yatinmeilam Sermaye  Piyasns
Araglanmin Satis Tebligi hitktimlerine piine;

- Yukanda belirtilen herhangi bir vaurimer grubu igin 2620°den fazla nzaltidmamak,

- Uzere Oyak Yahnm'in Snerisi ile VES nin onayi ile kaydirma vapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

= Tim yatmmer gruplar igin, tolep edilen kirn sertifikas adedi nihaidir.
Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir whsis grubu igin ayn ayn bir araya getinldikten sonm Sermaye
Piyasast Araglarumn Satis Teblig Ek 1'de :rl-.rnlun talep formuna gore igermesi percken aspari
bt]EI]En ve Ruzey Rabns Tirk Cumhburiyeti vatandaslan ile Tirkiye'de yerlesik yobane
uyruklular diginda kalan bireysel yaunmeilann T.C. kimlik numarasim icermeyen kayvitlar da
iptal edilerck dagiima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedenivle iptal edilen kayular talep
listelerinden gikartildikian sonra d::glllm islemi asafdaki sekilde gergeklestinlecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asafitda belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacakur,
] usa 300
a2, Yurt ici Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Oransal PAGipmvS gemi’ne gire yapilacakur,
Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar icin tahsisat miktan :

Genele Apk J Public :«_-:»'
32

. i !
E-‘Imms Mig%r mé,mu.s. rp‘mﬁ;:_mmwdu .
1l

“Hilirryel B2 Adnan
3:"*'“'“*" A e A

B'\Ma:s O e [ ISTANBUL ¥ 4 5
1l Mibkeilefer VD068 006 3870 -v""f - dEaci MO, B3 cIde



| A
v ah-ﬁll I|.| Caddesi Hi ALK
f 68 No:6 isTANBUL _f ;,L‘;:ﬂ o f:f;T‘h L
Byl Mhhelrellnr . D&% 00G JATO e Yokocis VD bir

lnral':nd oplanacaktir. y.
FI‘J.H.H 1%9:& il
GEHE I x}.‘mf‘?f; rmL

Talebi Karsilama Orami™ bulunacakur. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yvatinmeiya ait kigisel talep ile garpilacak ve daginlacakur,

Yurt i Bircysel Yaunmerlor igin oransal daginm yiintemi kullanilacagindan herhangi bir
milkerrer tarama islemi yapilmayacakur,

b. Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeillara Dafitim: Yuorigi ve Yurtdis Kurumsal
Yaunmer grubunda serbest dafiim yintemine gore dagiim yapilacaktir. Bu yatimed
gruplannda dncelikle, is bu maddede belintilen sckilde nihai talep adedi belirlenecektir, Yurtici
ve Yurtdi;t Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilann
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yaunmerya verilecek kiymet miktanna Oyak Yaunnm'in dnerileri de dikkate alinarak VS
tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmer gruplanna dagitim vapihrken, dafiim sonucu ortaya gikan miktarlar alt simre
koyan yaunmeilar agisindan pizden pegirilecek, oraya ¢ikan miktann bu alt simnn altnda
kalmast halinde yatinmen istefiine uygun olarmk listeden gikanlacak ve bu mikiarlar tekrar
dafitima tabi tutulacakr,

Yatmmer gruplanna belirtilen vémtemlerle dagiim yapilirken, hesaplamalarda kitsurat ortaya
¢tkmasindan dolayr daginlamayan kiymetler, talebi tamamen karpilanomayan yatnmelar
arasinda VK5 nin uygun gérdigil sekilde dagitilacakur.

Oyak Yatunm, tlep toplama siiresinin bitimini izleven is gfind icenisinde dagtim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlegtirerek VKS've vercecktir. VKS, dafitim listelering
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay Oyak Younm'a bildirecektir.

3.2.3  Talepte bulunan yatirimenlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas:
miktarimn bildirilme siireci hakkimda bilgi;

Halka arzdan almaya hak kazamlmes kira sertifikasi miktarlan, dagiim listelerinin VKS
tarafindan onayvlandify pin, Ovak Yaunm tarafindan yaunmeilora bildireceklerdir.

3.3  Kira sertifikasiun satig fiyatt veya fiyatin tespit edildififedilecefii yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireei:

Mominal degeri 1.-TL olan | adet kira sertifikasinin sans fiyan 1.-TL dir.

“Diéinemsel Getinl Oram™ ve bu orammin hesaplanma yvéntemi ve kamuya agiklanma siireci, isbu
Sermave Pivasas Aract notunun 4,10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacakur.

Talep toplamamn akabinde igleme iligkin nihoi fivat (Yilhk Getiri Oram )3 Temmuz ve
dafium sonuglan 0 VES ve it KAP sayfasimdan duyurulacaktr,
54 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Area Aracihik

S.4.1 Halka arza aracilik edecck yetkili kurulus hakkinda bilgi:
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Oyak Yotnim Menkul Degerler A8, (Adres: Ebululn
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve

subelerime iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede belinilmistir, 701

Yuridist Kurumsal Yatnmmalonn talepleri sadece @ 1 enkul []:,ger[:,r AS,

e GRLIG-11



54.2  Halka arzmn yapilacag dlkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye'de gergeklesecck olup saklama ve ddeme kuruluslan Merkezi Kayit

Kurulusu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. dir.

343 Aracilik tiird bakkinda bilgi:

Halka arza amcihk SPE'mn -37.1 sayih “Yanreem Hizmetleri ve Faalivetleri ile Yan
Hizmetlere Hiskin Esasfar Hakkmda Teblit in 51, maddesinin (b) bendinde tanim vapilan “En
i Gayret Aractlifi” seklinde gergeklestirilecek olup, satisa aracilik edecek olan Oyak Yatnm
tarafindan viklenimde bulunulmayacakur.

Yiklenimde Bulunulan | Yiklenimde Bulunulmayan
Kirn Sertifikalarinim Kira Seriifikalannin
Yetkill Kurulug | Olustural- Aracilidin Mominal | Halka Arz | Nomlnal Halka Arz
(EJTELE Thrd Deferi Edilen Kira | Defleri (TL) | Edilen  Kira
konsorsi- {TL)Y Sertifikasing Sertifikasing
yumdaki Orramn (%0) Orramn (%4)
Paveisyonu p
Chvak  Yatinm | Konsorsivem
Menkul Degerler | bulunmamakta | Enivi payret | - - .IM.EH]'D.EIID{I Bal 0
AS, der r L

544 Aracihk ve yiiklenim sbzlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira senifikalarina iliskin aracihk islemleri 03.04.2017 tarihinde imzalanan
Aracilik Stzlesmesi gergevesinde Oyak Yaunm tarafindan gergeklestirilecek ve karsilianda
komisyon geliri elde edileecktir. Araci kurum dagiim sonucu hak edilen kira sertifikalannm
dafium listesinin onaylanmasim takiben ve ki sertifikasi bedellerinin ddenmesi saruyla
dagiilmasim saflavacaktir.

55  Halka arza iliskin olarak ihrageimin Gdemesi gercken toplam malivet ve halka arz
ciileeck kira sertifikasi basina malivet:

Halka arz edilecek olan 100.000.000 -TI. nominal twlardaki ki sertifikasi icin tahmini
malivetler asagidadir;

[Tcret ve Viergiler faz Alimacak Deder Sabit § Chranaal Tutar (TL)
Vadeve Gore [efizen

SPK Dereni! Mominal Tutar | Oransal 125000

MEK Thrug Dceetd + BSMAT Momknal Tular 1568, 75
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BIAS Kolesvon ereti + BSAY ! Mominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 7.192,50

—

Toknsbank [SIN Kodu + BSAWY Sabil 103

| Diger Malivetler

Armcilikd oty komisvonu + BSMYs Crransal TIR 125
TOPLAM 130.891,2%

' Kirn Serfifikalan Teblig m. 19 ve SPK'nin 24062016 tarih ve 20710 sl Karan gercfince st vapilacok kirs
scriifikalanmin varsa nominal degerinden agagl olmamak Lrere, (hesg deperi brerinden Kurul Deretinkn hesaplanmasind s
ugagidaki oranlar gsas alir;
o) Vadesi 180 pline kndar olanlar igin on Bisde 1,25,
b} Wadesi 181 gin ike 364 pin arass olanlar igin on binde 1,75,
ch Wadesi 265 pan ile T30 glin araw olanlar igin on biede 2.5,
b Wadest T30 gponden daha ueun olankar igin on binde 5,
“Ikragtan scara theag edilen pominal tular Ozerinden * 01 oraminda MKK ihrag Ocreti ddenmektedin fhrag Gcreti igin 0a
limit LETS + BSMY TL'dir, Aynca serfifiba saklama ve iila komisvony olarak oyn avn 40,008 ommnda ilasve Gcret
dudenmekiedir. Itfa kembsvonunda alt limit 6235 T 0st limit se 31,250 T, dir,
Y050 milyon TL: 3425 TL
A0-100 milven TL: 6,250 TL
TO-2080 ik lyon T1: 13,700 TLL
20040k aniblyon T1.: 27,£00 T1,
400 milyon TL Escib: 54,2500 71,
kira Serifiknlannda yukandaki tutarlarm yans vygulanir,

! Taknshank Oerets 100 TL+ BRM iR,

hrggmmin Kurul Gereti, MKK ve Takasbank'in dahil oldufu vasal malivetler vaklusik
139.891,25 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag twtanmin % 0,140%sine tekabiil etmektedir.
Halka arz cdilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100,000,000 adet kir sertifikasi basma
diigceck maliyet ise 0,0014 TL olarak hesaplonmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatirmemin Sdeyecegi malivetler hakkinda bilgi:
Tabloda yer alan tieret tarifeleri disinda yatinmeilar tarafindan Sdenecek herhangi bir Gicret

bulunmamaktadir.
Araci Raska Araci
Kurulusun Kuruluga Vikman | EFT Ucreti Difer
Ticaret Unvam | Uereti

SIAS,
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Yaurnmelardan
MKK Hesap Agma
Ucreti  alinacakur,
hesabi VIrsa
alinmayacaktir,
Hesaplardan  yilda
bir kez 30,00 TL
hesap isletim ficreti,
ayhk 2 TL SMS
ginderim  dleren
alinacakur, Dampa
Vergisi ve Difer
Masraflar
ahinmayacakur,

Ovyak Yatinm,
Oyak  Yaurnm | halka arza iliskin
Menkul virman

Degerler ALS. iglemlerinden dicret
almayacaktir

Ovak Yatinm, halka
arza  iliskin  EFT
islemlerinden  ficreti
almavacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalanimin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar ile islem gGrme tarihi:

VK§ tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalar, Borsa [stanbul A.S. Kotasvon Yanergesi
gergevesinde Borsa Istanbul A.S. nin onayvini tokiben Borsa kotuna almarak KAP'ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinei is glinlinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Pivasas
Kesin Alim Satim Pazan’nda islem gdrmesi beklenmektedir.

6.2 Borsada iglem giirceck olan kira sertifikalarinim hangi durumlarda islem sirasiun
Kapahlabileceii hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lsleticilerinin Kurulug, Faalivet, Calisma ve Denelim Esaslan Hakkinda
Yanetmeligin 30°uncu maddesinde, Borsa Istanbul A%, Borsacilik Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Ydnetmeligin 167 e, 25%inei ve 26" e maddelerinde, Borsa Istanbul A8, Kotasyon
Ydnergesinin 29"uncu maddesinde yer alan durumlarin olusmas: halinde, kir sertifikalannm
islem siras1 gegici olarak kapanlabilir, sonlandirabilir veya kira serifikalanm borsa ketundan
¢ikartilabilir.

6.3 lhraggmn daha dnce ihrag ettifi kira sertifikalanmn islem g&rd036 borsalara
iliskin hilgi:

TF Varlik Kiralama A.§. 02.05.2013 wrihinde TFKB nin fon kullanciss oldugu yurt disimda
nitelikli yaunmeilara sanlmak Ozere 500.000.000.-ABD Dalan tutarls, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikas) thracim Irlanda Borsasi'nda gergeklcstirmistir,

19 e 7
TF Varlik Kiralama A.S. 24.04.2014 wribinde TFKB nin fon kullanicis: oldugu yurtdisinda
nitelikli yaunmeilara sanlmak fizere S00.000.000.-ABD Dolagdu agt, 5 il vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri (demeli kira sertifikas: ihracim irlun:da Borsgs Rtestimmist
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TF Varlik Kiralama A.$., 30.06.2014 tarihinde, TFKB'nin fon kullameiss oldugu, Malezya da
nitelikli yatinmedara satilmak dzere 3.000.000.000 Malezyn Ringgiti tutarl program
kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip thraci olarak 800,000,000 Malezya Ringgiti tutarh 5 vl
videli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikas: ihracim gerceklestirmistir.!

TF Varlhk Kiralama A8, 11,02.2015 tarihinde, TFKB nin fon kullamers: oldugu, Malezya dan
nitelikli yaunmelor satlmak Ozere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti wtarh program
kapsaminda gergeklestirilen ikinei tertip ihracr olarak 150,000,000 Malezya Ringgiti tutarl 3
¥il vadeli, 6 ayda bir kupon peliri &demeli kira sertifikas: ihracim gerceklestirmistir.?

TF Varlik Kiralama A.§. 21.05,2015 tarihinde, TFKB nin fon kullameis: oldugu, Malezya da
nitelikli yatinmedara satilmak  Gzere  3.000,000.000 Malezya Rinpgiti tutarh program
kapsaminda ger¢eklestirilen Giglned tertip thraer olarak 210,000,000 Malezya Ringgiti tutarly 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon gelin ddemeli kira sertifikasi thracim gergeklestinmistir.?

TF Varhk Kiralama A, 10.01.2017 tarihinde Borglanma Araclan Pivasasinda TFKB nin fon
kullanieisy oldugu 100.000.000.-TL twtarh yurt iginde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara satis yontemiyle kira sertifikas: ihraer gergeklestirmistir.,

TF Varhik Kiralama A.§. 20.02.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullames: oldugiu 50.000.000.-TL wtarl yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikas: halka arz gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.§. 20.03.2017 wrihinde Borglanma Araclan Piyasas: Kesin Alim Satim
I'azaninda TFKB nin fon kulloneis: oldugu $0.000.000.-TL tutarh yurt iginde 179 glin vaudeli
kira sertilikasi halka arz gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama AS, 18.04.2017 arihinde Borglanma Araglan Piyasasinda TFKB nin fon
kullamiers: oldugu 80.000.000.-TL tutarh yurt iginde 178 gin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yaunmeilara satig yontemiyle kira sertifikas: ihracr gergeklestinmistir,

TF Varhk Kiralama A.$. 12.05.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFRB nin fon kullanieis: oldugfiu 100.000.000.-TL wtarl yurt iginde 178 giin vadeli
halka arzi gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.S. 02.06.2017 tarithinde TFKB nin fon kullanicis: oldugu 48.000.000.-
TL tutarh yurt iginde 133 piin vadeli halka arz cdilmeksizin nitelikli yatnmeilara salig
vintemiyle kira sertifikasi ihract pergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A5, 09.06.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullameist oldugu 70.000.000.-TL wtarl yurt iginde 175 gln vadeli halka arz cdilmeksizin
nitelikli yabnimeiara sang yontemiyle kira sentifikasi iheoc gl:n;f:klcitirmiﬂélr_! Ty

"Mlzili ihraca iligkin Kurul"a bagvuru tarihinden  18.06.2014) bir is _
* llgili ihraca iliskin Kurul'a bagvuru warihinden ( 10.02.2015) bir gl
! lgili ihraca iliskin Kuril"a bagvuru tarihinden (20,05,2015) bigh
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6.4  Pivasa yapicr ve pivasa yapicihiin esaslar:
YORTUR.

7. GARANTI NUKOUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Tarkiye Finans, VK$ lehine yonetecefii Portfdyde yer alan Varliklar sebebivle borglu olan 3,
kigilerin, bu borglanimin vadesinde ve eksiksiz olarak ddeneceini ve ddenmemesi halinde ise,
Gdenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VKS' ve ddemeyi TBK 'min 128, Maddesi
anlaminda figiined Kiginin eylemini taahhit eden sifatiyla garanti etmektedir,

lhragtan dopan yikimloliklerin yverine getirilmesine iligkin, fon kullamcist Torkive Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yikiimldltklerin yerine petirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapalar haricinde herhangi bir garantérlik bulunmamaktadir,

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka are siirecinde ihraggiya dansmanbk vapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihrageiva, Ovak Yaunm haricinde damsmanlik hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamaktadir.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiined kisilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye piyasasi arner notunda Oglinedl sahislardan safilanan bilgilere ver verilmis olup,
Tirkiye Finans ve VK§ ilgili O¢lnedl kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamluer hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifim bevan eder.

Baftmsiz Denetim

¥KS ve Tarkiye Finans'in 01.01.2014 — 31.12.2014 dénemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
dinemindeki finansal tablolan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A5, torahndan incelenmigtir’denctlenmigtir. Tirkiye Finans ve VKS§ finansal tablolarinn
bagimsiz denetiminden sorumlu ontak/bagdenetgi 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 donemleri
tgin Alper Giiveng olmustur.

01.01.2016-31.12.2016 ddnem igin, Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A, Torkiye Finans ve VES'nin finansal tblolanmn  incelenmesi  ve
denctlenmesini dstlenmigtir. Bu deisikliin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yanetmeligi m. 26 hiikmil geregince son 10 yillik dénemde bir denetim kurulusunun 7 yvildan
fazla siire bir girketi denetleyemeyeeek olmasidir. Gliney Bajimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A8, nin bagimsiz denetim kurulusu olmasi ile birlikte sorumlu
ortak bag denetgi Fatma Ebru Yicel olmustur,
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Hgili donemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan vapilan denetime iliskin denetim
tiird ve gdriisi asafidaki tablodn verilmektedir,

Fon Kullavirerst icin:

Sorumly
Hesap DEnemi Bafimsiz Denetim Sirketi Denetim Tird Ortakd  Bas | Garis
i Deneti
Gilney  Bagamsiz  Denetim Ve Fatma  Ebru
na2zme Serbest Muhasebeci Mali | Bagimsiz denetim | ¥0oce Clumlu
Misavirlik A5,
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest . Alper Gaveng
" :
Y M el Muhasebeci Mali Misavirlik A_S. Bagimsiz denclim Olumlu
Akis Bagimsez Denetim ve Serbest . Alper Gliveng
122004 Muhascbeci Mall Misavirlik A.S. Bagimsiz denetim Clumlu

31122016 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetgi Girdisii

Giney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A5 bilongo tarihi
tibanyla, konsolide finansal tablolann, bitin dnemli taraflanylo, Tirkive Finans Katihm
Bankasit A.§."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifiinin 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap danemine ait fanliyet sonuglan ile
nakit akimlann ilgili mevzunta uygun olarak dogru bir bigimde vansittgm belirtmistir,

JL12.2015 tarihi itibaryla Bajimsiz Denctgi Gordsi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali M savirlik A.$ .; bilango warihi itibanyla,
konsolide finansal tablolann, bitén Gnemli taraflanyla, Tirkive Finans Kathm Bankas:
A% nin ve konsolidasyona tabi finansal artakhfinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym taribte sona eren hesap dénemine ait faalivet sonuglon ile nakit
akimlarmn ilgili mevzuata uygun olarak dofiru bir bigimde vansutifim belirtmistir,

31.12.2014 tarihi itibarivla Bagimsiz Denetgi Goriisi

Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci Mali Miisavirlik A.$.; bilanco tarihi itibariyla,
konsolide finansal tablolann, bitin dnemli tarallanyla, Tirkive Finans Katulm Bankas
A5 'nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakligimin 31 Aralik 2014 tarihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglan ile nakit
akumlarin ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansittgin belirtmistir.

fwrager igin:
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; ) ] Denetim Sorumlu  Ortak/
Hesap DEnemi Bagimsiz Denetim Sicketi Tilrd Bas Denetei Giirily
Gliney Bagimsie Denctim Ve B Fatma Ebru ¥ (cel
3122016 Serbest  Muhascbeci  Malj | LoBIStZ Olumlu
Musavirlik A S, Sk
Akis Bagimsiz Denetim ve Alper Glivene
31,12.2015 Serbest  Muhascbeci  Malj | So21mS12 Olumlu
Musayirlik A5, o
Akis Bagimsiz Denetim  ve Alper Giveng
31.12.2014 Serbest  Mulaseheci  Mali ?“E"I“.“"‘ Olumiu
Milsavirlik AS. ki N

31.12.2016 tarihi itibaryla Bafimsiz Denetci Giiriisii

Gitiney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Milsavirlik A.S. bilanco tarihi itibariyle
finansal whlolann TF Varhk Kimlama Anonim Sirketi'nin finansal durumume, finansal
performansing ve nakit akiglanim dofiru ve diiriist bir bigimde vansitigm belirtmistir,

JL12.2015 tarihi itibaryla Bagimswz Denetgi Gordsi

Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A%, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sicketi'nin finansal durumunu, finansal
performansin ve nakit akiglanm dofru ve diiriist bir bigimde yansitigm belirtmistir,

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Deneted Giriisii

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. bilango tarihi ilibariyvle
finansal tablolann TF Varlk Kimlama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansimi ve nakit akiglarim dogru ve dilrfist bie bigimde vansittigim belitmistir.

Derecelendivme

Isbu sermaye piyasasi aract notunda, derecelendirme notlan hakkinda yer alan hilgiler
Derecelendirme Kuruluglan tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak hoarlanmistr.
Tirkiye Finans ve VK§, Tirkiye Finans'a iliskin Fitch tarafindan belitlenen derccelendirme
notlanmi aynen aldigim beyan eder. ilgili kurulusa www_fitchrtings.com adresinden
ulaglabilir. Fitch Ratings A.S.'nin odresi, Is Kuleleri, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4. Levent /
Istanbul / Tirkiye'dir, Fitch Ratings A.%. 1999 yihndan beri T tirkiye'de hizmet vermektedir.
Tarkiye'de banka ve banka benzeri kurulus, sigorta sirketleri, portfoy viinetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslararas: kamu finansmant dahil olmak Gizere 80°a yakin kurulusa kredi
notu vermekiedir. Fitch aynea, Tirk bankalan tarafindan ihrag edilmis olan tim yabaner para
cinsinden tahwil ve sukuk ihraglanna aynica reel sektdir sicketleri tarafindan gikarulan yabanc
para cinsinden tahvil ihraglanna rating hizmeti vermistir, Fitch Ratings A.S.:
a T
a} Tirkiye Finans veya VKS$ tarafindan ihrag edilen ya da grup siillfﬁ-:llerinc ait menkul
kiymetlen ya da fon kullameisvibracoimin menkuol kifmeyering elde etme hakk: veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir, .
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b) Tirkiye Finans veyn VK$ tarafindan derecelendirme notlanmin hazirlanmasina iliskin
iy iligkisi haricinde bir fanliyeti bulunmamaktadir ve bu derccelendirme notlanimmn
hazirlanmasina iliskin ddemeler haricinde herhangi bir ficret almamaktadir,

€) Tirkiye Finans veya VE$'nin ydnetim ve denetim organlannmin herhangi birinde five
degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK§ nin menkul kivmetlerinin halka arzinda gorev alan vetkili
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluglan ile baglantisi bulunmamaktadir,

Katrlm Bankaciif Prensiplerine Uygunfak

Tarkiye Finans'in Dog. Dr. [shak Emin Aktepeden almig oldugu 21.07.2015 wrihkli yinetim
stizlegmesine dayali kim sertifikasi izacet belgesine gbre, perceklestirilecek kira sertifikass
ihraglanmin katillim bankacihi@ prensiplerine uvpun oldugu belidilmektedir. 21.07.2015 tarihli
giriise Thragg Bilgi Dokitmammnin ckinde yer verilmekiedir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe;

a) Tirkiye Finons veya VKS tarafindan ihrag edilen ya da prup sirketlerine ait menkul
Kiymetleni ya da fon kullamesyibraggimin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tirkiye Finans veya VRS tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu belintilen mporun haziflanmasina iliskin
tdemeler haricinde herhangi bir Geret almamakiadir,

) Tirkiye Finans'in foizsiz bankacihk damgma kurulu diyesidir, bunun haricinde Tirkiye
Finans veya VK5 nin yGnetim ve denetim organlanmn herhangi birinde five degildir,

d) Tarkiye Finans veya VE$'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda girev alan yetkil;
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile baglontisi bulunmamakiadir.

8.3 Varsa fon kullamicisy, ibrager wveva ihrae edilen Kira  sertifikasina iliskin
derceclendirme notu hakkinda bilgi:

VRS ve thrag edilen TL kira sertifikalanmn derecelendirme notu bulunmamaktodir,

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tarkive'nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Tiirkiye Finans'im vzun vadeli yverel ve vabaner para
birimi cinsinden kredi notlanm "BBB" seviyesinden "BBB-" seviyesine indirdigini ve "nepatif”
olan not girfindming "durafian” olarak revize ettigini agiklamistic, Aymi tarihte Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'in kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanm  "1F2°
seviyesinden "F3" sevivesine indirdigini bildirmistir,

Uzun Vadeli “BBEB-* kredi notw, Fitch Ratings'in kredi derecelendirme skalosinda yatinm
vapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almakiadir.

Fitch Ratings torafindan verilen derecelendirme notlan 8zet olarak asafiidaki 1abloda
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu tzere, Tirkiye Finans'in tim notlan yatinm yapilabilir
sevivedeki dercee notuna tekobiil etmektedir.

T Notlar
Yobaner para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BEB-
Yabaner para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu I3

BBB- /Y ko I0W7
F3

Yerel para cinsinden vezun vadeli derecelendirme notu
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9.

| Destek Derecelendirmesi

| 2

KIiRA SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

. Y . 5 s DAR
TAM MIUKELLEF KURUM TAM “MLKELLEF \GEREEK DAR i NORELLER e ey
5 URU! i GERCEK Kisi
17 Tirkie'de  dhrag edilenlerden: [ 1) Trkisede  dhrog  edilenler; | 1) [Orkive'de ihrag | 11 Toekise'de ihrag
- %% 10 oramnda slopaga tabidir. | edilenlerden: edilenler;
ndermaye  girketlerl (2} sle SPK |- Sfopa]  nihal vergidic sl oraninda
dlirenleme ve denctimine tabl fonlanca | « Beyvan edilemes. A} ywhana sermaye girkellen | slopaja tabidir.
clde cdilen faiz gelileri; (2) ile  Sermaye Pivaswsi|-  Sopaj  nihai
- % 0 omnmda sopaja Labidie. | 2) Yurt dipnda iheg edilenlerden | Kanumy'na giee kerulan yatinm | vergidir,
= Kurumlar  vergisng  dabidin | elde edilen pelirkers Foelan Ve satirm | = Bevan edilemer
= Wodesine plee % O ile %o 10 [ odakhklanyvla benrer nitelitie
by Yukanda sawilanlar diginda kalan | arasnda (5) degisen oranlarda oldufie Malive Bakanhgmca|2) Yun  digmda
hurumlarea {3) elde edilen fair pelidleri; | stopaja tabi, belirlenen yabanay kurumlonn | ihrag  edilenlenden
- ®alik oraninda stopaja wahider, - Haripe Mostegarhfs  Varhk |45 ebde etiigl fale gelidler:; | elde edilen
= Bevaname vermesi percken kurumlar, | Kirolama A5, taralindan thrsg = %a 0 oraminda stopaja tabldic, | gelirler;
ddenen sopajl  beyanname  Deerinde | edilenlerde stopaj orani #6 0. = Klopaj nihai  vergidie. | - Vadesine gre a0
hesaplanan Kwrumlar vergisinden mahsup | - Yabanoy para cinsinden ihrag | - [Bevan edilemer. | ile % 10 arasinda
kiR edilebitisler. edilen Lira sertilikalannin {5
SERTIFI 2) Yurl diginda ibrag edilenlerden elde | itfasanda olugn anapara kur farks | b) Yukanda sayilanlar degnda | depisen  oranlarda
Kasl edilen pelirler, gelir sayilmae, knlan kurumlarca elde edilen | stepaja fabi
GELIRL | - Vadesine pare % 0 ile *a 10 arasinda (5} | - Flde edilen pelirlerin, stopaja tabi | fair pelitberi: | - Hazine
degizen orunlarda stopaja tabi. tutulmuy dier menkul - *u10 orarinda stopaja tabidin, | Mistesarhig Varlik
- llarine Mostegarhgn Varlik Kiralama | ve gayrimenkul sermaye iratlan ile [ - Stopa)  nihai vergidir, | Kirnbama A%,
A% tarafitdan thrag edifenlends birlikie, 2417 52l igin . Bevan cuilmer, | tarafindan ihrag
stopaj oram % pegerli olan 300 TLOHK beyan | 3] Yurm  diginds  ihrag | edilenderde  stopaj
= Kurumtar vergisine 1abi, sinerime agmas) halinde, edilenlerden elde  edilen | orang ®& 0,
- Odenen sopaj, beyanname dzerinde | pelirin tamam beyan edilir, gelirker; «  Sopaj  nihai
hesaplanan kurumlar sergisinden Odenen  stopaj  beyanname | « Vadesing pdes s 0 e "a 10| vergidir,
mahsup edilebiler | Brerinde hesaplanan pelir prasemda (5] degisen oranlorda | - Bevan  edilmes.
vergisinden  mahsup  edilebilir | stopaja tabid,
= Harine Mistesarligs Varlik
Kiralama A%, tarafindan iheag
edilenlerde sopaj
ot Yu ik
- .‘.1-1n:-pa_| nihai yereidie.
Reeyan cdilmer
I Torkiye'de  ihrsy  edilenlenden; | 1) Tirkive'de ihrag edilenferden | 1) Manka se sracr kurem | 1) Banka ve arae
elde edilen knzanglar, | arociligisla  Torkivede  ihrag | kumam araciliziy la
gl Sermwye grkellen (2) ik SPK (- %10 orosnda stopaja whadir, | edilenlerden: Torkive'de  ihrag
dimenlemne ve denetimine 12k fonlann | - Siopaj nihai yvergidir. edilenlerden  elde
clde celighi kazanglar, | - Bevan alilmer, a) yubancr sermaaye §ithetleni | edilen  knwanglar
ALIM = % orninds  sopaja tabidie [ 2) Yur diginds ihrag edilenberden | (2) ile Sermaye  Piyasasi |- %20 oranmda
SATIM |- Kurumlar  vergisine  tabidir. | {Harine Mistesarligi Kanunu'na poire kurylan yatinm | stopaja abldir,
hALAND AS'nin  ihreg  edikleri  dahilp | Fealan Vit yatmm | = Stopaj  nihal
LARI by Yukarsls savilantar digmda kalan | saflanan kaeanglar; orakliklanyvla berzer nitelikie | vergidir,
kurumlarn (3] chde cttikleri karanglar; | - Stopaja tabi depil, oldugu Maliye Bakanhiginea | - Beyan edilmes,
= "l ormmnda  stopaja  tabidir, [ Alm saam kazanes Tk Liras | belidlenen yabaner kurumlann
= Beyanname vermesi gereken kurumlar, | beonda hesaplanr, ) ebde el kweanglam; (23 Yun disinda
ddenen stopaji beyanname  Orerinde |- Y1-OFE artrg oraminm % 10 veva | - %0 oraninda stopaja tabidie. | ifrag  edilenlerden
hesaplanan kunsnlar vergis Qrerinde olmas gartiyla, = Blopaj nikai  wergidie. | {Harine
cidebilirler. iktizap bedeli elden gikanbdigi ay | - Beyon edilemssr 19 k| T
iy olmak drere Y1-OFE | . B 4
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31 Yunt diginda dhrag edilenlerden | artig oranemda articlabilir, 1) Yukanda  savilanlann | Mibstesarhigi
(Harine Mastesarlifn A5 oin hrag = Alm sabim eararlan, alied sabm | @isemdaki kurumlar tarafindan | A% nin ihirag
ctikleri dahil} saglanan kaeanglar, kirlaring mahsup edilirg 2} elde edilen karanglar; ettikler] dahily
= Bopaja tabi degil. = Karancin ttan ne olursa olsun | - %% 10 oraninda stopaia tabi. | saglanan kasanglar;
- kurumlar vergisine tabl. | beyan edilir. | - S4opaj nikal veresdir, = Stopaja tabl degil.

«Blevan edilmes | = Bevan  edilmez,

Iy Yun  degnda dhesg

edilenlerden i Harine

Mostegarlhis A%'nin  ihrag

citikberi

clahilp saplanan kazanglar,

= Stepaja tahi depil.

= Ieyan edilmer.

(1) Drar mibellef kirumlars i|!':-"-ir_l_.ﬂ_5lﬂﬂl'ﬂ-11:lnmt-l'-. Tarkive'de byyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mdkellel kurumlar igin geerlidir.

(21 5520 savih Kuramlar Verpisl Kanunu Md 200 kapsaminda sayalan sirketler

(3] Kurumlar Vergisi Kanununun 2, maddesinin birinei fkrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleric anonim, eshamls Lomandin ve limited
sirketler ile yatnm fonlan) depindals Lunemlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, demck ve vakiNar ile iktisadi islemseleri ve i3 ortakliklan
fimek verifehilin,

{4) 28 Aralk 2000 tarihli Resmi Garele'de vayiumlanan 279 Serl Mumaral Geliec Verpisi Genel Tebligi uwyanisea, Torklve'de mimhasiran menkul
krymet ve diger sermaye piyasas aracs petirileri ile deger aneg kazanglan elde etmed ve bunlara hagh h:lkl:.n kullanmak amacivla faalivetie bulunan
sinirh sorumlu ortakliklar, Glke fonlam, korum ve korulug fonlan ve yatinm koruluglan gibl yabancr kwrumsal yatmmanlann tmd, 2499 savil
sermaye Piyasast Kanunwna gare kurulan yatinm ve yatmm orakhklanyla benrer nitelikieki makellefler olarak kabul edilmekiedir,

{5) Tam mikellel kurumlar tasafindan surl deznda ihrog edilen tahyillerden elde edien fairder ke tam midkellel varhik kiralama sirketlers tarafindan
yurt digenda ihrng edifen kire sertifikalarendan saglanan

pelirler agafidaki osanlorda tevkifatn tabidir:

- Wadesi 1 vila kadar olanlardan elde edilen faieler ve pelidler % 10,

- ¥Wadesi 1 yil ile 3 sil aras olanlasdan elde edilen faizler ve pelirler a7,

= Wodesi 3 vl ile 5 vil aras olanlardan elde edilen Faieler ve gelirler % 3,

= Vadesi § w1l ve daha weun olanlardan elde edilen faidder ve gelirler ®a 0,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafdaki belgeler Sarny Mah., Sokullu Cad. No:6 Umranive/ Istanbul adresindeki fon
Kullomeisimin - merkezi, Yaokaoik Mevkii, Adnon Kohveei Cd. No:131 Kartal/lstanbul
adresindeki thraggumn merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlor Besiking/istanbul
adresindeki Oyak Yatirim'm merkezi adresli basvuru verleri ile fon kullaniess: ve ihragginim
intermet  siteleri {(www.turkiyefinans.com.tr ve www iivarlikkimlamacom.ar) ile KAP'@
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik twtulmaktadir:

Sermaye piyasas: aract notunda ver alan bilgilerin dayanafim olusturan her téirli rapor ya da
belge ile defierleme ve goriisler (defierleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim ruporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)
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