TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Pivasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araer notu, Sermaye Piyasasi Kurulu {Kurul)'nca
G285 M Ama tarihinde on aylanmushr.

Ortakhfimmzin 2.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihrag tavami kapsamindaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecek 100.000.000 nominal TL ik kisminin halka arzina
Hiskin scrmaye pivasasi araci notudur.

Sermaye piyasas) aract notunun onaylanmasy, sermaye pivasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye
pivasasi araglarina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu SErmay e piyasas: arac
notu gergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihraggimn fon kullamiesimdan
yapilan tahsilatlan yatrimeilara aktarma yiikii mliliigii, fon kullamessinin ihrageva olan
odeme yikimliligh ile fon kullamesimin ihrageiva karsi temerriidii halinde ihragginin
Kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklan paraya cevirerck yatimmeilara
aktarma yikiimllGEn, Kurul veva herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamigtir. Avrica halka arz edilecek Kira sertifikalarnin fivatimin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir va da onay vetkisi voktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihrage bilgi dokiimam ve izet ile birlikie geverli hir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasmna iliskin yatirim
kararlar ihragen bilgi dokiiman, Sermay e pivasast arac notu ve Gzetin bir biitdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye pivasasi araer notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrager bilei
dokiimam 02/12/2016 tarihinde ve ihracor bilgi dokiimam giincelleme metni ile Gzet
ortakhifimzn, fon kullamesim ve halka areda satisa araeihk edecek Ovak Yatirim
Menkul Degerler A8 nin www.ovakvatirimecom.tr, TF Varhk Kiralama AS. nin
www.ilvarlikkiralama.com.tr  ve Tirkive Finans Kanhm  Bankas: AN nin
www.inrkivefinans.com.tr adresli internet siteleri jle Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAPYnda (kap.gov.tr) .../ .../ ... tarihinde yayimlanmistir. Avrica basvuru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmakiadir.

[zahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan vanhs, vamltics
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraco sorumludur. Zararm ihraggidan
tazmin cdilememesi veya edilemeyeceginin agikea helli olmas: halinde; ihragel, thraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa parantir ve fon kullamesimm vinetim kurulu
tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine viikletilebildigi
dlciide sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere hazirlanan raperlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan vanhs, vaniltier ve eksik hil gilerden SPKn
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,
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l{uruItu_u S{I'.[_].Iﬂlﬁ tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsaminda daha
dnee ithrag edilen kira sertifikalar 380.,000.000 TL dir; detaylara iliskin hilgiler asafdaki
iabloda verilmekiedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

' Kisaltmalar Tamm
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket -
Buankacilik Kanunu - 3411 sayil Bankoeihk Kanunu

lhraca dayanak teskil eden ve lslem Sozlesmeleri
gergevesinde  Banka tamafindan VKS  lehine
vinetilen ve Madde 4.1 (b)'de belirtilen
varhklan ifade eder.

BODEK Bankaeihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu
BE=N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarnnin nominal degeri

BRO: Deklenen Kar Orang

Dinemsel Getiri Oranini 1fade eder.

Baglangig Porttiiy Varhklan

Beklenen Kar

| Beklenen Kar Oram

RIAS / Barsa / Barsa stanbul Borsa [stanbul A S,
DiRs Devlet Ig Borglanma Senctleri

Mudde 4.10°da belintilen sckilde hesaplonacak
dinemsel getin oramim ifade eder,

Bankacihk  Kanunu  ile  Bankalann  Kredi
[slemlerine  lliskin ~ Yonetmelik  hilktmleri
pergevesinde  Kaubm  Bankalan  tarafindan
Finansman Destefi miigterilerine saglanan fonlar ile ileride gikocak
bir  meveuat  ile  Koulim  Bankalanna
milgtenilerine  finansmon  saglamasina  olanak
tamyacak olan her tirli finansman ifade eder.

| 6361 sayil Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Dénemsel Getinn Oram

Finansal Kiralama Kanunu

Fon Kullameisy/ Tiirkive

Tiirkiye Finans Kanhim Bankusi A.S.
 Finans TFKB/Katilim BankasiBanka liirkive Finans Kanlim Bankasi A.S

Tflrki}'r: Finans tarafindan VKRS  Iehine
diizenlenen ve Porifiy Borglulan ve Yatnm
Guoranti Mektubu Borglulan'nin, borglarm, zamaninda, tam ve
cksiksiz sekilde ifo edecefini Tirkive Finans'in
garanti ettif paranti mektubunu ifade eder.
Varliklar dl;-:mdu'.l.;'[- her tilelll hakke ifade eder.
Hozine Mistesarhif1 Varlik Kislama A5, |
Bu Sermaye Pivasas Aract Notu, lheager Bilgi
e #Ozet kapsamunda . kira,
Ao ifpde cdi -GER]

Haklar
Hazine VK&




lhrag Tavan

2.000.000.00:0.-TL

K

2004 sayih fera ve Ias Kanunu

Ikame Porify Varliklan

Alinn,  satm,  vbnetilmesi  ve  kiralanmas:
Kaulm Bankacihin flkeleri agisindan uygun
olan;  Zapt veva Bankn arafindan uygun
gdriilmesi halinde, Portftiy’e dihil edilerek VKS
lehine vinetilecck Varlik ve Haklan ifade eder.

Islem Stelesmeleri

Temel Hikiim ve Kosullar, Tﬁncl[n{.ﬂﬁxlc;mmi
Garanti Mektubunu ve Tasfiye Taohhiidinii
ifade eder.

KAD

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kira Sertifikalan Tebligi

1-61.1 sayil Kira Sertifikalan Tebligi

kFara Varliklar

Banka'min Bankaoihk Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsamunda miisterilerinin
talebi ve segimi tirenine Ggiinci bir kisiden veva
bizzat Migterilerinden satn aldign veya baska
suretle temin eltigi veva daha dnce millkivetine
gegirmis bulundufu her tiirlii Varlik ve Hakk
ifude eder,

Kira sertifikas: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasast Aract Notu, lhrager Bilgi
Dikiimam ve Ozet kapsamunda ihrag edilecek
yinetim sielesmesine dayall kira sertifikalanm
ifade eder

Kurul veya SPK

i sSermaye Pivasas: Kurulu

MEK

Merkezi kayit Kurulusu A5,

Ovak Yotrm / Aract Kurum

Ovak Yatnm Menkul Degerler AS.

Poriiy

Baslangie Portfy Varhklanm ve (varsa) lkame
Portfiy Varhiklanm ifade eder.

Portfdy Borglulan

Portfity  Varliklan  kapsanunda  herhangi  bir
nedenle (Kira, yonetim vs.) dogrudan ve'veya
dolayh olarak borglanan Kigileri ifade eder.

Portfoy Gelirleri

P;nfﬁy'ﬁn yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder,

Fortfiv Varhiklan

Portfiiy'de ver alan Varhk ve Haklan ifade eder,

Sermaye N-Fi}'ﬂsnsl Araglannim  Satisi |
Tebligi

11-5.2 sayili Sermaye Pi;.'us."im Araglannm Sansi
Tebligi

i{: 'k

6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu

§5-Hms-201

Banka wrafindan diizenlenecek ve Portfay'iin
Itfa Tutan kadar bir bedelle tasfive edilmesini

konu alan thj]{ﬁﬁydﬁ ifade eder.
40 Wy T




VRS ile Tirkiye Finans orasinda akdedilen ve
Ihrag Tavam igerisinde vapilacak tim ihraclara
Temel Hiikiim ve Kosullar iliskin temel hikiim ve kosullann beliflendigi
Kira Sertifikast lhrag Program Temel Hitkiim ve
Kosullan sizlesmesini ifade eder.

| TFRB VK3 _ TFKB Varlik Kiralama A5,
TMME».'. 4721 sayih Tiirk Medeni Konuenu
T.C. Tiirkiye Cumhuriveti
TCMB Thrkiye Cumhburiyet Merkez Bankas
TL ' Thirk Liras
TP Tiirk Parns )
WVarliklar ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder,
VKS veya TF VK veya lhragq TF Varlik Kiralama Sirketi ALS.
Finansman Destekleri de dihil olmak dzere
Yatinmlar katthm bankacihfn ilkelerine uvgun her tirld

vatinmu ifade eder,

Yaunmlar kapsaminds herhangi bir nedenle
(Finansman  Destefi, kira, yOnetim  vb.)
Banka'va karst dogrudon ve/veya dolayh olarak
borglanan Mdisteriler dahil, gergek ve tizel
kKigileri ve tizel kigiligi olmayan kisi ve mal
topluluklanm ifade eder,
Kira sertifikalanm satin alacak bireysel ve
kurumsal vatnmeilan ifade eder,
Madde 4.10"da belintilen sckilde hesaplanocak
villik getinl oranim ifade eder
Porfy*in - Banka tarafindan VK5  lehine
) vinetilmesini konu alan iﬁall.;ml.u ifade eder.
Y Yabaner Para
Portfiy"de ver alan Varbk ve Haklar herhangi
birisi Gzerinde diglined kisiler wrafindan hak
dia edilmesi ve bu hak iddinsi sonucunda,
Portfdy'deki Varhk ve Hoklar'm miilkivetinin
figlincd Kigilere gegmesi veva Varlhk ve Haklar
fzerinde lal;'-'il:lnt olusmast durumuny ifade eder.

IHRACCT BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YORTUR.

A F H‘:’ L
= 1 b -
yuk uig.mﬂy

Yatinm Borglulan

Yatrmmelar

i

Yalhk Getin Oram

Yinetim Sozlesmesi

Fapt
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. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu SErmaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufpumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergeffie uygun oldufunu ve sermaye pivasasi aract notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikie bir cksiklik bulunmamas: icin her tirli makul

Gzenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

Fon Kullamers:
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A5,

Sorumlu Olduin Kisim:

5 KATILIM
s

K2Lilieflep V.0, B

03/05/2017
Zeynep SAGDIC | Zeynep Esra SIVRL | sppvavE pivASASI ARACI
Yi 3

NOTUNUN TAMANMI

V] e
[
illr:u;n
| TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
03052017

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMANMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
00s2017

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Genele Acik Jf Public
-
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalan Yapisina iliskin Riskler

ihraggr Bilgi Dokilmaminda br:lirtildij;i,i tzere, TF Varhik Kiralama A.S. torafindan Tirkiye
Finans Kauhm Bankast A.8.nin fon Kkullameis: olarak ver alacagn 30/11/2016 tarihinde
Kurul'ca onaylanan 2.000.000.000.-TL'hk lhrag Tavam kapsanunda tertipler halinde ihrag
edilecek kira sertifikalan Sermaye Pivasast Kurulunun 1H-61.1 sayili Kira Sertifikalan
Tebliginde (“Teblig™) yver alan vapilardan (i) sahipligie, (i) vinetim sozlesmesine, (ili) alim-
satima, dayal olarak veya (iv) bunlann birlikte kullanilmas: suretivle ihrag edilebilecektir.

Bu gergevede isbu Sermaye Piyasas: Aract notu aracilifnyla halka arz edilecek altinei tertip kirn
sertifikalan “vanetin sozlegmesine dayali™ olarak ihrag edilecektir.

Yinetim stzlegmesine dayal olarak gergeklestirilecek Kira sertifikas: ihracinda, lhrag ile ilgili
olarak VRS ile Tdrkive Finans arasinda; (i) Temel Hikiim ve Kosullar stzlesmesi, (i) Yonetim
Sthzlegmesi, akdedilmis, ayrica Tirkive Finans tarafindan VKS lehine (i) Garanti Mektubu ve
{ii) Tasfive Taahhidil ditzenlenmistir,

Turkiye Finans, ibraca dayanak teskil edecek PortlGy'i Yonctim Stzlesmesi kapsaminda
VRS ve temin ederck VKS lehine vinetecektir. Portfiy'tin kullanma, yararlanma ve gelir elde
etme hakkl Yaunmerlann vekili sifatnyla VKS ve ait olacak ve thrag kapsamindaki dinemsel
petini ddemeleri Portfiy’in ydnetilmesi kapsaminda Banka tarafindan Portfoy Borelulan ve
Yaurm Borglulanndan yapilacak hsilatlardan gergeklestirilecektie, Tiirkive Finans Garanti
Mektubu ile Ponfiy Borglulan ve Yaunm Borglulanmn Portfiy kapsamindaki barglaring
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak Gdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda G¢tined kisinin filini
tnahhiit eden sifatvla VKS ve kargi garanti etmistir. Bu kapsamda: (i) Portféy Gelirleri'nin
Beklenen Kar'dan oz olmas: halinde Ponfiy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Partfiiy Gelirleri
arasindaki farks; (i) Portfiv'den gelir elde edilememesi veva zarar edilmesi halinde, zarar
edilen twtan ve Beklenen Kan; VES ve ddevecektir ( Beklenen Kar Oram tammlarda belirtildigi
iizere Dinemsel Getiri Oranina esittir). Tiirkive Finans wrafindan VKS lehine dizenlenen
Garanti Mektubu kapsammda Tarkiye Finans, VK$ ve Yaunmaelarin Portfsy Borelular ve
Yatunm Borglulanmin risklerine maruz kalmasimn dniine gegmistir. Bununla birlike, VKS ve
Yatirmelar Tiickive Finans'a iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim stizlegmesine dayah gergeklegtirilecek Kira sentifikas: ihraglannda, VKS nin ihraca
dayanak Varlik ve Haklar fizerinde tasarruf vetkisi bulunmamaktadie. Bu nedenle Tirkive
Fimans in temermiiddl halinde, VKS, Portfoyi dofrudan figlined kisilere satarnk Yatunmetlan
tazmin edemeyecektir, VK Tiirkive Finans“in temerriidil halinde, Tirkiye Finansa karsi yasal
yollara bagvuracakur, Bayle bir durumda VKS$ ve Yotmmenlar, Tiirkive Finans in 11K ve sair
mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan alacakhilan ile aym hukuki duruma haiz olacakur.

2.2Fon Kullamiesi'mn  Kira  Sertifikas:  Yiikiimliliiklerini  Yerine Getirmesini
Etkilevehileeck Riskler
cychilecck Riskle 05 Mars 2017

Bankueihk h:munu Hﬂkﬂr':!h.n uyarmea faalivet gostermekie olan Tirkiyve Finans, faizsiz
hmlkacllll. ey tag) hesap, katlma hLMIPLLH ve sermaye pivasast araglor seklinde
ey al finansman. finansal Lymm kar/zarar ortaklig yatrom,
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mal kargibifn vesaikin finansman ve ortak vaunmlar yoluyla fon kullandumaktadsr, Tiirkive
Finans'in; faalivetleri nedeniyle zarar etmest veva finansal vapisinin bozulmasi durumunda, fon
kullameisy olarak kira sertifikasi ihracina iliskin yokimloliklerini yerine getirememe riski
bulunmakiadir,

Aynea, Tirkiye Finons Bankacihk Kanunu Hikiimlen uyannea faaliyet odstermekie olup,
BDDK min diizenleme ve denetime tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde,
dingiiriilen sartlarnn olusmasi durumunda bankalann BDDK tarafindan faaliyet izinlerinin
kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Sigona Fonu'na devredilmesine iliskin hitkiimler ver
almakindir. Byle bir durumda, Ttrkive Finans™in fon kullanicis: olarak kira sertifikas: ihracina
thigkin yilkiimldliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hali hazieda Torkive
Finans'in 3411 sayil Bankacibk Kanunu ve ikineil mevzuati uyannda faalivet izninin
kuldinlmasina ve/veva Tasarmuf Mevduat Sigorta Fonu®na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamakiadir.

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baa Kisiler Hakkinda Agiklama*

Tarkiye Finans'in esas sermayesini olugturan paylann %2.2342"nin sahibi Boydak Holding
A5 ve Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimligi'nin 2016/3005 Degisik 15 Sayvili, 18.08.2016 Tarihli
karar ile birlikte, 5271 sayilh Cezo Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kavyim
atanmugtir. Kayseri 2, Afir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarali dosyasindan
verdifii 5 Eylil 2016 tarihli kararla kayyumlann yetkisi sona erdirilmis ve sirket vonetimi
TMSF ye devredilmigtir. Aynea Boydak Grubu binyvesinde ver alan bam gercek kisiler
hakkinda Kayseri Cumhuriyet Bagsaveliinda sorusturma agildign ve kovusturma asamasinn
baglodig Ggrenilmistir,

Ayniea Tiekiye Finans®a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik 15
Sayil, 3 Agustos 2016 tarihli karan ile birlikte, Tiirkiye Finans'in pay sahiplerinden, Tirkiye
Finans'in esas sermayesini olugturon paylonn %6158 nin  sahibi olan Sokri Boydak,
%00,4468 nin sahibi Erol Bovdak, %% 1.8952%imun sohibi Bekir Bovdak, 261.8952 sahibi
Memduh Boydak, %1.52"nin sahibi Hacr Boydak™in Tiirkive Finans nezdindeki pavianna el
konulmustur,

Buna ek olarak Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2016/342 Esas savil dosyast kapsaminda
ise Trkiye Finansin pay sahiplerinden, Tiirkiye Finans'in esas sermavesini olusturun paylarn
%ol 8952 sinin sahibi olan Mustafn Bovdak ve 260,4468 nin sahibi olan llyas Boydak'in da
Tiirkive Finans nezdindeki payvlanna ¢l konulmustur.

Keza, Tirkive Finans"in ¢sas sermavesini olusturan pavlann % 0.1863 elinde bulunduran
Hunye Boydak 7 Ekim 2016 vefot etmistir.  Tirkiye Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 20016/2520 Esas Numarali dosvasi kapsaminda, 20162345 Karar
Numaral, 13 Aralik 2016 tarihli karan ile birlikte ditzenlenen mirasgilik belgesine gtire, pavlar
teerinde el koyma karan bulunan Hoer Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak ile paylan dzerinde herhangi bir ¢l koyma karan bulunmayan Sikran Bozdag ve Nuran
Serozan ile hirlikte Hurive Boydak in terekesi fizerinde, her biri 1/6 oranimda miras payi oldugu
tespit edilmigtin. 4721 sayili Tek Medeni Kanunu ("TMK") m. 640 (2) hikmine gire;
“Mirasgiar terckeye elberfifGlEsalip ofurlar ve sizlegme veyakanundan dogan temsil ya da
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ederler”. TMK m. 640 (2) hilkmil kapsaminda, Hurive Bovdak’m mirascilan, Hurive
Boydak'm Banka'min esas sermayesini olugturan % 0.1863 paylar dzerinde elbirigi ile
maliktirler ne stz konusu paylar dzerinde birlikte tasarruf edebilirler, Buna karsin, Huriye
Boydak'n mirasgilanndan olan Hacr Bovdak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak'in Tiirkiye Finans nezdindeki paylan Gzerinde ¢l koyvma karan bulundugundan ve stz
konusu paylar fizerinde tasarruf yetkileri kisitlandidindan dolayi, her ne kadar Hurive
Boydak'in diger mirasgilan $ikrn Bozdag ve Nuran Serozan'in Banka nezdindeki paylar
tizerinde ¢l koyma karar olmasa da, Hurive Boydak'in terekesinin bir parcasini olusturan,
Banka'nin esas sermayesinin % (L1863 fizerinde tasarruf vetkisi kisitlanmus olmaktadir, Bu
nedenle Huriye Boydak'in terekesinde yer alan mirasgilanma ait paylar da el konulan paylar
statiistine gegmistir.

Bu kapsamda Tirkiye Finans"in esas scrmayesini olusturan paylann % 9,8657 sinin tizerinde
el koyma karari bulunmaktadir. Ote yandan Tiirkive Finans esas sermavesini temsil eden ve
dizerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismi halen Bovdak ailesinin diger fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar Gzerinde ishy sermaye pivasast aract notu tarihi itibanyln
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununla birlikie devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alocagn kararlar sakhdir, EI koyma
karan milkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar fizerindeki
tasarruf yetkisi, el koyma karan siiresinee kisitlanmastr,

*Bu Sermaye Pivasast Aract Notunda belidtilen kayyim atama ve ¢l koyma kararlan, bu
Sermaye Piyasast Aract Notunun diizenlenme taribi itiban ile Torkiye Finans'in bilgisi
dihilinde olan kayyim atama ve el kovma kerarlanine vansitmaktadir,

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S."de dihil olmak trere, Bovdak ailesinden
olan gergek kigi pay sahipleri yer almakta olup, Boydak Holding A.S.'nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oram %62.2342 olup, lzerinde el koyma tedbiri bulunan paylann orani
ise %6 9. 8657 dir. Ote yondan Tarkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve fzerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylanin bir kisnu halen Bovdok ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakia olup, bu paylar Gzerinde isbu Sermave Pivasasi Aract Notu tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yokiur, Bununla birlikte devam
eden stiregte ilgili mahkemelerin alacafn kararlar sakhdir, Bovdak ailesinin difer ferlerinin
her birinin paylan oron %52.5'nin altndadir, Bu nedenle, Boydak Holding A5, ve kavyim
atanmasi ile yinetiminin TMSF ve devredilmesi, Boydak Grubunda yer alan bazi pergek
kigilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylanna el konulmas: ve Boydak Grubunda ver alan baz
gergek kisiler hakkmda sorusturma ve kovugturma baslatlmas:, Toekive Finans'in yvonetimi
agisindan risk teskil etmemektedir,

Baghakon Yardimeist Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylil 2016 tarihinde, Tirkiye Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant dncesinde; “Bovdak Grubuna bu
1glemler mahkeme wrafimdan tesis edildikten sonra Tiirkive Finans ile ilgili bir takim olumsuz
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasmda bu gelismeden etkilenmesi siiz konusu depildi,
Clinki hakim ortak yilzde 67 ile tek bagina yinetme kapasitesi olan uluslararas: sermayedir,
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkiye Finans'in vonetimi izerinde bir afurhi@ yok ama
buna ragmen bir olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu istifasim verdi, Suan da Tarkiye

s 11 GO olan NCB torafindap y@citilimektedir.
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tarafindan satin alinmasina iliskin goriismelerde baslamis ve devam ctmektedir” ifadelerin
kullanmmigtie. Bu kapsamda Bagbakan Yardimeimiz Sayin Nurettin Canikli de Bovdak Grubu
ile ilgili son gelismelerin Tirkive Finans fizerinde etkisi olmayacagini belittmistir,

Boydak Grubunu olugturan paylann Tirkive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmas) stirecine de yer vermek gerekir ise belirtmek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan fizerinde ¢l koyma karan meveut olan pay sahipler arasinda gériismeler
devam etmekle birlikte paylann satigina iliskin hisse saug stizlesmesinin hazirlanmas: siireci
devam etmektedir. Diger taraftan, TMSF Yonetimindeki Boydak Holding AS. tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikte hisse satig stzlesmesinin hazirlanmas akabinde Bovdak
Holding ile de pay devir islemlerinin vapilabilecegi dilstintimektedir, Uzerlerinde el kmml
karan olan paylara iliskin €] koyma kararlanmn uygulandigs Kayseri 2. Afur Ceza Mahkemesi
ile de giritgiilerek €l koyma kararmnin ikame bedel Gzerinde uygulonarak paylar fizerindeki
tedbirin kaldinlmas: yintinde girismelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlarinm
tkame bedel Ozerine yanswlarak, paylar zerindeki ¢l kovma kararnmin kaldinlacaf
beklenmekiedir.

Boydak Grubunda yer alan kigilerin tamamimin Tirkiye Finans nezdindeki tiim paylanmin
MNCB've devredilmesinin:

1. Boydok Grubunda yer alan Kigiler, TMSF yetkilileri* (Boydak Holding A.S. igin)ile
NCB nin anlagmas ve taraflar arasinda pay devir sdzlesmesi/sbzlesmelerinin imzalanmas,

2. Elkonulan Paylar Gzerindeki el kovma karanmn ilgili mahkeme tarafindan kaldinlmas:
velveya sz konusu el koyma karnnmn paylanm kaim degeri olan saus bedeli Gzerine
vansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kisilerin pavlanmm NCB ve devri konusundan BDDE dan gerekli
rzinlerin alinmas:,

akabinde gergeklesmesi beklenmekedir,

*Boydak Holding A%'nin ydnetimini elinde bulunduran TMSF'nin 674 sayili Kanun
Hikmiinde Koramame'nin 20%inci maddesi geregince sz konusu sirketin Toirkive Finans
nezdindeki paylanm satma yetkisi vardir,

Fon Kullamesimn Yinetimi ile [gili Baz Husuoslar:

Tirkiye Finans"in ydnetim hikimiyetine The National Commercial Bank sohip olup, vinetim
hikimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktandir. Tiirkiye Finans esas sdzlesmesinde
azmlik hissedarlarni korumaya yonelik olarnk Gnemli nitelikte bir kisim konulara iliskin Genel
Kurul ve Yinetim Kurulu kararlarimin nitelikli gogunlukla alinmasim gerektiren dizenlemeler
bulunmaktadur.

Tarkiye Finans Esas Sdzlesmesi'nin 10.2%inci moddesinde, Alive Bovdak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdng, Frol Boydak, Fatma Konuk, Gélhamm Budak, Hoc
Boydak, (Hact) Mustafa Boydok, Hurive Boydak, [brahim Boydak, flvas Boydak, [smail
IlLLur;-.un "ﬂulunet Boygdak, Mehmet l-.'.t]mu; Mchmu Konuk, Md.hh]] Boy du]-.“ Mcmduh




Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusuf Boydak, Bovdak Holding A5, Goede
Girigim Sermayesi Yatunm Onakhige A5, “Meveut Pay Sahipleri”, bankamiz hakim pay
sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi™ olarak wnimlanmistr.

Tiirkiye Finans esas sdelegmesinin 17/2 maddesine goee: “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Midir
de didhil ofmak fizere) bey (5) tvert aday gosterme hakkina sahiptic ve Mevewt Pay Sahipleri,
yirket e redavildeki toplam paviarm $620'sinden az olmayan kesma sahip oldugu siireee,
Mevewt Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) avenin Yanetim Kurwlu 'na atarmasin
saflavacak sekilde oy kullanacaknr, Mevewt Pay Sahipleri, Sirket'de tedaviildeli paylarin
w20 'sinden az fakat Va1l undan fozla pava sahip olduklar takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Midir de dabil olmak fizere) altr (6 fvevi aday gasterme hakkina sahiptiv ve Mevews
Pay Sahipleri tarafindan aday gdsterilen bir (1) fvenin Yanctim Kurwln'na atanmasm
saglavacok gekilde oy knllanacektr. Mevent Pay Sahiplerinin Sivket 'deki pays, tedaviildeki
paylarm Y10 v alnna dilgridi takdivde, Mevewt Pay Salipleri 'nin Yonetin Kurulu fivesi
aday gasterme hakks olmavacaknr”, Bu hilkme gore:

I} Yimetim Kurulu tyelerinden Genel Midir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

2} Meveut Pay Sahiplerinin paylan %620 fzerninde oldufu siirece 2 ydnetim kurulu
tycsinin, %20 nin altinda ve fakat %610°un Gzerinde oldugu tokdirde 1 vinetim kurulu
dyesinin yinetim kuruluna segilmesi igin NCB tarafindan  genel kurulda oy
kullamlacaktr,

Bu gervevede:

13 Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.§. ve Boydak Grubunda yer alan
pergek  Kigiler disinda, Giede Girisim  Sermayesi Yoaunm  Onokhin A8 de
bulunmakiadir.

2) Bu kapsomda NCB, Gozde Girisim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de yénetim
kuruluna atanmas: yaniinde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.S. veya Bovdak
Grubundan herhangi bir Kisinin gdsterecegi adoyin vinetim kuruluna secilmesi igin
cenel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

i) Aynea, Tirkive Finans esas sfzlesmesinin 9%unce maddesine gire “fsbu sdzlesmode
yer alan highir hakim pavlara, pay groplarine, pay sahipleving ve pay sahibi
gruplarina fmitivaz fanma amact tagimamakiadie ve hiphiv hiksim imtivaz tanndig
seklinde yorumlanmayacaknr.” Bu kapsamdn, esas sizlesmenin 17/2 hitkmi, Meveut
Pay Sahiplerine tamnmus bir imtivaz niteliginde degildir, Stz konusu esas stzlesme
hitkmii bir oy sbelesmesi olarak nitelendinlebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan sz
konusu esas sbizleseme hitkmiine aykin harcket edilse dahi, bu durumun atanan yénetim
kurulu Gyelerinin hukuki statiisii ogisindan herhangi bir sorun  yaratmayacaf
distiniilmekiedir.

4) Keza Tirkiye Finans“in 31 Mart 2017 tarthinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi vonetim kurulu dyeligine aday olark
gosterilmemis ve NCB tarafindan aday posterilen ve Tirkive Finans'in esas
sizlegmesine ghre vinetim kurulunda bulunmasi gercken 7 kisinin atamasi penel kurul
tarafindan bLn,t.}-.It.;-.un]rmsnr Atanan vBnetim kurulu Oyelerinin girey siiresi atama
tarihinde mren=d, vil ulu]:r gr:n:}. "du.cul E’:n.:. kmhiplcn wratindan herhangi bir aday
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aykin davrandmamig olmast nedeniyle yanetim kurulu fivelerinin diyelik vasfina iliskin
hukuki sorun yaratabileeek herhangi bir durum olmadifie disinilmektedir.

Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 17/4 hitkmil gerefince, “Bu esas sazlesme veva Kanun ile
aksi dugorilmedigi siivece, toplanit nisate, Yanetim Kurwln Oveleri'nin en az besinin (5)
katdime jle teskil edilecekvir ve Yanetim Kurndu kararlor, meveut yelerin gogunlugyla
adtacakir.”

Tiirkiye Finans esas sbelegmesinin 17/3 hitkmiine gire ise; “Asadida (1) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belivtifen kondarda ¢ Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilniesi Gereben
fhesnsfar”)

fa) Mevernt Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oramnm Sirket'in tedavildeki toplam
pavlarimn 2520 sinden az elmadigs hallerde, en az alte (6) Yonetim Kuruly Ovesi ile
tegkil edilen nisap dle toplanan Yanetim Kurulu, en az alt (6) dvesinin olumiu oy ile
wseeline wygnn, gecerli ve baglayier kavar alabifeceksir,

i) Mevewr Pay Sehipleri'nin Sivker teki pay oranmun Sirket'in tedaviildeli foplam
pavlarimm 2020 sinden az foket 2510 undan fazla oldufin hallerde, en az vedi (7) Yanetim
Kurwehie Oyesi e tegkil edifen nisap fle toplanan Yonetim Kuridu, en az yedi (7) fivesinin
olumin avi ife usuline wygun, gecerli ve baglayiet karar alabilecektir,

fc) Mevewr Pay Sahiplerinin Sivket teki pay orammn Sirket 'in tedaviddeki joplam
paylartam 2600 wmndan az oldug hallerde toplantt ve karar yeter seaist, Yonetin
Kurulu Uyeleri'nin cogunfugn olacakur. Yonetim Kurulonin Ortak Karar Veriloesi
Gereken Hususlor asagdaki gibidir;

{i) Degeri toplamda, ler bir Kigi icin, Sirker sermayesinin 96100 asan, diger

Kigilerin sermayvesine yapian yatwmlar veva gayrimenkud alimlar:;

{ii) Degeri minferiden, Sirket sermayesinin %613l agan kredi veva diger vatrim araci

thrac;

fifip 73 (i) maddede dngiarilenter harig olmak izere degeri munferiden 15,000,000

Amerikan Dolarir asan varltk iktisah;
fiv)  Genel Kurwl Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararfar,

Hu gergevede:

1} Halihazieda, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkive Finans nezdindeki pay sahipligi oram
%620%nin tzerindedir.

2) Bu nedenle, yonetim Kurulu, esas sizlesmenin 17.5 hilkmiinde belirtilen Yiinetim
Kurulu Onak Karar Venlmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 yinetim kurulu Gyesi
ile karar alabilecektir. Hilihazieda Tiirkive Finans'in esas sdzlesmesi kapsanmnda
yinetim kurulunda bulunmas: gereken 7 kisinin de atamasi mevizuat ve csas sbzlesmeye
uvpun sekilde yaploustr.

3) Aynea, yukanda belinildigi Ozere, Meveut Pay Sahiplerinden Gozde Girisim tarafindan
aday gdsterilen Kigiler iginde NCB genel kurulda, sz konusu kisilern yonetim kurulu
fiveligine segilmeleri konusunda oy kullanabilecektir.

4) Bu nedenlerde diir, Tirkive Finans esas sbzlesmesinin 17/4 ve 17/5 hikimlerinin
Tirkive Finans ¢  ugasindy risk tegkil etmedig disiniimektedir.




Tarkiye Finans'in esas sGzlesmesinin 10/3 hilkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig yonetim kurulu dyeler, vinetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir ydnetim kurulu divesinin bulunmasim saglavacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklams olduumue gibi, NCB tarafindan atanan yinetim kurulu fiyeler
Gogde Gingim arafindan belirlenen yonetim kurulu fivesing, Tirkiye Finans i vonetim kurulu
nezdindeki komitelerine al.n:,ruhﬂcm.]-.nr Keza yukanda Im:lmnld:g: {zere, Thrkiye Finans
Yinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gostenilmedifinden, Il.'lrknc Finans
nezdindeki yinetim kurulu ditzeye yapilan atamalar NCB tarafindan aday giisterilen ve Tiirkive
Finans Genel Kurulunca atanan ynetim kurulu fiveleri arnsinda vapilmistr, Bu kn]ﬁn:m[u
NCB tarafindan aday gosterilen y8netim Kurulu diyeleri arasindan segilen yiinetim kurulu
nezdindeki komite tiyelerinin, ﬂmhk vashina iligkin hukuki sorun varatabilecek herhangi bir
durum olmadifn diisiiniilme Ktedir,

Tirkiye Finans in esas sézlesmesinin 11/3 maddesine gére; “Agagtdaki konlar (“Genel Kurul
Migterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sivketin toplam paviarimn en az wizde
seksenine (YoN0) sahip pay sahiplerinin bizzat veva vekilet voluyla hazir befunmasnla teskil
cdifecek toplantida wsule wygun olarak kabul edilen bir karar e kbarara baglanabilecek ve b
baglamda kararlar, Sirket pavlarim en az yiizde seksenini (26800 temsif eden pavlarm olumiu
avuvia alimacakir:

{1 Sirkel i iy koluna yonelik dnenili dedistklikler;

i) Isbu esas sozlegmenin 11, maddesi (lagan ve laganistii Genel Kurul) ve 17,
maddesinde (Yanetim Kurnlu) vaplacak degisiklikier;

fiti)  Pay sahiplerinden birinin an alim hakkina getivilen simirlamalar ve

fiv)  Sirket'in tasfivesi, fesi, infisalir vevea hirlesmesi. ",

Tirkiye Finu.nw'm meveut pay sahipligi vapsina gire, NCB 2667.0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Giede Girisim ise %10.5707'sini elinde bulundurmakindir. Bu
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlann alinabilmesi igin NCB nin tek basina genel
kurulda kullanacag oy veterli olmamaktadar,

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tarkive Finans“in olagan faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bunedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, ahnacak genel kurul kararlan
agisindan risk teskil etmedigi diistindlmektedir,

2.3 Kira Sertifikalarimn Likiditesi Yatrmeamn Elinde Bulunan Tutara Baih Olarak
Kisith Olabilir

Ihrag edilecek kir sertifikalarinimn islem pirecegi Borglanma Araglar Pivasas: Kesin Alim-
Sutim Pazan nezdinde Normal Emirler Pazannda yaplacak islemler minimum 10.000.-TL,
maksimum 10.000.000,-TL emir biyikliklerine tabidirler, Kirn senifikalan Borglanma
Araglan Kesim Alim Satim Pazan nezdindeki Kigitk Emirler Pazannda islem gdrmemektedir,
Bu kapsamda, Yatinmcin halka arzdan sonra sahip oldugu kira senifikalanmn tutanmn bu
limitlerin disinda l-. sewsrrmgumunda kira sertifikalannim binpivesada sattllmas: imkinsiz hale

gelebilir, Cu- %,




3. TEMEL BILGILER
3.1  Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfantleri:

03.04.2017 tarihinde imzalanan Aracihk Sozlesmesi'ne gire halka arz yoluyla satlacak kira
sertifikalanmin ihracinda, Oyak Yaunm®in araer kurum sifativla aracilik hizmeti karsiligunda
hak elde edecefi komisyon gelir diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya
kurum yoktur,

3.2 Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri:

VRS, ihrager sifatiyla, kira sertifikalanndan saglanacak fonu Baslangie Portfoy Variklanm
Turkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacakur. Tirkive Finans ise kaynak kurulus sifativla
kira sertifikas ihraciyla VKS Gizerinden fon soflamis olacakur.

Tirkiye Finansin bilangosu incelendiginde agiken goirilecegi pibi kaynaklann biivilk bir
cogunlufu scktdre paralel olarak katihm fonlanndan olusmaktadir. TL kira serntifikas: ihrao
yoluyla Tirkiye Finans fonlama yamsini gesitlendirecek ve vade yapisim weatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmayt amaglomakiadir, TL kira sertifikasi ihract ile saglonacak
koynaklann biiyik tutarl katlum fonlarmdan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir,

Kirn sertifiknsi ihracindan saflanacak fonlar Tarkive Finansin kaynaklanmn vadesinin
weahlmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destedi, kurumsal finansman
destefi vb. gibi kredilerinin kullandinmu ile Tirkiye Finansin olagan  faaliyetlerini
stirdiimesinde kullamlacaktir.

Aynea TL fonlama vapsinda, kauhm fonlan ve dzkoynak disida alternatif bir fonlama
kaynaf saglanmasi planlanmaktadir.
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4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 Ihrag edilecek kira sertifikalarinin;
a)  Tiirii ve ihrag islemini girsel olarak ortaya kovan divagram:

ihrog edilecek kira sertifikalan yinetim sbzlesmesine davah kira sertifikos: tiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI THRACT
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1. VK3 trafindan vdnetim sizlesmesine daval kira sertifikas: ihrer gergeklestirilecektir.

2. VK3 ihract gergeklestirilecek Kira sertifikalanni, kira sertifik
kira sertifikalannin bedeli kars Ifd

arini satin alan yatnmeilara.
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4. Tirkiye Finans, ihrag tutan ile Baglangig Portfy Varliklanm, VKS've temin edeccktir.
Baslongig Portfoy Varliklan, Yanetim Sozlesmesine istinoden, VKS nin vekili sifan ile
Turkiye Finans wrafindan vonetilecektir. Tirkive Finans herhalde Baslangic Portfav
Varliklanm Uygun Portfidy Varh niteligini haiz ikame varliklarla degistirebilecekiir,

5. Torkiye Finans, Portfy"den elde ettigi geliri, bu sermave pivasasi arner notunda belirtilen
tarthlerde VRS ve akwracakur. Portfdy'den elde edilen gelir. Beklenen Kar Oramm
gegerse, stz konusu tutar vekilet Gereti olarak Tiirkive Finans'a ait olacakur, Eger Tiirkive
Finans; (i) Beklenen Kan elde edemez ise, clde ettigi kar ile Beklenen Kor arasindaki farki,

(ii) Portfay'den hig kor elmez veva zarar ederse, zarar edilen tutan ve Beklenen Kan,
VRS ye ddeyecektir, VKS de bu kapsamdn vatinmeilara, getiri ddemesi yapacakur,

6, ltfatarihinde, Ttrkiye Finans Tasfiye Tashhildtne istinaden, Portfoy" itfa bedelini ddemek
suretiyle tasfive edeccktir.

7. Portfiby tasfiye edildikien sonra, Portftiyiin tasfivesinden elde edilen gelic VKS tarafindan
vatmmeilara aktanlacak ve Kira sertifikalan itfa edilecektir.

b)  Dayanagimi olusturan varhk ve/veya hak portfiyiine iliskin bilgi:

ihraca dayanak tegkil eden Baslangig Portfiv Varliklarma iliskin bilgi asafida ver almakiadr.

= e

ISIN HEE Ihrager Vade :::T;mﬂ eger
TRDTFBV32015 | Kira Sertifikast | TFRB VRS 17.03.2020 | 85,000,000,
TRDTFBVA1916 | Kira Scrtifikasi | TFKB VKS 25.12.2019 | 15,000,000.-

Baglangig Ponfdy Varliklan Zapta konu olursa veva Tirkive Finans lnmﬁnd:m uygun
porilmesi halinde lkame Portfy Varliklan ile dLglsunleh:lur lkame Portfiy Varliklan, fon
kullameisiun Tilrkiye Finans digmdaki figlined kistler oldugu kira sertifikalan ve/veya Kira
Varliklan olabilir.

¢} ISIN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikas: iliskin 1SIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.,

d) kira sertifikalarim kaydi elarak izleven kurulusun unvam, adresi:

Merkerr Rayil Kurulusu A5, Resitpasa  Mahallesi Borsa Caddesi Nodd, 34467
Sanver/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinmin hangl mevzuata gire olusturuldugu:

Bu sermaye piyasas: aract notu kapsaminda ihract ve satisi gergeklestirilecek kira sertifikalan
SPRn, Kira Sertifikalar Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktr.

Halka arz edilecek Vhb Lml sertifikalanna iliskin wlep toplama yontemi, dagiim ilkeleri ve
hedel]enn hﬂl:nlmlm : egaslar Sermaye Pivasas Araglanmun Sang: Tebligi hilkkilmlerine




Kira sertifikalanmin kotasyonu igin Kotasyon Yanergesinin 19, Moddesinde ver alan “Halka
arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalars Borsa tarafindan herhangi bir degerlendivme
Yapidmaksizin Sermuye Pivasas: Kuewln tarafindan izahnamenin onavlanmasi ve satsin
gergeklesmesing takiben kot ofpur.” hilkmil gerefince Kunil tarafindan izahnamenin
onaylanmas: ve satigin gergeklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sarti arsnmadifindan
Kurulea izahnamenin onaylanmast ve akabinde kira sertifikalarimin satiginm gerpeklesmesi ile
barlikte, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa'do islem pirebilecektir.

Igi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete neik bir ortamda islem sirmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artiemak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valorlil olarak dogrudan ahm/dogrudan sam islemleri
vapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazarn’nda islemler her glin saat 09.30-17.30 arasimnda vapilmaktadir. Ayni
giin valdrli (Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin baglangg valirli) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasmda, ileri valirli (Repo-Ters Repo Pazan'nda ileri baslangig valdrli) islemler
15¢ saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmakiadir,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bilvikligo
ve katlan geklinde iletilie. VKS kira sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nominal emir biiviiklikleri pecerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalanimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kavit Kurulusu
A (MKK) nezdinde kaydi olarak wulmakiadir,

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
kira sertifikalan Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakur.

4.5 lhragginmn yilkiimlGliiklerini verine getirme siralamas iginde ihract planlanan kira
serfiflikalarimin yeri hakkinda  bilgi ile sirnlamayr ctkileyvebilecek veya kira
sertifikasimin ihraggimin meveut ya da gelecckteki diger viikiimliliiklerinden sonra
gelmesine yol agabileeck hitkiimlerin Gzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belintildigi Gzere kira senifikalan, vinetim sdzlesmesine dayal
olarak ihrag edileceginden dolay, ihraca davanak tegkil edecek Portfay Varhiklan, VKS nin ve
dolayisiyla da Yaunmerlann teminaum tegkil etmeyecektir. Tirkiye Finans'in ve VKS$ nin
temerrfidil halinde Yatinmaelar Tirkive Finans ve VKS ve karsi, Tiirkiye Finans'in ve VKS nin
HK ve sair meveuat gergevesinde tincelikli olmayan alacaklan ile oy siendn yer alacakur.,

Aynca, SP'Kn m. 61/3 hikmi gerefince; “...Kira sertifikalars ftfa edilinceve kadar, varlik
Kiraloma givketinin portfivinde yer alon varliklar ve haklar, firaccmin vanetiminin veva
e mrnmr.lma kamu .lrrfrrmr.’um feresd)mesi .l'mfm:a'p: ;.l'u.fu femingt gmact dismda tasarruf

vh i1 amact da dihil olmak
yrice Hitivali tedbir karari




verifentez", Bu Kapsamda Yaunmedann, VE$ nin milkivetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalanmin dayanafini teskil eden varlk ve hak teerinde herhangi bie hakk
bulunmamakiadir.

4.6 ihrac edilecek kira sertifikalarinm vatirmmeiwva sagladign haklar, bu haklarn
kullamim esaslar ve bu haklara iliskin Kisitlamalar:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatinmerlar'in sahip oldugu haklannm dayanaf,
SP'Rn m. 61 gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan VKS$ lehine Temel Hidkiim ve Kosullar ve
Yonetim Sizlesmesi kapsannda yonetilecek Portfiy Varliklan ile lhracin gergeklesmesi icin
akdedilen Iglem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda Yatmmelar Gelir Daginm Tarihlerinde:

» Portfiiy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar'in tizerinde almas halinde.
Beklenen Kar'a paylan oraminda hak kozanacakur, Portfty Gelirlerinin Beklenen
Kar'in Gzennde olmasi halinde, Beklenen Kor ile Portfv Gelirleri arasindaki fark
Tiirkive Finans'a ait olacakur,

« Ponifdy Gelirlerinin, Portfiy Borglulan vefveva Yaunm Borglulanmn borglarng
zamaminda, tam ve ckstksiz olarak ifa etmemesi nedenivie Beklenen Kar'dan oz olmas
veva Portfoy'den zarar edilmesi halinde, Tirkiye Finans, Goranti Mektubuna istinaden,
Beklenen Kan VK ye Gdeyeceginden dolay, Yaunmenlar, Portfisy Gelirleri Beklenen
Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a paylan oraminda hak kazanacakur,

Itfa Tarihinde ise Portfiy kirn sentifikasi bedellerinin VRS ve Gdenmesi suretivle lasfive
edileceginden dolayy, Itfa Bedeli, paylan oraminda Yaunmelara Sdeneceklir,

VRS nin gergeklestirdigi halka arza kanlarak kira sertifikas: satin alacak Yatinmeilann sahip
oldugu haklara iliskin simrlamalar ise osagidn dretlenmektedir:

* Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belirtildigi izere Portfoy Varhiklanvlailgili olarak VES nin
herhangi bir wsarrul” hakkr bulunmadifandan ve Portfty Varliklan VKS'nin ve
delavisivla Yaunmeldann teminatim teskil etmedifinden dolavi, VKS dogrudan
Portfiiy Varliklanm paraya gevirerck Yatunmelan tozmin edemeyvecektir.

* VKS'nin lhrag kapsanunda yapacagy ddemeler, Tiirkive Finans tarafindan vamlacak
ddemelere baghdir. Bu kapsamda Tiirkive Finans, gelir dagitim warihlerinde ve {tfa
Tarihinde Beklenen Kar’ ve kirn sentifikalan bedelini kismen veva tnmamen VES ve
Gdemez ise, VK de Tiirkive Finans tarafindan ddenmeyen Beklenen Kan veya kirn
sertifikalan bedeling, Tirkiye Finans'in ddeme yvopmadifn wtar ile smrh olarak
Yatnmelarn aktaramayacakur. Boyle bir durumda VES nin Yaunmeilara karss olan
sorumlulufu Tirkiye Finans'a karsr gerekli hukuki siiregleri baslatmakla sirlwdir,
VRS tarafindan Tirkive Finans'a kars baslanlacak olan hukuki siiregler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS Younmeilarn korst sorumlu olmayacakur.
Aynca Yannmeilar bizzat Tirkiye Finans®a karst hukuki siireg baglaurlarsa, VKS nin
sorumlulugu, Yatinmellann Tirkive Finans'ton tahsi) edeceklen tutar oraninda sona




» Kirasertifikalan Yatmmelara VK§ veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakks tamimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalaring iliskin haklarin kullanim siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dafiim iglemlen igin Takasbank nezdinde MKK adma hesap
agtlr. VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, ddeme glinfinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktanlr.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagiinn topluca five bazinda, fiyelerin Takasbank nezdinde
meveut olan cari hesaplornina Takasbank arncilifin ile akanlacakur. Kira sertifikas: bedeli ve
gelie dagitim Yaunmer hesaplanna aktanm iglemleri five kuruluslar tarafindan vapilacakur,

Kira sertifikos1 bedeli ve gelir daginm, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktanlocaktr. MKK va fye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak Gdemeler, vasal
vergileri kaynaginda kesintileri yapuktan sonra, net ttar fzerinden vatinmeilar ddeyeceklir,

4.7 Getiri oram ve yatinmaeilara yapilacak Gdemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertilikasimm vadesi ve itfa plan ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira scrtifikalan 178 gin vadeli olup kira senifikalanioin anaparm bedeli 06.11.2017
tanhinde yatinmeilara geri Gdenecektir,

Kira sertifikalanmn itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagmm ile birlikte VS tarafindan
kira sentifikns sahiplerine paylan oramnda bir defada geni Sdenerck kira sertifikalon itfa
edilir.

VRS Yaunmelora Gdeyecegi kira senifikalanmn bedelini Tiirkive Finans'in Portfoy tin
tasfiyesi igin ddeyecefi bedel ile karssloyacaktr, 1tfa bedeli ihrag tutanna esit olacakur.

b} Getirilerin ne zaman idenmeyve baslanacady, son Gdeme taribleri:

178 giin vadel kira sertifikalan yatmmelanna iki defo gelir dofmuminda bulunulacakur, Gelir
Déinem Baglangig Tarihinden 89 glin sonra Birinei Gelir Dagmu, 178 giin sonra {kinei gelir
dagitim ve kira sertifiknsi {tfa Bedeli geri ddemesinde bulunulacaktir, Talep toplamanin son
giind *Yillik Getiri Oram™ ve takip eden is glni dagmm sonuglan onaylanarak ilan edilecek
olup bu tarih halka arza kanlan tim yauamedar igin Gelir Dénemi Baslangig Tarihi alacakiir,

Gelir Dénemi Baslangie Tarihi 12.05.2017
Birinci Gelir Dagitim 09.08.2017
Ikinei Gelir Dagiimn ve Kira Sentifikas: Bedeli Odenme Tarihi 06.11.2017

¢} Getirilerin ve anaparanin zaman asim:

2308 soyilt Kanun hitkiimleri gergevesinde, kira sertifikalanmmn, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 vilhk zamanagimina uftasmgalan gelir daftim ddemeleri ile 10 villik zamonasiming eiramis
ihrag bedelleri, sbz kef @1 -Pigerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

4 . P 05 Mans 2017 :




d) Getiri orammin belirlenmesinde esas alinacak Gleiitler:

VRS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit villik getiri oranina sahip olacak ve halka
arza katlan tiim Yaunmenlar igin belirlenen sabit vilhik getiri orani gegerli olacaktir,

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli kira sertifikalanimin getiri orammin belirlenmesinde baz
alinacak Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) asafidaki tabloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tanhi
™

TRT20917T16 200092017

TRT140218T10 14/02/201 8

Stz konusu DIBS lerin 8-9-10 Mayis 2017 tarihlerinde (Gozlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alim Saum Pazan’nda olusan aym giln valdelil agirhikh ortalama yillik bilesik
faizlerinin aritmetik onalamas: dikkate ahnoacokur, Gosterge willik hilesik faiz oram, iki
DIBS'in gdzlem periyodu siiresinee pergeklesen islem haemi agirlikh ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 12 Mayis 2017
tarihi itiban ile vadeye kolan gin sayilan veri olarak kullamlarok, yamlacak dofrusal
yakmsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Hesaplanan Gésterge Yillik Bilesik
FFaiz ve Kupon Giin Savis: kullamlarak, Gosterge Faiz Oram hesaplanacaktir, Gisterge Faiz
Oram’na Ek Getini Oram eklenerek Kira Sentifikasi Yillik Getiri Orami hesaplanacaktr.,

¢} Getiri oranim olumsuz etkileyebilecck olaganiistii unsurlar ve getiri oranina iliskin
dilzeltme kurallar:

VR§ tarafindan thrag edilecek kira senifikalan sabit villik getiri oramna sahip olacagindan
dinem boyunca villik getin oramma iliskin herhangi bir degisiklik olmayvacakur.

VR$'ye thraca esas stzlesmeler ¢ergevesinde Tirkive Finans torafindan vapilmas: gereken
Gdemelerin zamamnda, tam ve cksiksiz olarak yapilmamas: halinde,  VES tarafindan
Yatinmetlara yapilacak olan ddemeler Yatnmeilara verilen taahhitlerin verine getirilmesi igin
veterli olmayabilir.  Ydnetim  sizlesmesine dayali ihraglarda VKS'nin ve dolovisivia
Yatnmeilann herhangi bir teminati olmavacakor. Tirkive Finans i temerriidi halinde,
VRS nin doyanak varhk ve haklar izerinde tasarruf vetkisi bulunmadifindan ve davanak varlik
ve haklar VES 'nin teminatim teskil etmediginden dolayi, VES, davanak varlik ve haklan
paruya gevirerck Yaunmeillan tazmin edemeyecek, sadece Tirkive Finans'a karsi gerekli
hukuki vollara bagvurabilecektir, Bdyle bir durumda VKS, Tirkive Finans'in [IK ve sair
mevzuat kapsaminda Sdncelikli olmayan diger alacaklilan ile ayvm sirada olacakur.

0 Getiri oramnn kim tarafindan hesaplanacaj:

Yillik getiri oram, Kurumsal Yatnmeilardan Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde toplanacak

olan talepler dogrultusers




g} Getiri orammn belirlenmesinde esas ahnacak dl¢iitin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler:

Yillik getiri oram (ve dolayisivla Dinemsel Getiri Oram) vade sliresince sabit olacakur.

4.8 Ihraggimuin ya da yatimmemin talebine bagh olarak erken itfanin stz konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullan hakkmda bilgi:

YORTUR,
4.9 Kwmi itfamin siz konusu olmasi durumunda Kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarimn yilhk getiri orami ve getivi oranmmin nasil
hesaplandifis hakkinda hilgi:

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli kira sertifikalanmn petii oranimm belirlenmesinde baz
alinacak Devlet Ig Borglanma Senctler (DIBS) asaidaki tabloda belirtilmisti;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT2P1TT16 A0/09/2017
TRT140218T10 _ 14/02/2018

Stz konusu DIBS lerin 8-9-10 Mayis 2017 tarihlerinde (Gézlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alm Satim Pazan'nda olusan aym gin valdelil agirhkh ortalama villik bilesik
foizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate almarak, 10 Mayis 2017 tarihinde aym gln valdrli
iglem saati bitimini takiben hesaplamalor vapilacakur.

S8z konusu iki DIBS™in gdelem periyodu stiresince gergeklesen islem haemi afirhikh ortalama
bilegik foizleri hesaplamalara baz teskil edecektir. Kira sertifikosinn ihrag tarihi ile vadesi
arasindaky giin sayis1 olan 178 gline denk gelen gisterze villik bilesik faiz oram, stz konusu iki
DIBS'in gdzlem periyodu sfiresince pergeklesen islem hacmi afichikll onalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 12 Mayis 2017
tarihi itiban ile vadeve kalan gin savilan veri olarak kullamilarak, yapilacak dogrusal
vakinsama (enterpolasyon) yintemi ile belirlenceektir,

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi™ uyvannca, iki ortalama vilhk bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun kira sertifiknsiin vade giniine karsihk gelen noktast olarak
belirlenen gdsterge yalhk bilesik faiz orani hesaplanr.

Kira sertifikos: vade giin savis BvY —|

LUBS in ortalama yillik bilesik faizi rl |
AITDIE indgtalama yillik bilesik faizi/ | 2 |




4y

Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giln sayis: | VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS"in vadeye Kalan giin savis VK2

Gasterpe Yillik Bilesik Faiz GYBF
GYBF =rl +({r2 - r1){ VK2 - VK1I)J*(BV - VK1)

Hesaplanan Gisterge Yilhik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Savis: (“KGS™) kullamilarak, Gosterge
Faiz Orani (“GFO™) hesaplamr,

GFO = ((1+GYBF)"(KG5/365)-1)*{365/KGS)

Gasterge Faiz Orami'no %... olarak belirlenen Ek Getiri Oram (“S87) eklenerek Kira Sentifikasi
Yillik Getin Oram ("YGO™) hesaplamir, Bu oramn %..."in alunda kalmasi duramunds, Kira
Sertifikast Yullik Getiei Oream olorak %%... kullambr.

YOO = GFO+5

Kira Senifikasi Danemsel Getini Oram ("DGO™) ise, Getiri Odeme Giin Sayist ("GS™)
kullamilarak hesaplanr,

DGO = YGO/365*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki diirt haneve vuvarlanacakur.
4.11 Kira sertifikasy ibracina iliskin vetkili organ kararlan:

Tirkiyve Finans, 24.06.2016 tarih 5987 sayl Yonetim Kurulu koran ile VKS aracilifiyla,
kendisinin fon kullameisi elarak ver alacagi, yurtiginde, 2.000.000.000.-TL ihrag twvan
kapsaminda tertipler halinde kira sentifikalan ihrag edilmesi viniinde karar almstir.

VRS Yonctim Kurulu 26.07.2016 tarih 65 numaral karan ile yurt iginde Tiirkive Finansin fon
kullantcis: olarak ver alacags, 2,000,000,000.-TL ihrag tavam kapsaminda, tertipler halinde kira
sertifikalan thrag edilmesine karar vermistir,

4.12 Halka arz ¢dilecek kira sertifikas: dzerinde, kira sertifikasimin devir ve tedaviiliinii
Kuisitlayier veva kira sertifikasimi alanlarnin haklanm kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikasy iizerinde, kira sertifikasimin devir ve tedaviling kisslavier
veya ki sertifikosim alanlann haklanm kullanmasina engel olocak herhangi bir kayit yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

2.1 Halka arzin kosullary, halka area iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza kahlmak igin vapilmasi gerckenler

5.1L1  Halka aran tabi oldugiu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Baskanhig'ndan Kira Sertifikas ihracma iliskin olumlu glirils yaziss
alinmagtr,




BIDK nin 16/06/2016 tarih ve 2096/565 savili vamsinda; “Heide kayiehi yazvuzda, Bankam:z
istiraki TF Varltk Kiralama A8, tarafindan gercellestirilecek ve Barkamzm fon kullanicist
olarak yer alacagn 2.000.000.000 TL thrag tavam ile spurl olarak tertipler halinde satdmak
uzere kira sertifikase fhracy igin 07.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Kira Sertifikalar: Tebligi (Teblift) kapsaminda Sermaye Pivasasi Kurwluna (SPK) basvirnda
budvnulacagi, Teblig weartnca dzel mevzuatiart uyarinca baska bir Famu kuruluguin gdzetim
ve denctimine fabi ofan fon kullanicidarimn, SPK va yapilacak onay bagvurusy oncesinde,
thraca engel tegkil edecek herfangi bir husus olup olmadiging dair ileili kan kurtelugunclan
almmy gdriy yaziss veveya Hgill mevzuatta kira sertifikast threact icin baska mercilerin karar
veVa onayiim gerekmesi durumunda by kavar veya enava iliskin belgenin ibraz edifmesinin
tstendigi fade edilerek, Kurvmmuz gozetim ve denetimine tabi olan fon kullameist Bankamiza
yonelik olarak siz kenusw ilraca engel tegkil edecek herhangi e hsusun Belrnup
bulunmadigona dair girily ve onavimmz talep edilmektediv, Bu kopsamda, Bankanzm Joi
kvellanicist ofarak yer alacags bahise konu kiva sertifikast hracim gerceklestivilmesinde 5411
sayilt Barkacik Kanrme ve ifgifi mevzuat hilkiimleri agrsindan bir sakmca bulunmamaktadie,
ifadest ver almaktadr,

Sz konusu girlis Thrager Bilgi Doklmammn Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Girils ve
Onaylar balimlerinde de bulunmakiadir.

51,2 Halka arz edilen Kira sertifikalarinin tutar:

Halka arz edilen Kira sertifikalan 100,000,000 TL nominal wtarda elacakur.

3.1.3  Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.5.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

8-4-10 Mayis 20017 tanhlerinde 3 13 giinii siiresince talep toplanacakur.
5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli:
Rasvurn Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram™ (sabit fivatla talep toplama)” ile talepte bulunma yéntemi
Kullamlarak gergeklestirilmektedir,

Bireysel Yaunmenlar taleplerini wlep ettikleri miktar seklinde belineceklerdir,

Yatmmellar, Talep Formu'nda talep etikleri kirn  serifikalanmin nominal  tutaring
belirteccklerdir.

Bu halka areda kira sertifikas: satin almak isteven tiim vatinmeilann: halka arz stiresi iginde ve
sermaye Pivasast Aract Notunun isbu maddesinde belintilen basvuru yerlerine miimeant ederck
Talep Formu'nu doldurmalan ve saun alacaklan kira sertifikalanmin bedellerini isbu sermaye
piyasas) aracy notunun je '




Halka arza Yurt igi Birevsel Yoaunmelar, (Ovak Yatom ile Tirkive Finans Kaulim Banknsi
A%, ve liim subclerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasas: Aroer Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen Kiymetleri teminat gbstermek va do (1im basvuru verlerinden) nakit
yatirmak suretivle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sentifikolanna iliskin talepte bulunabilecek yatnmelar asapida tammlanan 3 gruba
ayrlmaslardir:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimalars (i) Kurzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaslan ile yurt
diginda ig¢i, serbest meslek ve misiakil is sahipleri dihil Tarkiye'de ikametgah sahibi gergck
kigiler ve (ii} bir takvim yih iginde Tirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kigiler ile (iii) Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatunmenlar disinda kalan ve merkesi Toirkive de
bulunan tiim tizel kisilerdir,

Yurtigi Kurumsal Yatirimaelar; o) Aracr kurumlar, bankalar, portfiiv viinetim sirketleri,
kolektif yaurim kuruluglan, emeklilik vaunm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
Kuruluglan, varhk y8netim sirketleri b) Emekli ve vardim sandiklan, 17/7/1964 tanhli ve 506
savili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uvannen kurulmus olan sandiklar ¢)
hamu kurum ve kuruluglan, Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankas;, Dinva Bankasi ve
Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar ¢) Nitelikleri itibaryla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulea kabul edilebileeck difer kuruluslar dy Aktif toplamimin 50,000,000 Tirk Liras,
yillik net hasifatimn 000,000 Tiirk Liras, Gesermavesinin 5,000,000 Tirk Lirassn tizerinde
olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslar,

Yurtdipt Kurumsal Yatirmelar;  Aracr kurumlar, bankalar, portfiy vinetim sicketler,
kolektif' yaunm Kuruluglan, emeklilik yvaunm fonlan, sigorta sirketleri, ipotck finansman
kuruluglan, varhk ydnetim girketlerinin muadili vort disinda yerlesik kuruluslar,

Kira sertifikalan, sermaye piyasasi meveuat uyannca, Borsa Istanbul du islem girecek sekilde
ve yurt iginde halka arz edildifinden dolayi, vurt disindan bagvuraeak olan younmeilar ki
serifikalarim Tiirkive de satin alacaklardir,

Talepte  bulunacak yatimmalar, asafuda belirtilen  belgeleri, Talep formlarina
ckleveccklerdir:

Gergek Kisi Yatmmalar: Kimlik (niifus clizdam veva siirficll belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatrimeilar: Imeza sickitlerinin noter tasdikli Gmegd, kurulus gazetesi, vergi levhas:
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Savilan dokilmanlara ilove olarak Kurumsal Yatinmen
tamminda yer alan “Aktf toplamimn 50,000,000 Ttk Lirasy, yillik net hisilatmn 90.000.000
Tiirk Limsi, dzsermavesinin 5.000.000 Tirk Lirnsinm fiverinde olmas: kistaslanndan en az
tkisimi tagiyan kuroluglar™n valbk Kurumlar vergisi bevannamesinin fotokopisini (varso
Yeminli Mali Misavir tarafindon imealanmis yoksa sirket yetkililerinee imzalanmig) veva
bulunmast durumunda Yeminli Mali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerckmektedir.) Yyt disindan talepte bulunacak kurumsal vatinmeilar igin stiz konusu
evraklann muadiller] sfTeipmgh{Sd




Basvuru Yerleri:
ARACI KURLUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34333 Akatlar Besiktas/Istanbul
Tel, (0212) 3191200 Faks, (D212) 3510599

ve tlm gubelen ile emir iletimine aracisi konumundaki Tirkive Finans Kaulim Bankasi
A5, 'min tiim subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Tiirkiye Finans Katillim Bankast
A5, subelerinin adreslerine waww. turkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulagilabilir,

Yurtdisi Kurumsal Yatinmedann taleplen sadece Ovak Yatnm tarafindan toplanacaktr.
Teminat Yintemiyle Bayvoruda Bulunabileeek Basvuru Yerleri:

Armar Kurum ile acenteleri birbirlerinden farkll kiymetleri teminata kabul edebilirler ve
teminatlan farkh sekilde nakde dandgtirebilicler. Araer Kurum ve acentelerinin teminata kabul
cdecekleri teminatlar, teminat yintemiyle basvuruda bulunabilecek basvuru verleri ve teminatn
alma ve bozdurma sirasi ve bozdurma islemi dncesinde nakit kabul edip etmevecedi asapidaki
tabloda belirtilmektedir,

Talepleri Kabul Vade  Baslangic "I;li‘mmmn )
Edeeck Aract | Teminatlar Taribinde Nakit | ° |.:rm o
% - Bozdurma
Kurum Kabulii ' _

) B | Sirasi
Oyak ~ Yatnm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil |\ kabul | Yatirimeinn
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz cdilecek p T
AS. | (ABD Daolan, Avro) ' -
Tirkive  Finans
'::""5""“ ‘_‘”““:‘1‘1‘;; Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul
cboleri (Ovak | Kaulma  Hesaplan®(TL,  ABDS, | edilmeyeeck Yatrimeinm
sibcion (S AVRO), VRS tarafindan  ihrag | teminatlar — res’en | talebine gore
Yaunm  Menkul | . ! 112 ) : ' ’

e edilen kira sertifikalan bozdurulacakir,

Degerler AS.
acentesi sifativla)

f*akartlim Hesaby bozulmest serasmda yatwimcann tam katelmn hesab bozulmayocok, sadece blokajo
alvm futiar Kadar ks bozulacakte, Karlin Hesaby bozulmasy sonvctnda vatrmmer bozdurulan ksam
ile ilgili olan birikmiy ket paven kavbedecekiir,

{**ithak Yatewim Menknd Degerler A8 valzca nakit yonten ilfe talep toplavecakir.

** hwww.rerkivefinans, coputr internet sitesinden sadece makiv karsilips tafepre bulunufabilecektir,

Taleplerin sotiga sunulan sermaye pivasast araer tulanndan fazla olmas: durumunda dagitim is
bu sermaye pivasast aracr notunun 5.2.2 maddesinde belitilen sekilde; yurtii bireysel
vatnmelara “Arzin Talebi Korgilama Orant™ gergevesinde, Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal
Yaunmer gruplannda ise Oyak Yaunm'in Gnerilen de dikkate almarak Tiirkive Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagium Yontemi™ gergevesinde perceklestirilecektir,
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S04 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmalar tarafindan sans fivatinim
iizerinde fidenen tutarlarin inde sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3t belirtilen fivattan satisa sunulacafimdan yatinmerlar tarafindan
satg fiyatmin  deerinde Gdeme sBz konusu olmayacakur. Sadece, Yurt Igi Birevsel
Yatmmeilann kargilanamayan taleplerinden dolay: olugan iade bedeli, Gelir Donemi Baglangig
Tarihinde Oyak Younm ve emir iletimine aract konumundaki Tirkive Finans tarafindan,
basvuru verlerinde yatmmeilara inde edilecektir.

5.1.5  Talep edilebilecek asgari ve/veva arami mikiarlar hakkinda bilgi:

Tim Yatirimelar talep ettikleri adedi belinteceklerdir,

MNominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi igin minimum talep miktar 1.000 adet
olacakur. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmas: sanur.
Talep  edilebilecek  azami  kira  semifikast  adedi hakkinda  herhangi  bir  simelama
bulunmamakiadie. Yatinmeilar, 1stedikler takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt sinir belirlevebilirler.

5.1.6  Kira sertifikas: almak igin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin
Gdenme yeri ve sckli ile teslim siiresi de dihil kira sertifikalarnmin teslimine iliskin
bilpi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas) bedellerinin ddenme veri ve sekline iliskin
hilgi:

Tim yaunmelar Madde 5.1.3.2°de beliftilen Basvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldururak talepte bulunabilirler.

i} Yurtigi Bireysel Yatrnmmelar:
Yurl Igi Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri kira sertifikalannin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen vatnm hesaplonnda meveut olan

ve ngagidoki tabloda belirtilen teminatlar karsihiu talep edebileceklerdir.

Talep ettiklern kirm sertifikosinn bedelini nakden yauran Yurt I¢i Bireysel Yaunmelann
yatirdhklan tutar nemalandinlmavacakr,

(I}Nakden Odeme:

Yurtigi Birevsel Yatinmdilar nakden ddeme segeneginde Madde 5.1.3,2"de belintilen bagvuru
yerlerine bagvurahilirler.

Bu se¢enegi tercih eden Yurl igi Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri kirn sertifikalanina iligkin
tutar asafida hilgilen verilen hesaplara yatinlmak zere nakden ddeveeeklerdir, Odeme, son
talep toplama giini saat 17.00"ye kadar tamamlanmalidir.




Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Banka Adi : Tirkive Finans Katihm Bankas: A.S.

Sube Adi : Bogorigi Kurumsal

Hesap no: TR3T0020600289033012460001

(2)Teminat Yontemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.01.3.2'de “Teminat Yontemiyle Bagveruda  Bulunabilecek  Basvirn Verleri'ne
bagvurarak bu yintemi tercih eden yatmmelanndan Oyak Yatnm aracilign ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine giire almayi hak ettiklen kira sertifikas: bedellerini vade baslangig
tarthinde  sast  12:00°ve  kadar 178 gin  wvadeli  kira  scrtifikalan  igin
TRITO0Z060028903301 2460001 no’lu hesaba yatnlmak dzere nakden d6dememelen halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, katllma hesaplan ve/veya fonlar bordurularak
ddenecektir. Yatinmerlarm dagitim listesine gre almayi hak entikleri kira sentifikas: bedellerine
kargihk gelen tutann tamamim ya da bir Kissum yukanda belittilen stire iginde nakden
tdemelen durumunda, blekaja alinan teminatlann dzerindeki blokenin twmam kaldinlarak
nakit ddeme vapilan tutan asan kisma karsilik gelen teminotlar nakde déniistarilar.

Tiirkiye Finans, vade baslangig tarihinde nakden &deme kobul etmeyecek ve kira sertifikasi
bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir,

Teminatlar miigteri talimatlannda ver alan siraya giire nakde doniistirilecektir. Yaunmetlann
talep formunda bozdurma sirast belirtimemesi durumunda isbu Sermaye Pivasas: Araer Notunun
belirtilen sira gegerli olncaktir,

Yurigi Bireysel Yatnmerlann Talep Bedeli karsihfinda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlan ve teminata abista ve bordurmada wygulanacak fivatlar ve teminat tutan

hesaplonmasinda uvpulanacak formil asagida posterilmisti:

Teminat Tutart = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayis)

Teminata

Teminat Teminata Alimda | Teminat  Borumunda
Alinacak Kiymet | Katsayisi Uyvgulanacak Fivat - Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o gin igin fon | Likit fonun o gin igin fon
Likit Fon 1.03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
o alis fivan | agiklanan alis fivan
B ks Fonun o gim i5in fon kurucusu Fonun o gln igin fon
Vadeli Tahvil ve | 1,03 mmi’md:lr?ncj[-:]an:m A Kurucusu tarafindan
Bono Fonu Praee agiklanan abs fivat
Diviz Doz  smbuntindl i Diviz teminatinda arac
(TCMB I T oy "o | kurumun galishif
urumun ¢ahistifn bankanm séz ]
turafindan  ahm i BT S bankamin anhik gosterge
satim konusu el et i el e fivat, (Kisumtl  divie
ik 1.1 acikladifn gm: kuru l.‘]l“-.:lEE' Hitslan S e Rt
Eoraatit 05 Mans 201 alinacakur.  (Kiisurath  diviz scklindc ilkan
SR g " e tutarlar bir ve kotlan seklinde :
divizleri teming T CN yuvarlanacaktir.)
konu olabilir) g il B i :

vukan }u'-'nrlnnni[-:l}} .
i b




DIBS'lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BIAS
dnce BIAS Borglanma Araglan | Borglanma Araglari
TL DIBS . Piyvasas: Kesin Ahm  Saum | Pivasasi'nda olusan cari
’ ; Parzan'nda olusan son isglni | pivasa fiyat
agirhkh ortalama fivatr | kullanilacaktar,
= kullanlacakur,
11.:: Sl H;ﬁﬁ }?;1 1.0 Hesap bakiye anapara tutan | Hesap  bakiye anapara
Hesaplar ! esas alimacakur, lutan esas alinacakr.
Cari Hesaplar 1] Merkez Bankasi’min o giin igin | Kaulim Bankpsimn anhk
(ABDS, AVRO) | agtkladi doviz alis fiyvat | diviz alig fiyat
katiima Hesaplar L1 Merkez Bankasi'mn o giin ig¢in | Katlim Bankasimn anlik
L (ABDS, AVRO) ' agikladign diviz alig fiyvan | diviz alig fivan
Kirn  Sertifikalannda  blokaj | Kira Sertifikolannda
Kira Sertifikalan tarihinden iince IBI:\$ I!.LJ.J'-.$ Borglanma Araglar
(VKS tarafindan | 1,1 Borglanma  Araglan  Pivasas: Piyasasi'nda olusan car]
ifrug cdilen) : Kesin Alim Satim Pazan'nda | pivasa fiyah
olusan  son iggini  agrhkh | kullamilacakir,
ortalama fivat kullamlacakur,

Temmat tutarlanimin hesaplanmasinda, kullanilan teminatin asgari adet. adet katlar ve birim
tutarlar dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili teminat igin belirtilen katlann diginda bir adet olusmayacak sekilde vukan yuvarlama
vapilahilecektir,

Tek bir teminat tiriindn yaonmeilann talebini tek bagina karplavamamas: durumunda aym
yatnm, kathm ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminata alinabilir.
Temmat ahminda ve bozumunda vukardaki tabloda yer alan ilpi bosdurma fivatlan esas
alimacakur,

Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar'in teminatlanmin nakde diniistimi ile ilgili risk bu sekilde talebi
giren araci kurama aittir,

Teminat gistererek talepte bulunan bireysel vatmmelar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alman kiymetleri; hichir yaeli ya da s6z10 ihbar
veya thtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerck, almayi hok kozandiklan kira sertifikasi
bedellerini res’en  tahsil  etmek  konusunda  talepte  bulunduklan  aract kurumu
vetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dofabilecek zararlardan ilgili aract kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tarkive Finans i higbir sekilde sorumlu almayacadin gayvrikabili
riicu kabul, beyan ve taahbiit etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tamafindan res'en bozdurularak ki sertifikalarnnin
bedeli Gdencbilecegi gibi, vaunmelann dafitim listesine giire almayt hak ctiikleri kira
sertifikalanmin bedelini kismen veya tamamen Gelir Diinemi Baslangig Taribi sant 12:00%
kadar ddemeler durumunda yalmeea ddenmeyen Kisim igin teminatlann res’en bozdurularak
ddenebilmesi de mifg




{3) Gelir Dinemi Baslangrg Tarihi Oncesi Dinem

Bireysel yatinmetlara, Gelir Donemi Baslangig Tarihinden tince Sertifikalan satin almak igin
nakit olarak ddenecek bedeller ile nakde whvil ettireceklen teminatlar agisindan, nakit ddeme
veya teminatm nakde tahvil tarihinden, Gelir Dénemi Baslangie dénemine kadar gegen siire
igin, her hangi bir getiri, kar payy, faiz vb. menfaat Gdemesi gergeklestirilmeyecektir,

ii) Kurumsal Yatirnmenlar;

Yurtigi Kurumsal Yotnmelar ishu sermayve pivasas: aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
helirtilen araer kurumun merkez ve subelerine talepte bulunmak icin basvurarak talep formu
doldurmalan gerekmekiedir. Yurtdit Kurumsal Yatunmenlar sadeee Oyvak Yatnm'da talepte
bulunmak igin basvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza kanlabilicler.

Yurtigi ve Yurtdiyn Kurumsal Yaunmeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iliskin ddenccck
talep tutanm nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtigi ve Yurdisi Kurumsal Yatinmeilar,
kira sertifikas: bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben Gdeyebilirler. Yurtici ve
Yundigt Kurumsal Yannmelar, dagiom listelerinin onaylanmasindan sonrn almava hak
kazandiklan kira sertifikas: bedellerini vade baslangig tarthinde sant 12:00%a kadar asafuda
belirtilen hesaba yatrmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,
Banka Adi: Tirkiye Finans Katilim Bankasi A5,

Sube Adi : Bofiazici Kurumsal

Hesap no: TRI70020600289033012460001

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yaunmelar dafimm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kozandiklon kirn sertifikas: bedellerini talebi toplayan arer kuruma Gdemekten imtina
edemezler.

Yurtigl ve Yurtdipn Kurumsal Yatinmerlann dafiom sonucu almaya hak koneandiklan kira
sertifikas) bedellerini 6dememelerine iliskin risk, talebi toplayan araer kuruma aittir, Aract
kurum talepte bulunan Kurumsal Yatnmer nim talebini kabul edip etmemekte serbest olacakur.

Iy} Kira sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi:

Halkn arz edilecek kira sertifikalon, satsmn tomamlanmaosim mibteokip Sermaye Pivasasi
Mevauat gergevesinde MEK peedinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeyve baslanacakur.

Yaunmeilann satn almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giindi igerisinde MKK daki hesaplarina aktanlocokur,

3.1.7  Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglanmn satigina iliskin ditzenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesipdedagim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glind icerisinde
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Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasing iliskin diizenlemeleri uyannea kamuya
duvurulur,

3.1.8  Kira sertifikalarimin iin ahm haklary, bu haklarin devredilebilirlifi ve &n alim
haklarimin kullamlmamas: durumunda bu haklarn akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalanna iliskin én alum hakks vokiur.
5.2 Dagitim ve tahsis plan

5.2.1  Satin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

YORTUR.

5.2.1  Halka arzda yatrimalara tahsis ve dafitim esaslars hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslar

Halka are edilecek kira sentifikalanmn;

SO.0030.000 TL nominal defierdeki (2230) kism Yurt {gi Bireysel Yaunmeilara
49.000.000 TL nominal deferdeki (%649) ks Yurtigi Kurumsal Yaunmeilara
1,000,000 TL nominal degerdeki (% 1) ks Yurtdisi Kurumsal Yaunmeilara

gergeklestirilecek sunislar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatmmer grubuna tahsis edilen wtan karsilayoeak
kadar talep gelmiy olsa dohi, tahsisat oranlan arasinda yatinmelara Sermaye Pivasasi
Araglarimin Satigi Tebligi hitkiimlerine glire;

- Yukanda belirtilen herhangi bir vatinmer grubu igin 2620°den fazla azaltlmamak,

= izere Oyvak Yatnm'in dnerisi ile VRS nin onayi ile kaydima vapilabilir,

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tim yatnmer gruplan igin, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir.

Dafitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra 11-5.2 sayil
Teblig Ek 1'de ver alan talep formuna gére igermesi pereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibns
Tirk Cumhuriveti vatandaslan ile Tirkive'de yerlesik vabaner wyruklular disinda kalan
bireysel yaunmelann T.C. kimlik numarasim igermeyen kavutlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmevecektir. E.I-.E:IH]E.I nm:h_m:,h: |plul Ldllt.n I-.T-ul'lr talep listelerinden ¢ikartildikian
SONTA dnﬁltlm islemi

riginde aym ayr yapilacak




2. Yurt igi Bireysel Yatimmeilara Dagitim: Oransal Dagium Yontemi'ne giire vapilacaktir,
Yurt Igi Bireysel Yatmmalar igin tahsisat miktannm talep mikianna balinmesi ile *Arzin
Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktr. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orame her bir
vatinmerya ait Kigisel talep ile carplacak ve daglacakur.

Yurt i Bireysel Yaunmeilar igin oransal dagiim yéntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi vapilmayacakur.

b. Yurti¢i ve Yurtdip Kurumsal Yatnrmetlara Dagiom: Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal
Yaunmer grubunda serbest dafinm ydntemine gire dafiim yamlacaktin. Bu yatinmel
gruplannda dneelikle, ig bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenceektir, Yurtici
ve Yurtdipt Kurumsal Yaunmer grubunda bir defodan fazla talepte bulunan vatinmerlann
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecekti. Her bir Kurumsal
Yutmmeya verilecek kiymet miktanna Ovak Yaunm®in Gnerilen de dikkate alinarak VKS
tarafindan karar verilecekiir,

Tiim yatmmer gruplanma dagitim yapilicken, dafium sonueu oraya gikan miktarlar alt simr
koyan yotunmeilar agismdan gézden pegirilecek, ortaya gikan miktann bu alt simnn altinda
kolmasr halinde yvaunmer istegine uypun olarak listeden gikanlocak ve bu miktarlar tekrar
dafiima tabi tutulacakir,

Yaunmer gruplarina belirtilen yOntemlerle dafinim yaplirken, hesaplamalarda kilsurat ortava
gikmasindan dolayr dagiilamavan kiymetler, talebi tamamen karsilanamavan yatinmeilar
arasinda VRS nin uvpun géedUpl sekilde daginlacakur.

Oywak Yatunm, talep toplama stiresinin bitimini izleyen is giini igerisinde dagium listelering, her
bir wahsis grubu igin avn avn kesinlestirerck VKS've vercecktir. VKS, dafitim listelerin
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayi Oyak Younm'a bildireecktir.

5.2.3 Talepte bulunan yatimmalara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas:
miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi;

Halka aredan almaya hak kazanidms Kira sertifikas) miktarlan, dagiim listelerinin VKS
tarahindin onaylandigs giin, Ovak Yaounm tarafindan yvatinmeilara bildireceklerdir,

33 Kira sertifikasimin saty fiyat veya fiyatin tespit edildifiifedilecefii yintem ile nihai
fivatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degieri 1.-TL olan | adet kira sertifikasinin sans fivan 1.-TL dir.

“Diinemsel Getirl Oram™ ve bu oraninm hesaplanma véntemi ve kamuya agiklanma siireci, isbu
Sermaye Piyasasi Aroc notunun 4.10 maddesinde belirtilen formil ile hesaplanacakur.

Isleme iligkin nihai fiyat 10 Mayis 2017 ve dagitim sonuglan 12 Mavis 2007 tarihinde VES ye
ait KAP sayfasindan duyurulacakur.,

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Area Aracilik




5.4.1  Halka arza aracibk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halkn arza areilik edecek yetkili kurulus Oyvak Yatinm Menkul Degerler A.S, (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besikiag/istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
gubelenne tligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

Yurtdipn Kurumsal Yaunmalann talepleri sadece Oyak Yaunm Menkul Degerler ALS.
tarfindan toplanacakisr,

542 Halka arzin yapilacag dlkelerde yer alan saklama ve Sdeme Kuruluslarinmn
Isimleri:

Halkn arz sadece Tiirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve Sideme kuruluslan Merkezi Kayit
Kurulusu A8, ve Tokasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi ALK dir,

543 Aracihik tiird hakkmda bilgi:

Halka area aracihk SPK'min 13701 sayile “Yanwrum Hizmetleri ve Foalivederi ile Yon
Hizmetlere Higkin Esasfar Hakkmda Teblig”in 51, maddesinin (b) bendinde tanm yvapilan “Ern
i Gayret Araciiin” seklinde gergeklestirilecek alup, satisa aracilik edecek olan Ovak Yatinm
zrafindan viiklenimde bulunulmayacakur.

Yiklenimde HBulunulan | Yiklenimde Bulunulmayan

Kira Sertifikalarimn Kira Sertifikalarimin

Yetkili Kuruluy | Olusturul- Araciligin Mominal | Halka  Arz | Nominal ' Halka Arz
mujsa Tiird Deferi Edilen Kirn | Deferi (TLY | Edllen  Kira
Konsorsi- (TL} Sertifikasing Scriiflkasina
yumdaki Orang (%) Orani (%)
Forisyonu =

Ohvak Yaunm | Konsorsivin

Menkul Degerler | bulunmamakia | Eniyi pasret | - - _II_IZI['J'EHIH}IJ*}.'.'I Tul0D

AS. dir

S44  Armohk ve yiiklenim siizlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalanna iliskin aracilik islemleri 03.04.2017 tarihinde imealanan
Aracihk Sdzlegmesi gergevesinde Oyak Yatnm tarafindan gergeklestirilecek ve karsihinda
komisyon gelini elde cdilecektie. Araer kurum dagiim sonucu hak edilen kim sertifikalariom
dagiim listesinin onaylanmasim takiben ve kira senifikasi bedellerinin 6denmesi sartivla
dagitilmasini saglavacakur.

55 Halka arza iliskin olarak ihraggmin ddemesi gereken toplam malivet ve halka arz
edileeck Kira sertifikas basina maliyet:

Halka arz edilecek olan 100,000,000 -TL nominal tulardaki kira sertifikasi igin tahmini
malivetler asapidadar:




Ucret ve Vergiler Bar Alinacak Defer Sahli / Oransal Tutar {TL]
- Vadeve Gore Defrien

SPK Ucreri! Moeminal Tutar Orransal 12500
MEK lhrsg Cereti + ISAVE Morninal Tutar Tavam Asarsa Sahil | s T4
BLAY Kotasyon Dereti + BEMY ! Mominal Tutar Tavam Asarss Sabil 7.103 54

| Takashank ISIN Kndu + BSMY ¢ Sabit ) 105

Iyifer Maliveiler

Aracilik! Satig komisyonu + TIEMVsi Ozl 118125

| TOPLAM I 139.891,25

! Kira Sertifikalas Teblig mo 19 ve SPR'nm 24062016 tarib ve 200710 syl Karan gereinoe satey yaplacak kir
seriilikatannin varsa nominal deferinden asafn olmamak Deere, (hrag deferi dtrerinden Kurul Beretinin hesaplanmasmda
agadidakn oronlar esas alinir:
i} Vadesi 180 giine kadar olanlar igin on binde 1,25,
b Wadesd TEL pln ile 364 glin prass olanlar igin on binde 1,75,
©) Vadesi 365 giin ale T30 ¢im arns olanlar igin on binde 3.3,
71 Vadesi T30 gilnden daha weun olanlar igin on binde 5.
“Ihragtan sonra ihrag edilen nominal ttsr frerinden "e00] oraninds MKK thray Gereti Sdenmektedir. [hreg Oeeeth dgin O
limie 1.875 + BSAMY TL i Aynca sertifika saklama ve itfn komisyonu olarsk avn avn "&0,005 oraninda ilsve Ocret
ddenmektadiv. |1fa komisyonunda alt limit 625 TL Gse limit ise 31,250 TL dir.
050 seilyon TL: 3,425 TL
=100 milyoen TL: 6850 TL
T 2000 mifyon TL: 12,700 TL
200-400 mmilyon TL: 27400 TL
A0 milyon TL dsii: 54 800 TL
Kirs Semifikalannda vukaridaki wtarlann yanss uygulanir,

| Tokpshank Gerctl 100 T+ BSMYdir,

Ihraggimn Kurul ficreti, MKK ve Takasbank'in dahil oldugu vasal malivetler vaklasik
139.891,25 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutanmn % 0,140°sine tekabil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet kira sertifikas: bagma
diigecek malivet ise 0,0014 TL olarak hesaplanmaktadar,

5.6 Talepte bulunan yatirnmeimin édeyecefi malivetler hakkinda bilei:
Tabloda yer alan feret arifeleri disinda yaunmelar tarafindan Gdenceck herhangi bir ficret
bulunmamakeadir,

Araci Baska Araci } - R
Kurulusun hurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvam | Ucreti
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Yatnmeilardan
MEK Hesap Agma
Uecreti  alinacakuir,
hesabe VIIrsa
alinmayacakur.
Oyak Yatirim, i | Hesaplardan  yilda
Ovak  Younm | halka arza iliskin O E?t}?m hElPIF.}.l bir kez 30,00 TL
Menkul virman ?I!ml ”é 4 i hesap isletim ficreti,
clemlerinden  dcreti avhk 2 TL SMS

almayacaktir, gniderim iy
almacakur. Damga
Vergisi ve Difer
Muasraflar
alinmayacaktir,

Defierler ALS, islemlerinden Geret
almayacaktr

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarinin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem grme tarihi

VK3 tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa Istanbul A.S, Kotasyon Yinergesi
gergevesinde Borsa Istanbul AS. nin onavini takiben Borsa kotuna u]:n:uni. EAPta vaplacak
duyuruyu izleyen ikinei i5 glintinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Pivasas:
Kesin Ahm Saum Pazan’nda islem gdrmesi beklenmektedir,

6.2  Borsada iglem giirecek olan kira sertifikalarinim hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecefi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa [sleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yonetmeligin 30°uncu maddesinde, Borsa [stanbul A.S. Borsacitlik Faalivetlerine iliskin
Esaslar Yiinetmeligin 16" e, 25%inci ve 26" e maddelerinde, Borsa Istanbul A.5. Kotasyon
Yonergesinin 29"uncu maddesinde ver alan durumlann olusmas: halinde, kira sertifikalarnm
15lem siras1 gegici olarak kapatlabilir, sonlandirabilir veya kim sertifikalanmi borsa kotundan
gikartilahilir.

6.3 lhracoimin daha dnee ihrag ettifii kira sertifikalanmn islem gdrdGifii borsalara
iliskin hilgi:

TF Varlik Kiralama A.%. 02.05.2013 tarihinde TFKB nin fon kollamcis: oldugu vurt disinda
nitelikli yatimmeilara satilmak Gzere 500,000.000.-ABD Dalan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon gelin ddemeli kira sertifikas: thracim [rlanda Borsasi’nda gerceklestirmistir,

TF Varhik Kiralama A5, 24.04.2014 tarihinde TFKB nin fon kullameis: oldufin vurtdismda
nitelikli yannmeiara satilm aL Gizere S00.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir

kupon gelin ddemeli I».:m st Lhmclm irlanda Borsasi"nda gerceklestirmistir,
05 Mams IIII!?




TF Varlik Kiralama A.%., 30.06.2014 tarihinde, TFKB'nin fon kullanmicist oldugu, Malezya da
nitelikli yatunmerlara satlmak fzere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh  program
kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihract olarak 800,000,000 Malezyva Ringgiti tutarh 5 vl
vadeli, 6 avda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikost thracim gergeklestirmistir.!

TF Varlik Kiralama A8, 11.02.2015 tarihinde, TFEKB nin fon kullanicisi oldugu, Malezya da
nilehkl yatnmellara saulmak dzere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh program
kapsaminda gergeklestirilen ikinci tertip thract olarak 150,000,000 Malezya Ringgiti tutarly 5
vil vadeli, & ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikas: throcini gergeklestiomistir.”

TF Varhk Kiralama A%, 21,05.2015 tarihinde, TFKB'nin fon kullamcist oldugu, Malezyva dao
nitelikli yaunmelara saulmak  dzere 3.000.000.000 Malezyva Ringeiti tutarll  program
kapsaminda gergeklestirilen dgtinet tertip ihraer olarak 210,000,000 Malezva Ringgiti tutarl 5
vil vadeli, & avda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikast ithracini gergeklestinmistir.”

TF Varhk Kiralama A5, 14.11.2016 wrihinde Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satum
Pazarinda TFKR nin fon kullameis: oldugu 100,000.000.-TL tutarls vurt iginde 179 giin vadeli
kira serlifikas: halka ara pergeklestirmistir.

TF ¥Varhk Kiralama A%, 131220016 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
Kullamersi oldufo 70.000.000.-TL twtarh yort iginde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmedara satg yontemiyle kira senifikas ihract gergeklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A%, 10.01.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullamers oldugu 100.000.000.-TL tutarh yunt iginde 178 gin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara saus yontemiyle kira sertifikast throor gergeklestirmistir,

TF Varhk Kiraloma A.%. 200,02.2007 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullamers: oldugu 50.000.000.-TL twtarh yurt iginde 179 giin vadeli
Kira sertifikast halka ara gergeklestiomistir.

TF Varhk Kiralama A8, 20.03.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satum

Pazannda TFKB nin fon Kullameis: oldugo 80.000,000.-TL wiarl: yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikas) halka arzr gerpeklestinmistir.

TF Varhk Kiralama A5, 18.04.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKBnin fon
kullameis: oldugu 80.000.000.-TL tutarh yurt iginde 178 gln vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmenlara satis vdntemivle kira sertifikas: ihrae gergeklestirmistir.

6.4 Pivasa vapier ve pivasa vapieihfan ¢saslan:

YOKTUR. 05 Mams 2007

'lgili ihraca iligkin Kurul'a beywame:
*Mlgili ihraca iliskin Kung#
*1gili thraca iliskin Kyf

ohinden (18.06.2014) bir i gad Gnceki kur 1 TL=0,66318 MYR dir.
gden (10.02.2015) bir i gink dnceki kur 1 TL=0,69631 MY R"dir.




7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Tirkiye Finans, VK Ichine yonetecefi Portfiyde yer alan Varliklar sebebivle borelu olan 3.
kigilerin, bu borglanmn vadesinde ve cksiksiz olarak Gdenccegini ve tdenmemesi halinde ise,
tdenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VRS ve ddemeyi TBE mn 128, Maddesi
anlaminda dgiined kiginin evleming taahhiit eden sifatiyla garanti etmektedir.

Ihragtan dogan yitkiimliliklerin verine getirilmesine iliskin, fon kullamicis: Tiirkive Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yitkiimldloklerin yerine petirilmesine iliskin, ishu maddede
belintilen yapular haricinde herhangi bir garantérlik bulunmamaktadir,

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihraggiya danmsmanhk yapanlar hakkinda hilgiler:

Halkn arz stirecinde thraggiya, Oyak Yatnm hancinde damsmanlik hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamaktadir.

8.2 Urman ve bafimsiz denetim raporlan ile digiinei kisilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye piyasas: arac1 notunda Gelined sahislardan saflanan bilgilere yer verilmis olup,
Tirkiye Finans ve VK§ ilgili Ggiinedl Kisilerin yayimladign bilgilerden kanaat getirebildigi
kadaryla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamluer hale getireeck herhangi bir eksikligin
bulunmadifiim beyvan eder,

Bagumsiz Denetim

VRS ve Tirkive Finans'in 01.01.2014 — 31,12.2014 dénemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
diinemindeki finansal tablolan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A%, tarafindan incelenmistic/denctlenmistir, Tiirkive Finans ve VKS finansal whlolannm
bagimsiz denetiminden sorumlu ortak/bagdenetgi 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 dénemleri
igin Alper Gilveng olmustur,

01.01.2016-31,12.2016 donemi igin, Glney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A5, Torkive Finans ve WVEKS'nin finansal toblolanmin  ineelenmesi  ve
denetlenmesini Gstlenmistir. Bu defigikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi m. 26 hitkmil gereginee son 10 yillik dénemde bir denetim kurulusunun 7 vildan
fozla siire bir sirketi denetlevemeyecek olmasidir, Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali Misavielik A8, nin bafimsiz denetim kurulusu olmas: ile birlikte sorumlu
oriak bas denetgi Fatma Ebru Yiteel olmustur.

lgili dénemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan denetime iliskin denctim
tiirth ve pirisl asafidaki tabloda verilmektedir.
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| | Sorumlu
Hesap Dinemi Bafimsiz Denctim Sirketi Denetim Tird Ortak/  Bas | Girils
T ) Deneted
Glney  Bafmmsiz  Denetim Ve Fama  Ebm
3122006 Serbest Muhasebeci Mali | Bapimsiz denetim | Yikeel CHumlu
Mibsavirlik A5,
Akis Dagimsiz Denetim ve Serbest . | Adper Gilveng
1122 3 ; *x T
AGEE Muhasebeci Mali Mitsavirlik A5, Bt dencting ainmin
Akis Bagimsee Denetim ve Serbest .| Alper Glveng
e 4 % H
S0 Muhasebeci Mali Misavirlik A5, | Lagimsiz denetim Olumlu

31.12.2016 tarihi itibarvla Bafimsiz Denctei Giriisi

Giincy Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A5 bilanco tarihi
itibaniyla, konsolide finansal tablolarn, biitin Gnemli taraflanvla, Tirkive Finans Katlim
Bankast A5 'nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konselide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait fanliyet sonuglan ile
nakit akimlanm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde vansitiging belirtmistir,

31.12.2015 taribi itibariyla Bagmsiz Denetgi Giiriish

Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei Mali Misaviclik A% .; bilango tarihi itibariyla,
konsolide finansal wblolann, bitlin dnemli wraflanvla, Tirkive Finans Kaulm Bankas:
A.5. nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhiginin 31 Aralik 2015 tarihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve avm tarihte sona cren hesap dtnemine ait faslivet sonuglan ile nokit
akimlanm ilgili mevzuata uygun olarak dogrue bir bigimde yansitu@ing belinmistir.

31.12.2014 tarihi itibarivla Bafimsz Denctei Gordisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.5.: bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal tablolann, biitin Gnemli taraflanyla, Tirkive Finans Kanhm Bankas:
A5."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhi@inm 31 Aralik 2014 1aribi itibarivle konsolide
mall durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap ddnemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlanm ilgili mevzuma uypeun olarak dogru bir bigimde yansiugin belirtmistir,

thrrager fpin:
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Hesap Dénemi 1 Bagimsez Denctim Sirketi !;;:E““‘ ;‘;;“I;':!r:’ﬂﬂm'"” Girils
Gidney Bafimsiz Denetim Ve PN Fatma Ebru Yileel

11.12.2016 Serbest  Mubascheci  Mali | 2 Olumly
Mgavirlik A.S. i
Akis Bafimsiz Denstim ve Bagimsiz Alper Giveng

3L122015 Serbest  Mulasebesi  Mali d:n:tim. e
Mibsavirlik A5
Akis Bafimsie Denetim we Bagimsiz Alper Glveng

311220104 Serbest Muohasebeci Mali Ay Olumlu
| Misavirlik A.S, i I

31.12.2016 tarihi itibaryla Bajimsiz Denetgi Giirilsi

Giney Bafimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeei Mali Msavirlik A.S. bilango tarihi itibarivle
finansal wblolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumuny, finansal
performansing ve nokit akislanm dofiru ve diirist bir bigimde vansiteim belirtmistir.

ILIL2015 tarihi itibarvla Bafimswe Denctgi Gorlisi

Akis Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A8, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansint ve nakit akiglanm dogru ve diriist bir bigimde yansitugim belietmistir,

31.12.2014 tarihi itibariyla Bajumsiz Denetgi Giiriisi

Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei Mali Misaviclik A8, bilango tarihi itibariyle
linansal tablolann TF Varbk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumuny, finansal
performansin ve nakit akiglanni dofr ve diiriist bir bigimde vansitugiin belirtmistir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasasi amci notunda, derecelendinme notlan hakkinda ver alan hilgiler
Derecelendirme Kuruluslan tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazrlanmstr,
Tirkiye Finans ve VRS, Tirkiye Finans'a iliskin Fitch tarafindon belirlenen derecelendirme
notlarmi aypen aldifime beyan eder. [lgili kwruluga www.fitchratings.com  adresinden
ulagilabilir. Fitch Ratings A.S.nin adresi, {5 Kuleler, Kule 2, Kot:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tirkiye'dir. Fitch Ratings A.$. 1999 yilindan beri Tirkive'de hizmet vermektedir,
Tiirkiye'de banka ve banka benzeri kurulug, sigora sirketlen, portfiy vonetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslararas: kamu finansman dahil olmak Gizere 80%a yakin kurulusa kredi
notu vermektedir, Fitch ayniea, Tirk bankalar arafindan ihrag edilmis olan tiim vabanci para
cinsinden tahwil ve sukuk ihraglaring ayrica recl sektdr sirketleri tarafindan ikartilan vabane:
para cinsinden tahvil ihraglanna rating hizmeti vermistir, Fitch Ratings A.S.;

a) Tirkiye Finans veya VK$ tarafindan thrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiyvmetleri ya da fon kullamcisyihrageimin menkul kiymetlerini elde etme hakks veren

va do tnahhilt eden opsjxeslag sohip degildir.
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b) Tarkiye Finans veya VK$ tarafindan derecelendirme notlannim hazidlanmasina iligkin
ig iligkisi haricinde bir faaliveti bulunmamakiadir ve bu derecelendirme notlanmin
haarlanmasina iligkin ddemeler haricinde herhangi bir ieret almamaktadar.

¢) Tirkive Finans veyn VK8 nin yonetim ve denetim organlannin herhangi birinde five
degildir,

d) Tirkiye Finans veya VK$'nin menkul kiymetlerinin halka arsnda girev alan vetkili
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslars ile baglantus: bulunmamaktadar,

Katilun Bankaciifs Prensiplerine Uygunluk

Trkiye Finans'in Dog. Dr, Ishak Emin Aktepe’den almg oldugu 21.07.2015 tarihli vénetim
sizlesmesine davalr kirn sertifikos: izacet belgesine pire, pergeklestirilecek kirn sertifikns
ihraglarmin katlim bankacihifn prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir, 21.07.2015 tadhli
giirlise Thragq Bilgi Doktimanimin ekinde ver verilmektedir, Dog. Dr. ishak Emin Aktepe’ye
1shakemin@ hotmail.com adresinden ulasilabilir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe:

a) Tirkive Finans veya VK3 tarafindan ihrag edilen va da grup sirketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullaniesyihraggimn menkul kiyvmetlerini elde etme hakki veren
v da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir,

b) Tirkive Finans veya VRS tarafindan belintilen raporun hazrlanmasina iliskin is iliskisi
harcinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin
Bdemeler haricinde herhangi bir deret almamaktadir,

¢) Tirkiye Finans'in faizsiz bankacihik damgma kurulu Givesidir, bunun haricinde Tiirkiye
Finans veya VKS nin yiinetim ve denetim organlanmn herhangi birinde tive degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK$'nin menkul kiymetlerinin halkn arzmda porev alan vetkili
kuruluslar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile baglantis: bulunmamaktadar,

83 Varsa fon Kuellamcs, ihragge veya ihrag cdilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VRS ve thrag edilen TL kira sertifikalannim derecelendirme note bulunmamakiadir.

Uluslararasy kredi derecelendirme kurulusu Fiteh Ratings, Tiirkive nin kredi notunu bir kndeme
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Tirkive Finans i uzun vadeli verel ve yvabane para
hinmi cinsinden kredi notlarm "BRB" seviyesinden "BEB-" sevivesine indirdigini ve "nepatif™
olan not ghrlinfimilng "durngzan” olark revize entigini agiklamistie. Aymi tarihte Fitch Ratings,
Tirkiye Finans in kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanm "F2°
seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildirmistir.

Uzun Vadeli “BBBE-" kredi notu, Fitch Ratings'in kredi derecelendirme skalasinda yatinm
yapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktadir,

Fitch Ratings tarafindan verilen derccelendirme notlan dzet olormk ssafidaki tabloda
verilmektedir, Tabloda da sunuldugu Gzere, Tirkive Finans'n tim notlan vatnm vaplabilir
sevivedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

Notlar
Yabanci para cinsinden wzun vadeli derecelendirme notu BBB- ]
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Yerel para cinsinden yefitpddalerecelendinme notu BBRB- i
Yerel para YjF3 =
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9. KiRA SERTIFIKALARIILE ILGiLI VERGILENDIRME ESASLARI

TaM MUOKELLEF KURUM

TaM MUKELLEF GERCEK
Kisl

DAR
KURLM(I)

MUKELLEF

DAl
MUOKELLEF
GERCEK Kisi

KiRA
SERTIFI
LR |
GELIRL

17 Tlrkive'de  hreg edilenlenden:

atsermane  sitketlern 4N Qe 5P

elde wdilen
s 0 oraninda
kurumlar

fair
slopaja
vergisine

gelirben;
tabidir.
tahidir,

bl Yukards savlanlar dissnda katan
kurumlarca (3) elde edilen fair gedirleri;
= "ell oraninda slopaja ahadir,
= Beyaname vermesd gorcken kuramiar,
Bdenien sopajl  bevannams:  Geerinde
hesapianan kuremlar vergisinden mahsup
edilehilirler.

23 Yurt diginda thrag edilenlerden elde
cdilen pelirler;
= Vadeime ghre T 0 ile %6 10 arasiada (5)
degizen orunlards stopaja fabi,
= Haripe MbstesarhiZe Varlh Kiralama
Ay tarfindan ikrog edileniende
stapaf oran e,
- Kurumiar vergising tahi,
- Odenen stopaj, beyanname dzerinde
hesaplanan kusumnlar vergisinden
imahsup cdilehilir

dasmlene ve denetiminge tahd fealarea | -

1y Torkive'de ihrag  edilenler
- % 10 oramenda stopaja tabidis.
- Stopay rihai vergidir,
Devan edileines

2 Yurt diginda itrog edilenlerden
cide edilen gelirer;

= VWadesing giee % 0 ile %W 10
armsinda (5} deisen oranlarda
afipuja fahi,

- Hazine  Mostezarhg Varlik
Kirntama A%, taralindan ihrag
edilenlerde stopaj oram 2u b

= Yobanoi para cinsinden ihrag
edilem kirn sertifikalarinim
itfasmda olugan anapars kur farks
gelir sayilomar,

= Elde edilen gelirlerin, stopaja tabi
tutulmzy difer menkul

e gazrimenkul sermave iratlan ile | -

birlikie, 2007 yilyigin

pegerli olan 30000 TL'lik bevan
siminn agymeass halinde,

gelirin famam beyan edilie.

- AMemen stopa)  beyonname
ibrerinde hesaplanan gelie
wergisingden  mahsup  adilebilic

1 Tarkiycde
cedelenterden;

ihrag

) yabanes sermaye sirketlen
121 ile Sermmye  Poyasas
Kanur'na pare kurulan yatinm
fonlan ve yutifieg
ortakliklarivla berwer nitelikie
olduzu  Malive Bakanhfinen
helirlenen yabanc: kurumfann
(A elde etipi faiz pelirlen;
- %a D oraninda Sopaja tabidir.
- Stopaj nihai  vergidir.
- Bevan cdilemnes.

b} Yukanda savilanlar diginda
kalan kurumlarca elde adilen
fiz gelirleri;
= Yallh oraninda stopaja tabidir,
Stopaj  nihal vergidie,
r Heyan odilines
iy Yun ihrag
edilenlendin odilen
gelirler;

- Vadesine gire % 0 jle % 1D
arasinda (3 deglisen oranlanda
stomaja tahi.

- Hamne Mistezarhg Varlik
Kiralama A%, trafindan ihrog
ciilenlende stopaj
orarm el

- Btopaj pihab vergidie,
- Bievan

tigimda
clde

culiimer.

1) Tiirkiye'de thrag
cdilenler;

a1l oraninda
slopaja tahidir,
- Rwopa)  nothai
vergidie,
- Beyan edilemes.

2p Yurt  disinda
ihmg  edilenlondom
clde edilen
griirler;
- Vadesine gire s b
ile %5 10 armonda
(5]
deftisen  oranlarda
hluflﬂj."l tahi,
Harine
I'-'Il:l'.-1t§:u1| 1 Varlik
Kiralama A5,
taralindan
edilenlende
orani e 0,
- Rropaj
vergidir,
- Bevan  ediliner.

ihrag
stopaj

tiihas

ALTAT
SATIM
KAZANC
LARI

Iy Tarkive'de  ihrag  edilenlerden:

a)  Sermave sitketlert {2) ile SPK
clde citifi
- %0 oranenda

- Kurumbar

knranglar;
tabidir.
tahidir,

stegraja
verglsine

b} Yukanda sayilanlar dessnda Lalan
kurummlarim (3 elde eniblen Lumanglan
- M0 oramnda stopaja tabidie
- Beyanmame vermesi gereken kurumlar,
odenen stepaji bevonname  Oserinde
hesaplanan kurumbar vergisinden mah-.up
edebilitler. =

| elde

dozenleme se dengtimine tobl foplann | -

| IRtisEp h:'l-'li."ll elden l.'l!-.lll!'l|dlp_l ay

11 Tarkiye'de ihrag edilenlonden
cilifen knranglar;
= %10 orsnmda stopaja bidir,
Sbopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmes.

31 Yurt dipinda ihrmg edilenlerden
{Hazine MasesarhiZo

A'nin ihrap  etikleri  dahaly
sadlanan karang|ar

- Sopaja tab: defil.

= Alm satm kazapci Taek Liras
barinida hesaplanir,

= ¥I-0FE armis oramnm % 10 vEVa
lrerinds olmas: sartiyla,

1] Mankn v ool kufum
sracaligivla Torkive'de  ihrag
edilenlenden;

a) yahancy sermane sitketlen
(23 iy Sermaye  Pivasasi
kanuru'ea gore kusulan yatinm
fonlan v
otakliklaryla benrer nitelikie
oldufu Malive Bakanbpinen
belirlenen yabancs kurumtann
(4 elde  enipi  knranglang
- %4k oraninda stepaja tabidir,

- Siopaj muhai  vergidir,
= Beyan edilemer

vabimm | =

1) Marka ve arna |
kurum arscilifivla
Tiirkiye'de  thrag
cdilenlerden  elde
edilen  knranglar;
el oraminds
sTOpuEja tabidir,
Stopaj  nihai
vergubir.
- Bevan adiloes.

2} Yurl  desnda
ihrog  edilenlenden
(Harine




) Yurt dipinda ihrag  edilenterden | aruig oraninda artmlabilir, 2} Yokanda  sawilanlann | Mistesaslg
{Hazine Moszesarhiz A% nin ihrag - Alim satrm sararlan, alim satim | degndaki kurusnlar tarfindan | A5 nin ikirag
ctiikleri dahil) saglanan Laranglarn kiirlaruna mahsup edilir {2} elde edilen kazanglar; | extikleri dahily
- Sopaja tabi depal. - Kazanein futan se olurss olsun | =% 10 oranmda stopaga tabi. saglanan kazanglar,
- Kurumilar vergisine tabi, | bevan edilir, | « Stopaj nihai vergidie. = Slopaja tabi degil,

=Heyan edilmer. | - Beovan  adilmes,

3 Yut  dewnda jhesg

cdilenlerden {Haring

Mostesarh@t  AS'nln thesg

cthikler

dshil ) saplanan kazanglan

- Sqopaja tabi degil

- Beyan olilines

(1) Dar millellel kurumlara ifiskin sgiklamalanme, Tirkis e'de ipyeri ve daimi temsileisi butunmayan dar mikellel kurumlar igin gegerlidir,

123 3320 savali kurumlar Vergisi Banune Md.2'] kapsaminda savilan sicketler

131 kurumlar Wergisi Ranunu'nun 2. maddesinin biringi fikrasinda sayalan kurumlar (sermage yirketleri; anonim, eshaml komandit ve limited
girketler e yatmm fonlan) dipndaki kurumlara, keoperatiller, iktisadi kamu kurutuslan, demek ve vakallar ile iktisadi iglemeleri ve is orakliban
Omek verilelnlie,

{40 25 Armhk 2000 tarihli Resmi Garete'de yayimlanan 277 Seri Numaral Gelir Verpisd Genel Tebligi wvannea, Torkive'de minhasiran menkul
kaymet ve defer sermaye piyasass arac getinileri ile defer artip kazanglan ebde etmek ve bunlara bagl haklan kultanmak amacy1a faalivette bulunan
sanirlt sorumly onakhilar, @ke forlan, kurum ve kurufug foatan ve yvabnm koruluslan gibl yabanc kusussal satmmerlann 1ma, 2499 syili
Sermaye Pivasas hanunu'ng pldee burutan yatmm ve vatinm ortakliklarsyla beneer nitelikieki mikellefler odarak kabul edilmekeedir,

15) Tam makellef burumbar tamfindan yurt disinda ihesg edilen tabwillerden elde edilen faizler ile tam mdkellel varlik kiralama sirketleri tarafindan |
surl diginda thesy edilen kira sertifikalarmdan saglanan

gelicler asfedali ormnlarda tey kifata 1abidie:

- Wadesd 1 wila kadar olanlardan elde edilen faisker ve gelirler % 10,

- Wadesi 1wl ile 3 390 prase olanlardan elde edilen fakeler ve gelirker % 7,

- Wadesi 3 will ile 3 yal arase olanlandan elde edilen faieler ve gelider % 3,

= Wadesi § vl ve daha uzun elanlardan elde edilen faizler ve pelirler a0,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asaddoki belpeler Yakacik Mevkii, Adnan Kohveei Cd. No:131 Kartal/istanbul adresindeki
fon kullameisimn ve ihraggimn merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar
Besiktag/dstanbul adresindeki Oyak Yaunm'in merkezi adresli bagvuru verleri ile fon
kullantciss ve  dhragomn intermet  siteleri (www.turkivefinans.comar ve
www. tivarlikkiralama.com.tr) ile KAP ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik totulmaktadir:

Sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin davanagin olugturan her tirlii rapor ya da
belpe ile deferleme ve pirigler (deferleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denctim raporlar ile
vetkili kuruluglarea hazirlanan mporlar, vb.)
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