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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Scermaye Pivasast Araci Notudur

i Bu scrmaye piyasasi aract notu, Scermaye Piyasasi Kurulu  (Kurul)'nea
fé?" A2 1 7.2 Rarihinde onavlanmstir.

Ortakhgiman 2.000.000.000 toplam TL tutanndaki ihrag tavam kapsamindaki
Kira sertifikalarimn halka arz edileeck 150,000,000 nominal TL lik kisminin halka arzma
iliskin scrmaye pivasas: aract notudur,

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: aract notunda yer
alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyvecefi gibi, Sermaye
piyasast araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyvasasi aracr
notu gergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalara iliskin ihracginin fon kullanmicisindan
yapilan tahsilatlan yatrimaelara aktarma yikimlilgga, fon kullanesin ibraggiva olan
ddeme yiiklmldlagi ile fon kullamesinin ihrageya karst temerridd halinde ihrageimin
kira sertifikasina dayanak olugturan varhiklar ve haklar paraya cevirerek yatirnmeilara
aktarma yiikiimliildgd, Kurul veya herhangi bir kamu Kurulusu tarafindan garanti alting
alimmamstir. Ayriea halka arz edileeek kira sertifikalarinmn fiyvatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggr hilgi dokiiman ve dzet ile hirlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iliskin vatiim
kararlar ihrager bilgi dokiimam, sermaye pivasas) araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak
defierlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incclenmesi gereken ihrago bilgi
dokimam 02/12/2016 tarihinde ve ihraggr bilgi dokiimam giincelleme metinleri
09/02/2017, 1470372017, 05/05/2017, 30/06/2017, 10/08/2017, 08/09/2017, 06/10/2017 ve
R tarihlerinde ve izet ortakhfimzn, fon kollamcsimn ve halka areda satisa
aracihk edecek Oyak Yatinm Menkul Degerler A5 nin www.ovakvatirim.com,tr, TF
Varhk Kiralama AS.nin www.tivarlikkiralama.com.tr ve Tiirkive Finans Katihm
Bankasi A5 nin www.turkivefinans.com.tr adresli internct siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma  Platformu (KAPY'nda (kap.gov.te) /... tarihinde yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamltier
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur. Zararn ihragoidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihrager, ihraca
aracithk eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve fon kullamewsimin yénetim kurulu
lyeleri Kusurlarma ve durumun gercklerine gire zararlar Kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazrlanan raporlar hazirlayvan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, vaniltics ve eksik bilgilerden SPKn
hitkiimIeri ¢ergevesinde sorumludur.,
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sorumlulugy, Yatnmelann Thrkive Finans™tan tahsil edecekleri tutar oraninda sona
ercccktir,

= Kiraserlilikalan Yatnmeilara VKS veya Tirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakk: tammazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalaring iliskin haklarin kullanim sireci

Kira sertifikast bedeli ve gelir dagitim islemleni igin Takasbank needinde MKK adina hesap
agihir. VRS tarahindan Gdeme yapilacak tutar, 6deme plinfinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktanhir.

Kira sertifikast bedeli ve gelir dafinom topluca dive bazinda, dyelerin Takasbank nezdinde
meveut olan cari hesaplarna Tokasbank armcihi ile aktanlacakur. Kim sertifikas bedeli ve
pelir dotim Yatmmen hesaplanna aktanm islemleri Gye kuruluslar warafindan yapilocakur,

Kira sertifikast bedeli ve gelir dagmim, VKS tarafindan MEK hesabina briit olarak
aktanlacakur. MKK ya fiye kuruluslar da kendilerine brilt olarak yapilacak ddemelen, yasal
vergiler kaynafinda kesintileri yapukian sonrn, net tutar fizerinden yatnmelara Gdeyecektir.

4.7 Getiri oram ve yatirmmeilara yapilacak Sdemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plani ile itfa siirccine iliskin esaslar:

Kia sertifikalan 175 gilin vadeli olup kira sertifikalanmin anapara bedeli 30.04.2018
tarihinde yatinmeilara geri ddenecekiir,

Kira sertifikalanmin itfa bedeli, vade sonunda, son gelir dagitim ile birlikte VES tarafindan
kira sertifikasi sahiplerine paylan oraminda bir defada geri Gdenerek Kira sertifikalan itfa
edilir,

VRS Yutimmeilara Gdeyecefi kira sertifikalanmn bedeling Tdrkiye Finans'in Portfiy iin
tasfivesi igin Gdeyecegi bedel ile karsilayacaktir. ltfa bedeli ihrag tutarna esit olacakur.

b) Getirilerin ne zaman Gdenmeye baslanacafi, son Gdeme tarihleri:

175 glin vadeli kira sertifikalon yatirmeilanna bes defa gelir dagiiminda bulunulacakur. Gelir
Dinermi Boglangig Tanhinden 35 giin sonm birnei gelir dagmmi, 70 giin sonra ikinei gelir
dagitim, 105 giin sonra Uglnel gelir dafiiiim, 140 giin sonrn ddrdiinedl pelir dagitiom, 175 giin
sonra beginei gelir dafimi ve kira sertifikas: {1fa Bedeli peri 8demesinde bulunulacakur Talep
toplamanin akabinde “Yillik Getini Oranm™ ve dagitim sonuglan onaylanamk KAP'1a ilan
edilecektir,

Gelir Dinemi Baslangig Tarihi 06,11.20017

Birinei Gelir Dagiumi 11122017

Ikinei Gelir Dagitimi 150172018
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BDDK mn 16/06/2016 tarih ve 2096/563 sayil yaasinda; “Heide kavith vazimzda, Bankanz
igtiraki TF Varltk Kiralama A5, tarafindan gerceklegtivilecek ve Bankamzw fon kullamcis:
olarak yer alacag 2.000,000.000 TL ihrag tavans ile sunelt olarak tertipler halinde satilmak
tzere kiva sertifikas thract fcin 07.06.2003 taril ve 28670 saysh Resmi Gazetede yayvimlanan
Kira Sertifikalars Tebligi (Teblig) kapsammda Sermaye FPivasast Kuruluna (SPK) basvuruda
bulunulacad, Teblii wearimca dzel mevenarlars warinca baska bir kam kurwlustnun wazedim
ve denefimine fabi olan fon kullamedarinm, SPK va yapdacak onay bagvurusy dncesinde,
thraca engel reykil edecek herhangi bir husus olup olmadifme dair gl kamue kurulusondon
alimmy gordy vazist ve'veva ifgili mevzvatta kira sertifikasi thrace icin baska mercilerin karar
veya omayimn gerekmesi duruninnda b karar veva onava fligkin beloentn thraz edilmesinin
istendigi ifade edilerck, Kurumumuz giizeting ve denetimine tabi olan fon bllonicist Bankanizea
yanelik olarak soz komusu iheaca engel teskil edecek herhangi bir Tususun Bulunup
bulvnmadi@ima dair goriiy ve onayianz talep editmebrediv. Bu kapsamda, Bankamzin Jon
fullamers olarak yver alacag balise konu kira sertifikast thracimn gerceklestirilmesinde 5411
sayily Bankaedik Karmenu ve Hefli mevziat hivkiimleri agisindan bir sakica bulunmamaktadir,
iltelest ver almakiadir,

Stiz konusu piriy thraggr Bilgi Dokiimammn Madde 111, Diger Kurumlardan Alinan Giirllg ve
Onavlar biliimlerinde de bulunmaktadir,

5.1.2  Halka arz edilen kirn sertifikalarinm tutar:

Halka arz edilen kira sentifikalar 150.000.000 TL nominal tutarda olacakur.

S.1.3  Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

31 Ekim, 01-02 Kasim 2017 tarihlerinde 3 is glin stiresinee talep toplanacakur,
5.1.3.2 Halka arzn bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve sabs sekli:
Basvuru Silreci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram (sabit fivatla talep toplama)” ile talepte bulunma vontemi
kullamilarak gergeklestinilmekiedir.

Bircysel Yatiumerlar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belifeccklerdir.

Yatirmelar, Talep Formu'nda talep ettikleri kim  sertifikalanimin nominal  tutanng
belinteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatinmeilann; halkn arz siiresi iginde ve
sermaye Piyasast Aract Notunun isbu maddesinde belintilen basvuru yerlerine miiracaat ederek
Talep Formu'nu doldurmalan ve satin alacaklan kira sertifikalannin bedellerini isbu SEMMAye
piyasas: aract notunun 57775 TRaddesine gire yatirmalan gerekmektedir,
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miawdesinde belintilen kiymetleri teminat postermek ya da (lim basvuru yerlerinden) nakit
vaurmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir,

kira scrtifikalanina iligkin talepte bulunabilecek yatmmelar asafida tammlanan 3 gruba
aynlmiglardir:

Bireysel Yatrnimelar; (i) Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile yurl disinda isgi,
serbest meslek ve mistakil i sahipleri dihil Tirdkive'de ikametgah sohibi pergek kisiler ve
(11) bir takvim yili iginde Tiirkive'de devamh olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii)
Yurtici ve Yurtdizi Kurumsal Yatunmeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkive de bulunan tlim
titzel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirimelar; a) Aract kurumlor, bankalor, portfoy yanetim sirketleri,
kolektil' yaunm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketlerd, ipotek finansman
kuruluglan, varlik yinetim girketler b) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 arihli ve 506
sayili Sosval Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannea kurulmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kuruluglan, Tirkive Cumhoriyet Merkez Bankosi, Dinya Bankasi ve
Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslor ¢) Nitelikleri itibaniyla bu kurumlara benzer
olduiiu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminim 50,000,000 Ttrk Lirus,
villik net hisdotumn 90,000,000 Tirk Lirasi, Gzsermayesinin 3,000,000 Tirk Lirnsinim fizerinde
olmasi kistaslanndan en oz ikisind tasivan kuruluslar,

Yurtdist Kurumsal Yatrmelar;  Aroct kurumlar, bankalar, portiiy vonetim sirketler,
kolektil” yatnm kuruluglan, emeklilik yatunm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varhik yinetim gicketlerinin muadili yurt disinda verlesik kuruluslor,

Kiru sertifikalan, sermaye pivasasi mevzuah uyannea, Borsa [stanbulda islem porecek sekilde
ve yurt iginde halka orz edildiginden dolayi, yurt disindan basvuracak olon yatinmeilar kira
sertilikalanm Tiirkiye'de satin alacaklardir.

Talepte  bulunacak yatmmaelar, asagida  belivtilen  belgeleri, Talep formlarna
ekleveceklerdir:

Gergek Kisi Yatmmaolar: Kimlik (niifus cliedom veyn siiriicli belgesi veva pasapon)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirmmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulus pazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yotinme:
tanumunda ver alan “AkGl toplammn 50,000,000 Tdrk Lirast, villik net hisilatimm 90,000,000
Tirk Lirns, desermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasimn Gzernde olmas: kistaslanndan en az
ikisini tagiyan kuruluglar™m willik kurumlor vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminhi Mali Misavir tarafindan imzalanms yoksa sirket yetkililerince imzalanmis) veyn
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik roporunu
sunmasi gerekmektedir,) Yurt disindan talepte bulunacak kurumsal yotrnmenlar igin 6z konusu
evraklann muadillent gerekmektedir.
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Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktos/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve tiim gubelen ile emir iletimine oracist konumundaki Tirkiyve Finans Kanhm Bankasi
A5 nin tiim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler. Torkive Finans Kaulim Bankaos
AS. subelerinin adreslerine www.turkivefinans.com.tr intemet sitclerinden ulasilobilir,

Yurdigt Kurumsal Yatmmeilann talepleri sadece Oyak Yatnm tarafindan toplanacaktir,
Teminat Yintemivle Basvuruda Bulunabilecek Basvurn Yerleri:

Armear Kurum ile emir iletimine arocilan birbirlerinden farklh kiymetler teminata kabul
edebilirler ve teminatlan forkh gekilde nakde déniistirebilitler. Arer Kurum ve emir iletimine
aracilarm teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yvimemiyle basvuruda bulunabilecek
bagvuru yerleri ve teminata alma ve boedurma siras ve bozdurma islemi dncesinde nakit kabul
edip etmeyecedi asafidaki tabloda belirtilmektedir,

Talepleri Kabul Vade  Baslangig If:::;“nm .
Edecek  Araer | Teminatlar Tarihinde ~ Nakit b
Kurum Kabulii Boziirma

: Sirasi
Oyak Yatinm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil | . =
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Doviz | bt | Kabul| Yatmmernn
AS, (ABD Dolan, Avro) SEIEEN, St S
Tirkiye  Finans '
Katthm  Bankasi
AS. ve  tlm | Can Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul
subeleri  (Oyak | Katilma  Hesaplan®(TL, ADBDS, | edilmeyccek Yatinmemin
Yatinm  Menkul | AVRO), VES tarafindan  ihrag | teminatlar res’en | talebine géire
Degerler ALK, | edilen Kira serlifikalan bozdurulacakir.
cmir iletimine
arncist silativla)

(Y)atilim Hesaby bozulmasi sirasinda yanrmmem tiim katlim hesabr bozwlmayacak, sadece
hlokaja alman tntar kadar kisim bozulacakier. Karlom Hesaby bozudmast sonscunda yatirimen
buzdurulan kistm ile fgili olan brikmiy kardnm payan kaybedecekiir,

(**)Cvak Yattrum Menkol Degerler A8 yvalnizea nakit yénten fle rafep toplayvacaknr,
(4 hewwnrkivefinans.comtr  internet  sitesinden sadece  nakit karsii
hulwnulabilecektir.,

faleple

Taleplerin satiga sunulan sermaye pivasas: araer tutanindan fazla olmas: durumunda dagitim is
bu sermaye piyasasi arael notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtici bireysel
vatnmeilara “Arzin Talebi Karsilama Oram™ gergevesinde, Yurigi ve Yurtdisi Kurumsal
Younmea gruplannda ise Oyak Yatmm'm Gnerileri de dikkate alinarnk Tiirkiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dafiim Yontemi™ gergevesinde gerpeklestinilecektir.
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karsilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeli, Gelir Ddnemi Baslangig Tarihinde
Oyak Yatnm ve emir iletimine aroe konumundoki Tirkive Finans tarfindan, basvuru
yerlennde vatmmaeilam 1ade edilecektir.

505 Talep cdilebilecck asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tim Yatunmeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal defenn 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi igin minimum talep mikian 1,000 adet
olacaktir, Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmas: sarttir,
Talep  edilebilecek  azami  kira  sertifikasi  adedi hakkinda  herhangi  bir  simirlama
bulunmamaktadir. Yatunmeilar, istedikler takdirde Talep Formu nda almak istediklen miktam
iliskin bir alt siir belirlevebilirler.

5.1.6  Kirasertifikasi almak i¢in basvuru yamilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin
iidenme yeri ve sckli ile teslim siiresi de diihil kira sertifikalarinin teslimine iliskin
hilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin Sdenme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

Tim yatinmelar Madde 5.1.3.2°de belittilen Basvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurarak wlepte bulunabilirler,

i} Bireysel Yatinmalar:

Birevsel Yatnmelar talep ettikleri kirn sertifikalanmin bedellerini kismen veya tamamen
nakden yatrabileccklen gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplannda meveut olan ve
asafidaki tabloda belirtilen teminatlar karsiliga tolep edebileceklerdir.

Talep ettiklen kim serifikasimin bedelini nakden yatiran Bireysel Yatinmeldann yvatiediklar
tutar nemalandinlmayacaktir.

{(1)Nakden Odeme:

Bireysel Yaunmeilar nakden ddeme segeneginde Madde 5.1,3.27de belirtilen bagvuru yerlerine
hagvurahilirler,

Bu scgenefi tercih eden Bireysel Yatinmeilar talep ettiklen kira sertifikalanna iliskin tuton
agafuda bilgileri verilen hesaplara yatmlmak iizere nakden Gdeyeceklerdir. Odeme, son talep
toplama giinii saat 17.00°ye kadar tamamlanmalhidir.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Banka Ady : Tirkiye Finans Katithm Bankasi A.S. 77 Fliey 1007
Sube Adr : Bofazici Kurumsal __ ntwer,
Hesap no: TR370020600289033012460001
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Madde 5.1.3.2de “Teminar Yomtemivle Bopvuruda Bulunabilecek Bagvurn  Yerleri'ne
bagvurarak bu ydntemi tercih eden yatinmeillanndan Ovak Yatnm armeihin ile basvuruda
bulunanlar dagiim listesine gre almayr hak ettikleri kim sertifikas: bedellerini vade baslangie
tarihinde  saat  12:00°ye  kadar 175 pin  vadeli  Kirn  sertifikolan  igin
TRATO0Z0600289033012460001 no'lu hesaba vaunlmak tzere nakden Gdememeleri halinde,
bloke cdilen DIBS'ler, cari hesaplar, kanlma hesaplan velveva fonlar bozdurularak
ddenecektir. Yatinmeilann dagitim listesine piire almayi hak ettikleri kira sertifikas: bedellerine
kargthk gelen ttann tamamine ya da bir kismume yukanda belirtilen siire iginde nakden
ddemelen durumunda, blokaja alinon teminatlann fzerindeki blokenin twmam kaldinlarak
nakit ddeme yapilon tutar asan kisma karsihik gelen teminatlor nakde danistiirilir.

Tiirkiye Finans, nakden ddeme kabul etmeveeck ve kira sentifikasi bedelleri teminatlar resen
bordurularak ddenccekiir,

Teminatlar miisten tlimatlannda yer alan siraya gdre nokde donistirilecektir. Yaunmelarin

talep formunda bozdurma siras: belitmemesi durumunda isbu Sermaye Pivasasi Araci Notunun
belinilen sirn gecerli olacakur.

Yurtigl Bireysel Yatirimetlann Talep Bedeli karsihginda teminata alinacok kiymetler, teminat
oranlart ve teminoln alista ve bordurmada uvpolanacak  fivatlor ve teminat tutan
hesaplonmasinda uygulanacak formil asafida pisterilmistir:

Teminat Tutars = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayist

Teminata Teminat Teminata Almda | Teminat  Bozumunda
Alnacak Kivmel | Katsayis: Uvgulanacak Fival | Uygulanacak Fiyai
Likit fonun o gin igin fon | Likit fonun o gln igin fon
Likit Fon 1.03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
I | alig fivats | agiklanan als fivat
B Tipi  Kisa 3 o 1 | Forun o giin igin fon
A P Fonun o giin igin fon kurucusu | | :
Vadeh Tahvil ve | 1,03 ; kurucusu tarafindan
- tarahindan agiklanan ahs fiyat s
Bono Fonu : agiklanan ahg fiyatn
[_}m:'lz Diviz  teminatinda  arac Doviz teminatinda aracy
{TCMB L , . | kurumun gahshf
; urumun ¢ahstif bankanm siiz : ;
taralindan  ahm : . ..o | bankamn anhk phsterge
_ : konusu yabanct para igin ilk | .0 _ L
salm konusu : p ; Fiog fivati, (Kisumth divie
1.1 agikladifn  pise kum dikkate | 7 : ;
yapita alinacakur. (Kisurath  diviz Uil thean ki
konvertible ‘ y .o | seklinde yukari
Igoriisan ; tutarlare bir ve kotlan seklinde :
divizler leminatn : e el yuvarlanacakur.)
. ik yukan yuvarlanacaktr.)
konu olabilir) = =
DIBS'lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BlAS
tnee BIAS Borglanma Araglan Borglanma Araglan
ps ; Pivasas1 Kesin Alim Soatim | Pivasasi'nda olusan carl
L DIBS § R
PPazan’nda olusan son iggini | pivasa fiyat
agirhkh ortalama fiyatr | kullamilacaktir,
kullamlacaktir, o
INANS K|
GENEL
ahalles
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Cari Hesaplar Ll Merkez Bankasi'nin o giin igin | Tirkiye Finansin anlik
(ABDS, AVRO) i agikladifn diviz alis [ivat ditviz ahs fivau
Katilma Hesaplan 11 Merkez Bankasi'nin o giin igin | Tiirkiye Finansin anhk
(ABDS, AVRO) e agikladai diviz alig fivan diviz alis fiyan

Kira  Sertifikalarninda h]cﬂ-ﬂJ Kira Sertifikalannda
Kira Sertifikalan tarihinden fince _ BIAS 1:'l_th$ H-Ern;[nnmn :'arn;lnr_;

Fi Borglanma - Arglan  Piyasasi | Piyasasi'nda olusan cori

(VES tarafindan | 1,1 K esi P ‘ ik .
ihrag edilcn) esimn Alim S_ut:rn azan ndn | pivasa fiyat

olugan  son  isglnd  afrhikh | kallandacakur,

ortalama fivat kullamlacakur.

Teminat tutarlannim hesaplanmasinda, kullamlan teminatin asgar adet, adet katlan ve birim

tutarlan dikkate almarak, teminal adedi asgari adedin altinda kalmayaeak ve kesirli velveya

ilgili teminat igin belirtilen katlann diginda bir adet olusmayacak sekilde yukar yuvarlama
vamlabilecekiir.

Tek bir teminat thrilntin yatmmalann talebini tek basina karsilayamamas durumunda avm
yatnm, koulm ve cari hesapta bulunan teminat kivmetler aym anda teminata almabilir.
Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda ver alan ilgi bozdurma fivatlan esas
ahinacaktr,

Bireysel Yaunmelar'n teminatlanmn nakde daniisiimi ile ilgili nsk bu sckilde wlebi giren
aract kuruma aittir.

Teminat pistererek talepte bulunan bireysel yatinmeilar talep formunu imzaladiklan anda
taleplerini gergeklestirebilmeler igin teminata ahnan keymetleri; higbir vazili ya da s6210 ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya cevirerck, almay1 hak kazandiklan kira sertifikas
bedellerini res’en  tnhsil  ctmek  konusunda lnlcpl.e bulunduklan  aract  kurumu
vetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dofabilecek zorarlardan ilgili aracr kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tarkiye Finans'in higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili
ritcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Teminotlar talepte bulunduklan kurum tarafindan res'en bozdurularak kirn sertifikalanmn
bedeli ddencbilecegi gibi, yatnmedann dagiim listesine piire almay: hak ettikleri ki
sertifikalanmin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dinemi Baslangie Tarihi sant 12:00%
kadar ddemeleri durumunda yalmzea Gdenmeven kisim igin teminatlann res’en bordurularak
Gdenebilmesi de miimkiindiir,

(3) Gelir Diinemi Baslangic Tarihi Oncesi Dinem

Bireysel yotmmeilara, Gelir Donemi Baslangi¢ Tarihinden dnee Kira Sertifikalarm satin almak
igin nakit olarak tdenecek bedeller ile nakde tahvil ettirecekleri teminatlar agisindan, nakit
Gdeme veya teminatin nakde tahvil tarhinden, Gelir Ddnemi Baslangie dénemine kadar gegen

sliee igin, her hangi bir getin, kar pay1, faiz vb. menfaat ddemesi gerceklestirilmeyecektir.

i) Kurumsal Yatiruy




formu doldurmalan gerekmektedir. Yuridisi Kurumsal Yatunmalar sadece Oyak Yaunm'da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katilabilirler.

Yurtigi ve Yurdist Kurumsal Yatunmeilar talep cttikleri kira sertifikalanna iliskin Gdenecek
Lalep tutarimi nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yotinmelar,
kira sertifikas: bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben Sdeyebilirler. Yurtigi ve
Yurtdigt Kurumsal Yatunmerloar, doftm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklon kira sertifikos) bedellerini vade baslangig tarihinde saat 12:00°0 kadar asafula
belirtilen hesaba yvatirmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS,
Banka Adi: Thrkive Finons Kathm Bankosi A8,

Sube Adi: Bogoeigi Kurumsal

Hesap no: TRITOO20600289033012460001

Yurlign ve Yurldiyi Kurumsal Yatmmelar dagitim listelerinin onayvlanmasindan sonrn almaya
hak kazandiklan kira sertifikasi bedellering tolebi toplayan amer Kuruma Glemekten imtina
edemezler.

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yotrmelann dagiiim sonuce almayva hak kazandiklan kira
sertifikast bedellerini ddememelerine iliskin risk, talebi toplayan vounm kurulusuna aiti,
Yatinm kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatinmer'min talebini kabul edip etmemckte
serbest olacakur,

b)) Kira sertifikalarinm teslimine iliskin hilgi:

Halka are edilecck kim sertifikalan, sabsin tamamlanmasim miteakip Sermaye Piyvasasi
Mevzuah gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda koyvden izlenmeye baslanacaktr,

Yatrmetlann satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagiim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesind tokip eden is giindl igerisinde MKK daki hesaplanma oktanlacakur,

5.1.7  Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurolacafiy hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun seemaye piyvasas: araglonimn satisima iliskin dizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlestifi gini takip cden iki is giind igerisinde
Kuruel'un dzel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri uyarnnea kamuya

duyurulur,

518 Kira sertifkalarimin én alim haklar, bu haklarn devreedilebilirlifi ve in ahm
haklarnin kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda hilgi:

kira sertifikalanma iliskin dn alim hakk: voktor,
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YOKTUR.

5.2.2  Halka arzda yatinmelara tahsis ve dafitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Halkn arz edilecek kim sertifikalanmn;

75.000.000 TL nominal deferdeki (% 50) kisrm Bireysel Yatinmeilara
72,000,000 TL nominal deferdeki (% 48) kismi Yurticn Kurumsal Yatnmeilama
3.000.000 TL nominal degerdeki (% 23 kismi Yurtdisi Kurumsal Yatnmelom

cergeklestirilecek satglar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama siresinin sonunda her bir yotnmer grubuna tahsis edilen wtan korsilayvoeak
kadar tolep gelmis olsa dohi, tohsisat oranlan arasindo younmelors Sermave Pivasasi
Araglanimin Sotiy Tebligi hilkiimlerine gidre;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmen grubu igin %620°den fazlo azalulmamak,

- ilzere Oyak Yannm'in dnerisi ile VES nin onayy ile kaydirma yapalabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

= Tiim yatinmer gruplan igin, talep edilen kirn sertifikas: adedi nihaidir,
Dagtim Esaslan

Toplanan talepler her bir whsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonrn Sermaye
PMiyasast Araglarnmin Satugm Teblig Ek 1de yer alan talep formuna giire igermesi gercken asgari
bilgileri ve Kuzey Kibns Tork Cumhuriyeti vatandaglan ile Tirkiyve'de yerlesik vabanc
uyruklulor disinda kalan bireysel yatunmeilarin T.C, kimlik numarasim igermeyen kayitlar do
iptal edilerck dagiima dahal edilmeyecektir. Eksikligi nedenivle iptal edilen koyutlor wlep
listelerinden gikartldiktan sonra dagiim islemi asafirdaki sekilde gerpeklestinilecektir:

Her bir tahsisat grubuna daguim, asaguda belintilen sckilde kendi iginde ayn ayn yapiloeakur,

a. Bircysel Yahmmedara Dafitim: Oransal Dogitim Yontemi'ne gire vapilacakur, Bireysel
Yatmmaeilar igin tahsisat miktanmin talep miktanna biliinmesi ile *Arzmn Talebi Karsilamao
Oram™ bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir vaunmeya ait kisisel talep
ile garpalocak ve dagitilacakur.
Bireysel Younmelar igin oransal dafium yontemi kullanilacagindan herhangi bir mikerrer
tarama i15lemi vaplmayacaktir,

b. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirmmelara Dafiitom: Yurtigi ve Yurtdisit Kurumsal
Younimer grubunda serbest dafiim ydntemine gire dagiim vapilacakur. Bu yatinme
gruplannda dncelikle, is bu maddede belintilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir. Yurtigi
ve Yuridisi hururn*-.nl Jatnmel grul:numiﬂ hir def':bda.n fazla lult:rllt. bulunan }nlmmm];mn
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Tiim yatnmer gruplanna dagiim vapilicken, dagiim sonucy ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan vaunmalar agisindan giizden gegirilecek, ortaya gikan miktorin bu alt siinn altinda
kalmasi halinde yatinmer istefiine uygun olark listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacakur,

Yatmmer gruplanna belitilen ydntemlerle dagiim yapihrken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
gikmasindan dolayr dagimilomavan kivmetler, talebi tamamen Karsilanamavan yatinmeilar
arasinda VRS nin uypun pord0fo sekilde daginlacakur,

Oyak Yatnm, talep toplama siiresinin bitimini izleven is giindi iverisinde dagitim listclering, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn Kesinlestirerek VKS'ye verceektir, VEKS, dafitim listelerini
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onavlayacak ve onayl Ovak Yatrim’a bildirecekiir.

5.23  Talepte bulunan yvatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis Kira sertifikas:
miktarmin hildirilme streci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmis kira sertifikast miktarlon, dagiim listelerinin VKS
tarafindan onaylandids giin, Oyak Yatnm tarafindan yanrmelara bildireceklerdir.,

5.3 Kira sertifikasinn sat fiyat veya fiyatin tespit cdildigi/edilecegi vintem ile nibai
fivatin Kamuya aciklanma siireci:

Nominal defieri 1.-TL olan 1 adet Kira sertifikasiun sahig fivau 1.-T1 dir,

“Ditnemsel Getiri Oram™ ve bu oraninin hesaplanma yéntemi ve kamuya agiklanma siireci, ishu
Sermaye Piyasast Arocr notunun 4,10 maddesinde belirtilen formil ile hesaplanacakur,

Talep toplamanin akabinde isleme iligkin nihai fiyat (Yillik Getiri Orani ) ghzlem periyodu son
giinti ve dafitim sonuglar kesinlestifi piintl takip eden iki is gilnd icerisinde VRS ve ait KAP
sayfasmdon duyurulacakur.

S Araciik Yiiklenimi ve Halka Area Aracilik

S.4.1  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda hilgi:

Halka aren aracilik edecek yetkili kurulus Ovak Yatinm Menkul Degerler A5 (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktag/Istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2, maddede belirtilmistir.

5.4.2 Halka aran yapilacag iilkelerde ver alan saklama ve Bdeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka are sadece Turkive'de gergeklesecek olup saklama ve Gdeme kuruluglan Merkezi Kayu
Rurulugu A5, ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. dir,
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i Gayret Aracilig seklinde perceklestinilecek olup, satisa aracilik edecck olan Oyvok Yatunm
tarafindan yiiklenimde bulunulmayacakur.

| Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde
Kira Sertifikalarimin Bulunulmayan Kira
= Sertifikalarinin
Yetkili Olusturul- Aracil | Nominal | Halka  Arz | Nominal Halka Arz
Kurulusg (ITTELH 1n Deferi Edilen Kira | Defieri Edilen Kira
Konsorsi- Tarkh | (TL) Sertilikasina | (TL) Sertifikasin
yumdaki Oram (%) a Oram (%)
Pozisyonu =
Oyak Yaunm | Konsorsiyum | . . .
Menkul bulunmamak | E® B[ : 130.000.00 14,04,
Defierler A5, | tadr gayrel OTL

544 Aracilik ve yiiklenim sGzlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edileeck kira sertifikalanna iliskin aracihik islemleri 03.04.2017 tarihinde imezalanan
Aracilik Stizlesmesi ¢ergevesinde Oyak Yatinm tarafindan gergeklegtirilecek ve kargilifinda
komisyon gelini elde edilecektir. Aract kurum dafiitim sonuen hak edilen kira sertifikalannin
dogiim listesinin onaylanmasim takiben ve kira serifikasi bedellerinin ddenmesi sartiyla
daginlmasim sagloyacakur.

5.5 Halka area iliskin olarak ihraggimin ddemesi gereken toplam malivet ve halka arz
edileeck Kira sertifikas: basima maliyet:

Halka arz edilecek olan 150.000.000 -TL nominal tutardaki kira sertifikasi igin tahmini
maliyetler asafidadir:

Baz Almacak

Ucret ve Verpiler Deiier Sabit / Oransal | Tutar (TL)
Vadeye Cidire

SPK Uereni! Nominal Tutar Degisen Oransal | 18.750
Tavam Asarsa

MKK Ihrag Ucreti + BSMV? Nominal Tutar Sahit 2.152,50
Tavam  Asarsa

| BIAS Kotasyon Ucreti + BSMY ' [ Nominal Tutar | Sabit 7.192,50

Takasbank 1SIN Kodu + BSMV Sabit 105

| Diger Maliyetler

Ameabk/  Sans  komisvonu  +

BSMVsi COransal | 77.187.50

TOPLAM 205.387,50
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! Kira Sertifikalan Teblig m. 19 ve SPK 'mn 24/06/2016 tarih ve 200710 sayih Karar geregince
satigt yapilacak kira sentifikalanmn varsa nominal defierinden asad olmamak iizere, ihrag
dederi tzerinden Kurul dicretinin hesaplanmasinda asafidaki oranlar esas alimir:

a) Vadesi 180 giine kadar olanlar igin on binde 1,25,

b) Vadesi 181 giin ile 364 giin aras: olanlar igin on binde 1,75,

) Vadesi 365 giin ile 730 pin arnsi olanlar icin on binde 2,5,

) Vadesi 730 glinden daba wzun olanlar igin on binde 5.

*lhragtan sonra ihrag edilen nominal tutar Gizerinden %001 orminda MKK iheag ficreti
ddenmektedir. [hrag flcreti igin fist limit 2.050 + BSMY TL dir. Aynica sertifika saklama ve
itfa komisyonu olarak ayn ayn 90,005 oramnda ilave deret Sdenmektedir, [tfa komisyonunda
alt limit 685 TL st limit ise 34,135 TL dir.

Halka Arzlarda

10-50 milyon TL: 3.425 TL.
50-100 milyon TL: 6,850 TL
L2000 milyon TL: 13,700 T1.
200-400 milyon TL: 27.400 TL
S0 milyon TL fisidi; 54,800 TL

Mitelikli Yatirmmeiya Satislarda

10-25 milyon TL: 3.425 TL
25-50 milyon TL: 6.850 TL
A0-100 milven TL: 13,700 T1.
100-200 milyon TL: 27,400 TL
200 milyon TL Gstii: 54.800 TL

Kira Sertifikalaninda yukandaki wiarlar 2630 indirimli olarak uyvpulanie.
! Tokasbank ereti 100 TL+BSMV 'dir.,

Ihraggimn Kurul tereti, MKK ve Takasbank’m duhil oldugu vasal maliveiler vaklasik
205.387.50 TL olup ilgili ttarlar, nominal thrag tutanmm % 0,137 sine tekabiil etmektedir,
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degeri toplam 150.000.000 adet kim sertifikasi basmna
diigecek malivet ise yaklanik 0.00137 TL olarak hesaplanmakiadir.

3.6 Talepte bulunan yatirimemin ideyecefi malivetler hakkinda bilgi:
Tobloda yer alan teret tarifeleri disinda yannmelar wrafindan Gdenceck herhangi bir Geret
bulunmamakiadir.

Arac

Kurulusun

Ticaret
Unvam
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Mah. Adnan Kab{aci ;‘ A ]

f 11 I ISTAN /‘f : 1
-.fﬁu:kv. . Bd sz S —

-



Yatinmeilardan MKK Hesap
Agma Uereti alinacakuir, Ovak
hi Yatinm nerdinde hesabt varsa
Oy Lk, Oyak Yatinm, halka | alinmayacakur.  Hesaplordan
arza  iliskin - EFT | ayhk 2,50 TL hesap isletim
islemleninden ficreti | dereti, ayhk 2 TL SMS
almayacakur. ginderim  fiereti  alinacakur,
Damga Vergisi ve Difier
Masraflar alinmavacoktir,

Owak Yatinm | halkn area iliskin
Menkul virman

Degerler AS. | islemleninden
ticret almayacakur

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1 Kira sertifikalarinm borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem girme tarihi:

VRS torafindan halka are edilecck kira sentifikalan, Borsa [stanbul A8, Kotasyon Ydnerpesi
vergevesinde Borsa Istanbul A.$.'nin onoyim takiben Borsa kotuna almarak KAP o yapilacak
duyuruyu izleyen ikinei is pliniinden itibaren borsa kotuna almarak Borglanma Araglan Piyasas
Kesin Alim Satim Pazon’nda islem gdrmesi beklenmektedir.

6.2  Norsada iglem girecck olan kira sertifikalannim hangi durumlarda islem sirnsimin
Kkapahlabilecefi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Pivasa Isleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Fsaslan Hokkinda
Yonetmelifin 30'uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacihk Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Yonetmeligin 16" mer, 25%inei ve 26" me1 maddelerinde, Borsa [stanbul ALS. Kotasyon
Yonergesinin 29"uncu maddesinde ver alan durumlann olusmas: halinde, kira sedifikalarmn
islem sirnst pegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalonint borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3 ihraggimin daha dnce ihrag cttifii kira sertifikalarimin islem pdrdigi borsalara
iliskin bilgi:

TF Varhk Kirnlama A8, 02.05.2013 tarihinde TFKB nin fon kullameis) oldugu yurt disinda
nitelikli yatnmeilara satilmak dzere S00_000.000,-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikas ihracim Irlanda Borsasi nda gerecklestirmistir.

TF Varhk Kiroloma AS. 24.04.2014 tarihinde TFEKB nin fon kullameist oldugu yurtdisimda
nitelikli yatinmerlora satilmak Gzere 500.000.000,-ABD Dolan witarly, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon gelir ddemeli kira sertifikas: ihracim irlanda Borsasi ndo pergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.S., 30.06.2014 tarihinde, TFEB nin fon kullancisi oldugu, Maolezya da
nitelikli yatinmeilarn sablmak  {zere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh  program
kapsaminda gergeklegtififen , ertip ihrac: olarak §00.000,000 Malezya Ringgiti tutarh 5 vl
vadeli, 6 ayda bir ¥operigeliritiddmeli kira sentifikast ihracin gerceklestirmistir.!
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TF Varlik Kiralama A.$. 11.02,2015 tarhinde, TFKB nin fon kullaniciss oldugu, Malezyva da
nitelikli yatinmedara satilmak fizere  3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh  program
kapsarminda pergeklestirilen ikinei tertip ihrac olarak 150.000.000 Malezya Ringgiti tutarh 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon gelii Gdemeli kira sertifikas: ihraem gergeklestinmistir.2

TF Varhk Kiralama A8, 21.05.2015 tarihinde, TFKB nin fon kullanicis oldufiu, Malezya da
nitelikli yatinmellara satdmak Gizere 3.000,000.000 Malezya Ringgiti tutarl; program
kapsaminda gergeklegtirilen tiglined tertip ihraer olarak 210,000,000 Malezya Ringgiti tatarh 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikas ihracim gerceklestirmistir,®

TF Varhik Kiralama A.$. 12.05.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazaninda TEKB nin fon kullanicisi oldugu 100.000.000.-TL tutarl yurt ivinde 178 giin vadeli
Kira sertifikas: halka ara gergeklestirmistir.

TF Varlk Kiralama A8, 02.06.2017 wrihinde TFKB nin fon kullameisi oldugu 48.000.000 -
TL tutarly yurt iginde 133 gin vadeli halka arz edilmeksizin nitelikli yatnmeilara sl
yiintemiyle kira sertifikas: ithract gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.§. 09.06.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFK 3 nin fon
kullanteis: oldugu 70.000.000.-TL twutarls yurt iginde 175 ziln vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmelara satis yontemiyle kira sertifikas ihract gerceklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.§. 07.07.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas Kesin Abm Satim
Pazarnda TFKB nin fon kullanierst oldugu 100.000.000.-TL twtarh yurt icinde 179 glin vadeli
kirn sertifikas halkn ara gergeklestirmistir,

TF Varhik Kiralama A.$. 18.08.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim
Pazaninda TFKB nin fon kullameist oldugu 80.000.000.-TL tutarl yurt iginde 175 gitn vadeli
kira sertifikast halka aren gergeklestinmistir,

TF Varlik Kiralama A.$. 15,09.2017 tarihinde Borglanma Araglar Piyasast Kesin Alm Satm
Pazannda TFKE nin fon kullamicisi oldugu 125.000.000.-TL tutarh yurt iginde 175 giin vadeli
Kira sertifiknsi halka ara perceklestirmistir.

1F Varhk Kiralama A5, 13.10.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasast Kesin Alim Satim
Pazannda TFKB nin fon kullameis: oldugu 120.000.000,-TL tutarh yurt icinde 175 giin vadeli
kirn sertifikass halko ara gergeklestinmistir,

TF Varlik Kiralama A$. 13.10.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullameis: oldufiu 85.000.000.-TL tutarl yurt iginde 175 giin vadeli halka arz edilmeksizin
mitelikli yaurmeilara satig ydntemiyle kima sertifikas: ihmer gergeklestirmistir,

6.4 Pivasa yapier ve pivasa yapieilhiin esaslar:
YOKTUR.




7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER

Tiirkiye Finans, VK§ Iehine yiinetecegi Portftivde yer alan Varliklar ve Haklar schebivle borglu
olan 3. Kigilerin, bu borglanmin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenceedini ve ddenmemesi
halinde ise, ddenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VKS've ddemeyi TBK nin
128, Maddesi anlaminda Ggtineii kisinin eylemini taahhiit eden sifanyln garanti ctmektedir,

Ihragtan dogan yikiimlaliklerin yerne getirilmesine iliskin, fon kullameis Tirkive Finans
nsaleten bizzat sorumludur. Bu ytkimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir parantdelik bulunmamaktadr,

8. DMGER BILGILER
8.1 Halka arz siivecinde ihraggiya damsmantik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz strecinde ihraggiya, Oyak Yatrim haricinde danigmanhk hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamaktodir.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlarn ile Ge¢linei Kisilerden alnan bilgiler:

Isbu sermaye piyasasi arner notunda Gplinedl sahislardan safilanan bilgilere yer verilmis olup,
Tarkiye Finans ve VK§ ilgili O¢tncdl Kisilerin yayimladipn bilgilerden kanaat getirebildigi
kadaryln, agiklanan bilgileri yanhs veya vamluer hale getirecek herhangi bir cksiklifin
bulunmadifim beyan eder,

Bafunsiz Denetin

VRS ve Tirkiye Finans'm 01.01.2014 - 31.12.2014 donemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
diinemindeki finansal tablolan Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A5, tarafindan incelenmigtic'denctlenmigtiv, Tiirkive Finans ve VKS finansal tablolarmn
bagimsiz denctiminden sorumlu ontak/ basdenetgi 31 Aralik 20014 ve 31 Arahk 2015 dinemler
igin Alper Giveng olmustur.

01.01.2016-31.12.2016 dénemi igin, Giiney Bafumsiz Denetim ve Scrbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A8, Tarkiye Finans ve VKS'nin finansal tablolanmin  incelenmesi  ve
denetlenmesini dstlenmigtir, Bu depisikligin nedeni ise TTE m. 400 {2} ile Bagimsiz Denetim
Yianctmelifi m. 26 hilkmii gerefiince son 10 villhik dénemde bir denetim kurulusunun 7 vildan
fazla sire bir girketi denetleyemeyeeck olmasidir, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.$. nin bafimsiz denetim kurulusu olmas: ile birlikie
01012016 — 31.12.2016 dinemi ve 01.01.2017 — 31.03.2017 ddnemi igin sorumlu ortak bas
denetgi Fatma Ebru Yileel olmustur. 01.04.2017 — 31.12.2017 dénemi igin sorumly ortak
basdenetginin ise yine Giiney Bafumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavidik
A§Mden Cem Ugarlar olacagi belirtilmistir.
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Ticnstim Sorumlu
Hesap Dinemi | Bafimsiz Denetim Sirketi Ortak/ Bas | Gords
Tiirii :
Denetei
Giiney Bafimsiz Denectim | Simely
géﬁgg:;_ Ve Serbest Muhasebeci | bajimsiz EEEIM -
B Mali Miisavirlik A.S. denetim ¢ )
Giiney Bafgimsiz Denetim | Simirh i
11 T- - 7
g:g;;g}:: Ve Serbest  Muhasebeer | bagimsiz !'r::::"? Elru |
g Mali Mosavielik A.S. | denetim .
Giiney Bafimsiz Denelim
201 f- B mss; 3
T R ] [l [ Lo P
et Mali Misavirik A8, e
Akis Bafimsiz Denetim ve :
0| Serbest Muhasebeci Mali pommsiz A Olumi
S Mitsavirlik A5, Bk v
Akis Bafimsiz Denetim ve
¥ . | .
g}?é;g:: Serbest Muhasebeci Mali :;;nﬁ[l_:-l;l? ;;LT' Olumlu
P Milsavirlik A.S. | o

30.06.2017 tarihi itibaryla Bafimsiz Denctei Giriisil

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.: bilango tarihi
itibariyla, smirly denetime gire finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklarinn
finansal durumunun, aym tarihte sona eren alt aylik dneme iliskin fnansal performasimin ve
nakil akiglanmn BDDK Muhasebe ve Raporlama Meveuat'na uypun olarnk tiim Gnemli
yanlerivle gergege uygun bir bigimde sunuldufu belirtilmistir.

JLO32017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Giiriist

Giney Bagimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S.; bilango taribi
itibanyla, simrh denetime gore finansal bilgilerin ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklanmnm
finansal durumunun, aym tarihte sona eren d¢ ayhk dineme iliskin finansal performasinm ve
nakit okiglanmin BDDK Muhasebe ve Raporloma Meveuati’na uygun olorak 10m Snemli
vinleriyle pergefe uvpun bir bigimde sunuldugu belinilmistir.

J1L12.2016 tarihi itibanyla Bafimsz Denetgi Gortsii

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.; bilango tarihi
itibaniyla, konsolide finansal tablolann, bitln dnemli wmflanyla, Tirkive Finans Kathm
Bankas: A.§."nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakh@inin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aym taribite sona eren hesap donemine ait fanlivet sonuclan ile
nakit akimlarim ilgili mevzusta uygun olarak dodru bir bigimde yansutifaim belirtmistir,

= om

1 2017

OYAK YATI




Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A . bilango tarihi itibarivla,
konsolide finansal tablolann, bitin Gnemli taraflanyla, Tirkive Finans Katlim Bankos
A5 nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifinin 31 Aralik 2015 tarihi itibarivle konsolide
mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait fanliyet sonuglan ile nokit
akimlary ilgili mevzuata uygun olark dogru bir bigimde yansittigin belintmistie.

31.12.2014 tarihi itibarivla Bafimstz Denetgi Girdsi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.; bilango tarihi itibarivla,
konsolide finansal tablolann, biltiin Gnemli taraflanyla, Tirkive Finans Kotilhm Bankas:
A5 'nin ve konsolidasyona tabi finansal ontakhigimim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait fanlivel sonuglan ile nakit
akamlarim ilgili mevzuata uygun elarak dofru bir bigimde yansitigim belirtmistir,

Mrager igin:

! Denetim Sl
Hesap Dinemi | Bafimswe Denctim Sirketi Thirii Ortak/ Bas | Giriiy
Denetei
Giney Bagimsiz Denetim | Suuely

01 7-

SJ]E;E:; Ve Serbest Muhasebeci | bufimsiz EL:::'I:H -
R, Mali Milsavirlik A.S. denctim x
Giiney Bagimmsiz Denetim | Sur .

T 7- 2 Satinit B
2%3:53}; Ve  Serbest  Muhascbeei | bafimsiz !!:J:i::ai-ll By
o e Mali Migavirlik A.S. denetim

Gilney Bafgimsiz Denetim : ;

‘. . . -
E':?;Eg}: Ve Serbest  Muhaseheci ?:E:;sm !T,a_!m? Ehry Olumlu
i Mali Misuvirlik A8, A i

Akis Bagimsiz Denetim ve
S .
P Serbest Muhascbeci Mal | JAStRSI2 | Alper Olumly
s Miisavirlik A.S. RAVEDY
Akis Bagimsiz Denetim ve e
g:?lgg:j' Serbest Muhasebeei Mali ?ﬂrllt::'::':; g:ﬁfﬂ lumlu
ce Miigavirlik A.5. ¥ &

30.06.2017 tarihi itibaryla Bajimsiz Denetei Giiriisii

Giney Boagimsiz Denetim Ve Serbest Muhascbeei Mali Misavidik AS.; bilango torihi
itibariyla, siurl denctime gére ara donem finansal bilgilerin, tim dnemli yinleriyle, TMS 34%
uygun olarmk hazirlanmadigs kanaatine varmasing sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadifiim belirtmistir.

JL03.2017 tarihi itih B nu;,z I.'I'I:n,ntEIj Goriish
. Lf BRI dU]
2

[ﬁﬁ:iﬁ?ﬁ.’c Oggvirlik A5 bilango tarihi

yerbest Muhascheei Mali .. b |
giife arilinem finansal hilgw nemli yonleriyle, TMS
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uygun olarak hazrlanmodid Kansatine varmasina sebep olabilecek herhangi bir hususa
rastlanmadifin belirtmistir.

31.12.2016 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetei Giirilsil

Gitiney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Migavirlik A.$. bilango tarihi itibariyle
linansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumuny, fnansal
performansin ve nakit akiglarim dogiru ve diirlist bir bigimde vansitti@im belirtmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Giriisii

Akis Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A8, bilango warihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakil akiglanm dofiru ve diiriist bir bigimde yansituifum belirtmistir,

31.12.2014 tarihi itibarivla Bafimsiz Denetgi Gorlist

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A8, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akglanm dogru ve diirilst bir bigimde yansittigim belintmistir,

Derecelendivme

Isbu sermaye piyasast araer notundn, derccelendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluglan tarafindan hazidanan raporlardan faydalanlamk hazirdlanmstr,
Tiirkive Finans ve VKS, Tirkiye Finans'a iliskin Fitch tarafindan belirlenen derecelendinme
notlanme aynen aldifime beyan eder, [lgili kurulusa www. fitchmtings.com  adresinden
ulagtlobilir, Fiteh Ratings A$.'nin adresi, Is Kuleler, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tarkive'dir, Fitch Ratings A.$. 1999 yilindan beri Tiirkive'de hizmet vermekiedir,
Tirkiye'de banka ve banka benzeri kurulug, sigorta sitketler, portfiy yonetim sirketleri, ve
kurumsal fimalar ve uluslararast kamu finansmam dahil olmak tizere 80%a yakmn kurulusa kredi
notu vermektedir. Fitch ayniea, Tiirk bankalan tarafindan ihrag edilmis olan tim vabanei para
cinsinden tahwvil ve sukuk ihraglanina aynca recl sckibr sicketleri tarafindan gikarulan yabane:
para cinsinden tahvil ihraglannn rting hizmeti vermistir. Fitch Ratings A.S.:

) Tirkiye Finans veyn VK§ tarafindan ibrag edilen ya da grup sicketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullameisvibraggmin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da wahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tirkiye Finans veya VK$ tarafindan derecelendirme notlannin hazirlanmasina iliskin
ig iligkisi haricinde bir faaliveti bulunmamaktadir ve bu derecelendirme notlarmm
hazirlanmasina iligkin Gdemeler haricinde herhangi bir ficret almamaktadir,

¢} Tirkiye Finans veya VK§'nin yiinetim ve denctim organlanimn herhangi birinde fiye
degildir, L] Eor 201

K5'nin menkul kiymetlerinin halkndrzinda grev alan yetkili
- dgnetim kuruluglan ile baglgehis: btlunmamaktadir,: « o e g
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- Ldiln ,}.I..:l' El

¥
¥



Tiirkiye Finans'in Dog. Dr, Ishak Emin Aktcpe'den almis oldugu 21.07.2015 tarihl; yinetim
stizlesmesine dayali kira sertifikas: izacet belgesine gore, gergeklestirilecek kim sertifikos
thraglarimn katlim bankaciligs prensiplerine uypun oldugiu belintilmektedir, 21.07.2015 anhli
ghrige Thrager Bilgi Dokiimammin ekinde ver verilmektedir. Dog. Dr, Ishak Emin Aktepe'ye
ishakemin/@hotmail.com adresinden ulagilabilir, Dog. Dr. lshak Emin Aktepe;

a) Torkiye Finans veya VK$ wrafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine it menkul
kiymetleri ya da fon kullanicisiihraggimm menkul kiymetlerini elde etme hakkn veren
ya dn tnahhilt eden opsivonlara sahip degildir.

b} Tirkiye Finans veya VK3 tarafindan belittilen raporun hazirlanmasina iligkin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamakiadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iligkin
ddemeler haricinde herhangi bir ficret almamakiadir,

¢) Tirkiye Finans i faizsiz bankacilik damsma kurulu Gyesidir, bunun haricinde T rkive
Finans veya VRS nin yinetim ve denetim organlarimin herhan gi birinde Giye degildir,

d} Tirkiye Finans veya VS nin menkul kivmetlerinin halka arzmda gorev alan yetkili
kuruluglar ve bafimsiz denetim kuruluslarn ile baglants: bulunmamaktadir,

8.3 Varsa fon kullamewss, ihrager veva ihrag edilen Kirn  sertifikasina iliskin
derccclendirme notu hakkinda hilgi:

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fiteh Ratings, Tirkive nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Tiirkive Finans®in veun vadeli verel ve yabanct para
birimi cinsinden kredi notlanm *BBR" seviyesinden "BRR-" sevivesine indirdigini ve "negatif™
alan not gdelniimiing "duragan” olark revize elligini agiklanustir, Aynica, Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'm kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanmi "F2"
seviyesinden "F3" seviyesine indirdiging bildirmistir, Aym tarihte, TF Varlik Kiralama A.5nin
Gneelikli teminotsiz borglanma ihrag notu da "BBB" sevivesinden "BBB-" seviyesine
indirilmistir,

Uzun Vadeli “BBBR-* kredi notu, Fitch Ratings'in kredi derecelendirme skalasinda yulinm
vapilabilir kredi kalitesi grubunda ver almaktadir,

Fitch Ratings tarafindan verilen derceelendirme notlan 8zet olarak asafidaki tabloda
venlmektedir. Tabloda da sunuldugu Gizere, Tirkive Finans'in téim notlar yatirim yapilabilir
seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir,

MNotlar
Yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendinme notu BBI- N
| Yabaner para cinsinden kisa vadeli derecelendinme notu F3
Yerel para cinsinden vzun vadeli derecelendirme notu BBB-
Yerel para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Destek Derecelendirmesi . 2

9. KIRA SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME FSASLARI
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EF

GERCEK
- Kisi
1) Tirkive'de thrag (1) Tarkiye'de  ihrag|1) Tirkive'de  ihrag| 1)
edilenlerden; edilenler; edilenlenden; Thrkive'de
- % 10 orammnda stopajo thrag
a)Sermaye  girketleri (2) ile | tbidir. a)  yabanct  sermayve |edilenler;
SP'K ditzenleme ve denetimine |- Stopaj nihai vergidir. [sicketleri (2} ile|- %10
tabn fonlarca elde edilen faiz |- Bevan edilemez. Sermaye Pivasasi | oramnda
gelirleri; Kanunu'na giire | stopaja
- % 0 oramnda stopaja tabidir. | 2)  Yurt  disinda  ihrog | kurulan yvatimm fonlan | ibidir,
- Kurumlar vergisine tobidir. | edilenlerden elde edilen|ve yvatnm |- Stopaj
zelirler; ortakliklariyln  benzer | nihoi
b} Yukanda sayilanlar diginda | - Vadesine gire % 0 ile % | nitelikie oldugu Malive [ vergidir.
kalan  kurumlaren  (3) elde| 10 arasinda (5) degisen Bakanlifiinca - Beyan
edilen faiz gelirleri; | oranlarda belirlenen vabanct | edilemesz,
- %10 oramnda stopaja tabidir. | stopaja tabi. kurumlann  (4) elde
- Beyaname vermesi pereken |- Hazine  Mistesarli@ | ettigi  faiz  gelirleri; | 2) Yurt
kurumlar,  ddenen  stopajr | Varlk  Kiraloma  ALS.[- % 0 oraminda stopaja | disinda
beyanname zerinde | warafindan thrag tabidir, thrag
hesaplanan kurumlar | edilenlerde stopaj oram % |- Stopaj nihai vergidir. | edilenlerde
vergisinden muhsup | 0. - Bevan  edilemez | n elde
KiRA | edilebilirler, - Yobaner para cinsinden cdilen
SERTI 2} Yurt diginda  ihrag | thrag edilen kira|b) Yukanda sayilanlar | gelirler;
FiKASI [edilenlerden  elde  edilen | sentifikalarmn digmadn kalan |- Vadesine
GELIR |gelirler; itfasinda olusan  anapara | kurumlarca elde edilen | giire % 0 ile
i - Vadesine giire % 0 ile % 10 | kur farks gelir sayilmaz. | faiz gelirleri; | % 10
arasinda (3) degigen oranlarda |- Elde edilen gelirlerin, | - %10 oraminda stopaja | arasinda (3)
stopaja tabi, stopaja tabi tutulmus diger | abidir. defiisen
- Haozine Mustesarhfn Varlik | menkul - Stopaj nihai vergidir. | oranlards
Kiralama A.$. tarafindan ihrag [ ve gayrimenkul sermaye|-  Bevan  edilmez stopajn
edilenlerde iratlary ile birlikee, 2017 (3) Yurl disinda ihrag | tabi,
stopaj oram % vil igin cdilenlerden elde edilen |- Hazine
- Kurumlar vergisine tabi, gegerli olon 30,000 TL'lik | gelirler; Miistegarhif
- Odenen stopaj, bevanname |bevan  siminm asmas: |- Vadesine plire % 0 ile |1 Varhik
zerinde hesaplanan kurumlar | halinde, % 10 arsinda  (5) Kiralama
vergisinden gelirin - tamami beyan | degisen oranlarda | A S,
muhsup edilebilir [ edilir. stopaja tabi. tarafindan
- Odenen stopaj| - Hazine Mistesarlif | ihrag
beyanname zerinde | Varlk Kiralama A.S.|edilenlerde
hesaplanan gelir tarafindan thrag | stopaj ornni
vergisinden mahsup | edilenlerde stopaj Yo 0,
edilebilir oram % 0. - Stopaj
- Stopaj nihai vergidir, | nihai
- Beyan  edilmez | vergidir.
- Beyan
edilmez.
oYY A LC ".]_111'[.;'1
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1} Tirkive'de ihrag | 1) Tirkive'de  ihmag[1) Banka we aract] 1) Banka ve|
edilenlerden; cdilenlerden elde edilen | kurum aracthiyla | arne
kazanglar; Tirkive'de thrag | kurum
a)  Sermaye girketleri (2) ile|- %10 ormmnda stopaja | edilenlerden: aracthifiiyla
SPK diizenleme ve denetimine | tabidie. Torkive'de
tabi  fonlann  elde  ettigi|- Stopaj nihai vergidir, |0}  vabanci sermaye | thrag
kazanglar; - Beyan edilmez, sirketleri (2}  ile|edilenlerde
- %6l oramunda stopaja tabidir |2) Yun disinda  ihrac | Senmaye Piyasasi [n elde
- Kurumlar vergisine tabidir, | edilenlerden {Hazine | Kanunu'na wire |edilen
Miistesarli Varhk | kurulan yotinm fonlan | kazanglar;
b) Yukarda sayilanlar disinda | Kiralama Ve yatirum | - %610
kalan - kurumlann (3)  elde | AS nin  ihrag  entikleri | ortakliklanyln  benzer | oraminda
cltiklen kizanglar; | dahil) saglanan kazanglar; | nitelikie oldugu Maliye | stopaja
= %l oramnda stopaja tabidir. | - Stopaja abi dejil, Bakonhfimea tabidir.
- Beyanname vermesi gereken | - Alim satim kazanei Tirk | belirlenen yabaner |- Stopaj
kurumlar,  &denen  stopaj | Lirast bazinda hesaplamr, | kurumlann {4) elde | nihai

ALIM | beyanname tizerinde | - YI-UFE artis oramimin % | ettigi kazanglori; | vergidir.,

SATIM | hesaplonan kurumlar [ 10 veya Ozerinde olmasi |- %0 oraninda stopaja | - Bevan

KAZA | vergisinden mahsup | sartiyla, tnbidir, edilmee.

NCLA |edehilirer. iktisap  bedeli  elden | - Stopaj nihai verpidir.

RI ) Yurt  digmda ihrag | gikanldigs ay harig olmak | - Beyan edilemez 2) Yurt
edilenlerden (Hazine | fizere YI-UFE 2} Yukarida | disinda
Mistesarhign Varhk Kiralama | artig oraminda artinlabilir, | savilanlann disimdaki ihrag
A.5.'nin ihrag - Abm satm  zrarlan, | kurumlor  tamfindan | edilenlerde
ettikleri  duhil)  saflanan|alim  satm  kirlanea | elde edilen kazanclar; | n (Hazine
kozanglar; mahsup edilir.{2) - % 10 oranmda stopajn | Mistesarhp
- Stopaja tabi degil, - Kazancin tutan ne olursa | tabi, 1 Varhk
- Kurumlar vergisine tabi,|olsun  beyan  edilir, |- Stopaj nihai vergidir. | Kiralama

-Beyan cdilmez | A.5.'nin

3) Yurt disinda ihrag | ibrag
edilenlerden  (Hozine |ettiklen
Milstesarhif Varhk | dahily
Kiralama A.8.'nin ihrag | saglanan
ettikleri kazanglar;
dahil) saflanan |- Stopaja
kazanglar; tabi degil.

= Stopaja tabi degil. - Beyan
- Bevan  edilmez, | edilmez.

(1) Dar mitkellel kurumlara iliskin agiklamalanmz, Torkiye'de isven ve daimi temsileisi bulunmayan dar

milkellel” kurumlar igin gegerlidir.

(2) 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/] kapsaninda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinei fikrsinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri:
anonim, eshaml komandit ve limited sitketler ile yvotirnm fonlan) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, demek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklan dmek verilebilir.,

(4) 25 Aralik 20010 wrihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi
uvarinca, Tirkiye'de mijphs efkul kiymet ve difier sermaye piyasast arncr getirileri ile defer artis
; haklan kullanmak M faaliyette bulunan simrh sorumiu
ulus fpnlan ve yatinm k 1 ibi }'nl:g'.|m:'f_§;'t_tﬁfﬁ1%1f§?lﬁlllfﬁ |prin
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timii, 2499 sayily S::nnﬂ?t.:. Piyasas: Kanunu'na gére kurulan yatinm ve yaunm ortakhiklanyla benzer
nitelikieki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam milkellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile tam
miikellef varlik kiralama girketleri tarafindan yurt disinda ihmg edilen kira sertifikalanndan saglanan
gelirler asaguloki oranlarda tevkifata tabidir;

- Vadesi 1 yala kadar olanlardan clde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi | yilile 3 yil amsi olanlardan elde edilen foizler ve gelirler % 7,

- Vadesi 3 il ile 5 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizler ve gelirer % 3,

- Vadesi 5 vil ve daha uzun olanlardan clde edilen foizler ve gelirler % 0.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cod. No:6 Umrniye, [stanbul adresindeki fon
kullameisinm ve Sarny Mah, Sokullu Cad. Ne:6 17, Kat Ofis No.42 Umranive, Istanbul
thraggmin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul adresindeki
Oywak Yatrim'm merkezi adresli bagvuru yerleri ile fon kullaniciss ve ihrageimin internet siteleri
(www. turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile KAP'ta tsarruf sahiplerinin
incclemesine agik iniulmaktadir:

Sermaye piyasus) aract notunda yver alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor va da
belge ile deferleme ve goriigler (defierleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kurulugluren hacrlanan raporlar, vh.)
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KISALTMA YE TANIMLAR

Eusaltmalar “Tanim

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AL, Anonim Sirket =
Bankacihk Kanunu 3411 sayih Bankacihk Kanunu

Ihraca dayanak teskil eden ve Istem Stlesmeleri
yergevesinde Thrkive Finans tarafindan VK$
lehine vinetilen ve Madde 4.1 (b)'de belitilen
_ varhiklan ifade eder.

BDDK Bankacihik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
BK= N*BKO/100 -

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarnmm nominal defieri

BK(: Beklenen Kar Orani

Baslangeg Portfiy Varliklan

Beklenen Kar

E:‘F:Ifm:n Kar Oram Dinemsel Getiri Oranim ifade eder.
BIAS / Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul AS.
DIRS Devlet Iy Borglanma Senetleri

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
dinemsel getin oramn ifade eder,

Bankaciik  Kanunu ile  Bankolonn  Kredi |
Islemlerine  lliskin -~ Yoneimelik  hikimleri
gervevesinde  katlim  bankalonn tarafindan
Finansman Destefi milgterilerine saglonan fonlar ile ileride ¢rkoenk
bir  meveunt  ile Kaulm  Bankalanna
migtenlenne  finansman  saglamasma  olanak
tamyacak olan her el fimansman ifade eder,
6361 savili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Didmemsel Getiri Oram

Finonsal Kiralama Kanumu

Fon Kullamicisi/ Tiirkiye

I-‘irmn:a."]'E-’Kl}."Kutl'[lnl BinlisiBanka Tiirkiye Finans Katthm Bankos: ALS.

Tirkiye Finans tarmfindan  VKS  lehine
ditzenlenen ve Portfiy Borglulan ve Yatnm
Garanti Mekiubu Borglulan’min, borglanim, zamamnda, tam ve
chksiksiz sekilde ifa edecefini Tirkive Finans in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder,

Giizde {:]in'ﬂm Goade Girisim Scrrnn:, esi Yaunm Ortaklifn A5,
Haklar Varliklar disindaki her tiirld hakks ifade eder,
Hazine VK§ oo . ... | Hazine Mistesarhi Varlik Kiralama AS.
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2004 savili lera ve [Mas Kanunu

Ikame Portftiy Varliklan

Alim, satimi, Kiralanmas: veyn yinetilmesi
Katulm Bankacihi@ llkeler agisindan uvgun
olan;  Zapt veya Tilrkive Finans tarafindan
uygun  poriilmest  halinde, Portfiiv’e  dihil
cdilerck VRS lehine yinetilecek, bu Scrmaye
Piyasast Aract Notu lhraggr Bilgi Dikiimanm ve
Ozet  kapsaminda halka arz  edilecek  kira
sertifikolon disindaki Kirn sertifikalan, Kira
Varhiklan da dihil olmak Gzere Finansman
Destekler de dihil her tirld Varhk ve Haklon
ifade eder.

KAP

Islem Stizlesmeleri

Temel Hikim ve Kosullar, Yinetim Sozlesmesi

Garonti Mektubunu ve Tasfiye Tanhhiidin
ifade eder.

Kamuyu Aydinlmima Platformu

Katlim Bankacih llkeleri

Faizsiz bankaeilik ilkelerinin, Tirkive Finans
Faizsiz  Finans Damsma Kuerulu  tamafindan
vorumlanmasi  sonucu  belirlenen  katihm
bankocihifir ilkelerini ifade eder,

Kira Sertifikalan Tebligi/ Teblig

Kira Sertifikalan Tebligi (111-6.1)

Kira Varhklan

Tiirkive Finans'in Bankactlik Kanunu m, 48 ve
Finansal Kiralama  Konunu  kapsanunda
miigterilerinin talebi ve segimi Gzerine tglined
bir kigiden veya bizzat misterilerinden satin
aldifr veya bagkn suretle temin cttifii veva daha
ance millkivetine pegirmis bulundugu her il
Varlik ve Hokk ifade eder.

Kira serlilikos: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasast Aracr Notw, lThragg Bilgi
Dokimam ve Oeet kopsamunda ihrag edilecek
yinctim sbzlesmesine dovall Kira sertifikalanm
ifade eder,

Kurul veyva SPK

Sermaye Piyasas: Kurulu

NCB

MKEK

Merkezi Koyit Kurulusu AS.

National Commercial Bank

Cwak Yaunm / Amc Kum

Oyak Yatinm Menkul Degerler AS,

Portfoy

Baslangig Portfily Varhklanm ve (varsa) lkame
Portftiy Varliklonm ifade eder.

Portfily Varhiklan kapsaminda herhangi  bir
nedenle (kira, ydnetim vs) Tirkive Finans'a

karst dogrudan velveya dulmthﬂkﬂcpl\t bﬁ.ns..lmmn
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gergek ve tiizel kigileri ve tiizel Kisiligh olmayan
kisi ve mal topluluklanm ifade eder.

Poriliiy iin yOnetilmesi neticesinde elde edilen

_Pnrlf'ﬁ} Gelirleri gelirleri ifade eder.

| Portfiiy Varliklan | Portfy’de yer alan Varlik ve Haklan ifade cder,
Sermaye  Piyasast  Araglanmin Satis | Sermaye Piyasast Araglonmin Satist Tebligi (11-
Tebligi 3.2)

SerPK 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

Tasfiye Taahhiidi

Tirkiye Finans tarafindan  dizenlenecek ve
Portfiy'iin itfa bedeli kadar bir bedelle tasfiye
edilmesini konu alan taabhiidi ifade eder.

TBK

6098 sayih Tirk Borglar Kanunu

Temel Hilkiim ve Kosullar

VKS ile Tirkive Finans arnsinda akdedilen ve
Ihrag Tavam igerisinde yapilacak tim iheaglara
iliskin temel hikkiim ve kosullarnin belirlendigi
Kira Sertifikast lhrag Programi Temel Hikiim ve
Kosullan sizlegmesini ifide eder,

TFEB VKS ) TFKB Varhk Kiralama AS.

TMK 4721 sayih Tibrk Medeni Kanunu

T.C. Tirkive Cumhuriveli

TCMI Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirass

e Tork Paras B

Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.

VRS veya TF VES veya Ih_rq!;':;l

TF Varlik Kirnlama 'il.rln:u AS.

Yalirimlar

Finansman Destekleri de dihil olmak dzere
katllim bankacihfn ilkelerine uypun her tiirlii
vatrimu ifade eder,

Yatinm Borglular

Yaunmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, vinetim vb.) Tirkiye
Finans'a karsi dofrudan ve/veva dolayh olamk
borglanan miisteriler dihil, gergek ve tilzel
kigileri ve tizel kigiligi olmovan kisi ve mal
topluluklonm ifade eder,

Yatrimeilar

Kira scrtifikalanm  satin olocak  bireysel ve
kurumsal yatinmeilan ifade eder.

Yillhik Getirt Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
vilhik getin oramm ifade eder

Yinctim Sdzlesmesi

Portfoy’in Banka tarafindan VEKS  lehine
vonetilmesini konu alan sGzlesmeyi ifade eder.
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iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Portfty"deki Varlik ve Haklarin miilkivetinin
glnch Kisilere gegmesi veva Varhik ve Huaklar
fzenmde Varbk wve Hoklar'dan elde edilen
gelitlerin VES (ve dolavisivla Yaunmeilam)
dwlenmesinin Gnilne gegecek sekilde takyidat
olusmas: durumunu ifade eder.

IHRACCI BiLGI DOKTUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
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1. SERMAYE PIYASAS] ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimez dihilinde ve girevimiz gergevesinde bu sermaye
pivasasi aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye pivasasi aract notunda bu
hilgilerin anlamum defistirecek nitelikie bir cksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul

Gzenin ghsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Fon kullamicis:
TURKIVE FINANS KATILIM BANKASI AS,

Sorumlu CGldufiu Ksim:

a AKMAN

SERMAYE PIYASASI ARACI
ROTUNUN TAMADI

Yiinetici Miidiir
ihrage
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldufu Kisim:
- 25M10/2017
1
i ' =
Yesim cetiF{. shatik V.0 fild B3 ESLI SERMAYE PIYASASI ARACI
/ NOTUNUN TAMAMI

Yetkili L;" / .Yﬁnﬂyur’ﬁlu Uyesi

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlo Gldugu Kisim:
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SERMAYE PIVASAS] ARACI
MNOTUNUN TAMAMI
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar: Yapisina iliskin Riskler

thragg Bilgi Dokiimaninda belitildigi dzere, TF Varlk Kimlama A.S. tarafindan Tiirkiye
Finans Koulm Bankas: A.8.nin fon kullameis: olarak yer alacag 30/11/2016 tarihinde
Kurul'ea onaylanan 2.000,000.000.-TL'lik lhrag Tavam kapsaminda tertipler halinde iheag
edilecek kira sertifikalan Kira Sentifikalon Tebliginde ver alan yapilardan (i) sahiplige, (ii)
yiinetim sdzlegmesine, (ili) alim-satima, dayah olarak veva (iv) bunlann birlikte kullamlmasi
surctivle ihrag edilebilecektir.

B gergevede bu Sermaye Pivasasi Arac notu aracilifinyla halka arz edilecek on dérdiinet (14.)
tertip Kira sertifikalar “yimetim séizlegmesine dovali™ olorak ihrag edilecektir.

Yonelim sdzlesmesine dayal olarak gerceklestirilecek kira sertifikass ithracinda, [hrag ile ilgili
olarak VK ile Ttirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hilkiim ve Kogullar Sézlesmesi, (ii) Yonetim
Stzlegmesi, akdedilmis, aynea Torkiyve Finans tarafindan VKS lehine (i) Garanti Mcktubu ve
(ii) Tasfiye Taahhildih divzenlenmistir.

Turkiye Finans, ihroca dayanak tegkil edeeek Ponfiiy’fl Yinelim Sozlesmesi kapsaminda
VRS ye temin ederck VKS lehine yinetecektir, PortfGy iin kullanma, vararlanma ve gelir elde
etme hakkr Yatinmeilann vekili sifatiyla VRS ye ait olacak ve [hrag kapsamindaki donemsel
getint Gdemeleri Ponfy’in yonetilmesi kapsaminda Torkive Finans tarafindan Portfoy
Borglulan ve Yaunm Borglulanndan yapilacak tahsilatlardan gereeklestirilecektir, Torkive
Finans Garanti Mcktubu ile Portfiy Borglulan ve Yaunm Borglulaninn Pority kapsamindaki
borglanm zamammda, tam ve cksiksiz olarak ddevecegini, TBK m. 128 anlaminda Gelineil
Kiginin fiilini taahhit eden sifanyla VK$ ye kars garanti ctmistir. Bu kapsamda: (i) Portfoy
Gelirleri'nin Beklenen Kardan az olmas: halinde Portfily Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portitiy
Gelirleri arasindaki farks; (i) Portfiv'den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde,
zarar edilen tutan ve Beklenen Kan; VKS'yve Gdeyecektir (Beklenen Kar Orm tamimlarda
belirtildigi Gzere Donemsel Getiri Oramina egittir). Tirkive Finons tarafindan VKS Ichine
ditzenlenen Garanti Mektubu kapsmminda Tiirkive Finans, VKS (ve dolayisivla Yaunmeilar'in)
Portfy Borglulan ve Yaunm Borglulanmin risklerine mane kalmasinim dnline gecmistir,
Bununla birlikte, VKS ve Yatmmeilar Ttrkive Finans'n iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim stzlesmesine dayal gergeklestirilecek kira sertifikas: ihraglannda, VKS nin ihraca
dayanak Varhk ve Haklar dzerinde wsarrul’ yetkisi bulunmamaktadie. Bu nedenle Tiirkive
Finans"m temerriidd halinde, VKS, Portftivl dogrudan Gglineil kisilere satorak Yatinmalan
tazmin cdemeyecektir, VES Tiirkive Finans'm temerrldi halinde, Tiirkive Finansa I-.nr;a yasal
vollara bﬂ;ﬂ. uracaktir, Bdyle bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatmmelar), Tekive Finans™in
11K ve sair mevaual kapsaminda Sncelikli olmayan alacaklilan ile aym hukuki duruma haiz
olacakur,

2.2 Fon Kullamesi'nin  Kirn  Sertifikass  Yikimliliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebileeck Riskler

17 Him 200
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Finans"in; faaliyetleri nedenivle zarar etmesi veya finansal vapisimn bozulmas: durumunda, fon
kullamcisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin yiikiimliliklerini yerine getirememe riski
bulunmakiadir,

Aynca, Tirkiye Finans Bankoerhk Kammu Hikiimlen uyarnnea faaliyet ghstermekie olup,
BODK nn diizenleme ve denctime tabidir, Bankocihk Konunu ve ilgili dizenlemelerde,
ingiriilen sartlarn_olusmasi durumunda bankalann BDDE tarafindan faalivet izinlerinin
kaldinlmaos: ve/veya Tasarrul Mevduat Sigonia Fonu'na devredilmesine iliskin hitkiimler yver
almaktadir. Bayle bir durumda, Tirkiye Finans™in fon kullanicis: olaruk kir sertifikasi ihracina
ilisgkin yilkiimliliklerini verine getirememe riski bulunmaktadir. Hali hazieda Tiirkiye
Finans"in 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve ikincil mevzuatt uvarinda faalivel izninin
kaldinlmasima ve/veya Tasarmuf Mevduan Sigorta Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir.

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Aqiklama®

Tirkive Finans'in csas sermayesini olusturan paylann %2.2342 nmin sahibi Boydak Holding
A ye Kayseri 2, Sulh Cezn Hikimligi'nin 2016/3005 Degisik s Sayili, 18.08.2016 Tarihli
karan ile birikte, 5271 sayili Ceza Muhakemesi Konunu m., 133 gergevesinde kayyim
alanmastir. Kayseri 2. Afer Cera Mahkemesinin, 2016342 Esas Numarah dosyasindan
verdigi 5 Byl 2016 tarthli kararla kayyimlann vetkisi sona erdirilmis ve sirket yonetimi
TMSF've devredilmastir. Aynea Bovdak Grubu blnyesinde yer alan b pergek kisiler
hakkinda Kayseri Cumhurivet Bagsaveiligmdn sorusturma agildifn ve kovusturma asamasimnim
basladidr dErenilmistir.

Aynca Tirkiyve Finansa iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik Is
sayili, 3 Agustos 2016 tanhli karan ile birlikte, Tiirkiye Finans"in pay sahiplerinden, Tirkive
Finans'm esas sermavesing n]u;.tur.m pavlarm  %61.58%imin sahibi olan Sikrii Boydak,

140,4468 inin sahibi Erol I'I-tr}d ik, %6 1.8952"sinin sahibi Bekir Boydak, %61 8952 sinin sahibi
Memduh Boydak, %61.52"sinin sahibi Haer Boydak'in Tiirkive Finans nezdindeki paylanna el
konulmustur,

Buna ck olarak Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2016/342 Esas sayih dosyas: kapsaminda
ise Tiirkiye Finans i pay sahiplerinden, Tiirkiye Finans'in esos sermayesini olusturan paylorin
%1.8952 sinin sahibi olan Mustafo Boydak ve %:0,446%8 sinin sahibi olan {lvas Bovdak’in da
Ttrkive Finons nezdindeki paylonna ¢l konulmustur,

Keza, Tirkiye Finans'in csas sermayesini olusturan paylonn % 0.1863 elinde bulunduran
Huriye Boydak 7 Ekim 2006 vefat etmigtir, Tiirkiye Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Maohkemesi'nin 2016/2520 Esas Numarah dosyasi kapsamunda, 20016/2345 Kaorar
Numarali, 13 Arahik 2006 tarthli karan ile birlikte diizenlenen mirasgilik belgesine ghre, paylan
fizerinde ¢l koyma karan bulunan Haci Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak ile paylan Gizerinde herhangi bir el koyma koran bulunmayan Siikean Boedag ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak™in terekesi tizerinde, her biri 1/6 oraninda miras payr oldugu
tespit edilmigtir, TMK m, 640 (2} hitkmiine gore; “Miraseilar terekeve efbicligiyle sahip ofurlar
ve siizlegme veya kanundan dogan temsil ya da yanetim yetkisi sakl kalmak iizere, terekeye ait
.Erﬂ.".".’n .r'mHnr fzerinde Hr hite m.mrmy'" ﬁ."fri'fr TMI-.. m. 640 l"‘} hﬂ]-.ml] Laps:tmmdn Huriye
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Boydak, Memduh Boydak ve Bekir Bovdak'm Tiirkive Finans nezdindeki paylan tzerinde ¢l
koyma karan bulundugundan ve séz konusu paylar Gzerinde tasarrufl yetkileri kisitlandiindan
dolayvi, her ne kadar Huriye Boydoak™in diger mirasgilan Siikran Bozdag ve Nuran Serozan’m
Banka nezdindeki paylan Gzerinde el koyma karan olmasa da, Hurive Boydak™in terekesinin
bir pargasim olusturan, Banka’nin esas sermayesinin % 0.1863 linil olusturan paylar Gizerinde
tasarruf vetkisi kisitlonms olmaktadir. Bu nedenle Huriye Boydak'in terekesinde ver alan ve
Bankn’min esas sermayesinin % 0.1863"0n0 olugturan mirasgilanna ait paylar v da el konulan
paylar statlisiine gegmistir.

Bu kopsamda Tirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan pavlann % 9,8657 sinin fizerinde
¢l koyma karan bulunmaktadie, Ote yandan Tiirkiye Finans csas sermavesini temsil eden ve
tzerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismi halen Boydak oilesinin difer fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar Gzerinde bu sermaye piyasas: aracr notu tarihi itibanyla herhangi
bir ¢l koyma tedbiri uygulandiging iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam eden
siiregte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alocaf kararlor sakhdir. El koyma karan
miilkiyetin kamuya devredildigi anlomima gelmemekte olup, ¢l konulan paylar Gzerindeki
tasarrut vetkisi, ¢l kovma karan siiresinee kisitlanmstir,

*Bu sermaye piyasas: arac notunda belirtilen kayyim atama ve el koyma kararlan, bu sermaye
piyasasy arner nolunun diizenlenme tarihi itibare ile Torkive Finans™in bilgisi dahilinde olan
kayyim atama ve el koyma kararlarim yansiimaktodir,

**Roydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.5."de dihil olmak Gzere, Boydak ailesinden
olan gergek kisi pay sahipleri yer almakia olup, Boydak Holding A.5.'nin Torkiyve Finans
nezdindeki pay sahipligi oram %42.2342 olup, dzerinde el koyma tedbiri bulunan paylann oram
is¢ % 9. 8657"dir. Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve zerinde el
koyma tedbiri bulunmavan paylann bir ks halen Boydak ailesinin difier fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar Gizerinde ishu Sermaye Pivosasi Aract Notu tarihi itibanyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigima iligkin bir bilgimiz voktur. Bununla birlikte devam
eden siiregie ilgili mahkemelerin alacag karorlar sakhdir, Bowdak ailesinin diger fertlerinin
her birinin paylan oram %25 min altndadir. Bu nedenle, Boydak Holding A8 ye kayyvim
atanmast ile yinetiminin TMSF've devredilmesi, Boydak Grubunda ver alan bas pergek
kigilerin Tirkiyve Finans nezdindcki paylarina el konulmasy ve Boydak Grubunda ver alan baz
gergek Kigiler hakkinda sorusturma ve kovosturma baglaulmasi, Tirkive Finans'in vinetimi
agisindan risk teskil etmemektedir.

Bagbakan Yardimeisi Sayin Nurettin Canikli de 6 Exlil 2016 tarihinde, Tirkiyve Bankalar
Birligi (TBB) Ydanetim Kurulu ile bir araya geldigi toplanti dncesinde; “Bovelak CGrubena b
istemler mahkeme tarafindan tesis edifdikten sonva Teirkive Finans ile fleilf biv ek olumsuz
geligmeler ve spekillasyvordar oldu. Esaswdo bu gelismeden etkilenmesi soz konusi degilds,
Cinkdl hakim ortak yiizde 67 ile ek bagina yinetme kapasitesi olan wlnslararass sermayedir,
lslem tesiv edilen Boyedak Grobuwnun Tirkive Finans i yénetimi fizerinde br afwlid yok ama
beena ragmen biv ofumin geliyme oldn ve Boydak Grubu istifasim verdi, Suan da Tiirkive
Finansin yanetimi tamamen diger ana hikim ortek olan NCB tarafindan yiiritifmektedir.
Baydak Grubu da ydnerimden istifa etmistir ve ayrica Boydak hisselerinin de ana purubn NCB
tarafindan saim almmasing iliskin girismelerde baslamiy ve devam etmektedir” itadelering
kullanmmigtir. Bu kapsamdaBashokan Yardimenmz Sayin Nurettin ikli de Boydak Grubu
ile ilgili son gelismelén Pigans Gzerinde etkisi olmayacagfm belinmistir.
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Boydak CGirubunu olugturan paylann Tirkive Finans ana pay sahibi olan NCB wrafindan devir
alinmas: siirecine de yer vermek gerekir ise belirtmek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan Gzerinde el koyvma karan meveut olan pay sahipleri arasinda giriismeler
devam etmekle birlikte paylann satisina iliskin hisse satig séizlesmesinin haziflanmas: stireci
devam etmektedir, Diger taraftan, TMSF Yonetimindeki Boydak Holding AS. tarafindan da
pay satigina sieak bakilmak ile birlikte hisse satig stzlesmesinin hazirlanmas: akabinde Boydak
Holding ile de pay devir iglemlerinin vaplabileeegi dilstintimektedir. Uzerlerinde el koyma
karan olan paylara iliskin el koyma kararlanmn uygulandi Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi
tle de piriigiilerck el koyma karanmin ikame bedel fizerinde uygulanarnk paylar Gizerindeki
tedbirin kaldinlmas yiniinde giriismelerde ilerleme kaydedilmistic ve el koyma kararlanimin
ikame bedel deerine yansinlarak, paylar Qzerindeki ¢l koyma kararimm kaldinlacafin
beklenmektedir,

Boydak Grubunda yer alan kigilerin tamaminin Tiiekive Finans nezdindeki tiim paylanmin
NCB ve devredilmesinin:

. Boydak Grubunda yer alan kigiler, TMSF yetkilileri® (Bovdak Holding A.S. igin) ile
NCB nin anlogmas: ve taraflar arasida pay devir sbzlesmesi/stizlesmelerinin imzalanmas,

2. Elkonulan Paylar Gzerindeki el koyma karanmin ilgili mahkeme tarafindan koldimlmasi
ve/veya stz konusu el koyma karanmin paylann kaim deferi olan satis bedeli Gzerine
yansitilmast,

3. Boydek Grubundaki kisilerin paylanmin NCB've devri konusundan BDDK 'dan gerekli
izinlerin alinmaosi,

akobinde gergeklesmesi beklenmektedir.

*Boydak Holding A$'nin ydnetimini elinde bulunduran TMSF'nin 674 sayih Kanun
Hikminde Kararname’nin 19"uncu ve 20%inci maddesi geregince stz konusu sirketin Tirkive
Finans nezdindeki paylarim satma yetkisi vardir.

Tiirkive Finans'm Y&netimi ile lgili Baz Hususlar:

Tirkiye Finansin ydnetim hikimiyetine The National Commercial Bank (“NCB™) sahip olup,
yinetim hikimiyctinin koynafy sahip olunan pay ve pay miktandir. Tiickive Finans csas
szlegmesinde aznhik hissedarlanm korumaya yiinelik olarak Gnemli nitelikie bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Ydnetim Kurulu kararlarmin nitelikli gogunlukla alinmasm
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir,

Tirkiye Finans Esas SGzlesmesi'nin 10.2%inei maddesinde, Alive Bovdak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdag, Frol Boydak, Fatma Konuk, Gillhamm Budak, Hoer
Boydak, (Haer) Mustafa Boydak, Huriye Boydak, Ibrahim Boydak, llyas Boydak, fsmuil
lkkursun, Mehmet Boydak, Mehmet Kiling, Mehmet Konuk, Mechtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydok, Mustafa (Sami) Bovdak, Mustafa Budak, Mijgan Boydak, Noxnf
Tirkoflu, Nuran Senozan, Sami Boydak, Sahnur Boydak, $tkran Bozdag, Sikrl Boydak,
Talay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusuf Boydak, Bovdak Holding A.S..Goede
Girigim Sermayesi Yatnm Oriakhifi A.S, “Meveut Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay
sahibi NCI ise “Co ' sghibi” ql:lgl:;li I_ﬂlg_linl.‘:lnmnlgil:r.
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Sirket e tedavildeki toplam pavlarm %20 sinden az olmayan kisma salip oldugn sirece,
Meveut Pay Salipleri tarafindan aday pasterilen ki (2) fivenin Yonetim Kurulu ‘o atanmeasing
saflayacak sekilde ay kullanacakur. Mevewr Pay Sahipleri, Sivket'de tedaviildeki peylarm
w2l vinden az fakat 2610 wndan fazla pava sahip olduklary rakdirde, Cofunluk Pay Sahiki
(Genel Midiir de dabil elmak tizere) alir (6) dvevi aday gasrerme hakkina sahipiir ve Mevowr
Pay Sahipleri tarafindan aday gisterilen bir (1) fivenin Yonetim Kurnli'na atanmasi
suflayacak sekilde oy bllanacakir. Mevent Pay Salhiplerinin Sirket ‘deki pat, teclaviildeki
payiarm 2610 waum altina diigea@i wkdivde, Mevewt Pay Salipleri 'nin Yanetim Kurult fivesi
aday gisterme hakki olmayacaktir™. Bu hitkme pore:

1)
2)

Yinetim Kurulu Gyelerinden Genel Midir dihil § tanesi NCB tarafindan aday
gisterilecektir,
Meveut Pay Sahiplerinin paylan %20 Gzerinde oldufu siirece 2 viinetim kurulu
fyesinin, %%20"nin altinda ve fakat %10"un tizerinde oldudu takdirde | yinetim kurulu
iiyesinin  yinetim  kuruluna  segilmesi igin NCB  tomafindan genel kuruldn oy
kullamilacakur,

Bugerpevede:

1

3)

)

FEE OO& 2870

Meveut Pay Sohipleri arasinda, Boydak Holding A5, ve Boydak Grubunda yer alan
gercek Kigiler disinda, Goede Girigim Sermayesi Yatnm Ortaklign A.S.de (“Gozde
Girisim™) bulunmakiadr,
Bu kapsamda NCB, Gzde Girigim tarafindan aday gésterilen bir kisinin de yinetim
kuruluna stanmast y8nlinde oy kullanabilic, NCB, Bovdak Holding A.5. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin gosterecefi adayin yonetim kuruluna segilmesi icin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.
Ayrica, Tirkiye Finans esas sizlesmesinin 9'uncu maddesine goire “fyby sdzlegmede
yer alan hichir hitkiim payiara, pay gruplarma, pay sahiplerine ve pay sahibi
groplarima fmifvaz tantma amact tagimamaktadie ve highie hiktin imtiyeaz tanindi
seklinde yorumlanmayacakir.” Bu kapsamda, esas sozlesmenin 17/2 hilkmi., Meveut
Pay Sahiplerine tmnmiy bir imtiyaz niteliginde defiildir. S62 konusu esas stzlesme
hitkmil bir oy sizlesmesi olarak nitelendirilebili. Bu nedenle, NCB tarafindan sz
konusu esas sizleseme hitkmiine nykin hareket edilse dahi, bu durumun atanan yinetim
kurulu dyclerinin hukuki statiisi aqisindan herhangi bir sorun yaratmayacag
diistiniilmektedir.
Keza Tirkiye Finansin 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi yiinetim kurulu dyeligine aday olarak
gisterilmemis ve NCB tarafindan adoy  gisterilen ve Torkive Finans'in esas
sbzlesmesine gdre yinetim kurulunda bulunmas: gereken Bankacihk Kanunwnun
23 ncii maddesine giire, yonetim kurulunun dogal divesi olan genel midiir disinda 6
kiginin atamasi genel Kurul tarafindan gergeklestirilmistir, Atanan 6 vonetim kurulu
tiyesinden olan Bekir Berk Cektir 11.08.2017 tarihi itiban ile girevinden istifa etmislir,
Bu kapsamda, Tirkiye Finans'in 7 yinetim kurulu tyeliginden, vonetim kurulunun
dogal Oyesi genel midir dihil 6 halen gdrevlerini srdiimmektedir,  Atanan vinetim
kurulu Gyelerinin girev siiresi atama tarihinden itibaren 3 1l olup, perek Meveut Pay
Sahipleri tarafindan herhangi bir aday pisterilmemis olmasi, gerekse Tiirkiye Finans
T gi bir hilkmiine aykin davramlmamig olmast nedeniyle
dvelik vasfina iliskin hukuki sgrun yaratabilecek herhangi bir
ktedir Hilihaaitiln bo$ olgn yonetim kurulu:tyeligi
TK mjf 363 ilk genel kurulun opdyimaASunulmiah“fEdee Ly Brietim
e 3\ e/ ST ) : oA I }f :
da ) il —) “.Ilﬂllil;]{lf'lm.r ’ /frﬂ:#
4 . W

e

¥l gabirir

STANBUL
GMLD01




tarafindan veya ilk genel kurulda genel kurul tarafindan atama yapilabilir. Genel kurulda
da NCB, yukanda agiklandign Gizere Gozde Girisim tarafindan gdsterilen adayin
yinetim kuruluna segilmesi igin oy kullonabilir ve Esas Sézlesme hilkmil imtivaz
niteliginde olmadifindan, NCB wrafindan Esas Sozleseme hitkmiine avkin hareket
edilse dahi, bu durumun atanan Yénetim Kurulu Uvelerinin hukuki statiisd agisindan
herhangi bir sorun varatmayacaiy dilstinilmektedir.

Tirkiye Finans esas sdzlesmesinin 17/4 hitkmib geregince, “Bu esas sdzleyme veya Kamm ife
aksi angdrilmedifi strece, toplanti nisabr, Yanetim Kurwdu Oyveferi'nin en az beginin (3)
katelvme ile tegkil edifeceltir ve Yanetim Kurulu kavarlars, mevent fivelerin cofunluduyla
almacaknr”

Tirkiye Finans esas stizlesmesinin 17/5 hilkmilne gire ise; “Asageda (f) den (i) ¢ kadar
listelenen bemtlerde belirtilen konularda ¢ Yanetim Kuraln Ortak Karar Verifmesi Gereken
Hususlar™)

fa) Mevenr Pay Sehipleri'nin Sirket teki pay oranmun Sirketin tedaviildeli toplam
paylarimer 2520 sinden az olmadift hallerde, en az alt (6) Yanerim Kurnlue Cvesi fe
feghkil edifen nisap fle toplanan Yanetim Kweuln, en az alir (6) dyesinin ofumly ovn ile
wsteliine wygun, gegerli ve baflayier karar alabilecckiir,

(h) Mevewr Pay Sehipleri'nin Sirket'teki pay aranimin Sicket'in tedavidldeki  toplam
paylarimn 220 sinden az fakat %510 wndan fozla oldugn hallerde, en az vedi (7) Yanetin
Kurnlu Uyesi ile tegkil edifen nivap ile toplaman Yanetim Kuridu, en az yedi (7) ivesinin
ofunee ey ile wsnliine wygun, gegerli ve baflayicr karar alabifecekti,

fc) Mevewr Pay Sahipleri’nin Sivketteki pay orammn Sicket'in tedaviddeki toplam
paviarinn 8510 wnundan az oldugn hallerde toplanty ve karar yeter sayisi, Yénetin
Kural Uveleri 'nin gofunlugn ofacaknr, Yonetim Kurvfumm Ortak Karar Veriloesi
Gereken Hususlar asafedaki gibidir,

fi) Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirker sermayesinin %610%nn asan, diger

kigilerin sermayesine yapilan yatrmlar veya gaveimenkn! alimfar:;

iy Degeri minforiden, Sivket sermayesinin %01 3'ini agan kredi veya diger yaririm arac

ihraci;

fiif)  A7.5 (i), maddede dngarifenler harig olmak dzere deferi minferiden 13,000,000

Amerikan Dalarim asan varhk iktisabs;
fivd  Genel Kural Ortak Karar Vertfmest Gereben Hususlara iliskin kararlar, ™

Bu ¢ergevede:

1) Hilihazirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oran
%e20"nin Ozerindedir,

2) Bu nedenle, yinetim kurulu, esas stzlesmenin 17,5 hitkmiinde belintilen Yénetim
Rurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 yonetim kurulu tyesi
ile karar alabileccktir. Hilihazrda Tirkiye Finans'in csas stizlesmesi kapsaminda
yinetim kurulunda bulunmasi gereken 7 kisiden 6'simin atomasi mevzual ve esas
stizlesmeye uygun sekilde yapilnustr.

3) Aynca, yvukanda bEllﬂlldiﬁl tizere, Meveut Pay Sahiplerinden Gozde Girisim tarofindan
ud:w Eﬁﬂu.nl ks inde NCB genel kurulda, séz I».{:nu-:u Kigilerin yonetim kurulu
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Tarkiye Finans'in esas sdzlesmesinin 10/3 hilkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmug yiénetim kurulu fiveleri, yinetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir ydnetim kurulu fivesinin bulunmasini saglovacaklardir, Bu
kapsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yénetim kurulu Oveleri
Gizde Girigim torafindan belirlenen ytinetim kurulu Giyesini, Tarkive Finans'in vonetim kurulu
nezdindeki komitelerine otoyabilecektir. Keza yukanda belirtildigi tizere, Tirkive Finans
Yinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri wrafindan aday gosterilmediginden, Ttrkive Finans
nezdindeki yonetim kurulu dizeyindeki komite diveliklerine NCB tarafindan nday gdsterilen ve
Tiirkive Finans Genel Kurulunca stanan yénetim kurulu ivelen ve Bankacilik Kanunu nun
23'incl maddesine pire, yonetim kurulunun dogal fivesi olan genel mildir stanmistir, Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen ydnetim kurulu fveleri arasindan segilen vinetim
kurulu nezdindeki komite fyelerinin, iiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadi@ dissiiniilmektedir.

Tirkiye Finans"in esas stzlesmesinin 11/3 maddesine giire; “Asaddaki konular {Genel Kurnl
Miigterck Kearar Verilmesi Gereken Hususlar™) Sivketin toplam paylarion en az yiizde
seksenine (Fe80) salip pay sehiplerinin bizzat veya vekaler yoluyla hazir bulunmasnla tegkil
cdifecek toplantida usule wvgun olarak kebul edilen bir karar ile karara baflanabilecek ve by
haglamda kararlar, Sicket paylarimn en az yiizde seksening (2680} temsil eden paylarun olumiu
aviyla alinacakir:

fi) sirket 'in is kolwna yanelik dnemli degiviklikler;

(i) fyhu esas sizlegmenin 1. maddesi (lagan ve faganiisti Genel Kurul) ve 17,
maddesinde (Yanetim Kurolu) vepilacak degisiklikler,

fiii)  Pay saliplerinden hivinin dn alim hakkma getivilen svnrlamalar ve

fivh  Sirketin tasfivesi, feshi, infisaly veva birfesmesi. ™,

Tiirkive Finans'in meveut pay sahipligi vopisina gre, NCB %67.0260, Bovdak Grubu
toplamda % 22,3420, Goede Girigim ise %10.5707'sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikteki kararlann alimabilmesi igin NCB'nin tek basina genel
kurulda kullanacag oy yeterli olmamakiadir,

Bununla birlikee, yukarda belinilen kararlar, Tirkiye Finans i olagan faaliyet konusu ile ilgili
degildir, Bunedenle. Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlan
agisindan risk teskil etmedigi distiniilmekiedir.

2.3 Kira Sertifikalannmin Likiditesi Yatirimemn Elinde Bulunan Tutara Badh Olarak
Kisith (Mahilir

ihrag edilecck kirn sertifikalaninin iglem pirecefii Borglanma Araglan Pivasas Kesin Alim-
Satim Pazan nezdinde Normal Emirler Pazannda vapilacak islemler minimum 10.000.-TL,
mnl-:simuru 10.000L000.-TL cmir biyikldklerine tbidider. Kira scrifikalan Borglanma




3. TEMEL BiLGILER
3.1 Halka area iliskin ilgili gergek ve titeel Kisilerin menfaatleri:

03.04.2017 tanthinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi'ne gire halka are voluyla saulacak kirm
sertifikalanmn theacimda, Oyak Yotmm'm aract kurum sifatyla aracilik hizmeti karsihginda
hak elde edecefi komisyon gelin disinda halka arz ile ilgili menfant saglayacak bir Kigi ve/veya
kumm yvoktur.

3.2 Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin Kullamm yerleri:

VES, ihraggr saifatiyla, Kirn sedifikalonindan safilanacak fonu Baslangig Pontfty Vaorliklanm
Tirkiye Finanstan temin etmek igin kullanacakur, Torkive Finans ise kaynak kurulug sifatiyla
kira sertifikast ihrocivla VRS fzerinden fon saglamis olacakur.

Tiarkiye Finansin bilangosu incelendiginde agikga piriilecefi gibi kaynaklann biiviik bir
gofgunlufin sektire paralel olorak kotthm fonlanndan olusmaktadir. TL kira sertifikas: ihroc
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek ve vade vapisi ventorak aktif-pasif
vade wyumsuzlugunu azalimayr amaglamaktndir, TL kim sertifikasi ihract ile sajlanacak
kaynaklann bilyiik tutarl kanhm fonlanndan olusan kaynoklan ikame etmesi beklenmekiedir.

kira sertifikas: ihracindan saglonocok fonlar Tirkiyve Finansin koynoklanmn vadesinin
uzatilmasim saglovacok ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefii, kurumsal finansman
destefr vb. gibi kredilerinin kullandinom  ile Tirkive Finonsin olafan  faalivetlerini
slrdirmesinde kullamlocakur,

Aynica TL fonlama vapisinda, kaulm fonlan ve dekaynak disinda altematil’ bir fonlama
kaynagi saglnnmasi plantanmaktadir.

FINANS OYAK YATIRIM
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4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 thrat; edilecek kira sertifikalarimin;
a)  Tiirii ve ihrag islemini giirsel olarak ortaya koyan diyagram:
thrug edilecek kira sertifikalan vinctim stzlesmesine dayah kira sertifikas: tdriindedir,

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI THRACT
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Yatinmedar

1. VK3 tarafindan ydnetim sozlesmesine dayal kira sentifikas: ihraci gergeklestirilecektir.

2. VK5 ihracr gergeklestirilecck kira sertifikalanm, kira sertifikalanm satin alan vatinmeilara,
kira sertifikalanimn bedeli knrmhgmﬁuk E Enkl:r.
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shrag tutanm Tiirkive Finans'a
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Tiirkive Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herholde Baslangig Portfdy
Varhiklan'mi lkame Portfiy Varliklan ile degistirebilecektir.

en

Tiirkive Finans, Portfiiy Gelirlerini, bu sermaye pivasas: aract notunda belirtilen tarihlerde
VRS ye aktaracaktir, Portlty’den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oranim gegerse, siiz
konusu tutar vekilet Gicreti olarak Tiirkive Finans®a ait olacakur. Eger Tirkiye Finans; (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, elde ettign kar ile Beklenen Kar arasindaki fark:, (ii)
Portfty"den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tuton ve Beklenen Kan, VES ye
ddeyeccktir. VKS de bu kapsamda yatinmerlara, getin ddemesi yapacakur.

6. litfatarihinde, Tirkiye Finans Tasfiyve Taahhiidiine istinaden, Portfiy il itfa bedelini ddemek
sureliyle tasfiye edeccktir.

7. Portfiy tnshiye edildikien sonra, Portfiyiin tosfiyesinden elde edilen gelir VES tarafindan
vatmmeilara aktanlacak ve kira sertifikalan il edilecekiir,

by  Dayanagm oluogturan varhk ve/veya hak portfiyviine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak tegkil eden Baglangig Portfoy Varliklanna iliskin bilgi asafuda yver almakindir,

151N Tiir illrm;m Vade Nominal Defer (TL)

TRIDTTBV3I2015 | Kira Sertifikas: | TFRB VKS [ 17.03.2020 | 85,000,000

TRDTFRVA1916 | Kira Sentifikas: | TFKB VKS | 25.12.2019 | 15,000,000

TRDIOOR22TI0 | Kirn Sentifikas: | Hazine VES | 10.08.2022 | 50.000.000

Baslangig Portfiiy Varliklan Zapta konu olursa veyn Tirkive Finans torafindan uygun
gitriilmesi halinde [kame Porfty Varhklan ile degistirilebilir. Ikame Portfy Vaorliklar, bu
sermaye piyasas amen notu, ihragen bilgi dokiimam ve Gzet kapsamundo ihrog edilenler harig
kita sertifikalan ve/veya Kira Varhklan da dahil olmak tzere Finonsman Desteklen veva alima,
sotimu, kirast veva yinctimi Katlim Bankacibifn Hkelerine uygun her tirdt yotinm olabilir.
Tirkive Finans tarafindan baglangg Portfiy Varbklanmn lkame Portfdy Varliklan ile
degistirilmesi borcunun ify edilmesi veva vetkisinin kullamlmas: halinde: (i} lkame Poritiy
Vurhfimin, Porifty’e dahil edilmesi ile olusan yeni Portfiy'den en az Beklenen Kaor kar
edilmesini saflayacakur (i) Portfiy Borglulan ve Younm Borglulan tarafindan yapilacak
tdemelerin vadesinin Beklenen Kar'in deme vadesi ile uyumlu olmasim safilovacakur, Su
kadar ki, Banka, Portftiy*den clde edilecek gelirler, Beklenen Kar'in ddeme tarihinde en az
Beklenen Kar kadar olmasin saglayabilivorsa, bu sarta riayet etmek zorunda degildir.

¢} ISIN kodu:
Ihrag edilecek kim sentifikas: iliskin [SIN Kodu Tokasbank tarafindon tiretilecektir,
d) Kira sertifikalarom Kaydi olarak izleven kurulusun unvam, adresi:

Merkeri Kovit Kurnulusu A5, Resitpasa Maohallesi Ozborsa Coddesi No:d, 34467
Sariye 1/1STANBUL
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Bu sermaye piyasas: aract notu kapsaminda throer ve satis gergeklestirilecek kira sertifikalon
SPRn, Kira Serifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacakir,

Halka arz edilecek VK kira sertifikalarina iliskin talep toplama y&ntemi, dafimm ilkeleri ve
bedellerin vatinlmasina iliskin csaslar Sermaye Pivasasi Aroglanin Sotisi Teblifi hitkiimlerine
dayamlarak gergcklestirilecektir.

Kira serlifikalannin kotasyonu igin Kotasyon Yinergesinin 19, Maddesinde ver alan “Halka
arz yoluyla irag edilecek kira sertifikalar: Borsa tarafindan herlangi bir degerlendivme
yaplmaksizon Sermaye Pivasast Kuewln tarafindan izahmamenin onaylanmasi ve sahsn
sergeklesmesing takiben kota olimr,” hilkmil gerefinee Korul tarafindan  izahnamenin
onaylanmas: ve sangin gergeklesmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti aranmadifindan
Kurulca izahnamenin onaylonmas ve akabinde kira sertifikalannm satsinmn gergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa'do islem pirebilecektir,

lgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete ngik bir ortamda islem pormelerin
saglayarak bu menkul kiymetlerin likidiesing artimmak, bilgi akisin hizlandirmak amaciylo
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrll olarak dofrudan alim/dogrudan satm islemleri
vaplabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazannda islemler her giin saat 09.30-17 .30 arpsinda yaprimaktadir, Aym
giin valdrli (Repo-Ters Repo Pazan’nda avm giln baslangig valdrlil) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valtrlt {Repo-Ters Repo Pazan nda ileri baslangig valrli) islemler
ise sant 9.30-12,00 ile 13.00-17.30 arasinda vapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul Kiymetin nominal defierleri itibanyla minimum emir biivitkigi
ve katlan seklinde iletilir. VK3 kira sentifikalars igin 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nominal emir bityiiklikler gegerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalarimn kaydilestivilip kaydilestirilmedigi hakkmnda bilgi:

Ihrag edilecek kirn sertifikalan kavdilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5 (MKK) nezdinde kaydi olorak wtulmaktadir,

4.4 Kira sertifikalarimn hangi para birimine gire ihrag edildifi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalan Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakur,

4.5  ihraggimn yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasy iginde ihraer planlanan Kira
sertifikalarmin yeri haklinda bilgi ile siralamavi etkileyebileeck veya ki
sertifikasimin ihraggimin meveut ya da geleeckteki diger yilkiimliiliklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hiitkiimlerin Gzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildifii ftzere kira sertifikalan, yviinetim sbzlesmesine d"l}ﬂ]l
olarak ihrag edileceginden dolayi, |]'| raca dayonak teskil edecek Portfiy Varliklan, VKS nin ve

dolayisivla da "1:1!1:111% tim '[E'.f.]m.t] let..}. L-::th:r 'Iﬂrhm. ill‘l..mb m ve ‘u’KS mn
temerrildii ]mhnde Yajstume far
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Ayricn, SFRn m. 61/3 hitkmil gerefinee; “...Kira sertiffkalars itfa edilinceye kadar, varlik
Kiralama gyirketintn porifiytinde yer alan varliklar ve haklar, thragcmm yinetiminin veya
devnetiminin kamu kurwmlarma devreditmesi hilinde dali temimmt amact dismda tasarruf
edifemez, refimedilemez, teminat gasterilemesz, komu alacakiarim tahsili amact da deihil olmak
lizere haczedilemes. iflas masasina dahif edifemez, ayrica bunlar hakkinda ihtivati tedbir karari
verilemez”. Bu kapsamda Yatmmalann, VKS nin miilkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalanmin doyanagim teskil eden varbk ve hak Ozerinde herhangi bir hakk
bulunmamaktadr.

4.6  Thrag edilecck kira sertifikalarimn vaurimenya sagladifn haklar, bu haklarn
Kullanim esaslary ve bu haklara iliskin kesstlamalar:

lhrag edilecek kira senifikalan kapsammda Yatmmeilar'm sahip oldugu haklanma dayanagi,
SPRnm. 61 gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan VKS Ichine Temel Hiktim ve Kosullar ve
Yiinetim Stzlesmesi kapsaminda vinetilecek Portfoy Varliklan ile ihraem gergeklesmesi i¢in
akdedilen Islem Stzlesmelerinden kayvnaklanmaktodir,

Bu kapsamda Yatunmear Gelir Dagitim Tarihlerinde:

» Portfty Gelirderinin, Beklenen Kar esit veya Beklenen Kar'in tizerinde olmas: halinde,
Iieklenen Kar'a paylan oranmda hak kazanacakor, Portftiy Gelirlerinin Beklenen
Kar'in tizerinde olmas halinde, Beklenen Kar ile Portfiy Gelirleri arasindoki fark
Ttirkive Finans a ait olacaktr,

= Portfiy Gelirlerinin, Portféy Borglulan ve/veya Yaunm Borclulanimn borglanm
zamaninda, tam ve eksiksiz olarnk ifa etmemesi nedenivle Beklenen Kar'dan az olmas:
veva Portfdy"den zarar edilmesi halinde, Tiirkive Finans, Garanti Mcktubuna istinaden,
Beklenen Kan VRS ye ddeyeceginden dolay, Yatinmeilar, Partfiy Gelirleri Beklenen
Kar'don az olsa dahi, Beklenen Kar'a paylan oraminda hak knzonacakur,

itfa Tarihinde ise Pontfy kim sertifikas: bedellerinin VKS ve ddenmesi suretiyle tasfive
edilecefinden dolayy, Itfa Bedeli, paylan oramnda Yatinmelara &denecektir,

VRS nin gergeklestirdifi halkn arza katdarak kira sentifikas: satin alacak Yatmmeilann sahip
aldugu haklara iligkin simrlamalar ise asadida dzetlenmektedir:

* Mudde 2.1 ve Madde 2.2"de belintildigi fizere Portfoy Varhiklanylailgili olarak VES nin
herhangi bir tasarrul” hakky bulunmadifindan ve Portfdy Varliklan VKS'nin ve
dolayisiyla. Yatinmeldann teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS dogrudan
Portitiy Varliklanm paraya gevirerek Yatinmeilan tazmin edemevecektir,

* VKS'nin lhrag¢ kapsaminda yapacafn ddemeler, Tirkive Finans tarafindan vapilacak
ddemelere baglidir, Bu kapsamda Tirkive Finans, gelir dagim tarihlerinde ve lifa
Tarihinde Beklenen Kar't ve kira sentifikalon bedeling kismen veya tamamen VES ve

ddemez ise, VK§ de Tirkive Finans torafindan 6denmeyven Beklenen Kan veva kim

sertifikalan bedelini, Tirkive Finans'm &deme vapmadifi tutar ile simirh olarak

Yatmmaeilara aktaramayacakur, Béyle bir durumda VKS nin Yatmmeilara karsi olan

sorumlulugu Tirkiye Finans'a kargr gerekli hukuki slirecleri baslmmakla simrlidir,

ave Figans'a karst baslatloeak olan hukuki stregler kapsaminda
2z ise VKS Yatinmaeilar-Kars sorumbhe almayaca
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i _I{urulm 30.11.2016 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokfimam Kkapsaminda daha
fnce ihrag edilen kira sertifikalan toplam nominal dejieri 1.105.000,000 TL*dir; d ctaylara
iliskin bilgiler asafidaki tabloda verilmektedir.

Ihrag
Bor¢lanma : Vaude .
e by :
Aracinin | Bhrag Tiri 1;,‘;:““ Baslangig "r:' 3 ISIN Kodu
Tiiril L Tarinj | 12vihi
| nominal}
Mitelikli
Kira Yatrnimeilara
Sertifikas: Ifl_nlk:l .r"ur.r’ T0.000.000 | 13.12.2016 | 09062007 | TRDTFVEAITIR
Edilmeksizin
_ Satig
Mitelikl
Kira Yatrmmetlam
Sertifikasi II_alku A.r"‘. 100,000 | 10012007 | 07.07.20017 | TRDTFVETITIT
Edilmeksizin
Sahs
Tirs Halka A 50.000.00 2.2 RDTFVKS1716
Sertifikast a Arz 000,000 [ 20022017 | 18.08.2017 | TRDTFVKERIT16
Kira ]
Sertifikas Hulh'..u"m'. SO000.000 [ 20,03.2017 | 15.092017 | TRDTFVED]1715
Mitelikli :
Kira Yatinmmetlam
Sertifikass Il_ull-m A.r'!. BO.OL000 | 180420017 | 13.10.2017 | TRDTIFVKELT713
Edilmeksizin
Sats _
Kira
Sertifikas: Halka Arz [HL000.000 | 12.05.2017 | 06.11.2007 | TRDTFVEE171S
Nitelikli
Kira Yaunmeilora
: Halka Are 48.000.000 | 02,06.2017 | 13102017 e
Sertifikas: Edilmeksizin TRDOTFVKETT2]
~ Salig i
Mitelikli
Kira Yaturmetlarm
Sertifikass 1II‘nlku r‘tlr.{l 70.000.000 | 09.06.2007 | 01122007 | TRDTEVEALTLT
Edilmeksizin
Satis N
Kira Halka Arz | 100.000 VK
Sertifikas | alkn Are L000000 | 07.07.2017 [ 02.01.2018 | TRDTFVEI11812
Kira Halka Arz | 80.000 '
Sertifikas: alka Are 000000 | 18082017 | 09022018 | TRDTFVE21811
Kira .
Sertifikast QZS,HDD.[I'DI] 15092017 | 09.03.2018 | TRDTFVK3I810




¢} Getirilerin ve anaparamin zaman asim:

2308 sayih Kanun hitkimleri gergevesinde, kira sertifikalannim, kanuni mazeret bulunmaksean
3 yillik zamanagimina ugramis olan gelir dagiim Gdemelerd ile 10 yillik ZAMANASIMING ugrams
thrag bedelleri, siz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d)} Getiri oramnin belirlenmesinde esas alinacak élgiitler:

VES tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit yillik getiri oranina sahip olocak ve halka
arza katilan tiim Yatnmedar igin belirlenen sabit yillik getiri oram pegerli olacakur,

ihrag cdilecek olan 175 piin vadeli kira sertifikalarninin getiri oramnin belirlenmesinde baz
almacak Devlet lg Borglanma Senetleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistin:

ISIN Kodu Vade Tarihi
TETI40ZI8T10 14/022018
TRT200618T18 200062018

Sz konusu DIBS'lerin 31 Ekim, 01-02 Kasim 2017 wriblerinde (Gozlem Periyodu) BIAS
Borglanma Araglan Kesin Ahm Saum Pazarnda olusan aymi giin valdelil ikl ortalama
yillik bilegik faizlerinin aritmetik ortalomas: dikkate alinacakur, Gisterge villik bilesik faiz
orani, iki DIBS'in gdzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi afirlikh onalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 02 Kasim 2017
tarihi itiban ile vadeye kalan piin sayilan veri olarak kullamlarak, vapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) ydntemi ile belirlenecektir. Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik
Faiz ve Kupon Giln Sayis kullamlarak, Gasterpe Faiz Oram hesaplonacaktir, Gésterge Faiz
Orani'na Bk Getiri Oram cklenerek Kira Sertifikas: Yillik Getiri Oram hesaplanacakur.

¢} Getiri oramim olumsuz etkileychileeck olaganiistii unsurlar ve getiri oranma iliskin
ditzeltme kurallar:

VK3 tarafindan ihrag edileeck kir sertifikalan sabit yillik getiri oramina sahip olacagindan
dinem boyunca yillik getiri oramina iligkin herhangi bir degiisiklik olmayacaktr.

VK5 ve ihraca csas stzlesmeler gergevesinde Torkive Finans tarafindan yapilmas gercken
Gdemelenin zamaninda, tam ve cksiksiz olaruk yapilmamas: holinde, VKS tarafindan
Yaunmelara yaplacak olan ddemeler Yatinmeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin
veterli olmayabilir,.  Yonetim  stzlesmesine dayali ihmglarda VKS'nin ve dolayisivla
Yatnmeillann herhangi bir teminatt olmayacakur. Tirkive Finans'in temerriidi halinde,
VRS nin dayanak varlik ve haklar Gizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak varlik
ve haklar VK§'nin teminatinn teskil etmediginden dolayr, VKS, dayanak varlik ve haklan
parayn gevirerck Yatnmelan tazmin edemeyecek, sudece Tirkive Finans’a korsi gerckli
hukuki yollara bagvurabilecektir, Boyle bir durumda VKS, Tirkive Finons'n {IK ve sair
mevzual kapsaminda SpeefiRh olfmyan diger alacaklilan ile aym simda olacakur.

OYAK YATID
Yah. Adna r".:'-.i.':f“‘.”-.'_'- o GEI
It artal . f 715/ e
g1 gﬁ,ﬂ b’

iy




f)  Getiri oramimin kim tarafindan hesaplanacag:

Yilhik getiri oram, Kurumsal Yatnmeilardan Madde 5.1.3.2%de belintildigi sekilde toplanacak
olan talepler dogrultusunda Oyak Yatinm tavsivesi ve VES onaviyla kesinlestirilecektir.

) Getiri orammn belirflenmesinde esas almacak filglitiin ortadan kalkmasi halinde
yvapilacak islemler:

Yilhik getiri oram (ve dolayisivla Dinemsel Getiri Orani) vade sliresinee sabit olacaktsr,

4.8 ihr:u;u;mm ya da yatirimemun talebine bagh olarak erken itfanin siz konusu olmasi
durumunda erken itfa Kogullar hakkinda bilgi:

YORTUR.

4.9 Kismi itfamn sz konusu olmast durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda hilgi:
YOKTUR,

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalanmin yillik getiri oram ve getiri oramimn nasil
hesaplandig hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek olan 175 giin vadeli kira sertifikalarinin getin oranmnn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistir;

I ISIN Kodu Vade Tarihi
TRTI40218T10 14022018
TRT200618T18 20/06/2018

Siiz konusu DIBSlerin 31 Ekim, 01-02 Kasim 2017 tarihlerinde (Gizlem Periyodu) BIAS
Borglanma Araglan Kesin Alim Satim Pazan'nda olusan aymi gfin valeli afrhikln ortalama
villik bilegik faizlerinin aritmetik ortalamasi dikkote alinarak, 02 Kosim 2017 tarihinde ayni
gtn valirlii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar vapilacaktar,

Stz konusu iki DIBS"in gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirlikl ortalama
bilesik faizleri hesaplamalara baz tegkil edecektir. Kira sertifikasimin ihrag tarihi ile vades;
arasindaki giln sayis1 olan 175 giine denk gelen ghisterge yillik bilesik faiz oram, sbz konusu
iki DIBS"in gzlem periyodu siresince perceklesen islem hacmi agichikh ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 06 Kasim 2017
tarihi itibann ile vadeye kalan giin sawylan veri olarak kullamilarak, vapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) vintemi ile belitleneecktir.

“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi™ uyannea, iki ortalama yvillik bilesik faizin

arasindan gegen dofrunun kim sertifikosimn vade gintine karsilik gelen nokiast olarak
belirlencn plsterge v ik fniz oram hesaplanir,
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Vadesi daha kisa olan DIBS"in ortalama villik bilesik faizi rl

Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama villik bilesik faizi r2

Wadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK]

Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan piin sayisi VK2 il
Gisterge Yilhik Bilesik Faiz : GYRF

GYBF =rl +{{r2 - r1}/{ VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Sayisi (“KGS™) kullamlarak, Gosterge
Faiz Oram (“"GFO™) hesaplonr,

GFO = {({ 1+ GYBF)KGS/365)-11*365/KGS)

Giasterge Faiz Orani'na %.., olarak belirlenen Bk Getin Oram (%87 eklenerck Kira Sertifikasi
Yillik Getiri Oram ("YGO7) hesaplanir, Bu oranin %..."in altnda kalmas: duramunds, Kira
Sertifikas Yk Getiri Orami olarak %... kullambr,

YGO = GFO+S

Kira Senifikosi Danemsel Getiri Orami (*DGO7Y ise, Getiri Odeme Giin Sayisi (“GS7)
kullamlorak hesaplamr.
DGO = YGOS3651GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki disrt haneye yuvarlanacakiir,
4.11 Kira sertifikas: ihracina iliskin vetkili organ kararlan:

Tarkiye Finans, 24.06.2016 wrih 5987 sayih Yénetim Kurulu karan ile VS aracihigivia,
kendisinin fon kullamicisi olarak yer alocafy, yurtiginde, 2.000.000.000-TL ihrag tavam
kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalan ihrag edilmesi yontinde karar almistir.

VKRS Yonetim Kurulu 26.07.2016 tarih 65 numarali karan ile yurl iginde Tirkive Finans'in fon
kullamessi olarak yer alacag, 2.000,000.000.-TL ihrag tavam kapsamuinda, tertipler halinde kira
sertifikalan ihrag edilmesine karar vermistir.

412 Halka arz edilecek Kira sertifikas: fizerinde, kirn sertifikasinn devir ve tedaviliing
kisitlayier veya Kira sertifikasm alanlann haklanm Kullanmasina engel olacak
Eayitlarin bulunup bulunmadifing iliskin bilgi:

Halkn are edileeek kira sertifikas fizerinde, ki sertifikasinm devir ve tedaviling kisitlavier
veya kim sertifiknsim alanlann haklanm kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN NUSUSLAR

3.1 Halka arzain kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka are takvimi ve halka
arza katlmak igin yapilmas: gerckenler
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