TF ¥Yarhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudor

Bu sermaye piyasasi araa notu, Sermaye Piyasasi Kurulu  (Kurul)'nea
LIS S Marihinde onaylanmistir,

Ortakhfimizin 2.000.000.000 toplam TL tutanndaki ihrag tavam RKapsamindaki
kira sertifikalarimin halka arz cdilecek 120,000,000 nominal TL'lik Ksmmin halka arzina
iliskin sermaye pivasas: aract notudur,

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasy, sermaye pivasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffilii anlamina gelmeyeee@i gibi, Sermaye
piyasast araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasas: aract
notu gergevesinde ihrag edilecck kira sertifikalarina iliskin ihragcinm fon kullamicisindan
yapilan tahsilatlan yatmmalara aktarma yiikimliliga, fon kullamesimin ihrageya olan
deme yitkiimliiliigi ile fon kullaniesimn ihraggiya kary temerriidii halinde ihraggimin
kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklar paraya ¢evirerck yathmmeilara
aktarma yiikiimliiligd, Kurnl veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alimmamishir. Aynica halka arz edilecck kira sertifikalanmin fivatimn beliclenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggn bilgi dok@imam ve Gzet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur, Bu nedenle, halka arz edilecck kira sertifikasing iliskin yatirim
kararlar ihrager bilgi dokliman, sermaye pivasas: araci notu ve dzetin bir biitiin olaruk
degerlendirilmesi sonvew verilmelidir.

Bu scrmaye piyasasi araer notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimam  02/12/2016 tarihinde ve ihraggr bilgi dokiimam glneelleme metinleri
09/02/2017, 14032017, 05/05/2017, 30/06/2017, 10/08/2017, 08092017 ve ..cee......
tarihlerinde ve fizet ortakhfimean, fon kellanicisinm ve halka areda satisa aracilik edecek
Oyak Yatinm Menkul Degerler A5, nin www.ovakvatirim.com.tr, TF YVarlhik Kiralama
A5 nin www.tivarlikkiralama.com.tr ve Tiirkiye Finans Katlim Bankasi A.S.'nin
www.turkivefinans.com.tr adresli internct siteleri ile Kamuyu Ayvdinlatma Platformu
(KRAPY ' nda (kap.gov.tr) .../ /... tarihinde yayimlanmoigtir, Ayrica basvurn yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde ver alan yanhs, vamltic:
ve chsik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zarann ihracqidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihraggr, ihraca
aracihik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve fon kullamcisinm viinetim kurulu
yeleri Kusurlarma ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine vikletilebildigi
dlglide sorumludur. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazairlanan raporlan hazirlayvan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda ver alan yanhs, yanilticn ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.,
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‘Kurulm 30.11.2016 tarihinde onaylanan ihragen bilgi dokiimam kapsaminda daha
dnce ihrag cdilen Kira sertifikalan toplam nominal deferi 903.000.000 TL dir: detaylara
iliskin bilgiler asafidaki tabloda verilmekiedir.,

Borglanma |I.!|r:u; Vade
i ; Miktar itfa .
Aracinin hrag Thri TL Baslangi¢ . 1SIN Kodu
Tiiri [ e Tarihi
g Tarihi
nominal) _
Nitelikli
Kira Yatirimeilarn
Sertifikast _II_:II]-m :‘ur.r 70,000,000 | 13.12.2016 | 09.06.2017 | TRDTFVEA61T71R
Edilmeksizin
Satis
Nitelikli
Kira Yatunmerlara
Sertifikast Hlulkn.ﬁt_rz‘. 100,000,000 | 10.01.20017 | 07.07.2017 | TRDTFVETI717
Edilmeksizin
Sahg
ira Halka A 50 20.02.2 TRDTEVK
Sertifikast alka Are L00,000 | 200022017 | 18.08.2017 | TRDTFVER1716
Kira ) %
Sertifikasi Halka Arz 80.000,000 | 20032017 | 15092017 | TRDTFVK91715
Nitelikli N
Kira Yotmmenlara
Sertifikas: 1I-IL:1[|-::1.-"|L_r?: 80,000,000 | 18.04.2017 | 13.10.2017 | TRDTFVKELITI3
Edilmeksizan
Satig
Kira Halka Arz | 100.000.000 | 12.05.2017 | 06.11.2 TFVKK
Sertifikast alka Are L0000, 2.05.2 A1.2017 | TRDTFVERITLS
Mitelikli
Eira Yalinmetlara
e Halka Are 48.000.000 | 02062017 | 13102007 | oo, .
Sertifikas Edilmeksiin TRDTFVEEIT2]
- Salig
Mitelikli ok
Kira Yahrimetlara
S Halka Arz FOO00L000 | 09.06.2017 [ 011220017 | TRDTFVEALTLT
Sertifikas : s
Edilmeksizin
Sahs 5
Kira '

Sertifikasi Halka Are 100,000,000 | 07.07.2017 | 02.01.2018 | TRDTFVEI11812
Hir Halka Arz | $0.000.000 | 18.08.2017 | 09.02 '
Sertifikasi ; o0, 8.2 022018 | TRDTFVE21811
Kira e ;
Sertifikas: Hu!l-:n{-_.r:" .Eﬁ*@‘&mn 15.092017 | 09.03.2018 | TRDTFVK31810
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kiusalimalar Tamim

ARBD . Amerika Birlesik Devletleni
ALK, Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu 2411 sovih Bankacibk Kanunu

Ihraca doyanak teskil eden ve Islem Stzlesmeleri
gergevesinde Tirkive Finans tarafindan VS
lehine yinetilen ve Madde 4.1 (b)'de belirtilen
varhiklan ifode eder.

BDDK ‘Bankacilik Dizenleme ve Denelleme Kurumu
' BK=N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira serifikalanimin nominal degeri

BKO: Beklenen Kar Oram

Baglangig Portfoy Varhiklan

Beklenen Kaor

Beklenen Kaor Orant ' Dénemsel Getiri Oranim ifade eder,
BIAS / Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S,
DIBS | Devlet Ig Borglanma Senetler:

| Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplonacak
| diinemsel getiri oramm ifade eder.

| Bankacilik  Kanunu  ile  Bankalonn  Kred
Islemlerine  Qliskin -~ Yénetmelik  hiikimleri
gergevesinde  kotthm bankalorn  trafimdon
Finansman Destegi miisterilerine soglanan fonlar ile ileride ¢ikacak
bir meveual  ile Koulm  Bankaloring
miigterilerine  finansman  saglamasing  olonak
tomyacak olan her tirli finansmam ifade eder.
6361 sayih Finonsal Kiralama, Foktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunw nu ifade eder,

Diénemsel Getinn Cram

Finansal Kiralama Kanunu

Fon Rullamesi/ Tirkive

Finans/TFKB/Katilm BankasuBanka | e Finans Katihm Bankas A5,

Tirkiye  Finans  torafindan VK§  Ichine
ditzenlenen ve Portfy Borglulam ve Yatinm
Giaranti Mekiubu Borglulan’mn, borglarim, zamaninda, tam ve
eksiksiz sekilde ifo edecegini Tirkiye Finans'im
garanti ettifi garanti mektubunu ifade eder.

Gézde Girisim Gizde Ginsim Sermayesi Yatunm Ortakhid ALS.
Haklar Varliklar disindaki her tiirldl hakk ifade eder.
Hazine VK ,;;'i";“;;,- Hazine Mistesarhfin Varlik-Kimlama A S,

05 Exim 2017




ihrag

Bu Sermaye Piyasasi Araen Notu, Thraggn Bilgi
Dékiimamt  ve  Ozet  kapsaminda  Kira
Sertilikolanmin thracim ifade eder.

Ihrag Toavam

2.000,000.000.-TL

lK

2004 sayili lera ve Iflas Kanunu

lkame Portfty Varhiklan

Alm, satim, kiralonmasi veyn vinetilmesi
Katthm Bankacih@ llkeler agisindan uygun
olan;  Zapt veya Tlrkive Finoans taralindan
uvpun  pinilmes:  holinde, Portfoy’e  dihil
cdilerek VRS lehine vinetilecek, bu Sermaye
Pivasast Amer Notu lhrager Bilgi Dakiimanm ve
Ozet  kapsamunda  halka arz edilecek  kim
sertifikalan disindaki kira sertifikalan, Kim
Varhklan da dihil olmok deere Finansman
Desteklen de dihil her tiirld Varhik ve Haklor
ilade eder,

Islem Stzlesmeleri

Temel Hitkiim ve Knsu]lnr.-‘l"ﬁhclim Sorlesmesi
Garanti Mektubunu ve Tasfiye Toahhidiing
lade eder.

KAP

Kamuvu A}dlnluimﬂ Platformu

Kathm Bankacihin [lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Tirkive Finans'in
Faizsiz  Finans Damsma Kurulu  tarafindan
vorumlanmas:  sonucu  belirlenen  katilim
bankaciligi ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalan TebligiTeblig

Kirn Sertifikalan Tebligi (1-6.1)

Kira Varhiklan

Tiirkiye Finans"in Bankacihk Kanunu m, 48 ve
Finansal Kimlama Kanenu  kapsaminda
milsterilerinin talebi ve segimi fizerine diglined
bir kisiden veya bizzat misterilerinden satin
aldh@ veva bagkn suretle temin eltifii veyan daha
dnece milkiyetine gecirmis bulundugu her tirli
Varlik ve Hakki ifade eder,

Kira sertifikas / Sertinka

Bu Sermaye Pivasos) Aract Notu, [hragg Bilgi
Dikiimam ve Ozet kapsaminda ihrag edilecck
vonetim stzlesmesine dayah kira sertifikalanm
ifade eder.

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas) Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A5,
NCB J— Mational Commercial Bank

Ovak Yatinm / ﬁrﬂp}hlww o “\

Oyak Yatinm Menkul Degerler AS,
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Portiliy

Baslangig Portfiy Varliklanm ve (varsa) [kame
Portfty Varhklanm ifade eder.

Portitlyy Borglular

Portfsy Varhklan kapsaminda  herhangi  bir
nedenle (kira, yinetim vs.) Tirkive Finans'a
karsi dogrudan ve/veya dolayl olorak borglanan
gergek ve titeel Kigileri ve tizel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklanm ifade eder,

Poriliyy Gelirlen

Portféy’iin yGnetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfily Varhiklan

Portfoy de yer alan Varhk ve Haklan ifade eder.

Sermaye  Piyvasasi  Araglanmn Satis

Sermayve Pivasas: 'ﬁmq:]nnnm Satig Tebligs (-

Tebligi 5.2)

SerPK 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu B
Tirkiye Finans tarafindan dizenlenceck ve

Tashiye Taahhiidi Portfoy'iin itfa bedeli kadar bir bedelle tasfiye
edilmesini konu alan tnahhiidi ifade eder,

TBK 6098 sayih Tark Borelar Kanunu

Temel Hilkiim ve Kosullar

VES ile Tirkive Finans arasinda akdedilen ve
throg Tavant igerisinde yamlacak tim ihmglara
iliskin temel hilkiim ve kosullann belirlendifi
Kira Sertifikas: [hrag Programe Temel Hikiim ve
Kosullan sézlesmesini ifade eder.

TFEB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.
(TME 4721 sayili Trk Medeni Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriveti
TCMB . Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi
TL ) Tairk Lirast
™ ' Tiirk Parasi
Varhiklar Ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.

VES veyn TF VES veya !h:IEI;!b',_'I

TF Varlik Kiralama Sirketi AS.

Yatirnmlar

Finansman Desteklen de dihil olmak fzerc
katthm bankoacilhifi ilkelerine uvgun her tirlil
yatirum ifode eder.

Yatrm Borglulan

Yourimlar kapsanmnda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim vb.) Tirkive
Finans'a koarsi dogrudan ve/veva dolayh olorak
barglanan misteriler dahil, gergek ve tleel
kisileri ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal

topluluklanm ifade eder.

| Kim sertilikalanm satin alacak bireysel ve

Fa

i kurumsal yatinmeilan ifade eder,
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Yallik Getirn OQram

Maodde 4.10°da belintilen sekilde hesaplanacak
villik getiri oramm ifade eder

Portfiy’iin - Banka torafindan VKS  lehine
viinetilmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder.
e Yabanct Para

Yinetim Sozlesmesi

o

birist Grerinde Gglinel Kisiler tamflindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddias) sonucunda,
Portfty deki Varlik ve Hoklor im millkivetinin
Zapt Oglincd kisilere gegmesi veya Varhik ve Haklar
teerinde Varhk ve Haklar'dun elde edilen
gelirlerin VK5 (ve dolayisiyla Yatnmeilara)
ddenmesinin Gniline pegecek sekilde takyidat
olusmasi durumunu ifnde eder,

IHRACCH BILGE DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YORTUR.




1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dihilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
pivasast araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldupumuz kissmlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergeic uygun oldufunu ve sermaye piyvasast aracr notunda bu
bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul

iizenin gisterilmis oldufiunu bevan ederiz,

Fon kullamiesi
TffRKh’E FIN:‘L'H’S KATILIM BANKASI ALK,

Sorumlo Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI

Zeyvnep SAGDIC | Zeynep Esra SiVRI NOTUNUN TAMAMI
Yinctici Mildiir
Ihrace
TF YARLIK KIRALAMA AS. Sorumiu Oldufin Kisim:
= ) 03/10/2017

Yesim Ceti
Yetkili

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
03/10/2017

Sorumlu Oldufu Kisim:
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SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalan Yapisina iliskin Riskler

ihrager Bilgi Dokimaninda belintildigi Geere, TF Varhk Kiralama A.S. tarafindan Tirkiye
Finans Katihm Bonkasi AS.nin fon kullancis1 olarak yer alacage 30/11/2016 tarihinde
Kurul'ca onaylanan 2.000.000.000.-TL lik [hrag Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrag
edilecck kira sertifikolorn Kira Sertifikalan Tebliginde yver alan yapilardan (i) sahiplige, (ii)
vinetim stizlesmesine, (iii) alm-satima, dayal olarak veya (iv) bunlann birlikte kullanilmasi
suretiyle thrag edilebilecektir,

Bu gervevede bu Sermaye Pivasast Aract notu arnerhfyla halka arz edileeck onuneu (12.) tentip
kira sertifikalan “panetim sozlfegmesine dayalt™ olarak thrag edilecektir,

Yiinetim sizlesmesine dayal olarak pergeklestirilecek kira sertifikast ihracinda, Ihrag ile ilgili
olarak VES ile Tirkive Finans arasmda; (i) Temel Hiikim ve Kosullar Stzlesmesi, (i) Yonctim
Stizlesmesi, akdedilmis, avniea Tiirkive Finans tarafindan VRS Iehine (i) Garnti Mekiubu ve
(i) Tasfiye Tanhhiidil dizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihroca dovanak tegkil edeeck Pontfiy’il Yinetim Stzlegmesi kapsaminda
VES ve temin ederck VKS lehine yanetecektie. Portfiiy"iin kullanma, yararlanma ve gelir elde
ctme hakki Yatnmeilann vekili sifativla VES ve ait olacak ve [hrag kapsamindaki donemsel
petiri ddemeleni PortfGy’in ydnetilmesi kapsaminda Tirkiye Finans tarafindan Portfoy
Borglulan ve Yatinim Borglulanndan vapilacak tahsilatlardan gergeklegtirilecektir. Tirkiye
Finans Garanti Mektubu ile Portfy Borglulan ve Yaturm Borglulannin Portfdy kapsanmindaki
borclanm zamamnda, tam ve eksiksiz olarak ddevecegim, TBK m. 128 anlamunda figiined
kisinin fiilini taahhit eden sifatiyla VKS ye karst garanti etmistir, Bu kapsamda; (i) Portfiy
Gelirleri'nin Beklenen Kor'dan az olmas: halinde Portioy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portftiy
Gielirleri arnsindaki farks; (i) Portfty den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde,
zarnr edilen titan ve Beklenen Kan; VKS ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orani tammilarda
belirtildifi iizere Donemsel Getin Oramna egittic). Tirkive Finans tarafindan VK lehine
ditzenlenen Garanti Mektubu kapsaminda Torkive Finans, VRS (ve dolayisiyla Yatnmerlar'ing
Portfiy Borclulan ve Yatunm Borglularmin risklerine manee kalmasimm dniine gegmigtir,
Bununla bifikte, VKS ve Yaunmelar Tiirkiye Finans'a iligkin risklere maruz kalobilecektir.

Yinetim sbzlesmesine dayval gergeklestirilecek kira sertifikast ibraglonnda, VRS nin thraca
dovanak Varlik ve Hoklar Gizerinde tasarruf vetkisi bulunmamakiacdir. Bu nedenle Tirkiye
Finans i temerriidil halinde, VKS, Portfiyil dogrudan Gglined kisilere satorak Yatinmelar
tazmin edemeyecektirn, VKS Tilrkive Finans'in temerriidi halinde, Tirkive Finansa kars yasal
yollara basvuracakur, Bayle bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatnmeilar), Tirkiye Finans'in
K ve sair meveunt kapsaminda dncelikli olmayan alacaklilan ile aym hukuki duruma hoiz
olacakuir.

2.2 Fon Kullamesi'nmin  Kirn  Sertifikast  Yakimliilgklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebileeck Riskler 05 Eim 2007

Bankacilik Kanuny ¥ilofleri, iyannca faaliyet gostermekte olan Tarkiye Finans, foizsiz
bankacilik yapmaKia, Er;t’.l.c ri hesap, kanlma hesaplan ve se ;;c;p 'asnsg;gml;].un seklinde
e _
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fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kirmlama, karfzarar onaklifn yaunm,
mal karsilifit vesaikin finansmam ve ortak yatinmlar yvoluyla fon kullandirmaktadir. Tirkiye
Finans"m; faalivetleri nedenivle zarar etmesi veya finansal yapisinin bozulmas: durumunda, fon
kullanterss olorak kira sertifikas: ihracina iliskin yilkGimliliklerini yerine petirememe niski
bulunmaktadir.

Avnea, Tirkive Finans Bankacihk Kanunu Hikiimleri uyannca fanliyet gistermekie olup,
BDDE'min dizenleme ve denctime tabidir, Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde,
ingirilen sartlarin_olusmasi durumunda bankalann BDDK wrafindan faaliyet izinlerinin
kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduatt Siporta Fonu'na devredilmesine iliskin hitkiimler yer
almaktadir. Béyle bir durumda, Tiirkiye Finans"in fon kullanteisi olarak Kira sertifikasi ihracina
iliskin yikiimlaliklerini verine getirememe riski bulunmaktadie, Hali hazrda Torkiye
Finans'in 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve ikincil mevzuat uyannda fhalivet izninin
kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek hir
durum bulunmamakiadir,

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Agiklama*

Tiirkive Finans'in esas sermayesini olugturan paylann %2.2342"nin sahibi Boydak Holding
A8 ve Kayser 2, Sulh Ceza Hakimligi'nin 2016/3005 Degigik Is Sayili, 18.08.2016 Tarihh
karort ile birlikte, 5271 sayil Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim
atanmistir. Kayseri 2. Afir Cera Mahkemesinin, 2006342 kEsas Numarah dosyasindan
verdii 5 Eylal 2016 tarihli karorln knyvimlann yetkisi sona erdirilmig ve sirket yinetimi
TMSF'ye devredilmistic. Ayrnica Boydak Grubu biinvesinde yer alan baz gergek kigiler
hakkinda Kayseri Cumhunyet Bassaveihifinda sorugturma u-:,ﬂdu_..t vie kovusturma asamasinin
basladif dfrenilmistir.

Aynea Tirkive Finans’a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degigik Is
Savili, 3 Afustos 2016 tarihli karan ile birlikte, Tirkiye Finans“in pay sahiplerinden, Tirkiye
Finans'in esas sermavesini olusturan paylanm %01.58'nin sahibi olan $ikri Boydak,
90,4468 nin sahibi Erol Boydak, % 1.8952"imin sahibi Bekir Boydak, %1,8952 sahibi
Memduh Boydak, 261.52 nin sahibi Haer Boydak i Tirkiye Finans nezdindeki paylanma ¢l
konulmustur,

Buna ¢k olarak Kaysen 2. Afir Cezn Mahkemesi'nin 2016/342 Esas "iﬂ:rll-l dosyas: kapsaminda
151 llrLu:,.L Finans'm pay sahiplerinden, Tirkiye Finans in esas sermayesing nlu;luran paylann
%41.8952 sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468 nin sahibi olan llyas Boydak™n da
Tirkive Finans nesdindeki paylanna el konulmugtur.

Keza, Tirkive Finans'in csas sermayesini olusturan paylann % 0.1863 elinde bulunduran
Hurive Boydak 7 Tkim 2016 vefat ctmistir. Toirkive Finans'a ibraz edilen, Kayseri 2, Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/2520 Esas Numarah dosvasi kapsaminda, 2016/2345 Karr
Numarali, 13 Aralik 2016 tarihli koran ile birlikte dizenlenen mirsgilik belgesine giire, paylan
fizerinde el koyma karan bulunan Hacr Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak ile paylan iizerinde herhangi bir el koyma karan bulunmayan Siikran Bozda® ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak in terekesi Gzerinde, her bin 1/6 oraninda miras payr oldugu
tespit edilmistir. 4721 ﬁauh--'l:iu Medeni Kanunu (*“TMK™) m. 640 (2) hikmilne glire;

“Mirascilar terekeye elbifli u;.::‘r_lﬁ olurlar ve sazlesme veya kanundan dogan femsil ya da
vdnetim yerkisi m.lu"; m’nr 1' wheve ait bitin fakfar .IEI"E." de bldfkrrlfﬂqu‘ir’f
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ederler”. TMK m. 640 (2) hikmil kapsaminda, Hunye Boydak™n mirasgilan, Huriye
Boydak'in Banka'min esas sermayesini olusturan %% 0.1863 paylar tzerinde elbirligi ile
maliktirler ve sbe konusu paylar dizerinde birlikte tasarruf edebilirler. Buna karsin, Huriye
Boydak'in mirasgulanndan olan Hacr Bovdak, Mustala Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydok i Tirkive Finans nezdindeki paylan fizerinde el koyma karan bulundugundon ve sie
konusu paylar Qzerinde tasarruf vetkileri kisitlandigindan dolayr, her ne kadar Hurive
Bovdok i diger mirasgilan Siikran Bozdaf ve Nuran Serozan’in Bankn nezdindeki paylan
izerinde ¢l koyma karan olmasa da, Huriye Boydakin terekesinin bir pargasim olusturan,
Banka'min esas sermavesinin % 0.1863 fizerinde tasarruf yetkisi kisitlanmis olmakindir, Bu
nedenle Hunye Boydak™in terckesinde yer alan mirasgilanng ait paylar do el konulan paylar
statfisfine gegmistir.

Bu kapsamda Tirkiye Finans in esas sermayesini olusturan paylonn % 9,8657 sinin fizerinde
¢l koyma karan bulunmaktadie, Ote yandan Tiirkive Finans esas sermavesini temsil eden ve
tzeninde el koyma tedbiri bulunmayan paylanmn bir kism halen Boydak nilesinin diger fertlenne
ait bulunmakta olup, bu paylar fizerinde isbu sermaye pivasasi aract notu tarihi itibanyla
herhangi bir ¢l koyma tedbin uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununio birlikte devam
cden siregte ilgili mahkemelerin veyn yetkili otontelerin alocag karorlar sakhdir, El koyma
koran milkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar Gzerindeki
tasarmul yetkisi, el koyma karan sfiresinee kisitlanmistir,

*Bu Sermaye Piyasast Aract Notunda belitilen kayyim atama ve el koyma kararlan, bu
Sermaye PMivasast Aract Notunun dilzenlenme tarihi itiban ile Tirkive Finans in bilgisi
dihilinde olan knyvim atama ve ¢l koyma kararlanm yansitmaktadar,

**Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.$."de dihil olmak iizere, Boydak ailesinden
olan gergek kisi pay sahipleri yer almakta olup, Bovdak Holding A5 nin Tdrkiye Finans
nezdindeki pay sahiplifi oram %62.2342 olup, Gzerinde ¢l koyma tedbiri bulunan paylann oram
ise %o 9, 8657 ir. (e yondan Tiirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve Gizerinde el
koyma tedbin bulunmayan paylann bir kismu halen Boydak ailesinin difer fertlerine it
bulunmakta olup, bu payvlar fizerinde isbu Sermave Piyasasi Arnci Notu tarihi itibarylo
herhangi bir €l koyma tedbin uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur, Bununla birikte devam
eden shregte ilgili mabkemelerin alacaf korarlar soklidir. Boydak ailesinin difer fertlerinin
her bimnin paylan oram %2.5'nin alundadie. Bu nedenle, Boydak Holding AS.'ve kayyim
atanmast ile vdnetiminin TMSF ye devredilimesi, Bovdok Grubunda yer alon bow gerpek
kisilerin Tihirkive Finans nezdindeki paylanina el konulmasi ve Bovdak Grubunda yer alan bz
gergek Kisiler hakkinda sorusturma ve kovusturma baslatlmasi, Tdrkive Finans i ydnetimi
agisindan risk teskil etmemektedar,

Bagbakon Yordimesy Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylial 20016 tarihinde, Tiirkive Bankalar
Birligi (TBBR) Ydnetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant Gncesinde; “Boydak Grubuna bu
islemler mahkeme tarafindan tesis edildikien sonra Trkive Finans ile tlgili bir takim olumsuz
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu, Esasindn bu gelismeden etkilenmesi stz konusu degilds,
ConkD hikim ortak yiizde 67 ile tek bagina yinetme kapasitesi olan uluslararas: sermayedir,
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tirkive Finans in y8netimi Gzerinde bir afirrhifin yok ama
buna rafmen bir olumlu gelisme oldu ve Bovdok Grubu istifasine verdi. Suvan da Tiirkive
Finans'in yinetimi ifer an %Lm ak olan NCB tarafindan vilrGidlmektedir.
Boydak ("ruhu dag ﬂqﬁﬁ'nﬂjw i ::tnnﬂqh nin de ana guruby NC A‘I
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kullanrmgtir. Bu kapsamda Bagbakan Yardimenmz Savin Nurettin Canikli de Boydak Grubu
tle ilgili son gelismelerin Tirkiye Finans fizerinde etkisi olmayvacagim belitmistir.

Boydak Grubunu olusturan paylann Tiirkive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmas siirecine de yer vermek gerekir ise belirtmek isteriz ki pay devrine iliskin hikim pay
sahibi ile paylan fizerinde el koyma karan meveul olan pay sahipleri arasinda piriismeler
devam etmekle biclikte paylonn sahsina iliskin hisse saus sdzlesmesinin hazirlanmos: stireci
devam etmekiedir, Diger taraftan, TMSF Yonetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikte hisse sahg stzlesmesinin hazrlanmas akabinde Boydak
Holding ile de pay devir iglemlerinin vamlabilecefi digiindlmektedir, Urzerlerinde ¢l koyma
karan olan paylara iligkin el kovma kararlarmin uygulandign Kayserd 2. Afur Ceza Mahkemesi
ile de giriisiilerck ¢l koyma karanmin ikame bedel izerinde uvgulanarak paviar Gzerindeki
tedbirin kaldinlmas: ydniinde goirigmelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlaninin
tkame bedel dzerine yonsiblarak, paylar dzerindeki el kovma karanmn kaldinlacaf
beklenmekiedir.

Boydak Grubunda yer alan Kigilerin tamamimn Tirkive Finans nezdindeki tim pavlanmin
MO ve devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkilileri® (Boydak Holding A.S. icin)ile
NCB nin anlagmas: ve taraflar arpsimda pay devir sbzlesmesi/sizlesmelerinin imzalanmass,

2. Elkonulan Paylar fizerindeki el koyma karanmin ilgili mahkeme tarafindon kaldinlmas:
velveya sz kenusu el kovma karanmin paylann kaim deferi olan satis bedeli fizerine
yansttilmasi,

3. Bovdak Grubundaki kigilerin paylanmn NCB'ye devn konusundan BDDK'dan gerekli
izinlerin alinmasi,

akabinde gergeklesmesi beklenmektedir,

*Boydok Holding A.S'nin yinetimini clinde bulunduran TMSF'nin 674 sayih Konun
Hitkmiinde Karmmame'nin 20%inci maddesi gerefiince sz konusu sicketin Tiirkive Finans
nezdindeki paylanm satma vetkisi vardir,

Fon Kullamicisinin Y&netimi ile i1gili Baz Hususlar:

Tirkiye Finans"in ydnetim hikimiyvetine The National Commercial Bank (*"NCB") sahip olup,
yOnetim hakimiyetinin kaynafn sahip olunan pay ve pay miktandir. Torkiye Finans esas
shzlesmesinde azinbik hissedarlanm korumaya yinelik olarak dnemli nitelikte bir Kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Ydnetim Kurulu kararlanmm nitelikhi gofunlukla ahnmasim
gerektiren dizenlemeler bulunmakitadir.

Tiirkive Finans Esas Sdzlesmesi'nin 10.2%inci maddesinde, Alive Bovdak, Arnf Budak, Bekir
Bowdak, Deniz Boydak, Bl Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Gilhamm Budak, Hac
Bovdak, (Hoer) Mustafo Bovdak, Hurive Boydak, lbrahim Boydak, llvas Boydak, lsmail
[Ikkursun, Mchmet Bovdak, Mchmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtop Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Dovdok, Mustafa Budak, Mijgan Boyvdak, Naaf
Torkoflu, Nuran Se = i Bovdak, Sahnur Boydak, Sikran Bozdad, Sikri Boydak,
Tiilay Konuk, T ﬁl‘ﬁﬁdi‘]’““ usuf Akdaf, Yusuf Bovdak, Boydok Ilgldillgﬁﬁ,&’lj‘ﬁf,}l:d
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Girigim Sermayesi Yatmm Ortakhig A.S. “Meveut Pay Sahipleri”, Ttrkive Finans hakim pay
sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi® olarak twimlanmistir.

Tirkiye Finans esas sizlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Midir
de didhiil olmak iizere) beg (5) dyeyt aday gasterme hakkma sahiptie ve Meveut Pay Salipleri,
Sirket 'de tedavildeki toplam payiarm $620'sinden az olmayvan kesma sahip oldugu sirece,
Meveut Pay Sahipleri taraftndan aday gasterilen iki (2) ivenin Yonetim Kureule 'na atanmasin
saglayacak sekilde oy kellanacaktir, Mevenwt Pay Sahipleri, Sivket'de tedavildeki panvlarin
Sod(Nsinden az fokat Y510 vadan fazla pava salip oldublars takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(CGenel Midiir de dahil elmak tizere) alir (6) fvevi aday gasterme hakkina sahiptir ve Meveut
Pay Safipleri tarafindan aday gasterifen bir (1) dvenin Yanetim Kurwlu'na atanmasi
saflayvacak gekilde oy kullanacakue. Mevewr Pay Saliplerinin Sicket 'deki pays, tedaviilideki
preaylarmn Sol  unmun altina digtidi tokdivde, Mevewt Pay Salipleri ‘win Yonetim Kuruln tivesi
aday gosterme hakks olmayacaknr”. Bu hitkme gére:

1} Yonetim Kurulu diyelerinden Genel Midie dihil 5 tanesi NCB tarafindan aday
ehstenlecekiir.

2) Meveut P'ay Sahiplennin paylan %20 dzerinde oldufu stirece 2 yénetim kurulu
fiyesinin, %20'nin alunda ve fakat %a10%un fizerinde oldugu takdirde 1 yonetim kurulu
Gyesinin  ydnetim  kuruluna  segilmesi igin NCB  tarafindon genel  kurulda oy
kullamlacaktir,

Bu gercevede:

1} Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda ver alan
gergek kisiler digmda, Gozde Girisim Sermayesi Younm Onakhin A8 de ("Gozde
Cirisim™) bulunmaktadir.

2} Bu kapsamda NCB, Giede Girisim tarafindan aday gisterilen bir kisinin de yinetim
kuruluna stanmas: ydninde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.S. veva Bovdak
Cirubundan herhangi bir Kiginin gisterecegi adoyin vinetim kuruluna secilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3) Aynca, Tirkiye Finans esas stzlesmesinin 9" uncu maddesine poire “fsbu sozlesmede
yer alan highic hikiim paviara, pay gruplaring, pay sahiplerine ve pay salibi
gruplarina imtivaz tanma amact fayumamakiodie ve highir fikim imtivaz tammdif
seklinde yorumlanmayacaknr.” Bu kapsamda, esas stzlesmenin 17/2 hitkmil, Meveu
Pay Sahiplerine taminms bir imtivaz niteliginde degildir. Stz konusu esas sbzlesme
hitkmdi bir oy sbzlesmesi olarak nitelendirilebilic. Bu nedenle, NCB tarafindan stz
konusu esas stzleseme hitkmiine aykin harcket edilse dahi, bu durumun atanan yénetim
kurulu fyelerinin  hukuki statiisii apsindan herhangi bir sorun  yarmtimayacai
ditstinilmekiedir,

4} Keen Tiirkiye Finans'in 31 Mart 2017 tarhinde gergeklestirilen penel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhongi Kisi yonetim kurulu fiyelifiine aday olorak
ghsterilmemis ve NCB wmfindon aday posterilen ve Tirkive Finans'm esas
stzlesmesine gire yinetim kurulunda bulunmasi gereken Bankocihk Kanununun

23"lincii maddesine gire, yinetim kurulunun dogal Giyesi olan genel miidir disinda 6

kiginin atamnsi penel kurul tarafindan gergeklestirilmistir. Atonan 6 ydnetim kurulu

yesinden ol: “Heck l::'ekllr 11.08.2017 tarihi itiban ile gipgvinden istifa etmistir,

Bu !\.ﬂpim'ﬂ 1, ﬂt&'kqﬁ ns'im 7 ydnetim kurulu D}Lllg!,l'! n, vinetim kurulunun
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kurulu idiyelerinin gérev siiresi atama tarihinden itibaren 3 yil olup, gerek Meveut Pay
Sahipleri tarafindan herhangi bir aday gdsterilmemis olmasy, gerekse Tiirkiye Finans
csas sbzlesmesinin herhangi bir hilkmiine aykin davromlmanmus olmasi nedenivle
yinetim kurulu diyelerinin (yelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir
durum olmadifr ditsiintlmektedir. Hilihazirda bog olan vinetim kurulu yeligine de
TTK m. 363 perefince ilk genel kurulun onayina sunulmak Ozere yiinetim kurulu
wrafindan vevailk genel kurulda genel kurul tarafindan atama yapalabilir. Genel kurulda
da NCB, yukanda agiklandifn Gzere Gozde Girigim tamafindan gosterilen adayin
ylinetim kuruluna segilmesi igin oy kullanabilir ve Esas Stzlesme hilkmil imtivaz
mitelifinde olmadifindan, NCB tarafindan Esas Steleseme hitkmiine aykin harcket
edilse dahi, bu durumun atanan Yonetim Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan
herhangi bir sorun yaratmayacaf ditsiiniilmekicedir.

Tirkiye Finuns esas sozlesmesinin 17/4 hiikmil geregince, “Bu esas sdzleyme veya Kamm ile
kst dngarilmedi@i sdrece, foplanty nisabr, Yonetim Kurnlu Uveleri'nin en az beginin (5)
ketulinne ile tegkil eailecektir ve Yenetim Kurulfu kavarlars, mevewt fivelerin cofunludinda
altnacakir™

Tirkiye Finans esas sGzlegmesinin 17/5 hilkmiine pére ise; “Asaduda (1) den (iv) ¢ kadar
fistelenen benilerde belirtilen konularda ¢ Yanerim Kurwlw COrtak Karar Verilmesi Gereken
Hrvnsfar™)

ful Mevent Pay Sahipleri’nin Sirketteki pay ovamm Sicket'in tedavilldeki toplom
paylarmun 2620 sinden az olmadign hollerde, en az alt (6) Yanetim Kuenln Cvesi ile
fegkil edilen nisap ile toplanan Yenetim Kurulv, en az alie (6) dvesinin olumin oy ile
wsnliing vy, gegerli ve baflayier karar alabilecektir,
th) Mevewt Pay Sahipleri'nin Sirket'teki pay orannun Sirketin tedavilldeki  toplam
paylarimn %20 sinden az fokat 2510 undan fazla oldugin hallerde, en az vedi (7) Yéanetim
Kurulu Uvesi ile tegkil edilen nisap fle toplanan Yanetim Kurulu, en az yedi (7) dyesinin
afumilic ovu He wswltine wygnn, gecerli ve baglavicr karvar alabileceksir,
fo) Mevewt Pay Sohipleri'nin Sirket'teki pay oranmn Sicket'in tedavidldeki  toplan
paylarime 2610 wnmdan az olduga hallerde toplants ve karar veter savist, Yanetin
Kurulu Uveleri'nin gagunlugu olacakirr. Yonetim Kurnlumn Ortak Karar Verilmesi
Gercken Hususlar ayafudaki gibidir;
{i) Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirket sermayesinin %610%0wnn agan, diger
kiiferin sermayvesine yagplan vatirimlar veva gaveimenkal alimlars;
fify  Degeri milnferiden, Sirket sermayesinin %61 5'ini agan keedi veya diger yanirim araci
ifirace;
fidiy 7.3 (i), maddede dngarilenler harle olmak fizere deferi minferiden 15,000,084
Amerikan Dofarinn asan varlitk iktisab;
fivy  Genel Kurd Crtak Karar Verilmesi Gereken Hususlara ifliskin kararlar,

Bu gercevede!
1} Halihazrda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orani

%620 nin feerindedir.
2) Bu nedenle, y EHJH-%UTLLFU esns sozlesmenin 17.5 hikmiinde belirtilen Yonetim
IR

huru!lu 0 mest Gereken Hususlar ile ilgili dabi, 6 ydnetim kurulu iiyesi
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yoneim kurulunda bulunmasy gereken 7 Kisiden 6'simin atamasi meveual ve esas
sizlesmeye uygun sekilde yaplmsur.

) Aynca, yukanda belirtildifi Gizere, Meveut Pay Sahiplerinden Gézde Girisim tarafindan
aday gdsterilen kigiler iginde NCB genel kurulda, 6z konusu kisilerin ydnetim kuruly
lyeligine segilmeleni konusunda oy kullanabilecektir,

4} Bu nedenlerde dtlirll, Torkive Finans esas sbelesmesinin 174 ve 17/5 hilkiimlerinin
Tiirkive Finans aqismdan risk teskil etmedifi distinilmekiedir,

Tarkiye Finans'm esas sizlesmesinin 1073 hilkmiine gore, Cofiunluk Pay Sahipleri tarafindan
atammg yonetim kurulu fiveleri, vénetim kurulu nezdindeki komitelenden her binsinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmig bir vonetim kurulu fiyesinin bulunmasimi saglayacaklardir, Bu
kapsamda, yukarda agiklomis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan ydnetim kurulu tvelen
Gidede Gingim tarafindan belirlenen yénetim kurulu yesini, Tirkive Finans™in vinetim kurulu
nezdindeki komitelerine atoyabilecektir. Keen yukanda belintildigi izere, Tirkive Finans
Yinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday poisterilmediginden, Tirkive Finans
nexdindeki yinetim kurulu ditzeyindeki komite diveliklerine NCB tarafindan aday pdsterilen ve
Tirkiye Finons Genel Kurulunea atanan vinetim kurulu dyeler ve Bankacihk Konunu'nun
23"lincl maddesine gire, yvinetim kurulunun dogol tyesi olan genel miidir atanomstir. Bu
kapsamda, NCB taralindan aday gosterilen yinetim kurulu diyeleri arasindan segilen yiinetim
Kurulu nexdindeki komite fivelerinin, dyelik vasfina iliskin hukuki sorun varatabileeek herhangi
bir durum elmadifi distnilmekiedir,

Tiirkiye Finans"in csas stzlesmesinin 11/3 maddesine gire; “Ayafedaki konlar ¢ Genel Kurnl
Mugterek Karar Verilmesi Gereken HHususlar ") Sirketin toplam paylarimn en az yizde
seksemnine (26800 sahip pay sahiplerinin bizzat veyva vekdler yoluvla hazir befunmasila teghil
edilecek taplantrda usule wvgun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
haglamda kararlar, Sirket paylarim en az yizde seksenini (%480) temsif eden paylari ofumin
eviyla alinacaknir:

fi} Sirket 'tn 1y koluna vinelik anemli degisiklikier;

fif) Tebe esas sizlegmenin 11 maddesi ((Nagan ve (Naganiisin Genel Kerwl) ve 17,
maddesinde (Yanetim Kuridu) vapifacak degisiklibler;

iy Pay sahiplerinden birinhs an alim hakkora getirifen simelamalar ve

fiv)  Sirket 'in tasfivesi, foshi, infisahi veva birlesmesi. "

Tirkiye Finans'in meveut pay sahiplifi yapsina gire, NCB %667.0260, Boydak Grubu
toplamda %6 22,3420, Gizde Girisim isc¢ %610.5707'sini clinde bulundurmakiadir. Bu
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikieki kararlann alinabilmesi igin NCB nin tek basina genel
kurulda kullanacafii oy veterli olmamaktadir,

Bununla birhkee, yukarda belirtilen kararlar, Tirkive Finans'in olafian faalivet konwsu ile ilgili
defildir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindoki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlon
agisindan risk teskil etmedifii distindlmektedir.

2.3 Kira Sertifikalarimn Likiditesi Yatinmemin Elinde Bulunan Tutara Bafl Olarak
Kusith Olabilir

fhrag edilecek ki :ﬂiﬁkﬁﬁ?ﬁ islem ghrecefi Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-
Satim Pazan negdi m 0.0 TLL,
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maksimum  10,000,000.-TL emir bilyviikliklerine tabidirler, Kim sentifikalon Borglanma
Araglan Kesim Ahm Satim Pazan nezdindeki Kigik Emirler Pazannda islem gbrmemektedir,
Bu kapsamda, Yatmmemn halka aredan sonra sahip oldugu kim sedtifikalanmn tutanmin bu
limitlerin disindn kalmasi durumunda kira sertifikalannim bu pivasada satilmasi imkinsiz hale
pelebilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1  Halka arza iliskin ilgili per¢ek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

03.04.2017 tarihinde imzalonan Araeihik Sdelesmesi ne pire halka ore voluyla satilacak kira
sertifikalonimn thracinda, Oyak Yatinm'in arac kurum sifativla aracihik hizmeti karpihfinda
hak elde edecedi komisyon pelin disimda halka arz ile ilgih menlaot saglayacak bir kisi ve/veya
kurum yoktur.

3.2  Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

VRS, ihraggr sifanyla, kira sedifikalanndan saglanacak fonu Baslangig Pontftly Varhklanm
Tirkive Finans"tan temin etmek igin kullanacakur. Tirkiye Finans ise kaynak kurulug sifatiyla
kira serfilikas ihmcivla VES fizerinden fon saglamis olacakur.

Tirkive Finansin bilangosu incelendifinde agiken gorillecedi gibi kaynaklann biiyik bir
gofunludu sckttire paralel olarak katilim fonlanndan olusmaktadir, TL Kira sertifikas: ihrcs
yoluyln Thrkive Finans fonlama yopisini gesitlendirecck ve vade yapisim wzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlufunu azalimavi amaglamaktadie, TL kirn sertifikas: ihraci ile saglonacak
kaynaklann biiviik tutarh katuhm fonlanndan olusan kaynaklan ikome etmesi beklenmektedir,
Kirn sertifikasy ihmeindan saglonpcak fonlar Tirkive Finansin kaynaklanmn vadesinin
uzablmasim saglavacak ve temin edilen fonlar bireyvsel linonsman destegi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmm  ile Tiirkive Finonsin olagan  faalivetlerin
siirdtirmesinde kullamlacaktir.

Aynica TL fonlama vapisinda, kathm fonlon ve dekaynak digmda altermatif bir fonlama
koynog saplanmas: planlanmaktadr.
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4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER

4.1 |hr:u; cdilecck kira sertifikalarining
a)  Tiirii ve ithrag islemini ghrsel olarak ortaya kovan divagram:

Ihrag edilecek kira sertifikalan yonetim stizlesmesine dayal kira sertifikast tiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKAST HRACT
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. VKS tarafindan yanetim stzlesmesine dayal kira serlifikos: ihrac gergeklestinlecektir.

)

VK5 ihraci gergeklestirilecek kira sentifikalanm, kira sertifikalanm satin alan yatinmenlara,

kira sertifikalannm bedeli karsiigainda akiaracaktir,

3. VKS yotinmei %:IEDEH .
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4. Tirkiye Finans, ihrag tutan ile Baslangig Portfty Varhiklanm, VEKS ye temin edecektir.
Baglangig Portiéy Varliklan, Yonetim Stzlesmesine istinaden, VKS nin vekili sifan ile
Tirkiye Finans tarafindan yinetilecektir, Tiirkive Finans herhalde Baslangic Portfiy
Varhklan'mi [knme Portfoy Varliklan ile degistirebilecektir.

5. Tirkiye Finans, Portfiy Gelirlerini, bu sermaye pivasas: aract notunda belirtilen torihlerde
VRS ye oktarncoktir, Portfty den clde edilen gelir, Beklenen Kar Oramm pegerse, stz
konusu tular vekilet Gicreti olarak Torkive Finans'a ait olacakur. Efer Tirkiye Finans; (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, elde ettigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farks, (ii)
Pontftiy"den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen ttan ve Beklenen Kan, VKS ye
Gdeyecekiir. VRS de bu kapsamda vatinmerlara, getini ddemesi yapacakur.

6. ltfa tarihinde, Tirkiye Finans Tasfiye Taahhildtne istinaden, Portfy'ii itfa bedelini demek
suretivle tasfiye edecekiir,

7. Portfiy tasfiye edildikien sonra, Portiftiyiin tasfivesinden clde edilen gelir VES torafindon
vatirmerlara aktanlacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

by  Dayvanagim olusturan varhk ve/veyva hak portfiyiine iliskin bilgi:

lhraca dayanak teskil eden Baglangig Portfily Varliklanna iliskin bilgi asafida ver almaktadir,

; Tiir v Nominal
ISIN Ihracer Vade Deger (TL)
Kirn TR VES
TRIDTFBV32015 | Sertifika 1 7.03.2020 15.000,000-
51
| Kira TFKB VKS
TEDTFBVAI?16 | Sertifika 25122019 25,000,000
51
Kirn TFKB VKS
TRODTFBYA2013 | Sertifikn [5,05.2020 40,000,000
51
Kim | Hazine VKS
TRD2I11I8TIE | Sertifika 21.11.200% 40,000,000
a1

Baslangig Ponfiy Varhiklan Zopta konu olursa veya Tirkive Finans torafindan uypgun
porilmesi halinde lkame Portfiiy Varhklan ile degistirilebilir. Ikome Portfiy Varhklan, fon
kullancisin Tirkive Finans digmdaki figiined kisiler oldufiu kira sertifikalan ve/veya Kira
Varhiklon da dahil olmak Gizere Finansman Destekleri veva alumi, sation, kirast veya yinetimi
Katlim Bankaciligs llkelerine uygun her tirlii yatinm olabilir. Tiirkiye Finans tarafindan
baglangie Portfoy Varhklannm lkame Portfiy Varhiklan ile degistirilmesi borcunun ifa
cdilmesi veya yetkisinin kullamlImas: halinde: (i) lkame Portfiy Vorlifumn, Portfoy'e dahil
edilmesi ile olugan_yeni “den en oz Beklenen Kar kor edilmesim saglayacakuir (i)
Portfiy I!ur:;luluw{e kl.ﬁmm E-u clulan torafindan vapilacak ddemelerin vadesinin Beklenen
Kor'in ddeme vi cr-ld r!xt_ l1,| oliasini mgh}ﬂmknr Suk i, Banky, Porifiy den eld
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edilecek gelirler, Reklenen Kar'in ddeme tarthinde en oz Beklenen Kar kadar olmasim
saflayabiliyorsa, bu sarta nayet etmek zorunda dedildir.

¢} ISIN koduo:
ihrag edilecek kirn sertifikas iliskin I1SIN Kodu Takasbank tarafindan dretilecektir.
d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleven kurulusun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A%, Resitpasn Mahallesi Ozborsa Caddesi Nod, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarnmin hanpi mevzuata gire olusturnldofo:

Bu sermaye pivasast aroct notu kopsaminda ibract ve satisi gergeklestirilecek kira sertifikalon
aP'Kn, Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili meveuat kapsaminda olusturulacakur.

Halka arz edilecck VK kira sentifikalanina iliskin talep toplama yvéntemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatinilmasina iliskin esaslar Sermaye Pivasas: Araglanmn Satis Tebligi hilkiimlerine
davomilark gerpeklestinlecektir,

Kira sertifikalariin kotasvonu igin Kotnsyon Yonergesinin 19, Maddesinde yer alan “Halfka
arz vehpla ilrag edilecek kira sertifikalary Borsa forafimdan herhangi bir degerlendirme
vapulmaksizin Sermaye Pivasast Kuewlw tarafindan izalimamenin onaylanmast ve satisin
gergeklegmesind tokiben kota oftsr,” hitkmil gerefince Kurul tarafindan  izahnamenin
onaylanmasi ve sabsin gergeklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sarti aranmadifindan
Kurulen izahnamenin onaylanmas: ve akabinde Kirn sertifikalarimn satisimn gergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa'da islem gdrebilecektir,

Igzi pacear sabit petinili menkul kiymetlerin sefTal ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerin
saglayarnk bu menkul kKiymetlernin likiditesini ortrrmak, hilgi akesme heelondimok amaocivia
kurulmustur ve aym eiin veya ileri valdrld olarak dofrudan alim/dogrudan satm islemler
vapilabilmektedir.

Kesin Alm Satim Parzan™nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmakiadie, Ay
piin valérll (Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin baslangig valGrld) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 prasmda, ileri valirli (Repo-Ters Repo Pazannda ileri baglangeg valdeld) iglemler
isc saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 armsmda vapilmaktadar,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir biiylikIOfi
ve katlan seklinde iletilir, VES Kirn sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nominal emir bliviikliklen gegerli olacakur,

4.3 Kira sertifikalarmin kaydilestivilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

lhrag edilecek kira serifikalan kavdilestirme esaslan gergevesinde Merkesi Kovit Kurulusgu
A5 (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifKalafinti ha

gi para birimine gire ihrag edildifi hakkinda bilgi:_
A/ \ Il




Kira sertifikalan Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakir.

4.5 Ihragoimin yikimlildklerini yerine getirme siralamasi iginde iheaer plantanan Kira
sertifikalarinin yeri hakkmnda bilgi ile swralamayi etkilevebileeck veya kira
sertilikasiin ihraggimin meveut ya da geleeckiteki diger viikiimliliklerinden sonra
gelmesine vol agabilecek hiikiimlerin Gzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belimildigi Gizere kira sentifikalan, vinetim sdzlesmesine dayal
olarak ihrag edilecegiinden dolayi, ihraca dovanak teskil edecek Portfiy Varliklan, VKS nin ve
dolayisivla da Yaunmalarm teminotime teskil etmeyecektin. Tarkiye Finans'in ve VKS nin
temerriidii halinde Yatimmerlar Tiirkive Finans ve VK S ve karsy, Tiirkiye Finons'in ve VKS nin
HE ve sair mevzuat gergevesinde Sncelikli olmayan alacaklan ile avm sirada yer alacakur,

Aynca, SPhn m. 61/3 hitkmi gerefiinee: ™., Kira sertifikalars itfa edilinceye kadar, varlik
Ktralama givketinin portfavinde yer alan varliklor ve haklar, thrageoun ydnetiminin veyva
denetiminin kamg keewmlarma devredifmesi hilinde dalii remingt amacy dhgmda tasarrif
edilemez, rehmedilemez, teminat gdsterilemes, kamu alocaklarumm tahsili amacr da didhil efmeak
tizere haczedilemez, iflas masasina dihil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ilwiyaii wedbir karars
verilemez”, Bu kapsamda Yaotimmeillann, YKS nin milkiyetinde bulunan ve baskaca kira
sertifikalannin - dayanagim  teskil eden wvorhk wve hak dzerinde herhangi bir  hakks
bulunmamaktadir.

4.6 lhrag edilecek kirn sertifikalarinin yatimmenya sagladid haklar, bu haklarin
Kullamm esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

lhrag edileeck kira sertifikalan kapsanminda Yatimmelar'in sahip oldugu haklanmmn dayanag,
SPhn m. 61 gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan VES Ichine Temel Hikiim ve Kosullar ve
Yiinetim Stzlesmesi kapsaminda vinetilecek Portfoy Varhklan ile lhracin gerceklesmesi icin
akdedilen Islem Sozlesmelerinden kayvnaklanmakiadir.,

Bu kapsamda Yaunmelor Gelir Dagiim Tarihlerinde:

= Porfiay Gelirlerinin, Beklenen Kaora esit veva Beklenen Koar"in fizerinde olmas: halinde,
Beklenen Kar'a paylon oramnda hak kazanacakor, Portfoy Gelirlerinin Beklenen
Kor'in fizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfy Gelirleri arasindaki fark
Tiirkive Finans"a ait olacaktr.

« [Portfiy Gelirlerinin, Portfiiy Borglulan ve/veva Yatinm Borglulanmin borglanm
zamamnda, tam ve eksiksiz olarak 16 eimemesi nedenivle Beklenen Kar'dan az olmas
veva Portliy "den waror edilmesi halinde, Tiirkive Finans, Garanti Mekiubuna istinaden,
Beklenen Kan VES ye Gdevecefinden dolay, Yatunmeilar, Portftyy Gelirleri Beklenen
Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a paylan oraminda hak kazanacakur.

Itfa Tarihinde isc Poriféy kira sertifikass bedellerinin VKS'ye ddenmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolayy, ltfa Bedeli, paylan orunmdn Yannmelom ddenceektir,




+ Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belintildigi Gzere Portfiy Varhiklanyla ilgili olarak VES nin
herhangi bir tasarruf hakkr bulunmadifindan ve Portfy Varhklan VES nin ve
dolavisivla Yaunmelann teminatmr teskil etmediginden dolayr, VKS dogrudan
Portfiiy Varhklanm paraya gevirerek Yaunmeilan tazmin edemeyecektir.

« VE$'nin Ihrag Kapsarminda yapacafi ddemeler, Térkiye Finans tarafindan yapilacak
ddemelere baghidir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagiim tariblerinde ve lifa
Tarihinde Beklenen Kar®y ve kira sertifikalan bedelini kismen veyn tamamen VEKS ye
tdemes ise, VK§ de Tirkiye Finans wrafindan denmeyen Beklenen Kan veva kira
sertifikalan bedelini, Torkive Finans'in &deme yapmadidi tutar ile simeh olarnk
Yaunmelara aktsamayacaktur. Béyle bir durumda VES nin Yotnmeilara karsi olan
sorumlulugu Tiirkive Finans’a karst perekli hukuki siiregleri baslatmakla simrlidir.
VS tarafindan Tirkive Finans'a karst baglotlacak olan hukuki stiregler kapsominda
herhangi bir tohsilat yopillamaz ise VES Yatrnmelarn karse sorumlu olmayacakur.
Aynica Yotinmailar bizeat Tiirkive Finans’n korst hukuki siireg baslatirlarsa, VES nin
sorumlulugu, Yotmmenlann Tarkiyve Finans'tan tahsil edecekleri tutar ormmda sona
crecektir.

» Kirnserlifikalan Yatnmelara VRS veva Toekive Finons nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tamimazlar,

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarn kullamim siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK odina hesap
agilir. VRS tarafindan Gdeme yaplacak tutar, Gdeme giindinde Takasbank needindeki ilgili
hesaba aktanlir,

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagitom topluca five bazinda, fivelerin Takasbank nezdinde
meveul olan can hesaplanna Takasbank araciligh ile aktanlacaktir, Kira sertilikas: bedeli ve
gelir dagitinm Yatunmes hesaplanma oktarim iglemlen diye kuruluslar tarafindan yapilacakur.

Kira sertifikos: bedeli ve gelir dagim, VES tarafindan MKK hesabina brilt olarak
aktanlacokbr, MEK va five kuruluslar da kendilerine briit olarak vapilacak ddemeler, yosal
vergilen kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutor teennden vounmelara ddeyveeektir,

4.7 Getiri oram ve yatimmeilara yapilacak Gdemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam ile itfa shrecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalan 175 giin vadeli olup kira sertifikalanmin anopara bedeli 06.04.2018
tarihinde yatinimeilara geri Sdenecekiir.

Kira sertifikalanmin itfa bedeli, vade sonunda, gelir daginmm ile birlikte VRS warafindoan
kira serlifikasi sahiplerine paylan oraninda bir defada geri ddenerek kira sertifikalarn itfa
edilir.

VRS Younmelara Gdeyeced kira sertifikalanmin bedelini Tirkiye Finans'in Ponfdy™lin
tasfiyesi igin ddeyecefi bedel ile karsilnyacakur, lifa bedeli ihrag wtarina esit olacakur,




175 giin vadeli kira sertifikalan vounmeilanna bir defa gelir dogitiminda bulunulacaktr, Gelir
Dénemi Baglangig Tarihinden 175 giin sonra gelir dagitinn ve kira sertifikasi itfa Bedeli geri
ddemesinde bulunulacakur, Talep toplamanin akabinde “Yillik Getini Oram™ ve dagitim
sonuglan onaylanarak KAP'ta ilan edilecektir,

Gielir DUnemi Baslangig Tarihi 13.10.2017
Gelir Dafiinmi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 06.04.2018

c) Getirilerin ve apaparamin zaman asim;

2308 sayih Kanun hitkiimleri ¢ergevesinde, kira sentifikalarimn, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yullik zamanasimma ugramis olan gelir dafm ddemelen ile 10 villik zamanasiming udramis
ihrag bedelleri, stz konusu stireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

dy  Getiri oraminin belirlenmesinde esas alinacak Gleftler:

VRS wrafimdan ihrag edilecek kira sertifikalar sabit yillik getiri oranina sahip olacak ve halkn
arza katlan tiim Yatinmedar igin belirlencn sabit yillik getiri oram gegerli olacakur.

lhrag edilecck olan 175 glin vadeli Kira sertifikalanmin getini oramnin belidenmesinde baz
alacak Devlet Ig Borglanma Senctleri (DIBS) asagidaki tnbloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tarili
TRT140218T10 14022018
TRIZ200618T18 22018

Stz konusu DIBS lerin 9-10-11 Ekim 2017 tarihlerinde (Gozlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Ahm Satm Pazan'nda olugan aym giin valdelii agrlikh oralama yillik bilesik
laizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinacakor. Gosterpe willik bilegik faiz oram, iki
DIBS'in pozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agichkh oralama bilesik
faizlerinin her bir DIBS igin avn olarak hesaplanan aritmetik oftalamalan ve 11 Ekim 2017
tanhi hiban ile vadeye kalan gin sayilan veri olaruk kullamlarok, yamlacak dofirusal
vokmsama (enterpalasyon) yintemi ile belirlencecktir,.  Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik
Faiz ve Kupon Giin Sayist kullomlarak, Gésterge Faiz Oram hesaplanocakur, Gosterpe Faiz
Ovrar’na Ek Getint Oram cklenerek Kira Sertifikas: Yillik Getiri Orami hesaplanacaktr.

¢} Getiri oranmim olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranma iliskin
dizeltme kurallar:

VRS tarafindan ihrag edilecek Kira sertifikalan sabit vilhk getiri ororuna sahip olacagimdan

déinem boyunca yillik getin oramima iliskin herhangi bir degisiklik olmayoeakur.

VRS'ye ihraca esas sbzlesmeler gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan yapilmas: gereken

ddemelerin zamamnda,_tam ve cksiksiz olark vamlmamasi halindg, VKS tarafindan

Yatinmeilara yapiats cmeler Yaunmerlora verilen WTIL‘ Myyerine getinlmesi igin
larda

yelerli olmayakpili Zlesmesine dayali ihrag S'nin ve dolavisivla
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Yatmmeilarn herhangi bir teminatt olmayacakur, Trkive Finans'in temerridd halinde,
VK5 nin dayanak varlik ve haklor tizerinde tosarruf yetkisi bulunmadigindan ve davanok varhik
ve haklar VKS'nin teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak varhk ve haklan
arya gevirerek Yatunmeolan tazmin edemeyeeck, sadece Tirkive Finons'a karsi gerckli
hukuki yollarn bagverabileccktir. Biyle bir durumda VKS, Tirkive Finans'in K ve sair
meviuat kapsamunda Gneelikli olmayan diger alacaklilan ile aym sirada olacakur,

Ny Getiri orammim kim tarafindan hesaplanacafi:

Yillik getiri oram, Kurumsal Yatinmelardan Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde toplanacak
olan talepler dogrultusunda Ovak Yaunm tavsiyesi ve VKS onayiyla kesinlestirilecektir.

g} Getiri oramnmn belirlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ortadan Kalkmas: halinde
yaplacak islemler:

Yilhik getin oram {ve dolavisivla Ddnemsel Getirt Orani) vade sitresinee sabit olacakur.

4.8  ihraggimn ya da yathmmemmn talebine hafl olarak erken itfanm siz konusu olmas
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
4.9  Kismi itfamin s6z konusu olmasi durumunda Kismi itfa kosullan hakkinda bilgi:

YORTUR.
4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalannm villik getiri oram ve getiri oranimn nasil
hesaplandifin hakkinda hilgi:

lhrag edilecek olan 175 gin vadeli kira sertifikalanmn getiri oraninin belidlenmesinde haz
almacak Devlet Ig Borglanma Senetleri (BS) asagidaki tabloda belirtilmistin

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT140218T10 14/02/201 8
TRT2M618TIE 20/06/2018

Sz konusu DIBS lerin 9-10-11 Ekim 2017 tarihlerinde (Gozlem Perivodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alim Satim Pazar’nda olusan aym giin valdrli agirhkh ortalama villik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamas dikkate alinarak, 11 Ekim 2017 tarihinde ayn giln valteld islem
saatl bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Stz konusu iki DIBS in giizlem perivodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkh ortalama
bilesik foizler hesap)um: baz teskil edeccktir. Kira sertifikasimn thrag tarihi ile vodesi
arasindaki giin saysl wpline denk gelen gisterge yillik bilésik faiz oram, sie konugu
iki DIBS in eiif Torvildh S : ;

ki
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faizlerinin her bir DIBS igin avn olarak hesaplanan aritmetik ortalamalan ve 13 Ekim 2017
tarthi itiban ile vadeyve kalan gin sayilan veri olarak kullamlorak, vapilacak dogrusal
vakinsama (enterpolosyon) yontemi ile belirlenecektir,

“Dofrusal Yakinsama (Enterpolasvon) Yontemi”™ uyannca, iki ortalama yillik bilesik faizin

arasindan gegen dofrunun kira sertilikasimn vade giiniine karsihk gelen nokws: olarak
belirlenen ghsterge willik bilegik [aiz oram hesaplanr,

| Kira sertifikas: vade glin soyisi o BV
Vadesi daha kisa olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yilhik bilesik faizi r2 2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan glin sayiss VEI 1
Vadesi daha uzun olan DIBS"in vadeve kalan giln savisi | VK2
Citsterge Yillik Bilesik Faiz i GYRF

GYDBEF = el + ((r2 - r13( VE2 - VEI)*(BY - VK1)

Hesaplanan Gisterge Yillik Bilegik Fae ve Kupon Giin Savis: ("KGS") kullamilarak, Gosterpe
Faiz Oram (“GFO™) hesaplanir.

GFO = (14 GYBFYKGS/365)- 11 365/KGS)

Gisterge Faiz Orani'na %... olarak belirlenen Ek Getiri Oram (“S™) eklenerck Kira Sentifikas:
Yk Getini Orom (Y GO") hesaplamur. Bu orammn %...%in altindo kalmass durumunda, Kira
Sertifikast Yilhik Getiri Oram olarak %... kullomhr,

YGO = GFO+S

Kira Sentifiknsi Danemsel Getin Oram ("DGO™) ise, Getiri Odeme Giin Savisi (“GS”)
kullamlarak hesaplamr.

DGO = YGOA365*GS

Her hesaplamao adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki disint haneye yuvarlanacaktir,
4.11 Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Tiirkiye Finans, 24.06.2016 tarih 5987 sayili Ydnetim Kurulu karan ile VKS arociligiyvla,
kendisinin fon kullameisi olorak yer alacafi, yurtiginde, 2,000000.000.-TL ihrog tavam
kapsaninda tertipler halinde Kira sertifikalan ihrag edilmesi yGniinde karar almstir,

VES Yinetim Kurulu 26.07.2016 tarth 65 numaral karan ile yurt iginde Trkive Finans in fon
kullanieisi olarak yer alacag, 2.000.000.000_-TL ihrag tavan kopsaminda, tertipler halinde Kira
sertifikalan thrag edilmesine karar vermistir.

4.12 Halka arz edilecek Kira sertifikasi Grerinde, Kira sertifikasimm devir ve tedaviiliinii
Kisitlavier veva Kirn sertifikasim alanlann haklanm kollanmasina engel olacak
Kayitlarin bulunu hulunmndl%mn Ihikm hilgi:

Halka arz edilec kﬁ_ﬁ@ I f.i.nnrnrlc EL.ml serfifikasinin devi
veya kim “d:rlﬂ}ﬁu.ﬂg.l .ll..m]unn hiklanm kullanmasina c@pl.

ve ledaviiliind kisitlay
h::rh:mgl birk 'I}'uk

{ \lé

Lo

i tETﬂHEU
. DEE 006 3BT

L R T}



5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza kahlmak igin vapilmasy gerekenler

511 Halka arain tabi oldufu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Bagkanh@’ndan Kira Sertifikast thracina iliskin olumlu gbrils yozis
alinmusur,

BDDK mn 16/06/2016 tarih ve 2096/565 sayih yassinda; “Neide kayeedi vazmzdo, Bankamz
istiraki TF Varltk Kiraloma A8 torafindan gerceklestivilecek ve Bankamzin fon kullanicis:
elarak yer alacagn 2.000.000.000 TL ihrag tavam ife soorlt olavak tertipler halinde satimak
nizere Kire sevtifikasy thrace igin 07062013 taril ve 28670 sayili Resmi Gazerede yeymmlanan
Kira Sertifikalar: Tebligi (Teblig) kapsamnda Sermave Pivasas: Kuenlina (SPK) basvirnda
hulumdacags, Teblig uyarinca dzel mevouatiars uyarmea baska bir kamu kurulusunnn sizetim
ve denetiming fabi olan fon kullamedlarmun, SPK va yapilacak onay basvarusuy dncesinde,
iraca engel tegkil edecek herhangi bir vsus ofup ofmadiging dair ifgili kamu kueelusunden
alvimiy gority vazise vedveyva ilgili mevonaita kira sertifikase ihrace icin baska mereilerin karar
veyar enavimin gerekmesi durvanida by karar veva onaya figkin belgenin ibraz cdilmesinin
istendigi ifade cdiferek. Kurumuntuz gozetim ve denetimine tabi olan fon kllonicis: Bonkaniza
yonelik olorak soz konusu fhraca engel teskil cdeeck herhangi bir hususun bultnup
bulunmadiima dair gordy ve onayionz talep edilmektedi. Bu kapsamda, Bankanizor fon
keellansesst olarak yer alacagy balise konu kira sertifikas ilracimn gergekfestivitmesinde 5411
saprle Bankacilvk Kanume ve ilgili mevenar hitkimleri agisindan bir sakinca bulvnmamakiadir, ™
ifadesi yer almaktadir,

Siie konusu gorils Thrager Bilgi Dokimamimn Madde 11 Diger Kurumlardan Alinan Gorils ve
Onaylar bilimlerinde de bulunmakiadir.

512  Halka are edilen kira serfifikalannm tutar:

Halka are edilen kira sertifikalar 12000000000 T nominal tetarda olacakir.,

5.1.3  Halka arz shiresi ile halka area kathm hakkimda bilgi
5.01.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimiz
G-10-11 Ekim 2017 tarthlerinde 3 is giinil sttresince walep toplanacakur,

5.1.3.2 Halka arza basvurw siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Basvuru Siireci:

05 Evim 2017




Bireysel Yatmmaeilar taleplerini talep ettikleri miktar scklinde belineceklerdir.

Yatnmmetlar, Talep Formu'ndn talep ettikleri kim  sertifikalanmin  nominal  tutanm
belirteeeklerndir,

Bu halka arzda Kira sertifikosi satin almak isteven tim votinmenlonng holko arz siieesi iginde ve
Sermaye Piyasas: Aract Notunun isbu maddesinde belintilen basvuru yerlerine miiraeant ederck
Talep Formu'nu doldurmalan ve satin alacaklan kirn sertifikalanimin bedellerini isbu sermaye
pryasast amel nolunun 5.1.6 maddesine g6re yatumalon gerekmektedir,

Halks area Bireysel Yotinmeilar, (Ovak Yatieon ile Tohekive Finans Kathm Bankas: A5, ve
tim subelerinde talep girmelen durumunda) isbu Sermave Pivosast Araer Notunun 5.1.6
maddesinde belintilen kiymetleri teminat pstermek ya da (1im basvuru yerlerinden) nakit
vatirmak surchivle talepte bulunabileceklerdir,

Kim sertifikalanna iliskin talepte bulunabilecek yabnmeldar agafida tanmlanan 3 gruba
ayrilmislardir:

Bireysel Yatmmmaelar; (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriveti votindaslan ile yurt diginda isgi,
serbest meslek ve mistakil is sahipleri dihil Thrkive'de ikametgah sahibi gergek Kigiler ve
(i) birtakvim il iginde Tiirkiye'de devamb olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii)
Yunigi ve Yurtdist Kurumsal Yannmeilar disinda kalan ve merkea Torkiye'de bulunan tiim
titzel kisilerdir,

Yurti¢i Kurumsal Yatwmelar; a) Aract kurumlar, bankalar, portfdy ynctim sirketlen,
kolektif yatm kuruluslan, emeklilik yaunm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluslary, varhk vinetim sirketleri by Emekli ve vardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506
savih Sosyal Sigartalar Konununun gegici 20 nei maddesi uyannea kuralmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kuruluslon, Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi, Dinya Bankasi ve
Uluslararas: Para Fonu gibi uluslarars: kuruluglar ¢) Niteliklern ftibariyia bu kurumlara benzer
oldupu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplammm 50,000,000 Ttk Liras:,
yillik net hisilotiun 90000000 Tirk Liras:, dzsermayesinin 5,000,000 Tick Lirasimm fizerinde
olmasi kistaslanndan en az ikisind tasiyan kuruluslar,

Yurtdin Kurumsal Yatmmellar; Arocr kurumlar, bankalar, portfy yiinetim sirketlen,
kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sicketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varhk yvdnetim sirketlerinin muadili yort disinda yerlesik kuruluglar,

Kirn sertifikalan, sermaye pivasast meveunt uyannca, Borsa lstanbul'da islem gorecek sekilde
ve yurt iginde halka are edildiginden dolayy, yurt disindan bagvuracak olan yatimmelar kira
sertitikalanm Tirkive'de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yatimmelar, asafuda  belirtilen  belgeleri, Talep formlarina

05 Ekim 2007

ckleyeceklerdir:




Thzel Kisi Yatinmalar: Imza sitkilerinin noter tasdikli drnefii, kurulus gozetesi, versi levhas:
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinme
tanuminda yver alan “Aktf toplamimn 50,000,000 Tirk Lirast, yillik net hisilatmm 90.000.000
Tirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasimn Ozerinde olmas: kistaslanndan en az
ikisini tagiyan kuruluglar™n yillik kurumlar vergisi bevannamesinin fotokopising (varsa
Yeminli Mali Migavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket vetkililerinee imizalanmis) veva
bulunmasi duremunda Yeminli Mali Musavir tarafindan dilzenlenmis tam tasdik raporunu
sunmast gerckmektedir.) Yunt digindon talepte bulunacak kurumsal yaturimeilar igin stz konusu
evraklann muadiller gerekmektedir,

Basvuru Yerleri:
ARACI KURLUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/l stanbul
Tel. (0212) 3191200 Foks, (0212) 35105949

ve tim subeleri ile emir iletimine aracist konumundoki Tirkive Finans Kathm Bankas:
ALK "nin tiim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler. Tirkive Finans Kaulim Bankas:
A5, subclerinin adreslerine www turkiyelinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdigt Kurumsal Yatinmelann taleplen sadece Oyak Yatimm tarafindan toplanacaktr,
Teminat Yiintemivle Basvuruda Bulunabileeek Basvuru Yerleri:

Araci Kurum ale emir iletimine aracilan birbirlerinden farkh Kivmetlen teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkl sekilde nakde doniisitirebilirler. Aract Kurum ve emir iletimine
aractlann teminaa kabul edeceklen teminatlar, teminat yGntemiyle basvuruda bulunabilecek
bagvuru verleri ve teminata alma ve bozdurma sirast ve bozdurma islemi dncesinde nakit kabul
cdip etmeyecefi asafidaki tabloda belirtilmekedir,

Talepleri Kabul Vade  Baslangie I:II.'I‘II‘II'IIHH- |
Edceck Aract | Teminatlar Tarihinde  Nakil L ki
Kurum Kabulii E.;"Id"m"'

_ o | Siras

Oyak Yaunm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil : : :

Menkul Defierler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz r:']".hl : kebul "m!.u?m::mm
AS. (ABD Dalar, Avro) edilecck. talebine ghre
Tiirkive  Finans

Koulm Bankas

A5, wve  tiim | Cani Hesaplar (T, ABDS, AVRO, | Makit kabul

subeleri (Oyak | Kaulma Hesaplan*(TL., ABDS, | edilmeyecek Younmcmin
Yatinm  Menkul | AVRO), VK$ tarafindan ihrag | teminatlar  res’en | talebine giire
Degerler ALS, [ edilen kim sertifikalan bozdurulneaktr,

emir iletimine :

aracist sifativla) 05 Bim 2017
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(**)Ovak Yanrim Menkul Defierler A8, yalmizea nakit yintem ile talep toplavacakir,
(** ¥ www turkiyefinans.comdr  imternet  sitesinden  sadece  nakit kargihign  talepie
bulvinnlabilecekiir.

Taleplenin satiga sunulan sermaye piyasas) aract tutanndan fazla olmas: durumunda dagiim is
bu sermaye piyasasi aract notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; vurtigi bireyvsel
vatnmealara “Arzin Talebi Karsilama Orani™ gergevesinde, Yurligi ve Yurdisi Kurumsal
Yatinmer gruplannda ise Oyak Yatnm™in Gnerlenn de dikkate alinarak Tockive Finons
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagiim Yontemi™ ¢ergevesinde perceklestinlecektir.

514  Karstlanamayvan taleplere ait bedeller ile yaurmmalar tarafindan satis fivatinn
iizerinde Gidenen tutarlarin iade sekli hakkmnda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3%e belintilen fivattan satisa sunulocafindan vounmelar tamfindan
saliy fiyatimn dzerinde Gdeme stz konusu olmayacakur, Sadece, Bireysel Yatunmeilann
karstlanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeli, Gelir Dinemi Baslangig Tarihinde
Oyvak Younm ve emir iletimine aract konumundaki Titrkiye Finans tamhndan, basvurnu
verlerinde yatnmenlara inde edilecekiir,

3.1.5 Talep cdilebilecek asgari ve/veya azami mikiarkir hakkinda bilgi:
Thm Yatnmelar talep ettiklen adedi belinteccklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan | adet kira sentifikasi igin minimum wlep miktan 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan scklinde olmas: sartur.
Talep edilebilecek  weami ki sertifikast adedi  hakkinda  herhangi  bir  simielama
bulunmamaktadir. Yatunmelar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istediklen mikiara
iliskin bir alt sinir belirlevebilirler.

506 Kira sertifikas: almak igin basvuru vapilacak yerler ile kira sertifikasi hedellerinin
Gdenme yeri ve sekli ile teslim sfiresi de dihil Kira sertifikalarinin teslimine iliskin
bilgi:

a}) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin Sdenme veri ve sekline iliskin

hileis

Tam yatmmellar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Basvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak tolepte bulunabilirler,

1) Bireysel Yatinmelar:
Bireysel Yatmmeilar talep cttikleri kira sertifikalanmin bedellerini kismen veva tamamen
nakden yatirabilecekleri pibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplannda meveut olan ve

agafidaki tabloda belirtilen teminatlar karsih@ talep edebileceklerdir.

lalep ettikleri kira -:ert:hl-..mnln bedelini nakden yatiran  Bireysel Yatnmerlann yatrdiklan
tutar nemalandin
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Bireysel Yatmmaeilar nakden ddeme se¢eneginde Madde 5.1.3.2"de belirtilen basvuru verlerine
basvurahilirler.

Bu segenefi tereih eden Bireysel Yourmelar talep ettikleri kim sertilikalanna iliskin tutan
agafuda bilgileri verilen hesaplara yatinlmak fizere nakden &deyeccklerdir. Odeme, son talep
loplama giini saat 17.00"ye kadar tamamlanmahdir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALK,
Banka Adi: Tirkive Finans Katihim Bankas: A5,

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR3TOO20600289033012460001

(2)Teminat Yintemiyle Talepte Bulunmas

Madde 5.01.3.2°de “Teminat Yontemivle Basveruda Bulwnabifecek  Bagvirn Yerlerine
bagvurarak bu ydntemi tercih eden yatinmedanndan Oyak Yotunm aracilign ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine gdre almayy hak ettikleri kira sertifikas: bedellerini vade baslangig
tarihinde  saat  12:00°ve  kadar 175 gin  wvadeli  Kirn  sedifikalan  igin
TRATOOZ0600259203301 2460001 no’lu hesaba vatinlmak fizere nakden Gdememeleri halinde,
bloke cdilen DIBS'ler, cari hesaplar, kaulma hesaplan ve/veya fonlar bozdurularak
Gdenecekitir. Yatinmerlorin dafitim listesine giire almay hak ettiklen kira sentifikosi bedellerine
Karphk gelen tutann tamamime ya da bir kismum yukanda belitilen siire iginde nakden
Gdemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlann fzerindeki blokenin tomamn kaldinlarak
nakit ddeme voapilan twtan asan kisma karsihk gelen teminatlor nakde ddniistiirilir.

Tirkiye Finans, vade baslangig tarihinde nakden ddeme kabul etmevecek ve kira sertifikas:
bedelleri teminatlor resen bozdurularak Sdenecekiir,

Teminatlar miisteri talimatlannda ver alan siraya gdre naokde dénistirllecektir. Yatnmeilarn
talep formunda bozdurma sirasi belinmemesi durumunda isbu Sermaye Piyvasas: Araci Notunun
belirtilen sira gecerli olacakur.

Yurtici Bireysel Yatnmeilann Talep Bedeli karsilhifinda teminata alinocak kiymetler, teminat
oranlan  ve teminata absin ve bordurmada  uygulanaeak Oyatlar ve teminal  fulan

hesaplonmasinda uygulanacak formill asafda gastenlmistir;

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

1—

Alimida | Teminat

Uvpulanacak Fivat

Teminata

['nmmnh; - ‘ Teminat
Usgulanacak Fiyat

Almacak Knvmet | Katsavisi

Borumunda

Likit fonun o giin igin lon

Likit fonun o giin igin fon
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B Tipi Kisa .« o . |Fonun o gin igin fon
Vadeli Tahvil wve | 1,03 ::E:;':l d‘;f““ﬁg;;ﬂ;t’“?:;?“ kurucusu tarafindan
Hono Fonu i i 7 agiklanan abis fiyvat
Diwviz o e Déviz teminatinda arac
(TCMB ,L o l"lmm‘"';f JI-: A L wrumun galistif
trafindan  alhim kurumun Fﬂ 'suE1 ban e -m; bankamn anhk gisterge
3 ) onusu yabaner parn igin ilk , :
satim Konusu T fivat, (KOsurath doviz
: 1.1 apikladifn  gise kuru  dikkate cl i e
yamlan ; - . | tutarlan bir ve katlan
i ahinacaktir,  (Kisurath  diviz :
onvertible AT Klinde seklinde vukan
diwvizlen teminata TGN, QIE: V- HENAI e KIIREG yuvarlanacaktir.)
i wkan yuvarlanacakr.) et :
konu olahilir) yukar ¥
DIBS lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BiAS
dnee BIAS Borglanma Araglan | Borglanma Araglan
TL DIBS 1] Pivasast  Kesin Alm Satim | Pivasasi'nda olusan cari
: 2 2 Pazan’nda olusan son isgiindl | pivasa fiyan
afurlikh oralama fiyat | kullamlacakur.
kullamilacaklir,
::-:' Cﬂ"”ﬁ:ﬁ:ﬂ; 1.0 Hesap bakiye anapara tutan | Hesap  bakiye anapara
||L:‘~i'1pf'lr : : csas alinacakur, tutar esns alinacaklir,
Cari Hesaplar 1] Merkez Bankasi'min o giin igin Katlim Bankasim anhik
(ABDS, AVRO) : agikladifs déviz ahis fiyat diviz alig fiyan
Katlma Hesaplar 11 Merkez Bankasi'min o giln igin | Koulim Bankasimn anhk
{ABDS, AVRO) ) agikladig diwviz ohg fiyan diviz alis fiyah
Kira  Sertifikalonnda  blokaj | Kira Sertifikalannda
Kira Sertifikalan tarihinden fince BIAS | BIAS Borglanma Araglan
(VKS I:1r:1l':|:1dnn 1 Borglanmn  Araglon  Pivasas: | Pivasasi'nda olusan cari
ihrac edilen) ' Kesin Alim Satm Pazan'nda | pivasa fiyati
¥ olusan  son  isglind  afirhkh | kullamlacaktire.
ortalama fiyat kullamlacaktir,

Teminat tutarlanmin hesaplanmasinda, kullamilan teminatin asgar adet, adet katlon ve binm
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi aspan adedin alinda kalmayacak ve kesirli velveya
igili teminat igin belintilen katlann disinda bir adet olusmayacak sekilde vukan yuvarlama
vapilabilecektir.

Tek bir teminat tiriiniin vounmaelonin talebini tek basina karglayamamas: durumunda ayns
vaunm, kotlim ve car hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminata alinabilir,
Teminat almnda ve borumunda yukardaki tabloda ver alan ilgi bordurma fiyatlan esas
alinacaktr.

Bireysel Yatmmelar'in teminatlanmin nakde dondsimi ile ilgili risk bu sekilde walebi giren
arac kuruma aittir,

Teminat gistererek talepte bulunan bireysel vaunmeilar talep formunu imzaladiklan anda
taleplenini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler; highir yazih va da sizlii ihbar
veva ihtara gere 3
bedellerini




yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili araci kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tiirkiye Finans in higbir gekilde sorumlu olmayacagin gavrikabili
rilcu kabul, bevan ve taahhilt etmis olacaklardir,

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tarafindan res’en bozdurularak kir sertifikalannim
bedeli tdenebilecefi gibi, yatinmelann dafiim listesine piire almay: hak enikleri kira
sertifikalanmin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baslangie Tarihi sast 12:00%a
kadar ddemeleri durumunda yalmieca Gdenmeyen kisim igin teminatlanm res’en bozdurularak
Gdenehilmesi de miimkiindir.

(3) Gelir Dinemi Baslangig Tarihi Oncesi Dinem

Bireysel yatinmeilara, Gelir Diinemni Baslangig Tarihinden Snce Kira Sertifikalanm satm almak
igin nakit olarak Gdenecek bedeller ile nakde tahwil ettireceklen teminatlar agisindan, nakit
tideme veyn teminatin nakde tahvil wrihinden, Gelir Donemi Baslangie diinemine kadar gegen
stire 1gin, her hangi bir geting, kor payi, faiz vb. menfant ddemesi perveklestirilmevecektir.

ii) Kurumsal Yatirimelar:

Yurtigi Kurumsal Yaotnimeillar isbu sermaye pivasas aract potunun 51,32 maddesinde
belirtilen yatirim kurulugunun merkez ve subelerine wlepte bulunmak igin basvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir. Yundigt Kurumsal Yatunmenlar sadece Oyak Yatim'da
Lulepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza kanlohilicler.

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yaunmelar talep ettiklen kim sertifikalanna iliskin ddenecek
talep tutanm nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtigi ve Yuridisi Kurumsal Yatinmenlar,
kira sentifiknst bedellerini talep toplama siiresinin bitimini tokiben Gdeycebilirler, Yurtici ve
Yurtdipt Kurumsal Yaunmerlor, dogim listelerinin onaylanmasindan sonrn almaya hak
kozandiklan kira sertifikas: bedellerini vade baslangig tarihinde samt 12:00% kadar asafda
helirtilen hesaba vatirmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Banka Adi: Tiekive Finons Katthm Bankas: AS.

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR3TOO20600289033012460001

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar dagiim listelerinin onaylanmasidan sonra almaya
hak kazandiklan kira sertifikas) bedellering talebi toplayan aracr kuruma Sdemekten imtina
edemezler,

Yurtigi ve Yurtdismi Kurumsal Yatimmeilann dagiim sonucu almava hak kazandiklan kiea
sertifikas) bedellerini ddememelerine iliskin risk, twlebi toplayan vatinm kurulusuna aittir,
Yatnm kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yaunmer'min talebini kabul edip etmemekie
serbest alocoktir,

b) Kira sertifikalarinm tl:"illmlnl:[llglilxll'l ]]'IlFI,.

Halka arz edilec
Mevzual gergey,

. 063 006 387
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Yaunmelarn satm almaya hak kazandiklan kKivmetler, dagitim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giini igerisinde MK K "daki hesaplanna aktanlaeakur.

5.1.7  Halka arz sonuglarimn ne sckilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka ore sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi araglanimn satisima iliskin dizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagitm listesinin kesinlestipi piinii takip eden iki is glnd igerisinde
Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasina iligskin dizenlemelen uyannea kamuya
duyurilur,

5.0.8  Kira sertifikalarmnim dn alim haklar, bu haklann devredilebilirlifi ve dn alim
haklarimm kullanmdmamast durumunda bu haklarm akabeti hakkinda bilgi:

Kaira sertifikalanna iliskin &n alim hakks yokiur,
5.2 Dagitim ve tahsis plam

521 Satsin birden fazla illkede aym anda yapaldifs durumlarda, bu dilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmeillara tahsis ve dagiiim esaslar hakkinda bilgi:

YORKTUR.

52.2  Ialka areda yahmmeilara tahsis ve dafiihim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Halkn arz edilecek kim sertifikalanmn;

GO.000.000 TL nominal deferdeki (%6 50) kismu Bireysel Yotirimeilara
57.600.000 TL nominal degerdeki (% 48) kism Yurtici Kurumsal Yaunmeilara
2.400.000 TL nominal degerdeki (% 2) kKismi Yuridisi Kurumsal Yatimmeilara

geryeklestinlecck satislar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin somumda her bir yatinmer grubuna tahsis cdilen wtan karsilayacak
Kadar twlep gelmis olsa dahi, tohsisat oranlan arasinda vatnmeldara Sermaye Piyosasi
Anaglanmn Sotim Tebligi hilkiimlerine gire;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmer grubu igin %20 den faela azaltlmamak,

- fizere Oyvak Yatinm in Gnerisi ile VRS 'nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

« Tim vaunmen grupla 1 ﬁt"tlc[:l edilen kim sertifikas: adedi nihaidir.

. 063 006 38T
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Toplanan talepler her bir tahsis prubu icin aye ayn hir araya getirildikten sonra Sermaye
Piyasasy Araclarmin Satis Tebhig ER 'de yer alan talep formuna gére igermesi gereken aspan
bilgileri ve Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaslan ile Trkive'de verlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yaunmeilann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlor da
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecekiir. Eksikligi nedeniyle iplal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildikian sonra dafitium islemi asafidaki sekilde pergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagihum, asafida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktr,

a. Wireysel Yatimmaenlara Da@tim: Oransal Da@om Yoantemi'ne gére vaplacakir, Bireysel
Yaunmenlar igin tahsisat miktanmn talep miktanna béliinmesi ile “Aran Talebi Karsilama
Orani”™ bulunacaktir, Bulunan Arain Talebi Karsilama Oram her bir yatirimerya ait kisisel talep
ile carpilacak ve dagtlacakr.

Bireysel Yatmmeilar icin oransal daginm yéntemi kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarnma izlemi vapilmayacaktr,

b, Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirmmelara Dafitom: Yurtici ve Yundisi Kurumsal
Yatnmer grubunda serbest dafibim yOntemine gire dagiim vapilacakur, Bu yabnme
gruplarinda tncelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlencccktir. Yurtig
ve Yurdis Kuerumsal Yatinmer grubunda bir defadon fazla wlepte bulunan vatnmeilann
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edileccktir. Her bir Kurumsal
Yaunmeivn verilecek kiymet miktorina Ovak Yatinnm®in dnerileri de dikkate alinarak VKS
tarafindan karar venlecektir.

Tihm yatiesmer gruplanna dafiim yapihirken, dafiim sonucu ontaya gikan miktarlar alt simr
kovan yatnmmeilar agisindan gheden geginlecek, ortava gikan miktann bu alt simrin alonda
kalmasi halinde yatinmer istefiine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekmr
daftima tabi tululacaktr,

Yatinmen gruplanna belirtilen yintemlerle dafium yvapilicken, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmasmdon dalovy doginilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatimmeilar
arasinda VES nin uvpun pordiigi sekilde dagitilacakur,

Owak Yatiim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen is giini igerisinde dagtm listelering, her
hir tohsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek VRS ve vercecktir. VRS, dagitim listelenin
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onayloyvacak ve onayt Oyak Yatinm'a bildirecektir,

5.2.3 Talepte bulunan yatinmelara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdon olmaya hak kazamlous kira sertifikasi miktarlan, dafiim listelenmin VRS
taralindan onaylandigr giin, Ovak Yatinm taralindan yatinmeilara bildireceklerdir.

5.3  Kira sertilikasimin satis fivaty veya fiyatin tespit edildigifedilecei yiintem ile nihai
fivatin kamuya aqiklanma siireci:

Nominal defieri 1.-TL olan | adet kira sertifikasim satis fivan 1.-TL dir,

“Dinemsel Getirl Oram” xgby oranimin hesaplanma yiintemi ve kamuya agiklanma stireci, isbu

Sermaye Piyasas: Agach AW \
B

£V




Talep toplamanin akabinde isleme iligkin nihai fivat (Yilhk Getin Orane ) 11 Ekim ve dafiium
sonuglan kesinlestifii giind takip eden iki is gind igensinde VES've ait KAP sayfasindan
duyurulacaktir,

54 Aracilik Yoklenimi ve Halka Area Aracihik

341 Halka arza aracilik edecek vetkili Kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Oyak Younm Menkul Degerler AS. (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine arneilan ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir,

54.2 Halka aream yapilacaf dlkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslannin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkive'de pergeklesecek olup saklama ve deme kuruluslan Merkezi Kayit

bourulusu ALS, ve Taknsbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankass A8, dir,

543  Aracihik tirii hakkimda bilgi:

Halka arza aracilik SPR'min 37,0 savih “Yatirnm Hizmetleri ve Faalivederi ile Yan
Hizmetlere Higkin Exaslar Hakkinda Telig"in 31. maddesinin (b) bendinde tanimi vapilan “En
Ivi Gayret Aractligr” seklinde pergeklestirilecek olup, sohisa aracilik edecck olan Ovak Yaunm
tarafindan viiklenimde bulunulmayacaktr.

Yiiklenimde Yilklenimde
Bulunulan Kira | Bulunulmayan Kira
_ Sertifikalarinin Sertifikalarinm
Yetkili Olusturul- | Aracihfin | Nomin | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus s Tiirii al Edilen Kira | Degeri Edilen Kira
Kuonsorsi- Deferi | Sertifikasin | {TL) Sertifikasin
yumdaki (TL) T Oram f Orani
Pozisvonu (%) _ (%)
o Konsorsiyu
pane Yaunm |, En iyi| _ 1200000 |, 0o
| Degerler A.§ bulunmama | gavret 00Tl
| Ktadir

544  Aracilik ve yiiklenim stizlesmoesi hakkinda bilgi

Halka are edilecek kira sertifikalanna iliskin aracilik islemleri 03.04,2017 tarthinde imzalanan
Aracihk Sozlegmesi gergevesinde Oyak Yatinm tarafindan gergeklestinilecck ve kargihfinda
komisyon geliri elde edilecektir, Aroer kurum dafitim sonucu hak edilen kira sertifikalannin
dogiim listesinin onaylanmasim takiben ve kira sertifikos) bedellerinin 8denmesi sartiyla
doginlmasim saglay:




5.5  Halka area iliskin olarak ihragoinm Gdemesi gercken toplam malivet ve halka are
cdilecck kira sertifikas: basina maliyver:

Halka arz edilecek olan 120,000,000 -TL nominal wiardaki Kirn scrtifikast icin tahmini
malivetler asafidadir:

Baz Alinacak

Ucret ve Vergiler Deder Sahit / Oransal | Tutar (TL)
Vodeye Gilire

SPK Uereti' Nominal Tutar | Defrigen Oransal | 15.000
Tavam Asarsa

MEKK Ihrag Ucreti + BSMV? Nominal Tutar | Sabit 2,152.25
Tavam  Asarsa

BIAS Kotasyon Uereti + BEMV ¥ Nominal Tutar Sahit 7.192,50

Takasbank ISIN Kodu + BSMV* Subit 105

Diger Malivetler

Armcibk!  Satis  komisvonu
BSMVsi ) Oransal 141.750

TOPLAM B 166,199,75

' Kira Sertifikalan Teblif m. 19 ve SPK nin 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayih Karan gerefiince
saigt yapilacak kira sertifikalanimin varsa nominal degerinden asafi olmamak Gzere, ihrag
degeri fizerinden Kurul deretinin hesaplanmasinda asofdaki oranlar esas alimr:

a) Vadesi 180 gline kodar olanlar igin on binde 1,25,

b) Vadesi 181 giin ile 364 giin aras: olanlar igin on binde 1,735,

) Vadesi 365 giln ile 730 glin aras: olanlor igin on binde 2,5.

¢) Vadesi 730 giinden daha wzun olanlar igin on binde 3.
:“'Iﬁllﬂl.ln sonra thrag edilen nominal tutar Grerinden %6001 oramnda MEK thrag creti
tidenmektedir. Thrag Gereti icin dst limit 2.050 + BSMY TL dir. Aynca scrtifika saklama ve
itfa komisyonu olarak ayrr ayr %0,005 oranmda ilave Geret Sdenmektedir. 1ifa komisyonundn
alt limit 685 TL @ist limit ise 34,135 TL dir.

Halka Arzlarda

050 milyon TL: 3.425 TL
50-100 milyon TL: 6.850 TL
[ 00-200 milyon TL: 13.700 TL
200-400 milyon TL: 27.400 TL
400 milvon TL iistii; 54.800 TL

Nilelikli Yaunmerya Sauslarda
10-25 milyon TL: 3.425 TI.
25-50 milyon TL: 6,850 TL
50-100 milyon TL: 13.700 TL
100-200 milyon T1: 27.400 TL 05 Ekim 2017
200 milyon TL @isti: 54.800 TL  © 7 H0 &8

Kira Sertifikalaninda yukandaki tiarlar %4550 indirimli olarak uygulamr,



Ihragginin Kurul dereti, MKK ve Takasbank'm dahil oldugu yasal malivetler yaklasik
16619975 TL olup ilgili ttarlar, nominal ihrag tutanmin % 0,138 sinc tekabill etmektedir,
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 120,000,000 adet kirn sertifikasi basina
diigecek malivet ise yoklasik 000138 TL olarak hesaplanmakiadir,

3.6 Talepte bulunan yattrimemin ideyeecgi maliveiler hakkinda bilgi:
Tabloda yer alan ficret tanfelert disinda vaunmenlar tarafindan Sdenecek herhangi bir fcrel
bulunmamaktadir.

;‘E:I:'L:Iuaun IBaska Arac

Ti Kurulusa EFT Uereti Difer
icreL Virman Uereti

Unvam

Younmelardan MKK Hesap
Agma Ucreti alinacakur, Oyak
, Yotrnm needinde hesabr varsn

Cryitk Yatinm ;_;:'ll;z W; ::[:r;:'::; Ovak Yatinm, halka | almmayacaktir.  Hesaplardan
g : ¥ arzn iliskin EFT [ aylik 2,530 TL hesap isletim

Menkul virman ; A g ; -
g ol & . islemlennden ficreti | dicreti, ayhk 2 TL SMS
Degerler A5, | islemlennden ST ; . )
: almayacaktir. ginderim  Oereti alinacakir.
ficret almayacakur -

Damga  Vergisi ve Difer
Muosmaflar alinmayvacakur.,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem glrme tarihi:

VS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa Istanbul ALS, Kotosyon Yinergesi
gergevesinde Borsa Istanbul ALS, nin onayine takiben Borsa kotuna alinarmk KAP @ yapilacak
duyvuruyu izleven 1kinen 13 glintinden itibaren borsa kotuna alinarnk Borglanma Arglan Pivasas:
Kesin Ahm Satm "azan’nda islem gtrmesi beklenmektedir,

6.2  Borsada islem pirecck olan kira sertifikalarnmnn hangi duromlarda islem sirasimin
kapatilabilecefii hakkinda bilgi:

Rorsalar ve Pivasa Isleticilerinin Kurulus, Foaalivel, Cahisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yinetmeligin 30"uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.5. Bormsacilik Faaliyetlerine Hiskin
Esaslar Yonetmelifin 16 mc1, 25%inci ve 26" me1 maddelerinde, Borsa [stanbul AS. Kotasyon
Ydnergesinin 29 uncu maddesinde ver alan durumlarin olusmas: halinde, kira sertifikalarinin
islem sirasi gegici olarak kapatilabilir, sonlandiabilir veya kima sertifikalonm borsa kotundan
¢ikartilabilir.

“Caddel
{ ISTANBU

GEUD



6.3  ihragomn daha @ince ihrag cttigi kira sertifikalarimin islem girdiigd borsalara
iliskin bilgi:

TF Varhk Kiralamo A%, 02.05.2013 tarihinde TFKB nin fon kullamcist oldufiu yurt disinda
nitelikli yatnmeilara saulmak tezere 300.000.000.-ABD Daolan tutarli, 5 vil vadeli, 6 avda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikos: thracim Irlanda Borsasi"nda gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.§. 24.04.2004 wrikinde TFKB nin fon kullameist oldugu vurtdisinda
nitelikli vatnmenlara sanlmak fizere S00.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri ddemeli kira sertifikas: ihracim Irlanda Borsase ndn perceklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A%., 30.06,2014 tarihinde, TFKBnin fon kullameisi oldugu, Malezya da
nitelikli yatnmerlara satlmak  Ozere 3.000.000.000 Malezya Rinpgiti tutarli program
kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya Ringgiti tutarh 5 yil
vadeli, & ayda bir kupon gelin ddemeli kira sertifikos: ihracim pergeklestirmistir.!

TF Varhk Kiralama A%, 11.02.2015 tarihinde, TFKB nin fon kullames: oldugu, Malezya da
nitelikli yaunmerlara saulmak  Gizere  3.000.000.000 Malezya Ringpiti tutarh  program
kupsaminda gergeklestirilen ikinei tertip thrac olarak 150,000,000 Malezya Ringgiti tutarly 5
vil vadeli, & ayda bir kupon gelin ddemeli kira sertifikas: ihracin gergeklestirmistir.”

TF Varhk Kiralama A%, 21.05,2015 tarihinde, TFKB nin fon kullameis) oldugu, Molezya da
nitelikli yannmalara satlmak dzere 3.000.000.000 Malezya Ringeiti tutarh  program
kapsaminda gergeklesgtirilen Gglincil tertip ihroer olarak 210,000,000 Malezyn Ringgiti tutarl 5
vil vadeli, & ayda bir kupon gelin demeli kira sertifikass ihmein gerceklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A5, 18.04.2017 torihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullamciss oldugu 80.000.000.-TL tutarll yunt iginde 178 giin vadeli halkn are edilmeksizin
nitelikli yatnmerlara satig yontemiyle kira sentifikos ihracr gerveklestinmistir,

TF Varhk Kiraloma A%, 12,05.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satm
Fazannda TFRB nin fon kullameis: oldugu 100,000.000-TL tutarli yurt iginde 178 giin vadeli
kira sertifikas halka arz pergeklestirmistir.

TF Varlhik Kirolama A8, 02.06.2017 tarihinde TFEB nin fon kullameis: oldugu 48.000.000.-
TL tutarh yurt iginde 133 giin vadeli holkn are edilmeksizin nitelikli vaunmeilara satis
vintemivle kira sertifikasi ihroer gergeklestirmistir,

TF Varhk Kiraloma A5, 09.06.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasinda TFKB nin fon
kullaners: oldugu 70.000,000.-TL tutarh vurt iginde 175 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli vaunmeilara satig ydntemiyle Kir sertifikos: thraci gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A5, 07.07.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Ahm Saum
Pazannda TFKE nin fon kullanicisy oldugu 100,000.000.-TL tutarl yurt iginde 179 glin vadeli
kira sertilikasi halka ars gerpeklestirmistir.

— 05 tkim 2017

! Iigili ihraca iliskin Kofil s fagp ihinden {IE 06.2014) bir is gintl Snceki kur 1TL=0,66318 MYR'dir.
: I]g:ll ihraca iliski 1 rlur ITL=069631MYR dir,
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TF Varhk Kiralama A.§. 18.08.2017 wrihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alm Satum
Pazannda TFRB nin fon kullanieis oldugu 80.000.000.-TL utarh vurt iginde 175 giin vadeli
kira sertifikass halka ara gergeklestinmistir,

TF Varhk Kiralama A_§. 15.09.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim

I'azarinda TFKB nin fon kullanteis: oldugu 125,000.000.-TL wtarl vurt iginde 175 giin vadeli
kira sertifikast halka arz gerpeklestinmistir.

6.4 Piyvasa yapien ve pivasa yapieithfiin csaslar:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Tirkiye Finans, VRS lchine yonetecegi Portfiyde ver alan Varhklar ve Haklar sebebiyle borglu
olan 3, kKisilerin, bu borglanmn vadesinde ve eksiksiz olorak Gdenecegini ve ddenmemesi
halinde isc, ddenmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VKS ye Sdemeyi TBK min
128. Maddesi anlaninda @igtined Kisinin evlemini tashhiit eden sifanyla paranti etmektedir.

lhragtan dofian yikiimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullameis Tirkive Finans
asaleten bizzat sorumludur, Bu viikiimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, ishbu maddede
belirtilen yamlar haricinde herhangi bir garamrlik bulunmamakiadir,

8 DIGERBILGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapaniar hakkimda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihraggiya, Oyak Yatinm haricinde damsmanlik hizmeti veren kisi yvo da
kurum bulunmamaktadir,

8.2 Uzman ve bafuimsiz denctim raporlar ile figinei kisilerden alinan bilgiler:

Isbu scrmaye piyasasi araci notunda figiineii samslardan saglanan bilgilere ver verilmis olup,
Tirkiye Finans ve VKS§ ilgili figiincii kigilerin vayumladifn bilgilerden kanoat petirebildigi
kadaryla, agiklonan bilgileri yanhs veya vamlter hale petirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifimi beyan eder.

Bafimsiz Denetim

VRS ve Torkiye Finans'in 01.01.2014 - 31.12.20014 dinemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
donemindeki finansal tablolan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A5, torafindon incelenmistic’'denctlenmistir, Tiirkiye Finans ve VK§ finansal tablolarinm
bafimsiz denetiminden sprumlu ortak/ h.'l.:ﬂ;l:.m.t i 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 donemleri
icin Alper hthem, il "L 05 Ekim EIJ ]
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01.01.2016-31.12.2016 dinemi igin, Giney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A5, Tirkiye Finans ve VKS'nin finansal tablolorimn  incelenmesi  ve
denetlenmesini Gstlenmigtir. Bu degizikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denctim
Yanetmeligi m, 26 hilkmii gerefiince son 10 yillik dénemde bir denetim kurulusunun 7 yildan
fazla siire bir girketi denetleyemeyeeek olmasidir. Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeei Mali Misavirlik A8, nin bafiimsiz denetim kurulusu olmasi ile birlikte
01.01.2006 — 31.12.2016 dénemi ve 01.01.2017 — 31.03.2017 déinemi igin sorumlu ortak bas
denetgi Fatma Ebru Yileel olmugtur, 01042017 - 31,12.2017 ddnemi igin sorumlu ortak
bagdenetginin ise yine Gilney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
A§. den Cem Ugarlar olacad belirtilmistir.

Hgili dinemlere iliskin bagimsiz denctim sirketi tarafindan vapilan denetime iliskin denetim
tiril ve poriisii asagidaki tabloda verilmekiedir.

Fon Kellairerse igin:

Denctim Suruml
Hesap Diinemi | Bagimsiz Denetim Sirketi | ... . Ortak/ Bas | Giriiy
Tiirii :
[ » Denetgi R
3 Giney Bafimsiz Denetim | Siurh
%g;;ﬂ}; Ve Serbest Muhasebeci | bafimsiz ErE:l:.—.r -
S Mali Misavirlik A, denetim T
Giiney Bapimsiz Denetim | Smurh . ;
3 s . . E
g:g}{;g:; Ve  Serbest Muhasebeci | bajimsiz L’aim:ll Boru |
| 2rEEA Mali Misavirlik AS. denetim b
Gilney Bafimsiz Denctim .
s ; :
g: ?,]}Eg:g Ve Serbest Muhasebeci I:':HE;:':::{ E"ﬂi::::ll EPU | Olumiy
e Mali Misavirlik AS, : - )
. Akis Bafimsiz Denetim ve | :
122013 | Serbest Muhasebeci Mali | POBISE | Alper o gy
s Misavirlik A.S. i
Akis Bagimsiz Denetim ve
01.01.2014- R : . | Bafimsiz Alper
11122014 Serbest Muohascbeei Mali detatin Giveng Olumlu

Misavirlik ALS,

30.06.2017 tarihi itibariyla Baomsiz Denetgi Giriist

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5 bilango tarihi
itibariyla, simrh denetime gitre finansal bilgilerin ve konsolidasyona tahi bagh ortakliklanmn
lnansal durumunun, oy tarihte sona eren altt avhk doneme iliskin finansal performasimn ve
nakit akislanmn BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tim dnemli
yiinleriyle pergefe uypun bir bigimde sunuldugu belirtilmistir.

3L.03.2017 taribi itibariyla Bafimsiz Denetgi Gorlist

05 Exim 2017
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nakit akiglannin BDDK Mubasebe ve Raporlama Mevzuati'ng uvpun olark tim dnemli
vinleriyle gergege uygun bir bigimde sunuldugu belinilmistir.

J1.12.2016 tarihi itibaryla Bafimsiz Denetel Givrisii

Giney Bofuimsiz Denctim Ve Scrbest Muhasebeei Mali Misavirlik A5, bilango tarihi
iibanyla, konsolide finansal tablolarn, biitiin dnemli tmflanyla, Tirkiye Finans Kaulm
Bankas: A%, nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhifimn 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait faalivet sonuglan ile
nakit akimlanm ilgili meveuata uygun olorak dogru bir bigimde vansitiigim belirtmistir.

31.12.2015 tarihi itibanyla Bagimsiz Denctei Giriisii

Akis Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S .; bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal toblolonm, biitim Gnemli taraflanyla, Tirkiyve Finans Koaulim Banknoss
A5 min ve konsolidasyvona tabi finansal ortaklifimn 31 Aralik 2015 tanhi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akrmlanm ilgili mevevata uygun olorak dofiru bir bigimde vansutifiom belirtmistir.

JL12.2004 tarihi itibanyia Bagmsiz Denetgi Giriisil

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Milsaviclik A.S.; bilango tarhi itibanyla,
konsolide finansal toblolann, biitin Gnemli taraflanyla, Tirkive Finans Kotlm Bankas:
A5 nin ve kensolidasyona tabi finansal ortoklifoun 31 Aralik 2014 tarhi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihie sona eren hesap donemine ait faalivet sonuglan ile nakit
akimlanm ilgili meveuata uyeun olarak dofm bir bicimde yvansittifiom belirtmistir.

Mhrager foi:

Denetin Sorumlu
Hesap Dinemi | Bafimsz Denctim Sicketi | . . Ortak! Day | Giiriis
Tiirii -
Denetgi - |
01.04.2017- Giliney Bofimsiz Dl:nd.'lm]n Sinrh Ceitt
30.06.2017 Ve  Scrbest Muhascbeci | bafimsiz Usarlar -
S Mali Misavirlik A5, denetim

01.01.2017- Giiney Bafimsiz Denctim | Sirh

Ve Serbest Muhasebeci | bafimsiz Fatma Ebru

F03.2017 Mali Milsavirlik ALS, denetim Yileel
Giiney Bafimsiz Denetim ; ;
2 £ 3
g{?’l-'ig:: Ve Serbest Muhasebeci E:E::?::? i,:g::? Ebeu Olumlu
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30.06.2017 tarihi itibarvla Bagimsiz Denetgi Girisi

Giney Bojimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavidik AS.; bilango tarihi
itibarryla, simrl denetime gére ara diinem finansal bilgilerin, tihm dnemli vomleriyle, TMS 34%¢
uypun olarak haziflanmadifn kanantine varmasma sebep olabilecek herhangi bir hususn
rastlanmadigim beliimistir.

31.03.2017 tarihi itibaryla Bafimsiz Denetgi Gortisi

Guney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS.; bilango tarihi
itibariyla, sinirh denetime giire ara dinem linonsal bilgilerin, tim 8nemli yonlerivle, TMS 34'¢
uygun olarmk haziclanmodi@ konsatine varmasina sebep olobilecek herhangi bir hususa
rastlanmadi g belitmastir,

31.12.2016 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetgi Giirisil

Gilney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A8, bilango tarihi itibariyvle
finansal tablolarnn TI Varbk Kiralama Anonim Sicketi'nin finansal durumunuy, finansal
performansini ve nakit akiglanm dogru ve ditriist bir bigimde yansitafiim belirtmistir,

31.12.2015 tarihi itibaniyla Bagimsiz Denetei Giriisi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S. bilanco tarihi itibarivle
finansal tablolann TF Varhk Kimlama Anonim Sirketi'nin finansal dorumune, fnansal
performansimi ve nakil akiglanm dofru ve diriist bir bigimde vansittifim belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bafimsiz Dencigi Giriisi

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavielik A8, bilango tarihi ftibarivle
finansal tablolonn TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akiglanm dogru ve diiriist bir bigimde vansitugim belirtmistir.

Derecelendirme

Isbu sermave piyasast aract notunda, derccclendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluglan taralindan hazirlanan raporlardan favdalamilarak hazidanmistr.
Tiirkiye Finans ve VKS, Tirkiye Finansa iligkin Fiteh tarafimdan belirlenen derecelendinme
notlanm  aynen aldifin bevan eder. lgili kurulusa www.fitchratings.com  adresinden
ulasilabilir, Fitch Ratings A.5.'nin adresi, s Kuleleri, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tirkiye'dir. Fitch Ratings A5, 1999 vilindan beri Tiirkive'de hizmet vermektedir.
Tirkiye'de banka ve banka benzeri kurulug, sigorin girketleri, portfiy vinetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslararasy kamu finansmam dahil olmak Gzere 80%a vakin kurulusa kredi
notu vermekiedir. Fitch u}nm. Tiirk bankalan tarafindan ihrag edilmis olan tim yobaner para

cinsinden tahvil ve suk Jlﬂ avrica reel sektdr girketleri tarafindan gikartilan vabane:
para cinsinden tahviFihr :‘I-,L hizmeti vermigtir. Fitch Ratings A%
?J Wy
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a} Tirkiye Finans veya VK5 tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiymetleri ya do fon kullanesy/ihragginm menkul kiymetlerini elde etme hakke veren
va da tanhhiit eden opsivonlara sahip degildir.

by Tirkiye Finans veya VKS tarafindan derecelendirme notlanmn hazirlanmasina iliskin
ig iligkisi haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu derecelendirme notlanmin
hicarlanmasina iliskin ddemeler haricinde herhangi bir teret almamaktadar.

c} Tirkiye Finans veya VK$ nin ynetim ve denetim organlanmn herhangi birinde five
degildir.

d) Turkiye Finans veya VES nin menkul kiymetlerinin halka arzimda pirev alan vetkili
kuruluglar ve bafumsiz denetim kuruluglan ile baglantis: bulunmamaktadir,

Katlun Bankacdige Prensiplerine Uygunlfik

Tarkiye Finans™in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepeden almmg oldugu 21.07.2015 tarihli yénetim
stzlegmesine dayali ki sertifikos: izacet belgesine gire, pergeklestirilecek kirn sertifikas
ihraglarimn katlim bankacihgr prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir, 21.07.2015 tarihli
porige Thraggr Bilgi Dokimanmnim ckinde ver verilmektedir, Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir, Dog. Dr. [shak Emin Aktepe;

a) Tirkiye Finans veva VK$ tarafindan ihrag edilen va da grup sirketlerine ait menkul
kiymetlen ya da fon kullamesivihragginm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
va da taahhiit eden opsiyonlarn sahip degildir.

by Tirkiye Finans veya VKS tarafindan belintilen raporun hazirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamakeadir ve bu belirtilen raparun hazidanmasina iliskin
Gdemeler haricinde herhangi bir icret almamaktadir,

¢) Tirkiye Finans'in faizsiz bankacilik damsma kurulu Giyesidir, bunun haricinde Tiirkive
Finans veya VK nin yinetim ve denctim organlanmn herhangi birinde tiye degildir.

d) Tirkiye Finans veya VKS nin menkul kiymetlerinin halka arzinda porev alan yetkili
Kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile baglanus: bulunmamaktadr,

8.3 Varsa fon Kullamewsy, ihraggy veva ihrag edilen Kira sertifikasina  iliskin
dereeclendirme notu hakkinda hilgi:

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tarkiye'nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Torkiye Finans i weun vadeli verel ve yabanei para
birimi cinsinden kredi notlanni "BBB" seviyesinden "BBB-" sevivesine indirdigini ve "negatil™
elan not gérindmind "duragan™ olarak revize cttiini agiklanustr, . Ayrica, Fitch Ratings,
Tirkiye Finans"in kisa vadeli yerel ve yabaner para birimi cinsinden kredi notlanm  "F2"
seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildinmigtic. Aym tarihte, TF Varlik Kiralama A Snin
dneelikli teminatsiz borglanma ihrag notu do "BBB" scviyesinden "BBB-" seviyvesine
indirilmistir.

Uzun Vadeli “BBE- kredi notu, Fitech Ratings'in kredi derecelendirme skalasinda vatirim
vapilabilir kredi kalitesi grubunda ver almaktadir,

Fitch Ratings tarafindan verilen derceelendirme notlant dzet olarak  asafidaki tabloda
verilmektedir, Tabloda da sunulduj_ii,u lizere, Thrkive Finans'in tim notlan yaurm yapilabilir
sevivedeki derece n | etmekiedir.
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| Notlar

Yubaner para cinsinden uzun vadeli derccelendirme notu BBB-
Yaobanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3

Yerel par cinsinden weun vadeli derecelendirme notu BIRR-

Yerel para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu I3

Destek Derecelendirmesi 2 -]

9. KIRA SERTIFIKALARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

“%“
- TAM MOKELLEF|DAR  MOKELLEF | TUKELL
TAM MUKELLEF KURUM GERCEK Kisi KURUM(1) :::-:R(:EK
_ Kisi
1} Tirkiye'de thrag (1) Torkive'de  ihrag | 1)  Torkiye'de  ihrag| 1)
edilenlerden: edilenler; edilenlerden; Tirkiye'de
= % 10 omnmnda stopaja ihrag
adsermaye  sirkelleri (2) ile [tobidir. a)  yabancr  sermaye | edilenler;
SI'K ditzenleme ve denetimine |- Stopaj nihai vergidir, | sirketleri  (2)  ile|- Tall
tabi fonlarea elde edilen faiz| - Beyan edilemez. Sermaye Piyasas: | oramnda
gelirleri; Konunu'na pire | stopaja
- % 0 oramnda stopaja tabidir.|2)  Yurt disinda  ihrag | kurulan yatinm fonlan | tabidir,
- Kurumlar vergisine tabidir. | edilenlerden elde edilen|ve vatnm |- Stopaj
gelirler; ortakhiklanyla  benzer [ nihai
b) Yukanda sayilanlar diginda | - Vadesine giire % 0 ile % | nitelikie oldugu Malive | vergidir.
KiRA kalan  kurumlarca (3) clde|10 orasmda (5) dt!"‘l.f.:l!'lfl Bakanhifinca - Bevan
SERTI edilen fiz gulirFu:r[: orunlarda belirlenen vabane | edilemez,
I'i[{ AS] - %10 oraminda smpajn tnbidir, | stopaja tabi, !-;ump1|ﬂt|:1 (4) elde
GELIR | Beyaname vermesi gercken (- Hozine  Mistesarh | ettigi - faiz  gelirleri: [ 2) Yurt
| - kurumlar,  ddenen  stopaji | Varlik  Kiralama  ALS,|- % 0 oramnda stopaja | disinda
beyvanname tzerinde | torafindan ihrag tabidir. ihrag
hesaplanan kurumlar | edilenlerde stopaj oram % | - Stopaj nihai vergidir, | edilenlerde
vergisinden mahsup | 0, - Bevan  edilemez [n clde
edilebilirler, - Yabanci para cinsinden edilen
2} Yurt  disinda  ihrag | thrag edilen kira|b) Yukanda sayilanlar | gelirler;
edilenlerden  elde  edilen| sertifikalanmn deginda kalan |- Vadesine
pelirler; itfasinda olusan anapars | kurumlarca elde edilen | gore % 0 ile

= Vadesine gore % 0 ile % 10
arusinda (5) degisen oranlarda
stopaja tabi.

- Hazine Mistesarlign Varhk
h1m1m11u A.3. tarafindan jhrag

kur fark: gelir savilmae.

- Elde edilen gelirlerin,
stopaja tabi tutulmus difer
menkul

ve payrimenkul sermaye
iratlan ile birlikie, 2017

Jiliigin

laiz velirler;
= %10 oramnda stopaja
tabidir,

- Stopa) nihai vergidir,
- Bevan  edilmez.
3) Yurt disinda ihrog

% 10
arnsinda (5)
degisen
oranlarda
stopaja
tabi,




= Kurumlar vergisine tabi. gegerli olan 30.000 TL'lik [ edilenlerden clde edilen |- Hazine
- Odenen stopaj, beyanname |beyan  siminm asmas: gelirler; Milstesarlig
tzerinde hesaplanan kurumlar | halinde, - Vadesine gire % Oile |t Varlik
vergisinden gelirin - tamami beyan % 10 arasmda  (5)| Kiralama
mahsup edilebilir | edilir. defisen omnlarda | AS,
< Odenen stopaj | stopaja tabi. tarafindan
beyanname tzerinde | - Hazine Mistesarhif | ihrag
hesaplanan gelir Varllk Kiraloma A.S. |edilenlerde
vergisinden miahsup | taratindan ihrag | stopaj oram
cdilebilie edilenlerde stopaj %o 0.
orani % 0, - Siopa)
- Stopaj nihai vergidir, | nihai
- Beyan  edilmez. | vergidir,
- Beyan
edilmes.
1) Tirkiye'de thrag (1) Tarkive'de  ihrag|1) Banka ve aroci| 1) Banka ve
edilenlerden; edilenlerden  elde  edilen | kurum aractlifiyla | arme
kazanglar; Thirkive'de ithrog | kurum
w)  Sermaye girketleri (2) ile|- %10 oramnda stopaja| edilenlerden: aracilifiyla
SI'K ditzenleme ve denetimine | tobidir, Tiirkive'de
tabi  fonlann  elde  ctifi|- Stopaj nihai vergidir, |0} vabanct  sermaye | ihrag
kazanglar; - Beyan edilmez, sitketleri (2)  ile|edilenlerde
= %ol omanmda stopajn tabidir. |2} Yurt  disinda  ihrac | Sernmaye Pivasas: | n elde
- Kurumlar vergisine tabidir. | edilenlerden (Hozine | Kanunu'na pire | edilen
Mustesarhifi Varhk | kurulan yatunm fonlon | kazanglar
b) Yukanda sayilanlar disinda | Kiralama Ve yalinm | - %10
kalan kurumlann (3) elde|A.S'nin  ihrog  ettikler ortakhklanyln  benzer | oramnda
ALIM ettikleri kazanglar; dahil) saglanan kazanglar; | nitelikie oldufiu Maliye stopaja
saTIn |- 7210 oraminda smpa_'[u tabadir. | - Stopaja tabi degil, " Bakonhgmea llll:lHllT; ’
KAZA |- Bc}-nnnumc_x'ennc:i] gr:rcktp "_'"'hm satim kazanc Tiirk | belirlencn yahiane =, ‘Elﬂpﬂj
NCLA kurumlar,  &Gdencn  stopaj Lirast bazinda hesaplamir, | kurumlarin (4)  clde | nihoi
RI bevanname tizerinde | - YI-UFE artis orammin % | ettigi kazangloni; | vergidir.
hesaplanan kurumlar| 10 veya fzerinde olmasi|- %0 oraminda stopaja | - Bevan
vergisinden mahsup | sartivla, tabidir. edilmez.
edebilirler. tktisap  bedeli  elden |- Stopaj nihai vergidir,
2} Yun  diginda ihrag | gikanldign ay harig olmak | - Beyan edilemez 2) Yurt
edilenlerden {Hazine | tizere YI-UFE 2) Yukarida | disinda
Mistegarhg Varhk Kiraloma |artig oramnda artirilabilir, | savilanlann dhsindaki | ihrog
A8 nin thmg - Ahm saum  aararlan, | kurumlar tamafindan | edilenlerde
ettikleri  dahil)  saglanan |alm  satim  kirlanna | elde edilen kazanglar; |n (Hazine
kazanglar; mahsup edilir(2) - % 10 orannda stopaja | Milstesarlig
= Stopaja tobi degil. - Kazancm tuton ne olursa | tabi, v Varhik
- Kurumlar vergisine tabi.| olsun beyan edilir, | - Stopaj nihai vergidir. | Kiralama
-Bevan edilmez. | A5 nin
3) Yurt disinda ihrag| ihrog
R edilenlerden  (Hazine | ettikleri
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Kiralama A.$.'nin ihrog | saglanan |

ettiklen kazanglar;
dahil ) saglanan |- Stopaja
kazanglar; tabi degil,

- Stopaja tabi degil, - Bevan
- Beyan  edilmez. | edilmez.

(1) Dar mitkellef kurumlara iliskin aciklamalanimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsileisi bulunmavan dar
milkellel’ kurumlar igin gegerlidir,

12} 5520 savil Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda savilan sirketler i

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinei fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri:
ananim, eshaml komandit ve limited girketler ile yatirm fonlan) thgindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglan, demek ve vakaflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklan dmek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 taribli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Teblig
uyannca, Tirkiye'de miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pryasast aracr petirileri ile defer artiss
kizanglan elde etmek ve bunluoma bagl haklan kullanmak amaciyla fasliyette bulunan simrh sorumiy
ortakliklar, filke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve yatnm kuruluglan gibi yvabaner kurumsal yatnmeilann
tlmi, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na pire kurulan yatinm ve vatimm orakhklanyla benzer
 nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmekiedir.

() Tam milkellel kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile tam
milkellef varlik kiralama girketleri tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarmdan safilanan
gelirler asafidaki oranlarda tevkifota tabidir:

- Vadesi 1 yala kadar olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi | ylile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 7,

- Vadesi 3 wil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 3,

- Wadesi 5 vl ve daha veun olanlardan elde edilen faizler ve gelirler %o 0.

1. iINCELEMEYFE ACIK BELGELER

Agagulaki belgeler Sarny Mah. Sokullu Cad. Ne:6 Umraniye/ Istanbul adresindeki fon
kullanieisin - ve ihraggmin merkezi ve Ebulula Cad F-2 © Blok 34335 Akatlar
Besiktag/[stanbul adresindeki Ovak Yatunm'in merkesi adresli bagvuru verleri ile fon
kullamciss Ve thraggimm intermet  sileler (www. turkiyvelinanscom.tr Ve
www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr:

Sermaye piyasas: araer notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tieli rapor va da
belge ile degerleme ve girlisler (degerleme, weman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazielanan raporlar, vh,)




