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Revize Hisse Onerileri OYAK YATIRIM

AKCNS’y1 son model portfoy revizyon tarihimiz olan 15 Ocak kapanisindan beri sergiledigi %15.1’lik mutlak getirinin etkisiyle portfdyden
cikariyoruz. Bunun yani sira CIMSA’y1 (i) SBS sonuglarinin tam konsolidasyonu (i) kur farki gelirleri katkisi ve (iii) iyilesen net bor¢/FAVOK
orani sayesinde desteklenen gucli 4C23 karhlik beklentimizle model portfdyimuze dahil ediyoruz. Hisse, 2024 tahminlerimize gore 8,4x F/K
ve 8,1x FD/FAVOK carpanlarinda islem gérmektedir.

Model portféyimizin son gézden gecirmemizden beri mutlak getirisi %12.5 olmasina ragmen BIST100 getirisi olan %16.2'nin gerisinde
kalmigtir. Glncel model portféyimiz ISCTR, YKBNK, TCELL, FROTO, BIMAS, KCHOL, KRDMD, ANSGR, TRGYO, CIMSA, ALBRK,
TTRAK ve MAVIyi icermektedir.

Portfoy

- Yukselis Piyasa .
Hisse Kodu Sirket Hisse Fiyati (TL)* Hedef H_|rsLse Fiyati potansiyeli Degeri H3A O_rtiJI;I;e m

(TL) (TL)* (USDmny+  Hacmi (USDmn)

ISCTR is Bankas! 28.90 39.27 36% 9,350 158.1
YKBNK Yapi Kredi 23.86 34.04 43% 6,521 138.6
TCELL Turkceell 66.40 91.50 38% 4,726 66.7
FROTO Ford Otosan 1,024.00 1340.00 31% 11,625 30.3
BIMAS BiM 394.75 494.00 25% 7,755 394
KCHOL Kog Holding 175.40 220.00 25% 14,390 75.0
KRDMD Kardemir D 29.10 37.60 29% 735 48.7
ANSGR Anadolu Sigorta 67.55 101.48 50% 1,093 6.5
TRGYO Torunlar GYO 37.00 62.86 70% 1,197 3.0
CIMSA Cimsa 38.08 50.50 33% 1,165 144
ALBRK Albaraka 4.63 6.69 44% 374 4.1
TTRAK Turk Traktor 862.00 1126.00 31% 2,791 16.3
MAVI Mavi Giyim 138.40 180.00 30% 889 8.9

Kaynak: OYAK YATIRIM, *22 Subat 2024 kapanis
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Portféydeki Degisiklikler

Mevcut Portfdy  Portfdydeki Agirk  Cikanlanlar  Eklenenler  Onceki Portfoy  Portféydeki Agirik o1 © 99re Eklendiginden bu
Performans* yana relatif

ISCTR 10% AKCNS CIMSA _ ISCTR 10% 1.3% “1.3%
YKBNK 10% YKBNK 10% -8.4% 8.4%
TCELL 10% TCELL 10% -8.4% 14.7%
FROTO 10% FROTO 10% 8.5% -2.8%
BIMAS 10% BIMAS 10% 0.4% 12.2%
KCHOL 10% KCHOL 10% -5.8% 44.1%
KRDMD 10% KRDMD 10% -3.7% -17.5%
ANSGR 5% ANSGR 5% -18.4% 1.8%
TRGYO 5% TRGYO 5% -4.7% -4.8%
CIMSA 5% AKCNS 5% -1.0% -19.7%
ALBRK 5% ALBRK 5% 0.6% -3.6%
TTRAK 5% TTRAK 5% 2.1% 6.2%
MAVI 5% MAVI 5% -4.4% 4.4%

Kaynak: OYAK YATIRIM, * 15 Ocak- 22 Subat 2024 kapanis fiyatlari
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Portfoylin Relatif Performansi OYAK YATIRIM

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Yilbagindan 15/01/2024'ten beri

BIST-100 175% -20.5% 51.8% -13.3% 26.4% -17.6% 10.7% 47.6% -21.0% 25.4% 29.1% 25.8% 196.6%  35.6% 25.1% 16.2%
Portfoy 19.1% -55.5% 96.2% -0.3% 39.8% -2.4% 13.8% 88.0% -18.9% 49.5% 35.7% 352%  2581%  47.0% 25.0% 12.5%
Relatif Getiri 14% -44.0% 29.3% 15.0% 10.6% 18.5% 2.8% 27.4% 2.5% 19.3% 5.2% 1.5% 20.8% 8.4% -0.1% -3.2%

Kaynak: Oyak Yatirim

Eklendiginden

Hisse Performans Abs Getiri* Relatif* .
Bu yana relatif

ISCTR 14.7% -1.3% -1.3%
YKBNK 6.4% -8.4% 8.4%
TCELL 6.5% -8.4% 14.7%
FROTO 26.1% 8.5% -2.8%
BIMAS 16.6% 0.4% 12.2%
KCHOL 9.4% -5.8% 44.1%
KRDMD 11.9% -3.7% -17.5%
ANSGR -5.1% -18.4% 1.8%
TRGYO 10.8% -4.7% -4.8%
AKCNS 15.1% -1.0% -19.7%
ALBRK 16.9% 0.6% -3.6%
TTRAK 18.7% 2.1% 6.2%
MAVI 11.1% -4.4% -4.4%
PORTFOY 12.5% -3.2%

BIST 100 16.2%

*15 Ocak- 22 Subat 2024
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Degerleme Yaklagimi

Degerleme yéntemi olarak ¢cogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilastirmasi yontemleri kullanilirken, Temetti Verimi,
Gordon Biyime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda kullaniimaktadir. OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma
Bolimi analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme bagli kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina gore, cesitli agirliklandirmalar yaparak birden ¢ok
degerleme ydntemini de bir arada kullanabilmektedirler. BiST-100’iin “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agikhk
oranlarina karsilk gelen piyasa degerleri Gizerinden bulunan hedef getirilere gére hesaplanmaktadir. OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nin arastirma
kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak BiST’nin toplam piyasa degerinin %80’ine karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylk
donem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi”nin en az %10 (izerinde olan hisselere ENDEKSIN UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi

“Beklenen Piyasa Getirisi”nin %10’unundan az olan hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef
getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi arasinda +/- %10’luk bant icerisinde kalan hisselere verilen 6neridir.

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gozden gecirir ve gerekli goriildiigl anlarda
hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagh olarak,
Ongordiglimiz derecelendirme araliklarinin disina ¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. www.OYAKyatirim.com.tr
arastirma@OQYAKyatirim.com.tr +90212 3191200

23/02/2024



mailto:arastirma@oyakyatirim.com.tr

Uyari OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6luma tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup
herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giuvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatinm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolumu’'ne ait olup diger OYAK Grubu girketlerinin gorus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve
bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin
yatinnm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul ederler.

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. www.OYAKyatirim.com.tr
arastirma@OYAKyatirim.com.tr +90212 3191200
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