OYAK YATIRIM A4.S. B TIPI TAHVIL VE BONO
FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
halktan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger
kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla Oyak Yatirim A.S. B Tipi  Tahvil
ve Bono Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. “KURUCU”, Oyak Portfoy Yonetimi
A.S “YONETICI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, EUROCLEAR BANK S.A./N.V.
“SAKLAYICI KURULUS”, Oyak Yatirnrm A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu “FON”,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri
ise “TEBLIG” olarak ifade edilecektir

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1.Fon'un adi; Fon'un ad1 ; Oyak Yatirnm A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’dur.
Fon’un vOnetim adresi;  Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 Daire 14 Levent-
Besiktas/Istanbul

2.2. Kurucu’nun;
Unvan; Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent-Besiktas-Istanbul

2.3. Yonetici’nin;
Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 Daire 14 Levent-Besiktas/Istanbul

2.4. Saklayict Kuruluglarin;
Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S
Merkez Adresi; Sisli Merkez mah. Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sk. No:286 Sisli -istanbul

Unvani; Istanbul Altin Borsasi
Merkez Adresi; Rihtim Cad. N0:231-233 34425 Karakoy — Istanbul

Unvani; EUROCLEARBANK
Merkez Adresi; 1 BOULEVARD DU ROI ALBERT Il B - 1210 BRUSSELS - BELGIUM




MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutar1 50.000.000,- (ellimilyon) TL'dir.
3.2. Fon’un suresi Fon Siiresizdir.

3.3. Fon 5.000.000.000 (besmilyar ) paya boliinmiistiir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma paylar1 karsiligi yatirimcilardan toplanan paralari, en gec ii¢ is glinii
icinde, Teblig’in 42. md. hiikiimlerine ve bu igtiizilkte belirtilen portfoy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarmm temsil eden katilma paylar1 Teblig’in halka arza iliskin hiikiimleri
cergevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylari bastiritlamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.4. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne bildirilir.

4.5. Katilma paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin
kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilma payr sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin
fon ictiizlik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda digaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az ii¢
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetci tarafindan yiiriitiiliir. Fon kurulu iiyelerini ve
denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. biinyesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Teblig’in 12.md.'de
belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim miidiirii gorevlendirilir ve fona iglerin
gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel
saglanir.



5.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nun 69. Md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde giinliik katilma
paylarinin alim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayli olarak “Fon
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve
SPKn. hiikiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter), Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini miisteriler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

5.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,
Kurul'un Seri: X1, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina Mliskin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarni ayr1 ayr1 gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil
siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirim kararin1 veren portfdy yoneticisi
alim satim kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portfdyiine rayi¢ degerinin {izerinde varlik satin alinamaz ve portfdyden bu degerin
altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gérmeyen varliklar i¢in islem gilinlinde fon lehine alimda en diisiik, satimda en ytiksek
fiyattir.

5.7.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur.
Fon adina katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni
giin valorii ile ayni giin valorli islem saatleri disinda fon portfdyline alim veya fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarastyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.7.4. Yonetici fon adma yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragci veya
aract kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya aciklanmasi
zorunludur.

5.7.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tiglincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.



5.7.6. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagia dair yazili veya
sOzli bir garanti verilmez.

5.7.7. Kurucu, fon kurulu iiyeleri, yonetici ve fonlarin ydnetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya
ticlincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizlik hiikiimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise Borg¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, saklayici ve
yonetici arasinda fon portfoyiiniin inangli miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet
akdi hiikiimlerine gdre yonetimini konu alan, genel islem sartlarim1 igeren iltihaki bir
sozlesmedir.

5.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portfoyliniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim
stratejisine ve karsilastirma 6l¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

5.9.2. Fon varliginin % 10'unu gegmemek iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin alarak,
fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6édenmesi asamalarinda
Kurul'a bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bu s6zlesme gergevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S."nezdinde saklanir. Fon portfoylinde yer alan altin ile diger kiymetli madenler
Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir. Fon portfoyiindeki yabanci menkul kiymetler
kiymetler ise yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde EUROCLEAR BANK S.A./N.V. nezdinde
saklanir. EUROCLEAR BANK S.A./N.V. saklamasinda araci olarak IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. kullanilir.

6.2. Yatirm fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon igtiiziiglinden
dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hi¢bir amagla
kullanilamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve liclincii sahislar
tarafindan haczedilemez.

6.3. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tlkelerin sermaye piyasast araglarina yatirnm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle,



tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde
stirekli olarak bulundurulmasi zorunludur

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI :

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢giminde nakde doniisiimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, Teblig’in 5. maddesinde belirtilen fon portfoyiiniin
en az %51'ini devamli olarak kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatiran B Tipi
Tahvil ve Bono Fonu niteligindedir.

Fon yonetiminde yatirnm yapilacak araglarin se¢iminde, nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine
yatirim yapilacaktir. Portfoylin vadesi piyasa kosullarima gore aktif olarak ayarlanmak
suretiyle yatirnmcilara orta vadeli faizlerin lizerinde getiri saglamayi hedefleyen bir yatirim
strateji izleyecektir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfoy degerinin % 10’undan fazlas1 bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatirim fonu tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarmin % 9’undan
fazlasina sahip olamaz. Fonlar, paylarini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarmin azami % 10'u ve fon
portfoyliniin azami % 5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portfoyiine
menkul kiymet aliabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10'luk sinirlamaya tabi
degildir.

8.3. Fon portfoyiine kurucunun ve yoneticinin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma
senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miudiir yardimecilarimin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayenin % 20’sinden fazlasina sahip
olduklar ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portfoyiiniin % 20’sini gecemez.

8.5. Kurucunun ve yoéneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul
kiymetlerin toplami, fon portfoyiiniin % 20’sini gegemez.

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin ortagi olduklari
yatirim ortakliklarimin paylart hari¢ olmak kosuluyla; farkli tiirlerdeki yatirim fonlarinin
katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakliklarinin paylar1 fon
portfoyliniin %10’una kadar portfoye aliabilir. Portfoye alinan yatirim fonu katilma paylar



veya borsa yatirim fonu katilma paylariin toplam tutari, bu paylar ¢ikaran fonun toplam pay
sayisinin %?20’sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya aymi yoneticinin yonetimindeki
yatirim fonlar1 toplu olarak, hi¢bir yatirnm fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay
sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar.

8.7. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarin1 ve yatirirm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel
islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatirnm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyilindeki
menkul kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6diing alinip verilebilir.

8.9. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araglar1 ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri
fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100 'iinii olusturur. Kamu bor¢lanma araglari
ve/veya 0zel sektor bor¢lanma araglarinin toplam degeri fon portfoy degerinin en az %51°1 en
¢ok % 100’{inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49’unu olusturur.
Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en ¢ok % 10’u olabilir.

8.10. Fon portfoyline alinan Tiirk 6zel sektor sermaye piyasasi araclarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’{inii , finansman bonolarinin toplam
degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49’unu , pay senetlerinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az %.0 en ¢ok % 49’u olabilir.

8.11. Fon portfoyliniin en az %51’1 devaml olarak Kamu ve/veya 6zel sektoriin yurtiginde
thrag ettigi borclanma araglarina veya Tiirk Devletinin yurtdisinda ihra¢ ettigi Tiirk
Eurobondlarina yatirilacaktir.

8.12. Portfoye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin islem gérmiis pay senetleri
alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 8.2. maddesinde belirtilen
ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

8.13. Fon portfdyiiniin en az % 0 en ¢ok % 49 'u TPKK hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarma yatirilir.Bu kapsamdaki
yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfoyiiniin azami %
49°u, yatirilabilir.

8.14. Fon portfoyiiniin en az % 0 en ¢ok % 49 'u altin ve diger kiymetli madenler ve/veya
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali sermaye Piyasasi Araglarina yatirilir. Fon portfoyiline
alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen
uluslararas1 standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi
zorunludur.



8.15. Fon portfoyline New York, Londra, Paris, Frankfurt, Tokyo, Toronto, Ziirih, Madrid,
Amsterdam, Milano, Helsinki, Viyana, Portekiz ve Briiksel borsalarina kote edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglari alinabilir.

8.16. Fon'a yabanc1 devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalmizca A.B.D., Ingiltere,
Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Isvigre, Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Avusturya,
Portekiz ve Belgika iilkelerine ait olanlar alabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu
otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz. Fon
portfoy degerinin % 49'dan fazlasi yabanci bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye piyasasi
araclarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari
alinamaz.

8.17. Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca
ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar almr. Ilgili
kiymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme
mekanizmas1 bulunmayan {lilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine
alinamaz.

8.18. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8.19. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8.20. Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari1 fon adina muhafaza edilir.

MADDE 9- KATILMA PAYLARININ SATIS VE GERi SATIN ALINIS
FiYATLARININ TESBITi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIiRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.

9.2. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.



9.3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giinlinde borsada olusan agirhikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikli
fiyat1 ve oranidir.

9.3.3. IMKB Kkiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giintindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen 1skonto orani) ile
degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borg¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa
fiyatin1 en 1yi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi {lizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimin ilgili olduklar1 yabanci paranin
T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. md. ¢ercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve bu igtiizlikte belirtilen sekilde ayrilmis bulunan ihtiyatlarla , bor¢larin  (Kurucu
tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans haric) diisiilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devam siiresince alinan bedelsiz pay senetleri, temettii, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklar1 glin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9.6. "Bir paymn degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarmin tiimii satilincaya kadar, her
payin degeri, Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu
donem iginde geri satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma paylarindan halen fon
biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan diistiliir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde acik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

MADDE 10- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI| SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.
11.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilir.



10.3. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziigiin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan pay senetlerinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
10.4.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

10.4.2. PortfGy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a)Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri,
b)Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
c)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
d)Alinan kredilerin faizi,
e)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.)
f)Portfoy yonetim ticreti,
g) Karsilastirma olciitii ticretleri

10.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a)Fon'un miikellefi oldugu vergi ile ictiiziik tesciline ve tadillerine iliskin noter iicretleri,
b)Kurucuya verilecek yonetim {icreti,

c)Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

d)Kurul iicreti

e)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger giderler.

10.5. Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (yonetim ficreti dahil) iist sinir1 fon toplam
degerinin yillik % 3,65’1 (ylizde {igvirgiilaltmigbes) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon
Toplam Gider Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 10.4. nolu maddede belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smrli olarak, Kurucu’ya, fon toplam
degerinin giinliik %0,007 (ylizbinde yedi) [yillik %2,555°1 (yiizde ikivirgiilbesylizellibes)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya 6denir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam
gider oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili
donemi takip eden 5 is giinii i¢cinde Kurucu tarafindan fona iade edilir. {ade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden donemlerin fon toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden



diisiiliir. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider oran1 ve varsa
iade tutari ilgili ddnemin bitimini takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

MADDE 11- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Fon'un, bir onceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolar1
ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolarin1 ve dénem icindeki gelismeleri takip
eden 3 ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir.
Ayrica, bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan
eder.

11.2. ilgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini éngordiigii diger hususlar1 Fon tarafindan
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yaym yapan en az iki gazetede ilan ile
duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yaym organlarindan
yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ay1 takip eden 15 giin i¢inde, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma pay1
hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri igerecek sekilde hazirlanan aylik raporlarin
birer drnegini Sermaye Piyasas1 Kurulu'na génderir. S6z konusu raporlar ayni1 zamanda kurucu
merkezinde ve katilma payir satisi yapilan yerlerde yatirimcilarin incelenmesi i¢in hazir
bulundurulur. ilgili aya iliskin alim satim detaylarma yatirnmciya sunulacak aylik rapor
niishalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma pay1 fiyatlarinin giinliik olarak
hesaplanmasini gosteren giinliik raporlart Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak aymda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii
icinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza iligkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar
disindaki her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen
ilanlar, belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, ¢agri, brosiir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig’in 33 lincli maddesindeki esaslar ¢er¢cevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

12.1.1. Genel Esaslar

10



Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik sozlesmesi imzaladigi
Aract Kuruluglarin telefon ve internet bankaciligi araciligiyla da katilma payr alim satim
talimat1 verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

12.1.2. Alim Talimatlari

Yatirimcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ye kadar
verdikleri katilma payr alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek
izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlar:

Yatirimcilarm IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:00°ye kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:00’ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’ den sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde fon katilma belgeleri fonun toplam pay sayisinin
%20’sin1 agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

12.3. Fon, Teblig'in 52 ve 53'iincii maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4. Fon'un, Teblig’in 53"incii maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan
Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle doniisen Fon varligi, katilma payir sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

12.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,

kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilir.

12.6. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarin1 degistirebilir.
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